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Cuentas Anuales Abreviadas correspondientes al Ejercicio 2011
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HORMINAL, S.L.

(Sociedad Unipersonal)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010
(Euros)

Notas de la 'E-jercicio Ejercicio
Memoria 2011 2010

Importe neto de la cifra de negocios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién
Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacién

Gastos de personal

Otros gastos de explotacién 8.2 (422) (574)

Amortizacion del inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION (422) (574)

Ingresos financieros

Gastos financieros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (422) (574)

Impuestos sobre beneficios 71 127 105

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (295) (469)

|RESULTADO DEL EJERCICIO (295) (469)

Las Notas 1 a 12 descritas en }a Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2011




HORMINAL, S.L.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Notas de la Ejerciclo Ejercicio
Memoria 211 2010

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I) (295) (469)

lingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para fa venta
Otros ingresos/gastos
- Por cobertura de fiujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
- Efecto Impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (Il) - .

Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas
- Por valoracién de Instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
- Por cobertura de fiujos de efectivo
- Subvenciones, donaclones y legados recibidos
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Ill) - .

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1I+1il) (296) (469)

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos raconocidos correspondiente al ejercicio 2011
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HORMINAL, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria Abreviada correspondiente al ejercicio 2011

1.- Actividad de la empresa

La Sociedad se constituyé con fecha 14 de noviembre de 2008, tiene su domicilio social en la calle José
Abascal, numero 59, de Madrid y por objeto social:

a) La administracion, gestion, tenencia, compra y venta de cualesquiera bienes, tanto muebles como
inmuebles, derechos, acciones y créditos, incluyéndose aquellos que se encuentren en situacién
litigiosa. No obstante, queda excluido de este objeto las actividades reguladas por la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, reguladora de las Instituciones de Inversiéon Colectiva, y su Reglamento,
aprobado por el Rela Decreto 1.309/2005, de 4 de noviembre.

b) El asesoramiento comercial, técnico, juridico, fiscal, contable y laboral de toda clase de personas
fisicas y juridicas, la administracion de sociedades y la realizacién por cuenta propia o por encargo
de otras entidades o particulares de estudios de mercado, marketing y promocién de ventas,
control y seguimiento de obras y servicios.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad dominante es
Cementos Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle Estella, nimero 6, de Pamplona,
siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Cementos Portland Valderrivas del ejercicio 2011 han sido formuladas por los Administradores de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracién celebrado el dia 24 de
febrero de 2012. Las cuentas anuales consolidadas del grupo Cementos Portland Valderrivas del ejercicio
2010 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Cementos Portland Valderrivas, S.A.
celebrada el 11 de mayo de 2011 y depositadas en el Registro Mercantil de Navarra.

La Sociedad no ha tenido actividad durante los ejercicios 2011 y 2010.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.
Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
la aprobacién por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2010 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 10 de mayo de
2011.

2.2 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por la
Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que los acontecimientos
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que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las
correspondientes cuentas anuales futuras.

23 Comparacién de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, a efectos comparativos
con la informacién del ejercicio 2011.

2.4 Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad, como consecuencia de las pérdidas del ejercicio, presenta un patrimonio neto
inferior a la mitad del capital social (249 euros). La sociedad se encuentra en proceso de evaluacion de las distintas
alternativas establecidas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital para restablecer, en los plazos
fijados por la misma, el equilibrio patrimonial de la Sociedad. En este sentido, la Sociedad ha formulado las presentes
cuentas anuales consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento, considerando que podra realizar sus
activos y liquidar sus pasivos por los importes que figuran en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2011,
asumiendo una duracién indefinida de las actividades.

3.- Aplicacidn del resuitado

La propuesta de aplicacion del resultado obtenido por la sociedad en el ejercicio 2011 consiste en destinar
la totalidad de las pérdidas, 295 euros, al epigrafe de “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

4.- Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en Ja elaboracién de sus cuentas
anuales del ejercicio 2011, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido
las siguientes:

4.1 Instrumentos financieros

4.1.1 Aclivos financieros

Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad corresponden a la categoria de “Préstamos y partidas a
cobrar®, definiéndose como activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o i0s que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

Valoracién inicial —

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior —
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo éste basicamente
al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no

cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las
cuentas a cobrar.

A



Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones
valorativas, si las hubiera, esta en funcién de la antigiiedad de la deuda y de la solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran ¢ se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

4.1.2 Pasivos_financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin
tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

4.2 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelaciéon de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de
negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios
conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversiéon y es probable que no
reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere

probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evalUan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

La Sociedad esta acogida al régimen de consolidacién fiscal, siendo Cementos Portland Valderrivas, S.A.,
(Accionista unico de la Sociedad), la sociedad cabecera de grupo.

4.3 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

e Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a
cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en
el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las
ventas.

e Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcién del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente
los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero al importe
neto en libros de dicho activo.

4.4 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero que requieren estimacién en cuanto
a su importe y/ 0 momento de cancelacion, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas
de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasiéon de cada cierre
contable - se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir 0
disminuyen.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan

dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
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obligada a responder; en esta situacién, la compensacidn se tendra en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.5 Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por o que los Administradores de la

Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracién en el futuro.

5.-Informacién sobre naturaleza y nivel de riesqo de los instrumentos financieros

5.1 Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera del Grupo
Cementos Portland Valderrivas, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y
liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo y cuentas a cobrar a
empresas del grupo, que representan la exposicién maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacién
con los activos financieros. El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccién de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econémico actual.

5.2 Informacién cuantitativa
a) Riesgo de crédito:

Para mitigar el riesgo de crédito, el Grupo Cementos Portland Valderrivas dispone de un seguro de crédito
para las operaciones realizadas con terceros, pero dado que Horminal S.A. no efectda ventas a terceros
no tiene contratada dicha pdliza.

6.- Patrimonio Neto y Fondos propios

A 31 de Diciembre de 2011 y 2010, el Capital Social esta representado por 3.010 participaciones de 1 € de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones tienen los mismos
derechos politicos y econémicos, siendo el unico accionista Cementos Portland Valderrivas, S.A.

La Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la situacién de unipersonalidad.

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad, como consecuencia de las pérdidas del ejercicio, presenta un
patrimonio neto inferior a la mitad del capital social. De acuerdo con el articulo 363.d) de la Ley de
Sociedades de Capital, la Sociedad se encontrara en causa de disolucién cuando las peérdidas hayan
reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste se
aumente o se reduzca en la medida suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar la declaracién de
Concurso.



6.1 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no

existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

7.- Administraciones Publicas y situacion fiscal

7.1 Conciliaciéon resultado contable y base imponible fiscal

La conciliaciéon entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:

Ejercicio 2011:

Euros
Aumentos | Disminuciones | Total
Resultado contable antes de
: (422)
impuestos
Diferencias permanentes - - -
Compensacion BIN - - -
Base imponible fiscal (422)
0,
Cuota al 30% 127
Retenciones y pagos a cuenta -
Cuota a ingresar (devolver) {127)

La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal (véase Nota 4.2).

En el ejercicio 2011 la Sociedad aporta base imponible negativa al grupo consolidado, generandose un
crédito fiscal con Cementos Portland Valderrivas, S.A. por importe de 127 euros (Nota 9.1)

Ejercicio 2010:

Euros

Aumentos | Disminuciones | Total
Resultado contable antes de
. (574)
impuestos
Diferencias permanentes 225 225
Compensacion BIN - - -
Base imponible fiscal (350)
Cuota al 30% 105
Retenciones y pagos a cuenta
Cuota a devolver (105)
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En el ejercicio 2010 la Sociedad aporta base imponible negativa al grupo consolidado, generandose un
crédito fiscal con Cementos Portland Valderrivas, S.A. por importe de 105 euros (Nota 9.1)

7.2 Bases imponibles negativas

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 la sociedad no dispone de bases imponibles negativas pendientes
de compensar.

7.3 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de Diciembre de 2011, la sociedad tiene
abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables
para los ultimos cuatro afios. Los Administradores de la sociedad no esperan que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales significativos.

8.- Ingresos y gastos

8.1 Ingresos de explotacién

Durante los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad no ha desarrollado actividad alguna por lo que no ha
generado ingresos de explotacion.

8.2 Otros gastos de explotacién

El detalle de otros gastos de explotacion es el siguiente:

Euros
2011 2010
Servicios de profesionales independientes 421 348
Otros servicios exteriores 1 1
Multas y Sanciones - 225
Total 422 574

9.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

9.1 Operaciones y saldos con partes vinculadas

La composicion de los saldos con empresas del Grupo, asi como el detalle de las operaciones con estas
son las siguientes:
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Ejercicio 2011:

Euros
Saldos Saldos Operaciones
Deudores |Acreedores| Ingresos Gastos
Grupo:
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 231 1.000 - -
Total 231 1.000 - -
Ejercicio 2010:
Euros
Saldos Saldos Operaciones

Deudores |Acreedores| Ingresos Gastos

Grupo:
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 105 22 - -
Total 105 22 - -

En el ejercicio 2011, el saldo acreedor con el Accionista Unico por importe de 1.000 euros se debe a un
traspaso de fondos realizado para afrontar las necesidades de tesoreria de la Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene un saldo deudor al cierre del ejercicio 2011, que asciende a 231
euros, y que recoge la situacion crediticia mantenida entre la Sociedad y Cementos Portland Valderrivas,
S.A., por el importe a cobrar correspondiente al Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 2011, 127 euros, y
el correspondiente al ejercicio 2010, 105 euros, en los que la Sociedad ha presentado su impuesto en
régimen de tributacién consolidada con el grupo fiscal de su Socio Unico.

9.2 Retribuciones a los Administradores y a la alta direccién

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no ha habido retribuciones a los Administradores. No existen anticipos
ni créditos concedidos a los Administradores.

La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland Valderrivas
que es donde radica la Alta Direccién para todas las sociedades participadas del grupo. El Grupo
Cementos Portland Valderrivas esta organizado por lineas de negocio que no coinciden con la estructura
juridica de las sociedades que lo componen. Cada linea de negocio o area funcional tiene su alta direccion
corporativa que reside en Cementos Portland Valderrivas, S.A., por lo que las filiales no cuentan con
personal que pudiera considerarse desarrolla funciones de alta direccién. En consecuencia, el
Administrador entiende que en el caso de la Sociedad no tienen efecto la obligacién de desglosar las
percepciones retributivas relativas a la alta direccion.

9.3 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia o ajena
de actividades similares por parte de 1os Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas, se
facilita la siguiente informacién acerca de los Administradores de la Sociedad y personas vinculadas:
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a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacién por parte de los Administradores
referente al mantenimiento de participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, a excepcién de Dfia. Concepcién Ortuiio Sierra
2.200 titulos de Cementos Portland Valderrivas, S.A

b) Realizacién por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a cargos o funciones, relativos o
no, a las empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de Cementos Portland Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, la
informacién comunicada es la siguiente:

Personas Juridicas miembros del Consejo de Administracion:

Consejero Socledad en la que ejerce el cargo Cargo o funcién
% Particlpacién

ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A. - VOCAL

ATRACEM S.A. - VOCAL

CEMENTOS LEMONA, S.A. - VOCAL

CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. - VOCAL

CORPORACION UNILAND, S.A. - VOCAL

COMPANIA AUXILIAR DE HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S A. - VOCAL
BOMBEO DE HORMNIGON, S.A. MORTEROS VALDERRIVAS, S.L. ] VOCAL
Representantada por: UNILAND CEMENTERA, SA. . VOCAL
D. Javier Romeo Montes PREFABRICADOS LEVISA, S.A. - VOCAL
PARTICIPACIONES ESTELLA 6, SL. - VOCAL

TRATAMENTO DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA, S.L. - VOCAL

CEMENTOS ALFA, SA. - VOCAL

ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A.
Representada por: CANTERAS Y HORMIGONES VRE, S.A. - VOCAL

Dia. M* Concepcion Ortufic Sierra

NEUCICLAJE, S.A. - VICESECRETARIO
NAVARRA DE TRANSPORTES, S.A. - PRESDDENTE
PREFABRICADOS LEVISA, SA. - PRESIDENTE
COMPARNIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON S A - PRESIDENTE
ARIDOS Y PREMEZCLADOS, SA. - PRESIDENTE
PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L. CEMENTOS ALFA, SA. - PRESIDENTE
Representada por: CEMENTOS LEMONA, S.A. - PRESDENTE
D. José Luis Gomez Cruz ATRACEM, SA. - PRESDENTE
HORMGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A. - PRESIDENTE
CORPORACION UNILAND, S.A. - PRESIDENTE
CEMENTOS VILLAVERDE, S.L.U - PRESDDENTE
MORTEROS VALDERRNAS, S L. - PRESIDENTE

Personas fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de consejeros:

Representante del Consejero Sociedad en la que ejerce el cargo % Participacion Cargo o funcion
COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, S.A. - Secretaria
DRA. M* CONCEPCION ORTUNO SIERRA  [CARBOCEM, SA. - Secretaria
PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L. - Vocal
CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. 0,0029% Director Corporalivo de Asesoria
Juridica. Secretario no Consejero
CEVENTOS ALFA, S.A. - Secretario
ATRACEM, S A. - Vocal
ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A.U. - Vocal
D. JOSE LUIS GOMEZ CRUZ CEVENTOS LEMONA, S.A. - Vocal
MORTEROS VALDERRNAS, SA. - Vocal
CEMENTOS VILLAVERDE, S.L.U. - Vocal
CORPORACION UNLAND, S.A. - Vocal
HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A.U. - Vocal
PREFABRICADOS LEVISA, SA. - Vocal
UNILAND CEMENTERA, S.A. - Vocal
COMPARIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, S.A. - Vocal
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En relaciéon a la participacion de los administradores de Horminal, S.L., o personas a éstos vinculados en otras
sociedades, hay que indicar que los administradores forman parte del Grupo Cementos Portland Valderrivas, del que
la mercantil Cementos Portland Valderrivas, S.A. es la sociedad cabecera. Las sociedades integrantes de ese Grupo
(que, a los efectos del articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital son personas vinculadas a los administradores)
desarrollan actividades que son iguales, analogas o complementarias a la actividad que constituye el objeto de
Horminal, S.L.. Varias de las sociedades del Grupo desempefian cargos o funciones directivas en otras empresas del
Grupo.

9.4 Estructura financiera
Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland Valderrivas, que

a su vez pertenece al Grupo FCC. La financiacion de las operaciones del grupo es basicamente interna, a
través de un sistema centralizado de tesoreria a nivel del Grupo Cementos Portland Valderrivas.

10.- Otra informacién

10.1 Personal

Durante los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad no ha tenido personal en plantilla.

La informacién relativa a los Administradores en los ejercicios 2011 y 2010 es la siguiente:

Ejercicio Categorias Hombres | Mujeres Numero
2011 Administradores 2 1 3
2010 Administradores 2 1 3

10.2 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En relacién a la informacién requerida por la Disposiciéon adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, ningun importe del saldo pendiente de pago a los proveedores acumulaba un aplazamiento
superior al plazo legal de pago. Asimismo, la totalidad de los pagos efectuados a proveedores durante el ejercicio 2011
se han realizado dentro del plazo maximo legal fijado en la Ley.

Esta informacion se refiere a los proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a las partidas “Proveedores” y
“Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las disposiciones
transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 85 dias entre la fecha de entrada en vigor de la Ley y
hasta el 31 de diciembre de 2011.

11.- Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién no han acontecido hechos que
deban ser mencionados en esta nota.
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HORMINAL, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2011 de HORMINAL, S.L. (Sociedad Unipersonal),
integradas por el balance de situacion abreviado, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado
abreviado de cambios en el patrimonio neto y la Memoria abreviada, han sido formuladas por el Consejo
de Administracién de HORMINAL, S.L. (Sociedad Unipersonal) en su reunién del dia 30 de marzo de 2012.
Dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestidn corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de
2011, estando extendidos en 15 hojas todas ellas visadas por los Consejeros, firmando en esta Gltima hoja

todos los Consejeros.

——
f -
PAZ:ICIPACIONES 55 TELLA 6, S.L. ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A.
Represen uis Gémez Cruz Representada por Diia. M° Concepcidn Ortuiio Sierra
Presidente del Consejo de Administracion Vocal

.
COMPANIA AUXILIAR D@ OMBEO DE

ORMIGON, S.A. )
Représentada porD-Javier Romeo Montes
Vocal

15



HORMINAL, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales Abreviadas correspondientes al Ejercicio 2012
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HORMINAL, S.L.

(Sociedad Unipersonal)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

(Euros)

Motas de la
Memoria

Ejercicio
2012

Ejercicio
2011

limporte neto de la cifra de negocios

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacidn

Gastos de personal

Otros gastos de explotacién

Amortizacion del inmovilizado

|RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros

Gastos financieros

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

IRESULTADO DEL EJERCICIO

8.2

71

(419)

(422)

{419)

(422)

(418)

(422)

126

127

(293)

(295)

(293)

(295)

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2012




HORMINAL, S.L.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)

Notas de la
Memoria

Ejercicio
2012

Ejercicio
2011

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
- Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (i)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Sub iones, dc iones y legados recibidos
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Ill)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I1+11+1)

(293)

(295)

(293)

{295)

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman pare integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2012
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HORMINAL, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria Abreviada correspondiente al ejercicio 2012

1.- Actividad de la empresa

La Sociedad se constituy6 con fecha 14 de noviembre de 2008, tiene su domicilio social en la calle Jose
Abascal, numero 59, de Madrid y por objeto social:

a) La administracion, gestion, tenencia, compra y venta de cualesquiera bienes, tanto muebles como
inmuebles, derechos, acciones y créditos, incluyéndose aquellos que se encuentren en situacion
litigiosa. No obstante, queda excluido de este objeto las actividades reguladas por la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva, y su Reglamento,
aprobado por el Rela Decreto 1.309/2005, de 4 de noviembre.

b) El asesoramiento comercial, técnico, juridico, fiscal, contable y laboral de toda clase de personas
fisicas y juridicas, la administracion de sociedades y la realizacion por cuenta propia o por encargo
de otras entidades o particulares de estudios de mercado, marketing y promocién de ventas,
control y seguimiento de obras y servicios.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad dominante es
Cementos Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle Estella, niumero 6, de Pamplona,
siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Cementos Portland Valderrivas del ejercicio 2012 han sido formuladas por los Administradores de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrado el dia 27 de
febrero de 2013. Las cuentas anuales consolidadas del grupo Cementos Portland Valderrivas del gjercicio
2011 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Cementos Portland Valderrivas, S.A.
celebrada el 18 de mayo de 2012 y depositadas en el Registro Mercantil de Navarra.

La Sociedad no ha tenido actividad durante los ejercicios 2012 y 2011.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.
Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
la aprobacion por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 25 de junio de
2012,

2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por la
Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible en la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que los acontecimientos
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que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas anuales futuras.

2.3 Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, a efectos comparativos
con la informacion del ejercicio 2012.

24 Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad, como consecuencia de las pérdidas del ejercicio, presenta patrimonio neto
negativo (-44 euros). La sociedad se encuentra en proceso de evaluacion de las distintas alternativas establecidas en
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital para restablecer, en los plazos fijados por la misma, el
equilibrio patrimonial de la Sociedad. En este sentido, la Sociedad ha formulado las presentes cuentas anuales
consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento, considerando que podra realizar sus activos y liquidar
sus pasivos por los importes que figuran en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2012, asumiendo una
duracion indefinida de las actividades

3.- Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado obtenido por la sociedad en el ejercicio 2012 consiste en destinar
la totalidad de las pérdidas, 293 euros, al epigrafe de “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

4.- Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales del ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido
las siguientes:

4.1 Instrumentos financieros

4.1.1 Activos financieros

Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad corresponden a la categoria de “Préstamos y partidas a
cobrar”, definiéndose como activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial —

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior —

Los préstamos vy partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo éste basicamente
al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las
cuentas a cobrar



Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones
valorativas. si las hubiera, esta en funcion de la antigiledad de la deuda y de la solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

4.1.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin
tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

4.2 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de
negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios
conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversiéon y es probable que no
reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo. en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

La Sociedad esta acogida al régimen de consolidacion fiscal, siende Cementos Portland Valderrivas, SA.,
(Accionista Unico de la Sociedad), la sociedad cabecera de grupo.

Con efecto desde el 1 de enero de 2013, Cementos Portland Valderrivas, S.A. y sus filiales participadas al 100%, se
han incorporado al grupo fiscal de FCC y se extingue el grupo fiscal mencionado en el parrafo anterior.

4.3 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del devenge, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

« Concretamente. los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a
cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en
el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las
ventas

« Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcion del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente
los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero al importe
neto en libros de dicho activo.

4.4 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero que requieren estimacion en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacién, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas
de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre
contable - se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liguidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
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vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.5 Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los

precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse

pasivos de consideracion en el futuro.

5.-Informaciéon sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

5.1 Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera del Grupo
Cementos Portland Valderrivas, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y
liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de creédito:

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo y cuentas a cobrar a
empresas del grupo, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacion
con los activos financieros. El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principaimente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno economico actual.

5.2 Informacion cuantitativa
a) Riesgo de credito:
Para mitigar el riesgo de crédito, el Grupo Cementos Portland Valderrivas dispone de un seguro de credito

para las operaciones realizadas con terceros, pero dado que Horminal S.A. no efectua ventas a terceros
no tiene contratada dicha poliza.

6.- Patrimonio Neto y Fondos propios

A 31 de Diciembre de 2012 y 2011, el Capital Social esta representado por 3.010 participaciones de 1 € de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones tienen los mismos
derechos politicos y economicos, siendo el unico accionista Cementos Portland Valderrivas, S A.

La Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la situacion de unipersonalidad.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad, como consecuencia de las pérdidas del ejercicio, presenta
patrimonio neto negativo. De acuerdo con el articulo 363.d) de la Ley de Sociedades de Capital, la
Sociedad se encontrara en causa de disolucion cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a
una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida
suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar la declaracién de concurso.



6.1 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

7.- Administraciones Publicas y situacién fiscal

7.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores

Euros

Hacienda Publica deudora por VA

Ejercicio

2012

Ejercicio

2011

66

1

_ Total

66

Saldos acreedores

1 —

Euros

Ejercicio

2012

Ejercicio

2011

Total

7.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:

Ejercicio 2012:

Resultado contable antes de
impuestos

Diferencias permanentes
|{Compensacion BIN

Base imp;o_nibl_e fiscal

Cuota al 30%

Retenciones y pagos a cuenta
Cuota a ingresar (devolver)

Euros
Aumentos| Disminuciones | Total
{419)
- (419)
126
(126)
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La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal (véase Nota 4.2).

En el ejercicio 2012 la Sociedad aporta base imponible negativa al grupo consolidado, generandose un
crédito fiscal con Cementos Portland Valderrivas, S.A. por importe de 126 euros (Nota 9.1)

Ejercicio 2011:

N - Euros
. - Aumentos | Disminuciones | Total
'Resultado contable antes de (422)
impuestos
Diferencias permanentes - - -
Compensacion BIN - = -
'Base imponible fiscal (422)
Cuota al 30% 127
Retenciones y pagos a cuenta -
Cuota a ingresar (devolver) (127)

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal (véase Nota 4.2).

En el ejercicio 2011 la Sociedad aporta base imponible negativa al grupo consolidado, generandose un
crédito fiscal con Cementos Portland Valderrivas, S.A. por importe de 127 euros (Nota 9.1)

7.3 Bases imponibles negativas

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la sociedad no dispone de bases imponibles negativas pendientes
de compensar

7.4 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de Diciembre de 2012, la sociedad tiene
abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables
para los Ultimos cuatro afios. Los Administradores de la sociedad no esperan que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales significativos.

8.- Ingresos y gastos

8.1 Ingresos de explotacion

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha desarrollado actividad alguna por lo que no ha
generado ingresos de explotacion.

8.2 Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion es el siguiente:



. Euros
- 2012 2011
Servicios de profesionales independientes 418 421
Otros servicios exteriores 1 1
i ~ Total 419 422

9.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

9.1 Operaciones y saldos con partes vinculadas

La composicion de los saldos con empresas del Grupo, asi como el detalle de las operaciones con estas
son las siguientes:

Ejercicio 2012:

Euros
Saldos Saldos Operaciones
. Deudores |Acreedores| Ingresos Gastos
|Grupo:
|Cementos Portland Valderrivas, S A. 357 1.000 - -
Total | 357 1.000 - -
Ejercicio 2011:
Euros
Saldos Saldos Operaciones

Deudores | Acreedores |_Ingresos Gastos

Grupo:
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 231 1.000 = z

1.000

Total 231 - -

El saldo acreedor con el Accionista Unico por importe de 1.000 euros se debe a un traspaso de fondos
realizado en 2011 para afrontar las necesidades de tesoreria de la Sociedad.

Adicionalmente. la Sociedad mantiene un saldo deudor al cierre del ejercicio 2012, que asciende a 357
euros (231 euros en 2011) y que recoge la situacion crediticia mantenida entre la Sociedad y Cementos
Portland Valderrivas, S A por el importe a cobrar correspondiente al Impuesto sobre Beneficios de los
ejercicios 2010 a 2012, en los que la Sociedad ha presentado su impuesto en régimen de tributacion
consolidada con el grupo fiscal de su Socio Unico (Nota 7.2).

9.2 Retribuciones a los Administradores y a la alta direccion

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no ha habido retribuciones a los Administradores. No existen anticipos
ni créditos concedidos a los Administradores.

La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland Valderrivas
que es donde radica la Alta Direccién para todas las sociedades participadas del grupo. El Grupo
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Cementos Portland Valderrivas esta organizado por lineas de negocio que no coinciden con la estructura
juridica de las sociedades que lo componen. Cada linea de negocio o area funcional tiene su alta direccion
corporativa que reside en Cementos Portland Valderrivas, S.A., por lo que las filiales no cuentan con
personal que pudiera considerarse desarrolla funciones de alta direccion. En consecuencia, el
Administrador entiende que en el caso de la Sociedad no tienen efecto la obligacion de desglosar las
percepciones retributivas relativas a la alta direccion.

9.3 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o ajena
de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas, se
facilita la siguiente informacion acerca de los Administradores de la Sociedad y personas vinculadas:

a) Detalle de parficipaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2012 v 2011, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacién por parte de los Administradores
referente al mantenimiento de participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, a excepcion de DAa. Concepcion Orturio Sierra
2.200 titulos de Cementos Portland Valderrivas, S.A

b) Realizacién por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Adminisfradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a cargos o funciones, relativos o
no. a las empresas del Grupo. multigrupo o asociadas de Cementos Portland Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, la
informacion comunicada es la siguiente:

Personas Juridicas miembros del Consejo de Administracion:

Consejero Sociedad en la que ejerce el cargo Cargo o funcién
% Participacidn

¥ PREMEZCLADQOS, S.A. = VOCAL

L EROS VALDERRIVAS, 5.A. = VOCAL
|CEMENTOS LEMONA, 5.A. = VOCAL
ATRACEM, S.A. = VOCAL

PORACION UNILAND, 5.A. = VOCAL

COMPARNIA AUXILIAR DE | CEMENTOS VILLAVERDE, 5.L.U = VOCAL

BOM BED DE HORMMIGON, 5.4

i,-”"’ LAND CEMENTERA, S.A. & VOCAL
Wpresontan ada po | Epe p
= ” PREFABRICADQS LEVISA, 5.A. = VOCAL
0 Javer Romeo Montes |PAR IMES ESTELLA 6, 5.L - VOCAL
HORMIGONES ¥ MORTEROS PREPARADOS, S.A. Z VOCAL
TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA, 5.L. - VOCAL
CEMENTOS ALFA, 5.A. 4 VOCAL
ARIDOS ¥ PREMEZCLADOS, S.A.
CANTERAS ¥ HORMIGONES VRE S.A, - VOCAL
0 Swwra
|NEUCICLAJE, 5.A % VICESECRETARIO
INAVARRA DE TRANSPORTES, 5.A, s PRESIDENTE

S LEVISA, S.A - PRESIDENTE

R DE BOMBEQ DE HORMIGON, 5.A. - PRESIDENTE

ARIDOS ¥ PRE

| IEZCLADOS, S.A. i - PRESIDENTE
PARTICIPACIONES ESTELLA 6, 51 {CEMENTOS ALFA, S.A - PRESIDENTE
LEMONA, SA. - PRESIDENTE

Represemada por |CEMENTOS

S.A - PRESIDENTE

NES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A. 3 PRESIDENTE

RACION UNILAND, 5.A, = PRESIDENTE

NTOS VILLAVERDE, 5.L.U = PRESIDENTE

05 VALDERRIVAS, 5.1 - PRESIDENTE

13
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Personas fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de consejeros:

Representante del Consejero ) Sociedad en la que ejerce el cargo % Participacién Cargo o funcién

B : ) | COMPANIA AU . ‘ Eolar)

DRA. M? CONCEPCION ORTUNO SIERRA | COME J’\I'fqll..'\ UXLIAR Df HOI\.‘B_EO_D‘E HORMIGON, 5.A. Seci al";ﬂ
ICBV, S.A & Secretaria

= | Director Corporativa de Asesoria
E 5 GOM : CEMIENTOS PC VALDE . s % p
_D. JOSELUWS GOMEZ CRUZ CEMENTOS PORTLAND LDERRNVAS, 5.A 0,0029% Juridica. Secretario no G jero

En relacion a la participacion de los administradores de Horminal, S.L., o personas a éstos vinculados en otras
sociedades, hay que indicar que los administradores forman parte del Grupo Cementos Portland Valderrivas, del que
la mercant! Cementos Portland Valderrivas, S.A. es la sociedad cabecera. Las sociedades integrantes de ese Grupo
(que, a los efectos del articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital son personas vinculadas a los administradores)
desarrollan actividades que son iguales, analogas o complementarias a la actividad que constituye el objeto de
Horminal S 1 Varas de las sociedades del Grupo desempefian cargos o funciones directivas en otras empresas del
Grupo

9.4 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland Valderrivas, que
a su vez pertenece al Grupo FCC. La financiacion de las operaciones del grupo es basicamente interna, a
través de un sistema centralizado de tesoreria a nivel del Grupo Cementos Portland Valderrivas.

10.- Otra informacion

10.1 Personal

Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad no ha tenido personal en plantilla.

La informacién relativa a los Administradores en los ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente:

Ejercicio | Categorias | Hombres | Mujeres | Numero
; 2012 Administradores 2 i 3
|
2011 | Administradores 2 1 3

10.2 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En relacion a la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 ningun importe del saldo pendiente de pago a los proveedores acumulaba un aplazamiento
superior al plazo legal de pago Asimismo, |a totalidad de los pagos efectuados a proveedores durante el ejercicio 2012
se han realizado dentro del plazo maximo legal fijado en la Ley.

Esta informacion se refiere a los proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes v servicios, de modo que incluye los datos relativos a las partidas “Proveedores” y
"Acreedores varios” del pasivo cornente del balance de situacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las disposiciones
transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 85 dias entre la fecha de entrada en vigor de la Ley y
hasta el 31 de diciembre de 2011, y de 75 dias para el ejercicio 2012.
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11.- Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién no han acontecido hechos que
deban ser mencionados en esta nota.

5 M

J
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HORMINAL, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2012 de HORMINAL, S.L. (Sociedad Unipersonal),
integradas por el balance de situacion abreviado, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado
abreviado de cambios en el patrimonio neto y la Memoria abreviada, han sido formuladas por el Consejo
de Administracion de HORMINAL, S.L. (Sociedad Unipersonal) en su reunion del dia 27 de marzo de 2013.
Dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestién corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de
2012, estando extendidos en 16 hojas todas ellas visadas por los Consejeros, firmando en esta ultima hoja
todos los Consejeros.

) @?-L

 PARTI :PAc;oNEs ES TELLA 8. SL ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A.

Representada por D. José Luis Gomez Cruz Representada por Diia. M* Concepcién Ortuiio Sierra
Presidente del Consejo de Administracion Vocal

COMPANIA 4{ XILIAR DE BOMBEO DE,

HORMIGON, S.A.

Representada por D. Javier Romeo Wumes
Vocal
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HORMINAL, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales Abreviadas correspondientes al Ejercicio 2013



478977

£10Z 8P UQUSINP 3P LE | 2IUSIPU0CSALI00 LOIDENYS an 9aukied |ap djuelBaly aped ueuuo) BUNPE BUCWAN B) UD SEIISAP 2| © | SBION SET

¥io'h 058 OAISYd A OL3N OINOWIMLYd TV1OL $Z0°L 098 OAILOY TVLOL

109 S04 81131053 |

109 501 sajuajeainba sopinby) soAldR S0130 A 0AI3J3

L al SENGNG SSUDIORISIUNLDY SE) UeD Sepnap selo | L5¢ 02 (3] odruB jap sesaidws e soupz

19 I's SOIUBA $310Dp90OY | 25C 0z ozeyd olios B A odrub jap d ua 53U0ISI3AL]
89 9l sebed B SEUAND SEA0 £ SIRITIIWOI S310PIJIY

96 - SEIqNd SSUoIDRASILIWLPY WOD SOUPFIT SO0

ase SaMEA S810pNaQg

000°) oo’} ozeyd opos e sepeiscse £ odni |9p sesaidwa uod sepnaq | 99 ase Jeigos e sEJ0 A ] a

290"} 910°} JLNIIHHOD OAISYd | v20°) 6§39 AANIAPOD OALLOVY
(c6Z) {113} 01912133 [ap opeynsay
(192°7) (ss0'e) salousiue So1212193 ap sapeynsay
- - 5BAI3S3) SENO
- - seueIniEss A jebsn)
- - SeAl3SdY
oLge oLoe 9 opeinysasa leyde]

010t oLoe leyded 174 opudjIp e15andwi Jod oAPDY
] -§0Id0¥d SOONQS

(1) (9s1) Q13N OINOWNILYJ - 102 JLNZIHUOD ON OALLDY

k4 Y14 thoz elLoWaW OAISYd zioz £ioz EloOWaW OANLDY
013121313 012122213 ) ¥) 9p SRION op212133 01312133 ¥ ap SeloN

(saun3)

Z10Z A £10Z 30 I¥EWIID1A 30 1£ 1V OAVIAIYEY NOIOVNLIS 30 30NV IvE

{ievosuadiun pepaisosg)

"1'S “TYNIWNOH




478378

HORMINAL, S.L.

(Sociedad Unipersonat)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA DE L OS EJERCICIOS 2013 Y 2012
(Euros)

Notas de la Ejerciclo Ejercicio
Memoria 2013 2012

Importe neto de la cifra de negocios

Variacion de existenclas de productos terminados y en curso de fabricacién
Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos

Otroe ingresos de explotacién

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion 8.2 (159) (419)

Amortizacién del inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION (169) (419)

ingresos financieros

Gastos financieros

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (169) (419)
impuestos sabre beneficios 71 48 126
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {(111) {293)

RESULTADO DEL EJERCICIO (111) (zﬂ

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias co

pondiente al efercicio 2013



HORMINAL, S.L.

{Sociedad Unipersonal)

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

478379

Notas de la
Memoria

Ejercicio
2013

Ejercicio
2012

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por vaioracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
- Por cobertura de flujos de efectivo

Sub .

d leaad: hig
1es, dos y legados 1

- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
- Efecto impositivo

TOTAL INGRESQS Y GASTOS iMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (11}

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Qtros ingresos/gastos
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donagi y lagados recibid
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (i)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1i+1H)

(111)
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(203)
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HORMINAL, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria Abreviada correspondiente al ejercicio 2013

1.- Actividad de la empresa

La Sociedad se constituy6é con fecha 14 de noviembre de 2008, tiene su domicilio social en la
calle José Abascal, nimero 59, de Madrid y por objeto social:

a) La administracion, gestién, tenencia, compra y venta de cualesquiera bienes, tanto
muebles como inmuebles, derechos, acciones y créditos, incluyéndose aquellos que se
encuentren en situacion litigiosa. No obstante, queda excluido de este objeto las
actividades reguladas por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de las
Instituciones de Inversiéon Colectiva, y su Reglamento, aprobado por el Rela Decreto
1.309/2005, de 4 de noviembre.

b) EIl asesoramiento comercial, técnico, juridico, fiscal, contable y laboral de toda clase de
personas fisicas y juridicas, la administracion de sociedades y la realizacion por cuenta
propia o por encargo de otras entidades o particulares de estudios de mercado,
marketing y promocién de ventas, control y seguimiento de obras y servicios.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Cementos Porfland Valderrivas cuya sociedad
dominante es Cementos Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle Dormitaleria,
nimero 72, de Pampiona (Navarra), siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales
consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas del
ejercicio 2013 han sido formuladas por los Administradores de Cementos Portland Valderrivas,
S.A. en la reunién de su Consejo de Administracién celebrado el dia 26 de febrero de 2014. Las
cuentas anuales consolidadas del grupo Cementos Portland Valderrivas del ejercicioc 2012
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Cementos Portland Valderrivas, S.A.
celebrada el 25 de junio de 2013 y depositadas en el Registro Mercantil de Navarra.

La Sociedad no ha tenido actividad durante los ejercicios 2013 y 2012.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 tmagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera, de
los resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por el Accionista Unico,
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estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales
del ejercicio 2012 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 28 de junio de 2013.

2.2 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
la Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible
que los acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a
la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

23 Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2013 se presenta, a efectos
comparativos con la informacién del ejercicio 2012.

2.4 Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad, como consecuencia de las pérdidas del ejercicio,
presenta patrimonio neto negativo (-156 euros). La sociedad se encuentra en proceso de
evaluacion de las distintas alternativas establecidas en el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital para restablecer, en los plazos fijados por la misma, el equilibrio
patrimonial de la Sociedad. En este sentido, la Sociedad ha formulado las presentes cuentas
anuales consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento, considerando que podra
realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes que figuran en el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2013, asumiendo una duracion indefinida de las actividades.

3.- Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado obtenido por la sociedad en el ejercicio 2013 consiste
en destinar la totalidad de las pérdidas, 111 euros, al epigrafe de “Resultados negativos de
ejercicios anteriores”.

4.- Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales del ejercicio 2013, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Instrumentos financieros

4.1.1 Activos financieros
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Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad corresponden a la categoria de “Préstamos y
partidas a cobrar’, definiéndose como activos financieros originados en la venta de bienes o en
la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un
origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia
fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracién inicial —-

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior —

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo este
basicamente al efectivo entregado menos las devoluciones de! principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas a cobrar.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros,
Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes
correcciones valorativas, si las hubiera, esta en funcién de la antigliedad de la deuda y de la
solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.1.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquelios débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.
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La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado.

4.2 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingresc
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas ias retenciones y pagos a cuenta, asi
como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en
éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias gue se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables
derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor
fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de
otros activos y pasivos en una operaciéon que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacion de negocios, asi como las asociadas a inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede
controlar el momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las
que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestas diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio
neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos
diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Desde el ejercicio 2007 y hasta el 31 de diciembre de 2012, la Sociedad estd acogida al
régimen de consolidacion fiscal, siendo Cementos Portland Valderrivas, S A., (Accionista Unico
de la Sociedad), la sociedad cabecera de grupo.
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Con efecto desde el 1 de enero de 2013, Cementos Portland Valderrivas, S.A. y sus filiales
participadas al 100%, se han incorporado al grupo fiscal de FCC y se extingue el grupo fiscal
mencionado en el parrafo anterior.

4.3 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

e Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los
servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y
otros impuestos relacionados con las ventas.

 Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcién del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que
descuenta exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida
prevista del activo financiero al importe neto en libros de dicho activo.

4.4 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de 10s que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero
que requieren estimacion en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

LLas provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion [a mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion
de cada cierre contable - se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que
no existan dudas de que dicho reemboiso sera percibido, se registra como activo, excepto en el
caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud
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del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra
en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.5 Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo

que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por
este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

5.-Informacion sobre naturaleza y nivel de riesqo de los instrumentos financieros

5.1 Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera
del Grupo Cementos Portland Valderrivas, la cual tiene establecidos los mecanismos
necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de
cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo y cuentas a
cobrar a empresas del grupo, que representan la exposicién maxima de la Sociedad al riesgo
de crédito en relacion con los activos financieros. El riesgo de crédito de la Sociedad es
atribuible principaimente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan en el balance de
situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién de la Sociedad en
funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econdémico
actual.

5.2 Informacién cuantitativa

a) Riesgo de crédito:

Para mitigar el riesgo de crédito, el Grupo Cementos Portland Valderrivas dispone de un seguro
de crédito para las operaciones realizadas con terceros, pero dado que Horminal S.A. no
efectua ventas a terceros no tiene contratada dicha péliza.

b) Riesgo de liquidez:

La Sociedad es garante solidario del préstamo sindicado formalizado por Cementos Portland
Valderrivas, S.A., Portland, S.L. y ciertas sociedades del Grupo Cementos Portland Valderrivas
el 31 de julio de 2012, cuyo importe dispuesto al 31 de diciembre de 2013 es de 955.825 miles

de euros. Los administradores de la Sociedad consideran que no se produciran impactos
significativos derivados de su situacion de garante de la deuda sindicada de!l Grupo.
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6.- Patrimonio Neto y Fondos propios

A 31 de Diciembre de 2013 y 2012, el Capital Social esta representado por 3.010
participaciones de 1 € de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
las acciones tienen los mismos derechos politicos y econdmicos, siendo el Unico accionista
Cementos Portland Valderrivas, S.A.

La Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la situacion de
unipersonalidad.

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad, como consecuencia de las pérdidas del ejercicio,
presenta patrimonio neto negativo. De acuerdo con el articulo 363.d) de la Ley de Sociedades
de Capital, la Sociedad se encontrard en causa de disolucion cuando las pérdidas hayan
reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste
se aumente o se reduzca en la medida suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar la
declaraciéon de concurso.

6.1 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

7.- Administraciones Publicas y situacion fiscal

7.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas
La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores
Euros
Ejercicio | Ejercicio J
2013 2012
|Hacienda Publica deudora por IVA - 66
Total ] - 66
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Saldos acreedores

Euros
L Ejercicio | Ejercicio
2013 2012
Hacienda Publica acreedora por IRPF 16 1
Total 16 1

7.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

Ejercicio 2013:

\ Euros

___|Aumentos| Disminuciones | Total
Resultado contable antes de (159)
impuestos
Diferencias permanentes - - R
Compensacion BIN - - -

(Base imponible fiscal (159)
Cuota al 30% 48
Retenciones y pagos a cuenta -
Cuota a ingresar (devolver) 111

Desde el 1 de enero de 2007 la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal (Nota 4.2);
como consecuencia de este régimen, la cuota a devolver 0 a pagar resultante de las
conciliaciones presentadas, se reflejaba como una cuenta a cobrar o a pagar, respectivamente,
a la cabecera del grupo fiscal, Cementos Portland Valderrivas, S.A. Desde el 1 de enero 2013 la
cabecera del grupo fiscal pasa a ser el Grupo FCC, por lo que la cuota a devolver o a pagar, se
va a reflejar como una cuenta a cobrar o a pagar con Fomento de Construcciones y Contratas,
SA.
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Ejercicio 2012:

| Euros

Aumentos| Disminuciones | Total
Resultado contable antes de (419)
|impuestos
Diferencias permanentes - - .
Compensacion BIN - - -

o
Base imponible fiscal J F J (419)

Cuota al 30%

126
Retenciones y pagos a cuenta -
Cuota a ingresar (devolver) (126)

En el ejercicio 2012 la Sociedad aporta hase imponible negativa al grupo consolidado,
generandose un crédito fiscal con Cementos Portland Valderrivas, S.A. por importe de 126
euros (Nota 9.1)

7.3 Bases imponibles negativas

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 la sociedad no dispone de bases imponibles negativas
pendientes de compensar.

7.4 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al 31 de
Diciembre de 2013, la sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables para los dltimos cuatro afos. Los
Administradores de la sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos
adicionales significativos.

8.- Ingresos y gastos

8.1 Ingresos de explotacion

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha desarrollado actividad alguna por lo que
no ha generado ingresos de explotacién.

8.2 Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion es el siguiente:
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Euros |
2013 2012
Servicios de profesionales independientes 158 418
Otros servicios exteriores 1 1
\ Total 159 419

9.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

9.1 Operaciones y saldos con partes vinculadas

La composicion de los saldos con empresas del Grupo, asi como el detalle de las operaciones
con estas son las siguientes:

Ejercicio 2013:

Euros
Saldos [ Saldos |  Operaciones
Deudores | Acreedores| Ingresos | Gastos

Grupo:

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 156 1.000 - -
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. 48 - - - |
Total 204 1.000 ° -
Ejercicio 2012:

Euros
Saldos Saldos Operaciones
Deudores |Acreedores| Ingresos Gastos

Grupo:

Cementos Portland Valderrivas, S A. | 357 1.000 - -
‘T°ta' 357| 1.000 - -

El saldo acreedor con el Accionista Unico por importe de 1.000 euros se debe a un traspaso de
fondos realizado en 2011 para afrontar las necesidades de tesoreria de la Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene un saldo deudor al cierre del ejercicio 2013, que
asciende a 204 euros (357 euros en 2012) y que recoge la situacion crediticia mantenida entre
la Sociedad y Cementos Portland Valderrivas, S.A., por 156 euros, importe a cobrar
correspondiente al Impuesto sobre Beneficios de los ejercicios 2010 a 2012, en los que la
Sociedad ha presentado su impuesto en régimen de tributacion consolidada con el grupo fiscal
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de su Accionista Unico, y de 48 euros con Fomento de Construcciones y Contratas por el
importe a cobrar por el Impuesto sobre beneficios del gjercicio 2013 (Nota 7.2).

9.2 Retribuciones a los Administradores y a la alta direccién

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no ha habido retribuciones a los Administradores. No existen
anticipos ni créditos concedidos a los Administradores.

La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland
Valderrivas que es donde radica la Alta Direccion para todas las sociedades participadas del
grupo. El Grupo Cementos Portland Valderrivas esta organizado por lineas de negocio que no
coinciden con la estructura juridica de las sociedades que lo componen. Cada linea de negocio
o area funcional tiene su alta direccidn corporativa que reside en Cementos Portland
Valderrivas, S.A., por lo que las filiales no cuentan con personal que pudiera considerarse
desarrolla funciones de alta direccion. En consecuencia, el Administrador entiende que en el
caso de la Sociedad no tienen efecto la obligacion de desglosar las percepciones retributivas
relativas a la alta direccion.

9.3 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizaciéon por
cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades anénimas, se facilita la siguiente informacion acerca de los
Administradores de la Sociedad y personas vinculadas:

a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacién por parte
de los Administradores referente al mantenimiento de participaciones en el capital de
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad, a excepcién de Dfia. Concepcién Ortufio Sierra 2.200 titulos de
Cementos Portland Valderrivas, S.A

b)  Realizacién por cuenta propia o0 ajena de actividades similares por parte de los
Administradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a cargos o
funciones, relativos o no, a las empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de Cementos
Portiand Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, la informacion comunicada es la siguiente:
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[ Representante del Consejero Sociedad en la que ejerce el cargo Cargo o funcién
[ Secretario no Consejero del
Cementos Portland Valderrivas, S A. Consejo de Administracion
Aridos y Premezclados, S.A.U Presidente
Atracem, S A.U Presidente
Cementos Villaverde, S.L.U. Presidente
Corporacion Uniland, S A. Vocal
D José Luis Gomez Cruz Compaiiia Auxiliar de Bombeo de Hormigén, S.L. Presidente
Cementos Alfa, S.A. Vocal
Hormigones y Morteros Preparados, S.A. Presidente
Uniland Cementera, S.A. Vocal
Morteros Valderrivas, SL.U. Presidente
Participaciones Estella 6, SLU. Presidente
Aridos y Premezclados, S A.U. Vocal
Atracem, S A U. Vocal
Cementos Villaverde, S.L.U. Vocal
D. José Manuel Huertas Compaiiia Auxiliar de Bombeo de Hormigon, S.L. Vocal
Hormigones y Morteros Preparados, S.A Vocal
M orteros Valderrivas, S L.U. Vaocal
Participaciones Estella 6, S L.U. Vocal
[ Aridos vy Premezclados, S A U. Secretaria
Atracem, S AU. Secretaria
Cementos Villaverde, S L. U. Secretaria
Diia. Francisca Hermida Alberti Compaiiia Auxiliar de Bombeo de Hormigon, S.L Secretaria
Hormigones y Morteros Preparados, S.A. Secretaria
Morteros Valderrivas, S L.U. Secretaria
Participaciones Estella 6, S L.U. Secretaria

En relacién a la participacion de los administradores de Horminal, S.L., o personas a éstos
vinculados en otras sociedades, hay que indicar que los administradores forman parte del
Grupo Cementos Portland Valderrivas, del que la mercantil Cementos Portland Valderrivas, S.A.

es la sociedad cabecera.

9.4 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland
Valderrivas, que a su vez pertenece al Grupo FCC. La financiacién de las operaciones del grupo
es basicamente interna, a través de un sistema centralizado de tesoreria a nivel del Grupo

Cementos Portland Valderrivas.

10.- Otra informacién

10.1 Personal

Durante los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad no ha tenido personal en plantilla.




4783993

La informacién relativa a los Administradores en los ejercicios 2013 y 2012 es la siguiente:

[ Ejercicio Categorias Hombres | Mujeres Nimero
2013 Administradores 2 1 3]
2012 |Administradores 2 1 ( 3

10.2 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En relacidon a la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 de julio al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ningtin importe del saldo pendiente de pago a los
proveedores acumulaba un aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo, la totalidad
de los pagos efectuados a proveedores durante el ejercicio 2013 se han realizado dentro del
plazo maximo legal fijado en la Ley.

Esta informacién se refiere a los proveedores que por su naturaleza son acreedores
comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los
datos relativos a las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del
balance de situacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad seglin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de
julio, es de 75 dias para el ejercicio 2012 y de 60 dias para el ejercicio 2013. Dicha ley ha sido
modificada por la Ley 11/2013 de 26 de julio que establece desde su fecha de aplicacion, un
plazo maximo legal de 30 dias excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo
maximo de 60 dias (75 dias en 2012).

11.- Hechos posteriores

Con fecha 26 de febrero de 2014 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
firmaron el proyecto de fusion de las mercantiles CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.
(Sociedad Absorbente) HORMINAL S.L.U PARTICIPACIONES ESTELLA, 6.LS.U, PORTLAND,
S.LU,  CORPORACION UNILAND S.A. FREIXA INVERSIONES, S.LU. SAGARRA
INVERSIONES, S.LU y COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON , S.A.U.
(Sociedades Absorbidas). La Direccién de la Sociedad considera que la mencionada fusion se
formalice durante el ejercicio 2014.
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HORMINAL, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2013 de HORMINAL, S.L. (Sociedad
Unipersonal), integradas por el balance de situacidon abreviado, la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto y la Memoria
abreviada, han sido formuladas por el Consejo de Administracion de HORMINAL, S.L.
(Sociedad Unipersonal) en su reunion del dia 24 de marzo de 2014. Dichas Cuentas Anuales
corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de 2013, estando extendidos en 18
hojas de papel timbrado de la Mutualidad General de la Abogacia, numeradas correlativamente
con los nimeros 478977 al 478992, firmando en Ja Ultima hoja todos los Consejeros.

ez Cruz
Presiden

D. José Manuel Huertas Mo
Vo

e —ole

Dia. Francisca Hermida Alberti
Secretaria
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Participaciones Estella 6, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales Abreviadas correspondientes al Ejercicio 2011
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PARTICIPACIONES ESTELLA, 6 S.L.

(Sociedad Unipersonal)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA DEL EJERCICIO 2011 Y 2010
(Euros)

Notas de |la Ejercicio
Memoria 2011

Importe neto de la cifra de negocios

Ejercicio
2010

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion Notas 10.1y 11 19.500 26.000

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion Nota 10.2 (5995) (1.713)

Amortizacion del inmovilizado

18.905 24.287

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

— has | wmam

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de |a cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2011

RESULTADO DEL EJERCICIO



PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2011 2010

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ()) | 13.446 17.118

ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
- Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (li) - - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoraciéon de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lli) - e

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+li+lll) m 17.118

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente ai ejercicio 2011
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Participaciones Estella 6, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria Abreviada correspondiente al ejercicio 2011

1.- Actividad de la empresa

De acuerdo con sus Estatutos Sociales, Participaciones Estella 6, S.L. Sociedad Unipersonal (en adelante "la
Sociedad") tiene por objeto social la inversién patrimonial por cuenta propia, en todos sus aspectos, junto con la
explotacién de canteras, yacimientos de tierras y de toda clase de minerales, el establecimiento de fabricas de
cementos, cales y yesos, y la compra, venta y comercializacién de dichos productos, asi como la creaciéon, explotacion
y cesion de cuantas industrias se relacionen con los mismos. Dichas actividades pueden ser realizadas por la
Sociedad de modo indirecto, total o parcialmente, mediante la participacion en otras sociedades con objeto idéntico o
analogo.

La Sociedad, que se constituyd el 4 de marzo de 1997, y tiene establecido su domicilio social en Pamplona (Navarra),
en ¢/ Estella n° 6, no desarrolla actividad alguna.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad dominante es Cementos
Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle Estella, numero 6, de Pamplona, siendo esta sociedad la
que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland
Valderrivas del ejercicio 2011 han sido formuladas por los Administradores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. en
la reunion de su Consejo de Administracion celebrado el dia 24 de febrero de 2012. Las cuentas anuales consolidadas
del grupo Cementos Portland Valderrivas del ejercicio 2010 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. celebrada el 11 de mayo de 2011 y depositadas en el Registro Mercantil de
Navarra.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién por el Accionista Unico, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales dei ejercicio 2010 fueron aprobadas por el
Accionista Unico el 8 de junio de 2011.

2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por la Direcciéon de la
Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informaciéon disponible en la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que los acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

2.1 Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, a efectos comparativos con Ia

informacion del ejercicio 2011.



3.- Aplicacion del resultado

La propuesta de distribucidn del beneficio del ejercicio 2011 formulada por los Administradores de la Sociedad y que
se sometera a la aprobaciéon de la Junta General Ordinaria de accionistas es la siguiente:

l Euros

Beneficio neto del ejercicio 2010 13.446
Distribucién:
A reserva voluntaria 13.446

4.- Normas de reqgistro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales del
ejercicio 2011 y 2010, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Instrumentos financieros

4.1.1 Activos financieros

Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad corresponden a la categoria de “Préstamos y partidas a cobrar”,
definiendose como activos financieros originados en la venta de bienes 0 en la prestacién de servicios por operaciones
de trafico de la empresa, 0 los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija 0 determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial —

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior —

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo €ste basicamente al efectivo
entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de
los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas a cobrar.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo
financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de
perdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar,
el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, esta en
funcion de la antigliedad de la deuda y de la solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes

a su propiedad.



4.1.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por
los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su
coste amortizado, utilizando el metodo del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
4.2 Impuestos sobre beneficios

El gasto o0 ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de ias liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y

aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquelios importes
que se preveén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los creditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
credito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o0 de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios, asi como las asociadas a
iInversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el
momento de la reversion y es probabie que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable que |a
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos 0 abonos directos en cuentas de
patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperaciéon futura. Asimismo, en cada cierre
se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Desde el gjercicio 2007 la Sociedad esta acogida al régimen de consolidacion fiscal, siendo Cementos Portland
Valderrivas, S.A., (Accionista tnico de la Sociedad), la sociedad cabecera de grupo.

4.3 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos:

e Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario
de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

e Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad se ha transferido.



e Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcion del principal pendiente de
pago vy el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los flujos futuros en
efectivo estimados a lo largo de ta vida prevista del activo financiero al importe neto en libros de dicho activo.

4.4 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre;

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades;
concretos en cuanto a su naturaleza pero que requieren estimacion en cuanto a su importe y/ o momento de
cancelacion, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la

voluntad de |la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender {a obligacidon es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean

considerados como remotos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre contable - se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,; procediéndose a
su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas de que
dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que
se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion,
la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente
provision.

45 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionaimente, los precios de

transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que
no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

5. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a larqo plazo

No se ha registrado nigun movimiento durante los ejercicios 2011 y 2010 en el epigrafe “Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a l.p. "del activo no corriente del balance de situacidn adjunto, correspondiendo la totalidad de la
iInversion a 5 acciones de Cementos Alfa, S.A, representativas del 0,0002% del capital social de dicha entidad.

6.- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011, que asciende a 21.618 euros (4.478 euros en 2010) recoge la
situacion crediticia mantenida entre la Sociedad y Cementos Portland Valderrivas, S.A., sociedad dominante del Grupo
en el que se integra la Sociedad, en funcion del sistema de gestion centralizada de tesoreria (Nota 11) que devengan
un tipo de interés de mercado. El tipo de interés anual esta referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado. La
relacion crediticia mantenida entre la Sociedad y Cementos Portland Valderrivas, S.A. ha generado unos ingresos
financieros durante el ejercicio 2011 por importe de 304 euros (9 euros en 2010).



7.-Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

/.1 Informacion cualitativa

| a gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo Cementos
Portland Valderrivas, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de credito y liquidez. A continuacion se
indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de credito:

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo y cuentas a cobrar a empresas del
grupo, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros. El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la Sociedad
en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual.

7.2 Informacion cuantitativa

a) Riesgo de credito:

Para mitigar el riesgo de crédito, el Grupo Cementos Portland Valderrivas dispone de un seguro de credito para las
operaciones realizadas con terceros, pero dado que Participaciones Estella 6, S.L. no efectua ventas a terceros no
tiene contratada dicha poliza.

8.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social esta representado por quinientas participaciones sociales, de 12
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El unico participe de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es Cementos Portland Valderrivas, S.A..

La Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la situacion de unipersonalidad. Los Unicos
contratos que mantiene la Sociedad con el Accionista Unico, se derivan de las operaciones descritas en la Nota 6 y

Nota 11.

8.1 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a ia reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo
para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin. A 31 de diciembre de 2010 la reserva legal se encuentra constituida en su totalidad.

9.- Administraciones Publicas y situacidn fiscal

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas es el siguiente:

Ejercicio 2011

L

Otras deudas con Administraciones Publicas |
Hacienda Publica, acreedora por IVA I 1.189

Total 1.159 |

B/ :
K

Eurqs




Ejercicio 2010 _

[ 'Euros
Otras deudas con Administraciones Publicas
Hacienda Publica, acreedora por IVA 2.506
Hacienda Publica, retencion por IRPF | 6

| Total _ | 2.512 |

9.1 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

| a conciliacidon entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros |
3 Aumentos | Disminuctones |  Total
Resultado contable antes de impuestos | 19.209

Diferencias permanentes |
Compensacion BIN - -

Ejercicio 2011

[Base imponible fiscal | J 19.209
Cuota al 30% 5.763
Retenciones y pagos a cuenta 3.510
Cuota a ingresar (devolver) 2.253

Desde el 1 de enero de 2007 la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal (véase Nota 4.2); como
consecuencia de este régimen, la cuota a pagar resultante se registra en una cuenta a cobrar a |la cabecera del grupo
fiscal, Cementos Portland Valderrivas, S.A., en el ejercicio 2011 este importe asciende a 2.253 euros (en 2010 la cuota
a pagar resultante se registré en una cuenta a pagar a la cabecera del grupo fiscal, cuyo importe ascendio a 609

euros).

Ejercicio 2009
_Euros |

L Aumentos | Disminuciones | Total |
Resultado contable antes de impuestos | 24.161
Diferencias permanentes

Compensacion BIN - 684

Base imponible fiscal | | | | 23.477
Cuota al 30% 7.043|
IRetencion'as Y pagos a cuenta 6.434
Cuota a ingresar (devolver) (609)

9.2 Bases imponibles negativas

En la liquidacion del impuesto correspondiente al ejercicio 2011 y 2010, la Sociedad ha aplicado la totalidad de las
bases negativas pendientes de compensar, todas ellas generadas con anterioridad a su incorporacién al grupo fiscal.
9.3 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las

declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. Al 31 de Diciembre de 2011, la sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades

U :



fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables para los ultimos cuatro afos. Los Administradores de la
sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales significativos.

10.- Ingresos y gastos

10.1 Otros ingresos de explotacién

2011
lIngresos por atenciones estatutarias | 19.500|
Total | 19.500

En 2011 y 2010, dentro de este epigrafe se recogen el importe recibido como Atenciones Estatutarias por ser miembro
del Consejo de Administracion de Navarra de Transportes, S.A.

10.2 Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion es el siguiente:

Euros
2011 2010
Servicios de profesionales independientes 240 1.382
Otros servicios exteriores 64 40
Otros tributos 291 291

| Total 1 59s] 1.713]

11.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

11.1 Operaciones y saldos con partes vinculadas

La composicion de los saldos deudores con empresas del Grupo, asi como el detalle de las operaciones intragrupo
son las siguientes:

Ejercicio 2011
B - ~ Euros
‘Saldos Saldos Operaciones |
Deudores ; Acreedores | Ingresos Gastos |
,Grupo:
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 37547 | 2861 304 -
Navarra de Transportes, S.A. - - 19.500

19.804] - |

(Total ' I 37.547

El saldo deudor a corto plazo con Cementos Portland Valderrivas, S.A. incluye el crédito concedido en funcién del
sistema de gestion centralizada de tesoreria, cuyo saldo dispuesto al 31 de diciembre de 2011 asciende a 21.618
euros (4.748 euros en 2010). El tipo de interés anual esta referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado. La
relacion crediticia mantenida entre la Sociedad y Cementos Portland Valderrivas, S.A. ha generado unos ingresos
financieros durante el ejercicio 2011 de 304 euros (135 euros de gasto en 2010).

ey
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Adicionalmente, en 2011 se han recibido 19.500 euros como Atenciones Estatutarias por ser miembro del Consejo de
Administracién de Navarra de Transportes, S.A. (26.000 euros en 2010) Nota 10.1.

Ejercicio 2010
| ' | Euros ]
Saldos Saldos Operaciones

Deudores | Acreedores | Ingresos l Gastos |

Grupo: |

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 23.200 | 609 { 135

Navarra de Transportes, S.A. 26.000

Total | 23.200 609 26.0000 135

11.2 Retribuciones a los Administradores y a la alta direccién

Durante los ejercicios 2011 y 2010 los Administradores no han recibido remuneracién alguna con cargo a la Sociedad,
asimismo no existen compromisos asumidos en materias de pensiones u otros de similar naturaleza.

La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland Valderrivas que es donde
radica la Alta Direccidén para todas las sociedades participadas del grupo. El Grupo Cementos Portland Valderrivas
esta organizado por lineas de negocio que no coinciden con la estructura juridica de las sociedades que |lo componen.
Cada linea de negocio o0 area funcional tiene su alta direccion corporativa que reside en Cementos Portland
Valderrivas, S.A., por lo que las filiales no cuentan con personal que pudiera considerarse desarrolla funciones de alta
direccion. En consecuencia, el Administrador entiende que en el caso de la Sociedad no tienen efecto la obligacion de
desglosar las percepciones retributivas relativas a la alta direccion.

11.3 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia o ajena
de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se

facilita ta siguiente informacion acerca de los Administradores de la Sociedad y personas vinculadas:

a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacion por parte de los Administradores
referente al mantenimiento de participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario
genero de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, a excepcién de Dia. Concepcién Ortuiio Sierra
2.200 titulos de Cementos Portland Valderrivas, S.A.

b) Realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por [0 que se refiere a cargos o funciones, relativos o
no, a las empresas del Grupo, multigrupo ¢ asociadas de Cementos Portland Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, la
informacion comunicada es la siguiente:

Personas Juridicas miembros del Consejo de Administracion:
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Consejero Sociedad en la que ejerce el cargo . Cargo o funcién
% Participacion
- | o ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A. : VOCAL
ATRACEM, S.A. _ . VOCAL
|CEMENTOS LEMONA, S.A. _ - VOCAL
CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. o | - _ VOCAL
CORPORACION UNILAND, S.A. - VOCAL
COMPANIA AUXILIAR DE HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A. - VOCAL
e e o S R
BOMBEO DE HORMNIGON, S.A. MORTEROS VALDERRIVAS, S.L. - VOCAL
Representantada por: UNILAND CEMENTERA, S.A. . | VOCAL
Difa. M2 Cancepcidon Qrtuio Sierra PREFABRICADOS LEVISA, S.A. - VOCAL
HORMINAL, S.L. - VOCAL
TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA, S.L. - VOCAL
CEMENTOS ALFA, S.A. _ - _ VoAl
CANTERAS Y HORMIGONES VRE, S.A. . PRESIDENTE
CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.
Representada por:
D.Jaime Urculo Barefio FORTIA ENERGIA, S.L. - VOCAL
HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A. NOVHORVL, S.L. ] VOCAL
Representada por:
D. Eduardo Arroyo Mendia

Personas fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de consejeros:

" Representante del Consejero = Sociedad en la que ejerce el cargo Cargo o funcién

Director Corporativo de
CEMENTOS PORTLAND VALDEREIVAS. SA - Administracion y Finanzas

\ Representante de la Consejera
SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA - UNILAND INTERNATIONAL BV

Representante de ia Consejera

UNILAND TRADING, BV -

D. JAIME URCULO BARENO UNILAND INTERNATIONAL, BV
TELSA SA | - Presidente
TELSA, S.A YCIA SRC - Vocal
UNILAND ADQUISITION CORPORATION - Presidente
UNILAND INTERNATIONAL, BV
| = Director
COMPARIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, S.A. Consejera
DNA. M* CONCEPCION ORTURO SIERRA CARBOCEM,SA. | - |Consejera
Aridos y Premezclados, S.A.
HORMIGONES EN MASA VALTIERRA, S.A. | - |secretario
HORMIGONES Y ARIDOS DEL PIRINEO ARAGONES - |secretario B
D. EDUARDO ARROYO MENDIA ARIDOS DE NAVARRA, S.A. - |secretario
HORMIGONES CALAHORRA, S.A. Vocal
|HORMIGONES DELFIN, S.A. _ Secretario
| HORMIGONES REINARES, S.A. - [secretario

En relacion a la participacion de los administradores de Participaciones Estella 6 S.L., 0 personas a estos vinculados
en otras sociedades, hay que indicar que los administradores forman parte de! Grupo Cementos Portland Valderrivas,
del que la mercantil Cementos Portland Valderrivas, S.A. es la sociedad cabecera. Las sociedades integrantes de ese
Grupo (que, a los efectos del articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital son personas vinculadas a los
administradores) desarrollan actividades que son iguales, analogas o complementarias a la actividad que constituye el
objeto de Participaciones Estella 6, S.L.. Varias de las sociedades del Grupo desempefian cargos o funciones

directivas en otras empresas del Grupo.
J/(. '

11.3 Estructura financiera
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Tal y como se menciona en |la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland Valderrivas, que a su vez
pertenece al Grupo FCC. La financiacion de las operaciones del grupo s basicamente interna, a traves de un sistema
centralizado de tesoreria a nivel del Grupo Cementos Portland Valderrivas.

12.- Otra informacion

12.1 Personal

Durante los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad no ha tenido personal en plantilia.

La informacion relativa a los Administradores en los ejercicios 2011 y 2010 es la siguiente:

Nimero |
|Administradores 3
2010  |Administradores 3

12.2 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En relacion a la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, ningun importe del saldo pendiente de pago a los proveedores acumulaba un aplazamiento
superior al plazo legal de pago. Asimismo, la totalidad de los pagos efectuados a proveedores durante el ejercicio 2011
se han realizado dentro del plazo maximo legal fijado en la Ley.

Esta informacion se refiere a los proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con

suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a las partidas “Proveedores” y
"Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las disposiciones
transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 85 dias entre la fecha de entrada en vigor de la Ley y
hasta el 31 de diciembre de 2011.

13.- Hechos posteriores

Con posterioridad a! cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion no han acontecido hechos que deban ser

mencionados en esta nota.
@L '
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Participaciones Estella 6, S.L.

(Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2011 de PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L. (Sociedad Unipersonal), integradas
por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
Memona, han sido formuladas por los Administradores de PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L. (Sociedad
Unipersonal) en su reunion del dia 30 de marzo de 2012. Dichas Cuentas Anuales corresponden al ejercicio cerrado
el dia 31 de diciembre de 2011, estando extendidos en 15 hojas todas ellas visadas por los Administradores, firmando

en esta ultima hoja todos ellos.

.J <
£ =

] ‘ e
Cementos Portland Valderrivas, S.A. Ca. Auxiliar de Bombeo de Hormigén, S.A.
Representada por D. Jaime Urculo Barefio (Sodedad Unipersonal)
Presidente Representada por Diia. Concepcion Ortufio Sierra
Voca/

3

Hormigones y Morterog Preparados, S2A:
(Sociedad Unipersonal)
Representada por D. Eduardo Arroyo Mendia
Secretario
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Participaciones Estella 6, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales Abreviadas correspondientes al Ejercicio 2012
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PARTICIPACIONES ESTELLA, 6 S.L.

(Sociedad Unipersonal}

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA DEL EJERCICIO 2012 Y 2011

(Euros)
Notas de la Ejerclclo Ejercicio
Memoria 2012 2011
Importe pete de fa cifra de negocios
Variacién de existancias de productos terminados y en curso de fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Otros Ingresos de explotacion Motas 18.1 y 11 26.000 19.500
Gastos de personal
Gtros gastos de explotacién Nota 10.2 (1.243) (595)
Amortizacion del inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION 24757 18.905
Ingresos financieres 736 304
Gastos financieros Nota 11 - -
RESULTADQ FINANCIERO 738 304
RESULTADO ANTES DE IMPUESTCS 25493 19.209
Impuestos sobre beneficics Nota 9 {7.648) {5.763)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE QPERACIONES CONTINUADAS 17.845 13.446
RESULTADQ DEL EJERCICID 17.845 13.446

Las Nolas 1 a 13 descrilas en |la Memoria adjunta forman parle integrante de |a cuenla de pérdidas y gananelas corespondiente al gjercicio 2012




PARTICIPACIONES ESTELLA 8, S.L.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Notas de la
Memoria

Ejercicio
2012

EJercicio
2011

RESULTADO DE LA GUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I}

|Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracion de instrumentaos financieros
Activos financieros dispanibles para |a venta
Diros ingresosigastos
- Far cobertura da flujos de afectivo
- Subvenclones, donaciones y legados racibidos
- Por gananclas y pérdidas actuariales y otros ajustes
« Efecte impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADQOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO {11}

Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas
- Par valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Dtros ingresos/gastos
- Por cobertura de fiujos de efective
« Subvenciones, dopaciones y legados recibides
- Efecto impositive
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {1y

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOGIDOS (I+li+I11)

17.845

13.446

17.845

13,446

Las Nolas 1 a 13 dascritas an la Memeria abreviada adiunta forman parte inlegrante del estado de ingresos y gastos recanocides comespendisnte al sjercicio 2012
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Participaciones Estella 6, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria Abreviada correspondiente al ejercicio 2012

1.- Actividad de la empresa

De acuerdo con sus Estatutos Sociales, Participaciones Estella 8, S.L. Sociedad Unipersonal (en adelante "la
. Sociedad”) tiene por objeto social la inversién patrimonial por cuenta propia, en todos sus aspectos, junto con la
i explotacion de canteras, yacimientos de tierras y de toda clase de minerales, el establecimiento de fabricas de
| cementos, cales y yesos, y la compra, venta y comercializacién de dichos productos, asi come la creacisn, explotacion
y cesidn de cuantas industrias se relacionen con los mismos. Dichas actividades pueden ser realizadas por la
Sociedad de mode indirecte, total o parciaimente, mediante |a participacion en otras sociedades con objeto idéntico o
analogo.

La Sociedad, gue se constituyo el 4 de marzo de 1997, y tiene establecido su domicilio social en Pamplona (Navarra),
en ¢! Estella n® 6, no desarrclla actividad alguna.

La Sociedad esta integrada en el Grupe Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad dominante es Cementos
Pertland Valderrivas, S.A., con domicilic social en la calle Estella, nimero 6, de Pamplona, siendo esta sociedad |a
que formula cuentas anuaies consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland
Valderrivas del gjercicio 2012 han sido formuladas por los Administradeores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. en
la reunion de su Consejo de Administracion celebrado el dia 27 de febrero de 2013, Las cuentas anuales consolidadas
del grupo Cementos Portland Valderrivas del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. celebrada el 18 de mayo de 2012 y depositadas en el Registro Mercantil de
Navarra.

2.- Bases de presentacidn de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el R.D, 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel
del pafrimonic, de i1a situacion financiera, de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién por el Accionista Unico, estiméndose gue seran
aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del gjercicio 2011 fueron aprobadas por el
Accionista Unico el 11de junio de 2012.

2.2 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por la Direccion de la
Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromises que figuran registrados en
ellas.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible gue los acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se hatia de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales fufuras.

2.1 Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esta memoria referida al gjercicio 2011 se presenta, a efectos comparativos con la
informacion del ejercicio 2012,
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3.- Aplicacién del resultado

La propuesta de distribucién del beneficio del gjercicio 2012 formulada por ios Administradores de la Sociedad y que
se sometera a la aprobacion de |a Junta General Ordinaria de accionistas es la siguiente:

Euros
Beneficio neto del ejercicio 2012 17.845
Distribucion:
A reserva voluntaria 17.845

4.- Normas de registro y valoracién

Las principales normas de regisiro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales del
ejercicio 2012 y 2011, de acuerdo con las establecidas por el Flan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Instrumentos financieros

4.1 1 Activos financieros

Clasificacitn-

Los activos financieros que posee la Sociedad corresponden a la categoria de "Préstamos y partidas a cobrar”,
definiéndose como activos financieros originados en la venta de bienes ¢ en la prestacion de servicios por operaciones
de trafico de la empresa, o 165 que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija ¢ determinable y no se negocian en un mercadeo active.

Valoracion inicial —

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
la transaccion que sean directameante atribuibles.

Valoracion posterior —

Los préstamos y paridas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspendiendo este basicamente al efective
entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de
los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas a cobrar.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para les activos financieros que no estan
registrados a valer razonable. Se considera gue existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo
financiero es inferior a su valor en libros. Cuande se produce, ¢l registro de esie deterioro se regisira en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciongs valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar,
el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si [as hubiera, esta en
funcién de la antigledad de la deuda y de la solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiere y se han transferide sustancialmente los rissgos y beneficios inherentes
a su propiedad.




4.1.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débites y partidas a pagar que tiene la Sociedad y gue se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos gue sin tener un origen
comerdial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los debitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por
los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su
coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
4.2 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingresc por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto ¢ ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un gjercicio. Las deduccicnes y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asl como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en &ste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento v la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aguellos importes
que se preven pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en Iibros de los activos v
pasivos ¥ su valor fiscal, asl como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y fos créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscaimente. Dichos importes se registran aplicando a lg diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarles o liguidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio © de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable ¥ no es una combinacién de negocios, asi como las asociadas a
inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el
momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impusstos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra as que poder hacerlos efactivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas de
patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesios diferidos registrados, efectuandose las oportunas
cofreccionas a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre
se evallan los activos por impuestos diferidos no registrades en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Desde el ejercicioc 2007 la Sociedad estd acogida al régimen de consolidacion fiscal, siendo Cementos Portland
Valderrivas, S.A., {(Accionista Unico de la Scciedad), la sociedad cabecera de grupo.

Con efecto desde el 1 de enero de 2013, Cementos Portland Valderrivas, S.A. vy sus filiales participadas al 100%, se
han incorporado al grupo fiscal de FCC y se extingue el grupo fiscal mencionado en el parrafo anterior,

4.3 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del devengo, es decir, cuando se preduce la corriente real de bienes y

servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos:




= Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinaric
de la actividad, menos descuentos, VA y ofros impuestos relacionados con las ventas.

»  Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad se ha transferido.

+ Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcion del principal pendiente de
pago y el tipo de interés efective aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los fiujos futuros en
efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero al importe neto en libros de dicho activo.

4.4 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a} Provisiones: saldos acreedores que cubren obligacicnes presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de slicesos pasados de 10s que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades;
concretos en cuanto a su naturaleza pero que requieren estimacion en cuanto a su importe ¥/ © momento de
cancelacion, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a gue ocurra, o ng, une 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiohes con respecto a las cuales se estima que Ia probabilidad de que se
tenga gue atender la obligacién es mayor que de lo confrario. Los pasivos contingentes no se reconocen an las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones - que se cuaniifican teniendo en consideracidon la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable - se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconccidas; procediéndose a
su reversidn, total o parcial, cuande dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre gue no existan dudas de que
dicho reembolso sers percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vincule legal por el que
se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion,
la compensacidn se fendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurard la correspondiente
provision.

4.5 Transacciones con vinculadas
La Socledad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de

transferencia se encusntran adecuadamente soportados por io que los Administradores de 1a Sociedad consideran que
no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

5. Inversiones en empresas del grupe y asociadas a largo plazo

No se ha registrado nigun movimiento durante los ejercicios 2012 y 2011 en el epigrafe "Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a |.p. "del activo no corriente del balance de situacion adjunto, correspondiende |a totalidad de la
inversion a 5 acciones de Cementos Alfa, S.A, representativas del 0,0002% del capital social de dicha entidad.

B.- [nversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012, que asciende a 42.413 euros {21.618 euros en 2011) recoge la
situacién crediticia mantenida entre la Sociedad y Cementos Portland Valderrivas, S.A., sociedad dominante del Grupo
en el que se integra la Sociedad, en funcién del sistema de gestion centralizada de tesoreria (Nota 11) que devengan
un tipo de interés de mercado. El tipo de interés anual esta referenciado al Euribor méas un diferencial de mercado. La
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relacion crediticia mantenida entre la Socfedad y Cementos Portland Valderrivas, S.A. ha generado unos ingresos
financieros durante el ejercicio 2012 por importe de 736 euros {304 euros en 2011).

7.-Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de [os instrumentos financieros

7.1 Informacion cualitativa

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esté centralizada en la Direccién Financiera del Grupo Cementos
Portland Valderrivas, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para contfrolar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asl come a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se
indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo y cuentas a cobrar a empresas del
grupo, que representan la exposicibn maxima de la Scciedad al riesgo de crédito en relacién con los activos
financieros. El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en el balance de situacidén netos de provisiones para insclvencias, estimadas por 'a Direccién de la Sociedad
en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econémico actual.

7.2 informacién cuantilativa

a) Riesgo de crédito:
Para mitigar el riesgo de crédito, el Grupo Cementos Portland Valderrivas dispone de un seguro de crédito para las

operaciones realizadas con terceros, pero dado que Participacicnes Estella 6, S.L. no efectiia ventas a terceros no
tiene contratada dicha péliza.

8.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social esta representado por quinientas participaciones sociales, de 12
euros de valor neminal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

E! Onico participe de 1a Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es Cementos Portland Valderrivas, S.A..

La Scciedad cumple con iodos los requisitos legales derivados de la situacion de unipersonalidad. Los Unicos
contratos gque mantiene la Sociedad con el Accionista Unico, se derivan de las operaciones descritas en la Nota 6 y
Nota 11.

3.1 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo
para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas v siempre que nho existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin. A 31 de diciembre de 2012 la reserva legal se encuentra constituida en su totalidad.

9.- Administraciones Pablicas y situacion fiscal

El detalle de ios saldos acreedores mantenidos con las Administraciones Plblicas es el siguiente:

Ejercicio 2012

Euros

Otras deudas con Administraciones Plblicas
Haclenda Publica, acreedora por IVA 1.354

Hacienda Publica, acreedora por IRPF 8
Total 1.362
\MN> N
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Ejercicio 2011

Euros
Otras deudas con Administraciones Piblicas
Hacienda Publica, acreedara por IVA 1.1568
Total 1.159

9.1 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal
La congciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Socledades es [a siguiente:

Ejercicio 2012

Euros
Aumentos | Disminucionas Total

Resultado contable antes de impuestos 25493
Diferencias permanentes

Compensacion BIN - -

Base imponible fiscal 25.493
Cuota al 30% 7.648
Retenciones y pagos a cuenta 5.395
Cuota a ingresar (devolver) 2,253

Desde el 1 de enero de 2007 la Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal {véase Nota 4.2); como
consecuencia de este régimen, la cuota a pagar resultante se registra en una cuenta a pagar a la cabecera del grupo
fiscal, Cementos Portland Valderrivas, S.A., en el gjercicio 2012 este importe asciende a 2.253 eurcs. El saldo de la
cuenta acreedora por este conceplo a 31 de diciembre de 2012 es de 5.114 euros {2.861 eurgs en 2011)

Ejercicio 2011

Euros
Aumentos | Disminuciongs Totai

Resulfado contable antes de impuestos 19.209
Diferencias permanentes

Compensacion BIN - -

Base imponible fiscal 19.209
Cuota al 30% 5763
Retenciones y pagos a cuenta 3.510
Cuota a ingresar (devolver} 2.253

9.2 Bases imponibles negativas
Al cierre del ejercicio 2012 y 2011 la sociedad no dispone de bases imponibles negativas pendientes de compensar.
9.3 Ejercicios pendientes de comprobacidn y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaracionas presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, ¢ haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afos. Al 31 de Diciembre de 2012, la sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades
fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables para los Ultimos cuatro aftos. Los Administradores de la
sociedad no esperan gque, en ¢aso de inspeccién, surjan pasivos adicionales significativos.
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10.- Ingresos y gastos

10.1 Otros ingresos de explotacion

Euros
2012 2011
Ingresos por atenciones estatutarias 26.000 19.500
Total 26.000 19.500

En 2012 y 2011, dentro de este eplgrafe se recogen el importe recibido como Atenciones Estatutarias por ser miembro
del Consejo de Administracion de Navarra de Transportes, S.A.

10.2 Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion es el sigutente:

Euros
2012 2011
Servicios de profesionales independientes 879 240
Otros servicios exteriores 10 g4
QOtros fributos 354 291
Total 1.243 595

11.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

11.1 Operaciones y saldos con partes vinculadas

La composicion de los saldos deudores con empresas del Grupo, asi como el detalle de las operaciones intragrupo
son [as siguientes:

Ejercicio 2011
Euros
Saldos Saldos Cperaciones
Deudores | Acreedores Ingresos Gastos
Grupo:
Cementos Portland Valderrivas, S A 57.846 5.114 736 -
Navarra de Transportes, S.A. - - 26.000 -
Total 57.846 5.114 26.736 -

El salde deudor a corto plaze con Cementos Portland Valderrivas, S.A. incluye el crédite concedido en funcién del
sistema de gestion centralizada de tescrerla, cuyo salde dispuesto al 31 de diciembre de 2012 asciende a 42 413
euros (21.618 euros en 2011). El tipe de interés anual esta referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado. La
relacién crediticia mantenida entre la Sociedad y Cementos Portland Valderrivas, S.A. ha generado unos ingresos
financieros durante el ejercicio 2012 de 736 euros (304 euros en 2011).

Adicionalmente, en 2012 se han recibido 26.000 euros como Atenciones Estatutarias por ser miembro del Consejo de
Administracién de Navarra de Transportes, S.A, {19.500 euros en 2011} Nota 10.1.
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Efercicio 2011

Euros
Saldos Saldos Operaciones
Deudores | Acreedores Ingresos Gastos
Grupo:
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 37.547 2.861 304 -
Navarra de Transportes, S.A. - - 19.500
Total 37.547 2.861 19.804 -

11.2 Retribuciones a los Administradores y a la alta direccién

Durante los gjercicios 2012 y 2011 los Administradores no han recibido remuneracién alguna con carge a la Sociedad,
asimismo no existen compromisos asumidos en materias de pensiones u ctros de similar naturaleza.

La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland Valderrivas que es donde
radica la Alta Direccién para todas [as sociedades participadas del grupo. El Grupo Cementos Portland Valderrivas
esta organizado por lineas de negocio que no coinciden con la estructura jurldica de las sociedades que lo componen.
Cada linea de negocio o area funcional tiene su alta direccidn corporativa que reside en Cementos Portland
Valderrivas, S.A., per lo que las filfales no cuentan con personal que pudiera considerarse desarrolla funciones de alta
direccidn. En consecuencia, el Administrador entiende que en el caso de la Sociedad no tienen efecto |a obligacién de
desglosar las percepciones refributivas relativas a la alta direccién,

11.2 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o ajena
de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articule 229 del Real Decreto Legislative 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se
facilita la siguiente informacién acerca de los Administradores de la Sociedad y persenas vinculadas:

a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad simitar;

Durante |os gjercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacion per parte de jos Administradores
referente al mantenimiento de participaciones en el capital de sociedades con el misme, andlogo o complementario
geénero de actividad al que constituye el objeto social de 1a Sociedad, a excepcién de Dfia. Concepcion Ortunio Sierra
2.200 titulos de Cementos Portland Valderrivas, S.A.

b} Realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores:

Asimismo y de acuerde con el textc mencionade anteriormente, por lo que se refiere a cargos o funciones, relativos o
no, a las empresas del Grupo, multigrupo ¢ asociadas de Cementos Portland Valderrivas, S.A. y del Grupe FCC, la
informacion comunicada es la siguiente:
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Personas Juridicas miembros del Consejo de Administracion:

Conselero Sociedad en la que ejerce el cargo Cargo o funclén
% Participactdn
ARIDOS ¥ PREMEZCLADDOS, 5.4, u VOCAL
_____ MORTERDS VALDERRIVAS, 5.A. - VOCAL
_____ CEMENTOS LEMONA, S.A. - vooal
__________ ATRACEM, 5.4 - VOCAL
CORPORACION UNILAND, 5.4, - VOCAL
COMPARIA AUXILIAR DE CEMENTOS VILLAVERDE, 5.LU - WYOCAL
BOMBEC DE HORMNIGON, 5.4, UNILAND CEMENTERA, 5.4. - VoL
Representantada por:  |PrEFaBRICADOS (EVISA, S.A. - VOCAL
Dha. ME Cancepcldn Drtufo Slerra ~|HORMINAL S.E. - YOCAL
C|HORPIGONES ¥ MORTERCOS PREPARADOS, 5.4, - VOCAL
TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA, 5.L. - YocaL
CEMENTOS ALFA, 5.A. - VOCAL
CANTERAS ¥ HORMIGUOMES VYRE, 5.4, 50% PRESIDENTE
CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, 5.A.
Reprasentada por
D.Jalme Urculo Barefio FORTIA ENERGI#, S.L. 7,50% VOCAL
HORMIGONES ¥ MORTEROS PREPARADQS, 5.A. NOVHORVI, 5.L. 25% VOCAL
Representada por:
D. Eduardo Arroyo Mendia

Personas fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de consejeros:

Representante del Conselers Socledad en la que ejerce el carge % Part/cipacidn Cargo o functén
DRA. M3 CONCERCION ORTURO SIERRA COMPARIA AUXILIAR DE BOMBED DE HORMIGON, 5.4, - Consejara
CARBOCEM, 5.4 - Consejera
HORMEGOMES EN MASA VALTIERRA, S.A. - Secretaria
HORMIGOMES Y ARIDOS DEL PIRINEQ ARAGCNES - Secretaria
D. EDUARDO ARROYO MENDIA ARIDOS DE NAVARRA, S.A. - Secretario
HORMIGOMES CALAHORRA, 5.4. - Vocal
HORMIGONES DELFIN, S.A. - Secretario
HORMIGOMES REINARES, 5.4, - Secretario

Directar Corporativo de
CEMENTOS PORTLAMND VALDERRIVAS, SA Administracion y Finanzas
TELSA, S.A. Y CIA, SRC Vocal

TELSA S.A Presidente

D. JAIME URCULO BARERQ

En relacién a la participacion de los administradores de Participaciones Esiella & S.L., o personas a éstos vinculados
en otras sociedades, hay que indicar que los administradores forman parte del Grupc Cementos Portland Valderrivas,
del que la mercantil Cementos Portland Valderrivas, S.A. es la sociedad cabecera. Las sociedades integrantes de ese
Grupo (gue, a los efectos del articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital son personas vinculadas a los
administradores) desarrollan actividades que son iguales, analogas o complementarias a la actividad que constituye el
objeto de Participaciones Estella 8, S.L.. Varias de las sociedades del Grupo desempefian cargos ¢ funcicnes
directivas en otras empresas del Grupo.

11.2 Estructura financiera
Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland Valderrivas, que a su vez

pertenece al Grupo FCC. La financiacion de las operaciones del grupo es basicamente interna, a través de un sistema
centralizado de tesoreria a nivel del Grupo Cementos Portland Valderrivas.




12.- Otra informacion

12.1 Personal
Durante los gjercicios 2012 y 2011 la Sociedad no ha tenide personal en plantilla.

La informagcion relativa a los Administradores en los gjercicios 2012 y 2011 es la siguiente:

Ejercicio Categorias Hombres | Mujeres Nimero
2012 Administradores 2 1 3
201 Administradores 2 1 3

12.2 Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de |la Ley 15/2010, de 5 de julio,

En relacion a la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, ningdn importe del salde pendiente de pago a los proveedores acumulaba un aplazamiento
superior al plazo legal de pago. Asimismo, la totalidad de los pagos efectuados a proveedores durante el ejercicio 2012
se han realizado dentro del plazo maximo legal fijado en la Ley.

Esta informacién se refiere a los proveedores gue por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a las partidas “Proveedores” vy
“Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

El plazo maximeo legal de pago aplicable a la Sociedad seglin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las disposiciones
transitorias establecidas en la Ley 15/2010Q, de 5 de julio, es de 85 dias entre |a fecha de entrada en vigor de la Ley y
hasta el 31 de diciembre de 2011, y de 75 dlas para el ejercicio 2012,

13.- Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién no han acontecido hechos que deban ser
mencionados en esta nota.




Participaciones Estella 6, S.L.

(Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2012 de PARTICIPACIONES ESTELLA 8, S.L. {Sociedad Unipersonal), integradas
por ¢l balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
Memoria, han sido formuladas por los Administradores de PARTICIPACIONES ESTELLA 8, S.L. {Sotiedad
Unipersonal) en su reunién del dia 27 de marzo de 2013. Dichas Cuentas Anuales corresponden al ejercicio cerrado
el dia 31 de diciembre de 2012, estando extendidos en 15 hojas todas ellas visadas por los Administradores, firmando
en esta ultima hoja todos ellos.

—
_.-—-—-'""'.‘_ R —
_—_‘_‘_.--_1/;:-—""""‘""_'
Cementos Portland Valderrivas, S.A. Cia. Auxiliar de Bombeco de Hormigbn, S.A.
Representada por D. Jaime Urcule Barefio {Sodedad Unipersonal)
Prasidente Representada por Diia. Concepcidn Orufio Sierra

Vocal

cnmEy

Hormigones y Marteros Preparados, 5.A.
{Sociedad Unipersonal)
Representada por D. Eduvardo Arroyo Mendia
Secretario
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Participaciones Estella 6, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales Abreviadas correspondientes al Ejercicio 2013
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PARTICIPACIONES ESTELLA, 6 S.L.

(Sociedad Unipersonal)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA DEL EJERCICIO 2013 Y 2012

(Euros)
( Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2013 2012
Importe neto de la cifra de negocios
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacion Notas 10.1y 11 32.500 26.000
Gastos de personai
Otros gastos de explotacion Nota 10.2 (702) (1.243)
Amortizacién del inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION 31.798 24.787
Ingresos financieros 1.354 736
Gastos financieros Nota 11 - -
RESULTADO FINANCIERO 1.354 736
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 33,152 25.493
impuestos sobre beneficios Nota 9 {9.948) {7.648)
RESULTADQ DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 23,208 17.845
RESULTADO DEL EJERCICIO 23.206J 17.845
Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjurita forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ias cor i al ejerciclo 2013
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PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012

A) ESTADO DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Notas de la
Memoria

Ejercicio
2013

Ejercicio
2012

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
- Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1)

Transferencias a fa cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracidn de instrumentos financieros
Actvos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (my

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+1+1)))

23.208

17.845

23.206

17.845

Las Notas 1 a 13 descritas en ia i iada adjunta forman parte integrante del estado de ing

:

y gastos

al ejercicio 2013
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Participaciones Estella 6, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria Abreviada correspondiente al ejercicio 2013

1.- Actividad de la empresa

De acuerdo con sus Estatutos Sociales, Participaciones Estella 6, S.L. Sociedad Unipersonal (en adelante
"la Sociedad") tiene por objeto social la inversién patrimonial por cuenta propia, en todos sus aspectos,
junto con la explotacién de canteras, yacimientos de tierras y de toda clase de minerales, el
establecimiento de fabricas de cementos, cales y yesos, y la compra, venta y comercializacién de dichos
productos, asi como la creacién, explotacién y cesién de cuantas industrias se relacionen con los mismos.
Dichas actividades pueden ser realizadas por la Sociedad de modo indirecto, total o parcialmente,
mediante la participacién en otras sociedades con objeto idéntico o anélogo.

La Sociedad, que se constituyé el 4 de marzo de 1997, y tiene establecido su domicilio social en Pamplona
(Navarra), en ¢/ Estella, 6, no desarrolla actividad alguna.

La Sociedad est4 integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad dominante es
Cementos Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle Dormitaleria, nimero 72, de
Pamplona (Navarra), siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas del ejercicio 2013 han sido formuladas por
los Administradores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. en la reunién de su Consejo de
Administracion celebrado el dia 26 de febrero de 2014. Las cuentas anuales consolidadas del grupo
Cementos Portland Valderrivas del ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. celebrada el 25 de junio de 2013 y depositadas en el Registro
Mercantil de Navarra.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resuitados de la Sociedad, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.
Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteréan a
la aprobacién por el Accionista Unico, estimandose que serén aprobadas sin modificacién alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 26 de junio de
2013.

2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por la
Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que los acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo

5
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que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas anuales futuras.

2.1 Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2013 se presenta, a efectos comparativos
con la informacioén del ejercicio 2012.

3.- Aplicacidn del resultado

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 2013 formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se sometera a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de accionistas es la siguiente:

Euros
Beneficio neto del ejercicio 2013 m
Distribucién:
A reserva voluntaria 23.206

4.- Normas de registro y valoracioén

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales del ejercicio 2013 y 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

4.1 Instrumentos financieros

4.1.1 Activos financieros

Clasificacién-

Los activos financieros que posee la Sociedad corresponden a la categoria de “Préstamos y partidas a
cobrar”, definiéndose como activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

Valoracién inicial —

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior —
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Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo este basicamente
al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el caso de las
cuentas a cobrar.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras
cuentas a cabrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones
valorativas, si las hubiera, esta en funcién de la antigliedad de la deuda y de la solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los

flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

4.1.2 Pasivos _financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado
en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o también aquellos que sin
tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

4.2 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquelias derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de
negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios
conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable que no
reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconccen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

Desde el ejercicio 2007 y hasta el 31 de diciembre de 2012, la Sociedad estd acogida al régimen de
consolidacion fiscal, siendo Cementos Portland Valderrivas, S.A., (Accionista Unico de la Sociedad), la
sociedad cabecera de grupo.

Con efecto desde el 1 de enero de 2013, Cementos Portland Valderrivas, S.A. y sus filiales participadas al
100%, se han incorporado al grupo fiscal de FCC y se extingue el grupo fiscal mencionado en el parrafo
anterior.

4.3 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

» Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a
cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en
el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, VA y otros impuestos relacionados con las
ventas.

s las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad se ha
transferido.

* lLos ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcién del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta
exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo
financiero al importe neto en libros de dicho activo.

4.4 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulaciéon de las cuentas anuales diferencian entre:




a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero que requieren
estimacién en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas
de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre
contable - se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de gque dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista
un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacién, la compensacion se tendré en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurard la correspondiente provisién.

4.5 Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo gue los Administradores de la

Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracién en el futuro.

5. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

No se ha registrado nigin movimiento durante los ejercicios 2013 y 2012 en el epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a lp. "del activo no corriente del balance de situaciébn adjunto,
correspondiendo la totalidad de la inversién a 5 acciones de Cementos Alfa, S.A, representativas del
0,0002% del capital social de dicha entidad.

6.- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013, que asciende a 71.000 euros (42.413 euros en 2012)
recoge la situacién crediticia mantenida entre la Sociedad y Cementos Portland Valderrivas, S.A., sociedad
dominante del Grupo en el que se integra la Sociedad, en funcién del sistema de gestion centralizada de
tesoreria (Nota 11) que devengan un tipo de interés de mercado. El tipo de interés anual esta referenciado
al Euribor mas un diferencial de mercado. La relacion crediticia mantenida entre la Sociedad y Cementos
Portland Valderrivas, S.A. ha generado unos ingresos financieros durante el ejercicio 2013 por importe de
1.354 euros (736 euros en 2012).
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7.-informacién sobre naturaleza y nivel de riesqo de los instrumentos financieros

7.1 Informacién cualitativa

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esté centralizada en la Direccién Financiera del Grupo
Cementos Portland Valderrivas, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y
liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo y cuentas a cobrar a
empresas del grupo, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacién
con los activos financieros. El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccién de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econdmico actual.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de financiacion a través del sistema de gestién centralizada de tesoreria.

La Sociedad es garante solidario del préstamo sindicado formalizado por Cementos Portland Valderrivas,
S.A., Portland, S.L. y ciertas sociedades del Grupo Cementos Portland Valderrivas el 31 de julio de 2012,
cuyo importe dispuesto al 31 de diciembre de 2013 es de 955.825 miles de euros. Los administradores de
la Sociedad consideran que no se produciran impactos significativos derivados de su situacién de garante
de la deuda sindicada del Grupo.

7.2 Informacién cuantitativa

a) Riesgo de crédito:
Para mitigar el riesgo de crédito, el Grupo Cementos Portland Valderrivas dispone de un seguro de crédito

para las operaciones realizadas con terceros, pero dado que Participaciones Estella 6, S.L. no efectia
ventas a terceros no tiene contratada dicha péliza.

8.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social esta representado por quinientas participaciones
sociales, de 12 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El Gnico participe de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es Cementos Portland Valderrivas,
SA.

La Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la situacion de unipersonalidad. Los
unicos contratos que mantiene la Sociedad con el Accionista Unico, se derivan de las operaciones
descritas en la Nota 6 y Nota 11.

8.1 Reserva legal

10
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De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2013 la reserva legal
se encuentra constituida en su totalidad.

9.- Administraciones Publicas y situacion fiscal

El detalle de los saldos acreedores mantenidos con las Administraciones Publicas es el siguiente:

Ejercicio 2013

Euros
Otras deudas con Administraciones Piblicas
Hacienda Publica, acreedora por IVA 2.659
Hacienda Publica, acreedora por IRPF -

| Total ] 2.659
Ejercicio 2012

Euros |
Otras deudas con Administraciones Publicas
Hacienda Publica, acreedora por IVA 1.354
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 8
Total 1.362 |

9.1 Conciliacién resuitado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:

Ejercicio 2013

[ Euros
Aumentos | Disminuciones [ Total

Resultado contable antes de impuestos | 33.52
Diferencias permanentes

Compensacién BIN y J -

Base imponible fiscal J 33.152
Cuota al 30% 9.946
Retenciones y pagos a cuenta 6.500
Cuota a ingresar (devolver) 3.446

Desde el 1 de enero de 2007 la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal (Nota 4.2); como
consecuencia de este régimen, la cuota a devolver o a pagar resultante de las conciliaciones presentadas,

11
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se reflejaba como una cuenta a cobrar o a pagar, respectivamente, a la cabecera del grupo fiscal,
Cementos Portland Valderrivas, S.A. Desde el 1 de enero 2013 la cabecera del grupo fiscal pasa a ser el
Grupo FCC, por lo que la cuota a devolver o a pagar, se va a reflejar como una cuenta a cobrar ¢ a pagar
con Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

Ejercicio 2012

Euros \
| Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 25.493
Diferencias permanentes
Compensacion BIN - -

_ ]

Base imponible fiscal ] | 25493
Cuota al 30% 7.648
Retenciones y pagos a cuenta 5.395
Cuota a ingresar (devolver) 2.253

9.2 Bases imponibles negativas

Al cierre del ejercicio 2013 y 2012 la sociedad no dispone de bases imponibles negativas pendientes de
compensar.

9.3 Ejercicios pendientes de comprobacioén y actuaciones inspectoras

Segtn establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de Diciembre de 2013, la sociedad tiene
abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables
para los Ultimos cuatro afios. Los Administradores de la sociedad no esperan que, en caso de inspeccién,
surjan pasivos adicionales significativos.

10.- Ingresos y gastos

10.1 Otros ingresos de explotacion

}: Euros |

2013 | 2012
[

Ingresos por atenciones estatutarias 32.500 26.000
Total 32.500 26.000)

En 2013 y 2012, dentro de este epigrafe se recogen el importe recibido como Atenciones Estatutarias por
ser miembro del Consejo de Administracién de Navarra de Transportes, S.A.

10.2 Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion es el siguiente:

12
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Euros
2013 2012
Servicios de profesionales independientes 399 879
Otros servicios exteriores 3 10
Otros tributos 300 354
Total 702 1.243]

11.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

11.1 Operaciones y saldos con partes vinculadas

La compaosicién de los saldos deudores con empresas del Grupo, asi como el detalle de las operaciones
intragrupo son las siguientes:

Ejercicio 2013

Euros J

| Saldos Saldos Operaciones
Deudores | Acreedores Ingresos Gastos
Grupo:
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 86.227 5.114 1.354 -
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. - 3.446 - -
Navarra de Transportes, S.A. - - 32.500 -
Total B 86.227 8.560 33.854 -

El saldo deudor a corto plazo con Cementos Portland Valderrivas, S.A. incluye el crédito concedido en
funcién del sistema de gestién centralizada de tesoreria, cuyo saldo dispuesto al 31 de diciembre de 2013
asciende a 71.000 euros (42.413 euros en 2012). El tipo de interés anual esta referenciado al Euribor mas
un diferencial de mercado. La relacion crediticia mantenida entre ila Sociedad y Cementos Portland
Valderrivas, S.A. ha generado unos ingresos financieros durante el ejercicio 2013 de 1.354 euros (736
euros en 2012).

Asimismo, como consecuencia de la tributacién en régimen de consolidacién fiscal aplicable, la Sociedad
presenta al 31 de diciembre de 2013 y 2012 un saldo acreedor con Cementos Portland
Valderrivas, S.A. de 5.114 euros, correspondientes a las cuotas aportadas al consolidado fiscal en los
ejercicios anteriores. Asimismo, presenta a 31 de diciembre de 2013 un saldo acreedor con Fomento de
Construccion y Contratas S.A. de 3.446 euros, correspondientes a la cuota aportada al consolidado fiscal
en el ejercicio 2013, registrado en el epigrafe “Deudas con empresas det Grupo a corto plazo” del balance
de situacién adjunto.

Adicionalmente, en 2013 se han recibido 32.500 euros como Atenciones Estatutarias por ser miembro del
Consejo de Administracién de Navarra de Transportes, S.A. (26.000 euros en 2012) Nota 10.1.

13
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Ejercicio 2012

Euros
Saldos Saldos Operaciones
Deudores | Acreedores | Ingresos Gastos
Grupo:
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 57.848 5114 736 -
Navarra de Transportes, S A, - - 26.000 -
Total 57.848 5114 26.736 -
| s

11.2 Retribuciones a los Administradores y a la alta direccién

Durante los ejercicios 2013 y 2012 los Administradores no han recibido remuneracién alguna con cargo a
la Sociedad, asimismo no existen compromisos asumidos en materias de pensiones u otros de similar
naturaleza.

La Sociedad est4 integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland Valderrivas
que es donde radica la Alta Direccién para todas las sociedades participadas del grupo. El Grupo
Cementos Portland Valderrivas esté organizado por lineas de negocio que no coinciden con la estructura
juridica de las sociedades que lo componen. Cada linea de negocio o area funcional tiene su alta direccién
corporativa que reside en Cementos Portland Valderrivas, S.A., por lo que las filiales no cuentan con
personal que pudiera considerarse desarrolla funciones de alta direcciébn. En consecuencia, el
Administrador entiende que en el caso de la Sociedad no tienen efecto la obligacién de desglosar las
percepciones retributivas relativas a la alta direccién.

11.3 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades anénimas, se facilita ia siguiente informacién acerca de los Administradores de la Sociedad y
personas vinculadas:

a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacién por parte de los
Administradores referente al mantenimiento de participaciones en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, a
excepcién de Dita. Concepcion Ortufio Sierra 2.200 titulos de Cementos Portland Valderrivas, S.A.

b) Realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a cargos o funciones,
relativos o no, a las empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de Cementos Portland Valderrivas, S.A.
y del Grupo FCC, la informacién comunicada es la siguiente:

H
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Representante del Consejero Sociedad en la que ejerce ¢l cargo Cargo o funcién
Secretario no Consejero del
Cementos Portland Valderrivas, S.A. Consejo de Administracion
Aridos y Premezclados, S.A.U. Presidente
Atracem, SAU. Presidente
Cementos Villaverde, S L.U. Presidente
Corporacion Uniland, S A. Vocal
D. José Luis Gomez Cruz Companiia Auxiliar de Bomhbeo de Hormigon, S.1L. Presidente
Cementos Alfa, S A. Vocal
Hormigones y Morteros Preparados, S.A. Presidente
Horminal, S.L.U. Presidente
Uniland Cementera, S.A. Vocal
Morteros Valderrivas, S.L.U. Presidente
Aridos y Premezclados, S.A.U. Vocal
Atracem, S.A.U. Vocal
Cementos Villaverde, S.L.U. Vocal
D. José Manuel Huertas Compaitia Auxiliar de Bombeo de Hormigon, S.L. Vocal
Hormigones y Morteros Preparados, S.A. Vocal
Horminal, S.LU. Vocal
Morteros Valderrivas, S L. U. Vocal
Aridos y Premezclados, SA.U. Secretaria
Atracem, S A.U. Secretaria
Cementos Villaverde, S.L.U. Secretaria
Dna. Francisca Hermida Alberti Compartia Auxiliar de Bombeo de Hormigon, S.L. Secretaria
Hormigones y Morteros Preparados, S.A. Secretaria
Horminal, S.L.U. Secretaria
Morteros Valderrivas, SL. U, Secretaria

En relacién a la participacién de los administradores de Participaciones Estella 6 S.L., o personas a éstos
vinculados en otras sociedades, hay que indicar que los administradores forman parte del Grupo
Cementos Portland Valderrivas, del que la mercantil Cementos Portland Valderrivas, S.A. es la sociedad
cabecera.

11.3 Estructura financiera
Taly como se menciona en fa Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland Valderrivas, que

a su vez pertenece al Grupo FCC. La financiacién de las operaciones del grupo es basicamente interna, a
través de un sistema centralizado de tesoreria a nivel del Grupo Cementos Portland Valderrivas.

12.- Otra informacidn

12.1 Personal

Durante los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad no ha tenido personal en plantilia.

15
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La informacion relativa a los Administradores en los ejercicios 2013 y 2012 es la siguiente:

[ Ejercicio Categorias | Hombres | Mujeres | Numero |

( 2013 Administradores 2 1

3
T 2012 JAdministradores 2 _l 1 ] 3 J

12.2 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En relacion a ta informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ningin importe del saldo pendiente de pago a los proveedores
acumulaba un aplazamiento superior al plazoe legal de pago. Asimismo, la totalidad de los pagos
efectuados a proveedores durante el ejercicio 2013 se han realizado dentro del plazo maximo legal fijado
en la Ley.

Esta informacion se refiere a los proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales por
deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a las partidas
“Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad segtn la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las
disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 75 dias para el ejercicio
2012 y de 60 dias para el ejercicio 2013. Dicha ley ha sido modificada por la Ley 11/2013 de 26 de julio
que establece desde su fecha de aplicacién, un plazo maximo legal de 30 dias excepto que exista un
acuerdo entre las partes con un plazo maximo de 60 dias (75 dias en 2012).

13.- Hechos posteriores

Con fecha 26 de febrero de 2014 los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad firmaron el
proyecto de fusién de las mercantles CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. (Sociedad
Absorbente) HORMINAL S.L.U PARTICIPACIONES ESTELLA, 6.LS.U, PORTLAND, S.L.U,
CORPORACION UNILAND S.A. FREIXA INVERSIONES, S.LU. SAGARRA INVERSIONES, S.LU y
COMPARIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON , S.A.U. (Sociedades Absorbidas). La Direccién de la
Sociedad considera que la mencionada fusion se formalice durante el ejercicio 2014,
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Participaciones Estella 6, S.L.

(Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2013 de PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L. (Sociedad Unipersonal),
integradas por el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la Memoria, han sido formuladas por los Administradores de PARTICIPACIONES
ESTELLA 6, S.L. (Sociedad Unipersonal) en su reunién del dia 24 de marzo de 2014. Dichas Cuentas
Anuales corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de 2013, estando extendidos en 17 hojas
de papel timbrado de la Mutualidad General de la Abogacia, numeradas correlativamente con los numeros
738183 al 738199, firmando en la Ultima hoja todos/os Consejeros.

;f
Y,
7

. Jose Luis Gomez Cruz

W

D. José Manue! Huertas Monter
Vocal

e ~da

~-——"" DAa. Francisca Hermida Alberti
Secretaria
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Socio Unico de
PORTLAND, S.L., Sociedad Unipersonal:

8

Hemos auditado las cuentas anuales de PORTLAND, S.L., Sociedad Unipersonal, que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El
Administrador Unico es responsable de la formulacion de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas,
estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PORTLAND, S.L., Sociedad Unipersonal, al 31 de
diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opini6n de auditoria, llamamos la atencién sobre lo indicado en las Notas 2.4 y 8.1 de la
memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad ha clasificado a corto plazo deudas con entidades de crédito
por importe neto de 634.055 miles de euros. EI Grupo Cementos Portland Valderrivas, al que pertenece la
Sociedad, se halla inmerso en un proceso de refinanciacién de sus principales préstamos. Adicionalmente, la
Sociedad se encuentra en causa de disolucién como consecuencia de los deterioros registrados en el ejercicio
2011. Estas circunstancias son indicativas de una incertidumbre significativa sobre la aplicacién del principio de
empresa en funcionamiento en las cuentas anuales adjuntas, pudiendo repercutir en la capacidad de la Sociedad
para realizar sus activos y liquidar sus pasivos por el importe y con la clasificacion con los que figuran en las
cuentas anuales adjuntas. El Administrador Unico de la Sociedad espera que el mencionado proceso de
refinanciacién culmine durante el ejercicio 2012 de manera exitosa y que €l mismo permitira adecuar el servicio
de la deuda a las expectativas de generacién de recursos de la Sociedad.

Adicionalmente y sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos la atencion respecto de lo sefialado en
la Nota 11 de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad ha realizado en el ejercicio 2011 la practica
totalidad de sus operaciones con empresas del Grupo al cual pertenece, de acuerdo con las condiciones
establecidas entre las partes.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que el Administrador Unico considera
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evoluci6n de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en ¢l R.O.A.C. n® 80692

*

- S

Miguel Laserna Nifio
28 de marzo de 2012

e, L Insenta on el Beqisteo Mercanl de 1A

s

tama 13650, secadn B folio 158, hoja M-544 14, nscripodn 96 CLL BF910a465%
Hiza Pabitor Burz Picasso, 3, lorre Proassa, 2E0H0, Madrid.




Portland, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2011
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PORTLAND, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2011 y 2010
(Miles de Euros)

Notas de la Eerclclo Ejercicio
Memoria 2011 2010

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios Nota 10.1 658 42,2685
ingresos de paricipaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas 658 42.265
Otros ingresos de explotacién Nota 10.2 5.404 -
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 5.404 -

Otros gastos de explotacion (1.004) {35)
Servicios exteriores (1.004) {35)
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.058 42.230
Ingresos financleros 27 4
De valores negociables y otros instrumentos financieros 27 4

- En terceras 27 4

Gastos financieros Nota 10.3 {45.399) (38.619)
Por deudas con empresas del grupo y asaciadas Nota 11.1 {15.800) (7.937)
Por deudas con terceros Nota 8.1 {29.599) (30.882),
Deterioro y resultados por enajenaci6n de instrumentos financieros Nota 5.1 {302.664) -
RESULTADO FINANCIERO (348.036) {38.615)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {342.978), 3.615
Impuestos sobre beneficios Nota 9.4 12.292 11.595
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (330.686)| 15.210
RESULTADO DEL EJERCICIO {PERDIDAS) (330.686) 15.210

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al jercicio 2011
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PORTLAND, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2011 2010
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (330.686) 16.210
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracién de Instrumentos financieros
Activos financleros disponibles para la venta
Ofros ingresos/gastos
- Por cobertura de flujos de efectivo (653) (603)
- Subvenclones, donaciones y legados recibidos
- Por ganancias y pérdldas actuarlales y otros ajustes
- Efecto impositivo 196 180
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (il) (457) (423)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoraclén de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
- Por cobertura de flujos de efectivo 12.338 15.520
- Subvenclones, donaciones y legados recibidos
- Efecto Impositivo (3.701) (4.657)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lli) 8.637 10.863
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {I+11+11l) (322.506) 25.650

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman pane integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio

2011
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PORTLAND, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010

(Miles de Euros)

154823

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2011 2010

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION ()} {16.374) 29.948
del ej antes de imp (342.978) 3615
Ajustes al resuitado: 347.378 (3.650)
- Ingresos financieros 27y (4)
- Ingresos de participacl en de en empresas del grupo y Nota 10.1 (658) (42.265)
- Gaslos financleros Nota 10.2 45,399 38.619

- Deterioro y por | l6n de i financleros Nota 5.1 302.664 -
Cambios en el capital corriente 377 (44)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 354 6
- Acreedores y otras cuentas a pagar 23 (49}
- Otros pasivos corrientes - o
Otros flujos de efectivo de las actividades de expiotacion (21.181) 30.027
- Pagos de Intereses (28.853) (38.402)
- Cobros de dividendos 7.702 68.429

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (Il) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (i) {8.612) {4.564)
Cobros y pagos por de pasivo fi ! (8.612) (4.584)
- Emigi6n de deudas con empresas del grupo y asocladas 34 .300 32937
- Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito {42.503) (37.501)

- Devolucion y amortizacién de deudas con empresas del grupo y asociadaa (309) -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+11+H1) {24.886) 25.384
Efectivo o equivalentes ai comlenzo del ejercicio 25.403 19
Efectivo 0 equivalentes al final del elerciclo 517 25.403

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2011
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Portland, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio 2011

1.- Actividad de la empresa

Portland, S.A. se constituy6 en fecha 17 de septiembre de 1977, transformandose en sociedad de
responsabilidad limitada con la denominacién de Portland, S.L. en escritura de fecha 3 de junio
de 1993, autorizada por el Notario de Barcelona Don Joaquin Borruel Otin. La actividad conforme
a su objeto social, es la tenencia y disfrute de valores mobiliarios.

Su domicilio social se encuentra en la calle José Abascal, numero 59 de Madrid y la Sociedad
desarrolla sus actividades en Espafia.

La Sociedad es cabecera de grupo, estando exenta de presentar cuentas anuales consolidadas,
de acuerdo con la normativa vigente, al integrarse el grupo en la consolidacion de un grupo
superior cuya sociedad dominante es Cementos Portland Valderrivas, S.A. que se rige por la
legislacién mercantil vigente en Espafia, con domicilio social en calle Estella, 6, de Pamplona
(Navarra). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas del
ejercicio 2011 han sido formuladas por los Administradores de Cementos Portland Valderrivas,
S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrado el dia 24 de febrero de 2012. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas del ejercicio 2010
fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Cementos Portland
Valderrivas, S.A. celebrada el 11 de mayo de 2011 y depositadas en el Registro Mercantil de
Navarra. No obstante lo anterior, el Administrador Unico de la Sociedad ha formulado
voluntariamente en el ejercicio 2011 las cuentas anuales consolidadas del Grupo Portland el 27
de marzo de 2012.

2.- Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
a la Sociedad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de la Sociedad. El marco normativo es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones
sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad, se
someteran a la aprobacién por el Socio Unico, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2010 fueron aprobadas por el
Socio Unico el 10 de mayo de 2011.

2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas
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En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
la Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

. El valor recuperable de determinados instrumentos financieros (Nota 4.1)

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible
que los acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a
la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

2.3 Comparacion de la informacion

La informaciéon contenida en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2011.

2.4. Principio de empresa en funcionamiento

El balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 adjunto presenta un fondo de maniobra
negativo por importe de 652.227 miles de euros (23.330 miles de euros en 2010) derivado,
principalmente, de la clasificacidon como pasivo corriente del préstamo sindicado contraido en el
ejercicio 2006 para financiar la compra de acciones de Corporacién Uniland, S.A., por importe
neto de 634.005 miles de euros (Nota 8.2), al haberse incumplido al 31 de diciembre de 2011
determinados ratios. Debido a lo anterior el importe se ha clasificado a corto plazo.

Tal y como se indica en la Nota 8.1, la Direccién del Grupo Cementos Portland Valderrivas esta
negociando con las entidades financieras la refinanciacién del citado crédito sindicado, dentro del
proceso de refinanciacion de la deuda del mismo. La Direccidon de la Sociedad dominante estima
que este proceso culminard a lo largo del ejercicio 2012 de manera exitosa y que el mismo
permitird adecuar el servicio de la deuda a las expectativas de generacion de recursos de la
Sociedad en el actual contexto. En este sentido, se esta ultimando la elaboracién de un plan de
negocio para el periodo 2012-2016 que sera presentado a las entidades financieras acreedoras
en el marco del proceso de refinanciacion de la deuda del Grupo Cementos Portland Valderrivas.
Adicionalmente, el proceso de venta de la filial Giant Cement Holding, Inc, que la direccion del
Grupo espera culminar en los proximos meses, le permitird afrontar con mayores garantias el
proceso de refinanciacién de su deuda.

Adicionalmente, la Sociedad presenta un patrimonio neto negativo por importe de 249.567 miles
de euros por el deterioro registrado por su inversién en Corporaciéon Uniland, S.A. por importe de
302.664 miles de euros, lo que ha provocado que al 31 de diciembre de 2011 el patrimonio neto
sea negativo (Nota 7). Por este motivo, la Sociedad se encuentra en causa de disolucion de
acuerdo con el articulo 363.1 d) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(TRLSC).

E! Administrador Unico de la Sociedad se encuentra en proceso de evaluacién de las distintas
alternativas establecidas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital para
restablecer, en los plazos fijados por la misma, el equilibrio patrimonial de la Sociedad. En este
sentido, el Administrador Unico ha formulado las presentes cuentas anuales bajo el principio de
empresa en funcionamiento, considerando que la mencionada refinanciacion y las medidas que
se adopten para restablecer el equilibrio patrimonial de la Sociedad, permitiran a la misma
realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes que figuran en el balance de situacion
al 31 de diciembre de 2011, asumiendo una duracién indefinida de las actividades de la
Sociedad.
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2.5. Consolidacion

Segun se indica en la Nota 5.1 la Sociedad posee una participacion del 73,66% de Corporacion
Uniland, S.A., contabilizada de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 4.1. Estas cuentas
anuales corresponden a Portland, S.L. como sociedad individual, por lo que no se incluyen los
efectos de la consolidacion con sus empresas del Grupo. Con esta misma fecha se formulan,
voluntariamente, por el Administrador Unico de la Sociedad dominante las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Portland, bajo Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE). Las principales magnitudes, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, son las siguientes:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante (375.761) (102163)
Resultado neto del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante (286.430) (6.096)
Activos totales 2.205657 2.620.341
Cifra de negocios 229.832 303.683

3.- Aplicacion del resultado
La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2011 formutada por el Administrador Unico

de la Sociedad consiste en destinar la totalidad de las pérdidas, 330.686 miles de euros al
epigrafe de “Resultados negativos de ejercicios anteriores”

4.- Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales del ejercicio 2011, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Instrumentos financieros

4.1.1 Activos financieros

Clasificacién-
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en
la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se
consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion
de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una
influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye
a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto
€ON UNo 0 MAs SOCioS.

Valoracién inicial -
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Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo
que otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales
u otros profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion postenior -

Los prestamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo éste
basicamente al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas a cobrar.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion
(incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera), netas de su impacto.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes
correcciones valorativas, si las hubiera, esta en funcion de la antigiedad de la deuda y de la
solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran 0 se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.1.2 Pasivos_financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

4.1.3 Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas
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Los derivados mantenidos por la Sociedad corresponden a operaciones de cobertura de tipo de
interés. Para cubrir estas exposiciones, la Sociedad utiliza contratos de permutas financieras
sobre tipos de interés. No utiliza instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

El uso de derivados financieros se rige por las politicas aprobadas por la Direccion de la
Sociedad.

Las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados que se han
concebido y hecho efectivos como coberturas altamente eficaces de futuros flujos de efectivo, se
reconocen directamente en el patrimonio neto y la parte que se determina como ineficaz se
reconoce de inmediato en la cuenta de resultados. Si la cobertura del flujo de efectivo del
compromiso firme o la operacion prevista deriva en un reconocimiento de un activo o pasivo no
financiero, en tal caso, en el momento en que se reconozca el activo o pasivo, los beneficios o
pérdidas asociados al derivado previamente reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en la
valoracién inicial del activo o pasivo. Por el contrario, para las coberturas que no derivan en el
reconocimiento de un activo o pasivo, los importes diferidos dentro del patrimonio neto se
reconocen en la cuenta de resultados en el mismo periodo en que el elemento que esta siendo
objeto de cobertura afecta a los resultados netos.

Para una cobertura efectiva del riesgo a las variaciones en el valor razonable, el elemento objeto
de cobertura se ajusta a las variaciones del valor razonable atribuibles al riesgo que se esta
cubriendo con el correspondiente registro en resultados.

Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no cumplen
los criterios para la contabilizacion de coberturas se reconocen en la cuenta de resultados a
medida que se producen.

El valor razonable de los derivados de flujo de efectivo se calcula (si no cotizan en mercados
organizados) segun el descuento de los flujos de caja esperados en funcion de las condiciones
de mercado tanto de contado como de futuros a la fecha de cierre del ejercicio.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es
vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de
coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o pérdida acumulados correspondiente al
instrumento de cobertura que haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del
patrimonio neto hasta que se produzca la operacion prevista. Cuando no se espera que se
produzca la operacién que esta siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas
acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del
periodo.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los derivados de la Sociedad cumplian plenamente todos los
requisitos indicados anteriormente para poder ser considerados instrumentos de cobertura, por lo
que las variaciones de valor razonable de estos instrumentos en ambos ejercicios se han
recogido en el patrimonio neto en el epigrafe “Ajustes por cambio de valor”.

4.2 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende |a parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto ¢ ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en
éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

10
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables
derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal,
asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquelias derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre
su recuperacion futura.

Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Desde el ejercicio 2007 la Sociedad esta acogida al régimen de consolidacion fiscal, siendo
Cementos Portland Valderrivas, S.A., (Socio unico de la Sociedad), la sociedad cabecera de
grupo.

4.3 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en el que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

e Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los
servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y
otros impuestos relacionados con las ventas.

e Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcién del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que
descuenta exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida
prevista del activo financiero al importe neto en libros de dicho activo.

e Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los
derechos de los accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

11
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4.4 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo
que el Administrador de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

5.- Inversiones financieras (largo y corto plazo)

5.1 Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2011 y 2010 en las diversas cuentas de este
epigrafe del balance de situacion han sido los siguientes:

Miles de euros
Coste Deterioro Neto
Saldo al 31-12-09 1.561.545 - 1.561.545
Saldo al 31-12-10 1.561.545 - 1.561.545
Adiciones - (302.664) (302.664)
Saldo al 31-12-11 1.561.545( (302.664) | 1.258.881

Durante el ejercicio 2011 se ha registrado un deterioro de la inversion en Corporacion Uniland,
S.A. al ser importe recuperable de la inversion inferior a su valor contable, principalmente por el
deterioro del fondo de comercio puesto de manifiesto en la adquisicién de Corporacién Uniland,
SA.

Durante el ejercicio 2010 no se produjeron variaciones en este epigrafe.

El total de las acciones poseidas de Corporacion Uniland, S.A. han sido afectadas en prenda
como garantia de la deuda con entidades financieras (Nota 8).

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas
al cierre del ejercicio 2011 es la siguiente:
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Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.

Los ingresos registrados en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios — Ingresos de
participaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas” por
importe de 658 miles de euros en el ejercicio 2011 (42.265 miles de euros en 2010) proceden
de los dividendos distribuidos por Corporacién Uniland, S.A.

5.2 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion
Financiera del Grupo Cementos Portland Valderrivas, matriz de la Sociedad, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién
se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de mercado

0] Riesgo de tipo de cambio

L.a Sociedad no realiza operaciones en moneda extranjera.

(i) Riesgo de tipo de interés de los fluios de efectivo y del valor razonabie

La Sociedad esta expuesta a riesgos de financiacién, principalmente el riesgo de tipo
de interés. Con el fin de reducir el impacto de dicho riesgo la Sociedad tiene
contratadas diferentes operaciones de cobertura de tipos de interés (Interest Rate
Swap). Mediante estas operaciones la Sociedad ha intercambiado cotizaciones de
tipo de interés variable por cotizaciones fijas durante la vida de las mismas en base a
los endeudamientos asumidos.

La deuda financiera de la Sociedad esta ligada a instrumentos de cobertura, por un
valor nocional total de 487.220 miles de euros (Nota 6), al 31 de diciembre de 2011 y
vencimiento en el ejercicio 2012, que permiten que el interés devengado por los
préstamos se sitle en un tipo fijo entre el 3,93 % y el 3,95%.

Adicionalmente, y con relacién al valor razonable de estas operaciones de cobertura,
una subida de la curva de tipos de interés del 1% tendria un impacto positivo antes
de impuestos de 2.372 miles de euros (7.281 miles de euros en 2010). Por el
contrario, un descenso de la curva de tipos de interés del 1%, tendria un impacto
negativo antes de impuestos de 2.504 miles de euros (12.862 miles de euros en
2010).

b) Riesgo de crédito

Las operaciones de la Sociedad se realizan principalmente con sociedades del grupo
y asociadas.

c) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y
valores negociables suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar
posiciones de mercado.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la
Sociedad en funcion de los flujos de efectivo esperados.
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El Socio Unico de la Sociedad gestiona la obtencion de la liquidez necesaria o se la
proporciona directamente mediante los correspondientes contratos de préstamo.

La Direccion del Grupo continta en proceso de refinanciacién de su endeudamiento

financiero. El objetivo que se persigue con dicha refinanciacion es adaptar los
vencimientos de la deuda a los flujos de caja estimados para los siguientes ejercicios.

6.- Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se
encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. En el marco
de dichas operaciones la Sociedad ha contratado determinados instrumentos financieros de
cobertura segun el siguiente detalle:

a) Cobertura de flujos de efectivo:

Miles de euros Vencimientos
Tipo de Valor 2016y
Razonabhle

Operacién Vencimiento | Nocional | (Nota 8.2) 2012 2013 2014 | 2015 | siguientes
Swap tipo de interés jul-12 78.173 (933) | (79.173) - - - -
Swap tipo de interés jul-12 42.633 (507) | (42.633) - - - -
Swap tipo de interés jul-12 79.173 (933) [ (79.173) - - - -
Swap tipo de interés jul-12 42.633 (507) | (42.633) - - - -
Swap tipo de interés jul-12 79.173 (933) | (79.173) - - - -
Swap tipo de interés jul-12 42.633 (507) | (42.633) - - - -
Swap tipo de interés jul-12 39.586 (466) | (39.586) - - - -
Swap tipo de interés jul-12 21.315 (263) | (21.315) - - - -
Swap tipo de interés jul-12 39.586 (466) | (39.586) - - - -
Swap tipo de interés jul-12 21.315 (254) | (21.315) - - - -
487.220 (5.759) | (487.220) - - - -

La Sociedad ha cumplido con los requisitos indicados en la Nota 4.1.3 para poder clasificar los
instrumentos financieros como cobertura, por lo que las variaciones de valor razonable de
estos instrumentos de los ejercicios 2011 y 2010 se han recogido en el patrimonio neto en el
epigrafe “Ajustes por cambio de valor” por importe positivo neto de impuestos de 8.180 miles
de euros (10.440 miles de euros en el ejercicio 2010).

7.- Patrimonio Neto y Fondos propios

El capital suscrito se compone de 266.250 participaciones al portador de 30,06 euros de valor
nominal cada una, totalmente desembolsadas, siendo el Socio Unico Cementos Portland
Valderrivas, S.A.

Al cierre del ejercicio la Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la
situacion de unipersonalidad. Los Unicos contratos que mantiene la Sociedad con el socio
Unico, se derivan de las operaciones descritas en la Nota 11.

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad, como consecuencia de las pérdidas del ejercicio,
presenta un patrimonio neto negativo de 249.567 miles de euros. De acuerdo con el articulo
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363.d) de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se encontrara en causa de disolucion
cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del
capital social, a no ser que este se aumente o se reduzca en la medida suficiente, y siempre
que no sea procedente solicitar la declaracion de concurso.

7.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad de responsabilidad limitada
debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal sélo podra utilizarse para
aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 esta reserva se encuentra totalmente constituida.
8.- Deudas (largo y corto plazo)
8.1 Pasivos financieros a largo plazo (no corrientes)

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2011 y
2010 es el siguiente:

Clases L Miles de euros |
| Deudas con Derivados y otros 1
entidades de crédito R y Total
Categorias e 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Débitos y partidas a pagar | - 632.920 - 17.443 - 650.363
Total J - 632.920 - 17.443 - 650.363

La adquisicion en el ejercicio 2006 del 52,68% del capital social de Corporaciéon Uniland, S.A.,
y las posteriores ejecuciones de opciones de venta por el sindicato de accionistas vendedor
hasta el ejercicio 2009 que han permitido al Grupo ostentar el 73,66% de las acciones de
Corporacién Uniland, S.A. al cierre de los ejercicios 2011 y 2010, fueron financiadas
parcialmente mediante la obtencién de un préstamo sindicado por Portland, S.L. por importe
maximo de 800 millones de euros de los que se encontraban dispuestos al cierre del gjercicio
2011 un importe de 635.633 miles de euros (678.136 miles de euros al cierre del ejercicio
2010). El vencimiento de este crédito tiene periodicidad semestral a partir del 1 de julio de
2007 y hasta el afio 2013, por importes equivalentes a una cantidad por accién en funciéon de
las acciones adquiridas a esa fecha, y un pago final correspondiente al 70% del capital
dispuesto.

El Grupo Cementos Portland Valderrivas se halla en proceso de refinanciacion del citado
préstamo. La Direccion del Grupo espera que el mencionado proceso de refinanciacién
culmine durante el ejercicio 2012 de manera exitosa y que el mismo permita adecuar el
servicio de la deuda a las expectativas de generaciéon de recursos del Grupo en el actual
contexto.

A 31 de diciembre de 2011 existen gastos de formalizacién, asociados al préstamo sindicado,
pendientes de imputar a resultados por importe de 1.628 miles de euros (2.713 miles de euros
a 31 de diciembre de 2010). Dichos gastos de formalizacion, que minoran el importe dispuesto
del préstamo sindicado, se imputan a resultados en funcién del tipo de interés efectivo.

Las acciones de Corporacion Uniland, S.A. han sido pignoradas en garantia del cumplimiento
de la devolucion del préstamo asi como los contratos de crédito subordinados suscritos entre
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la Sociedad dominante y Portland, S.L. (Nota 11.2), no existiendo posibilidad de recurso a la
Sociedad dominante.

Con relacion a este préstamo la Sociedad tiene suscritos instrumentos de cobertura, por un
valor nocional total de 487.220 miles de euros (Nota 6), al 31 de diciembre de 2011 y
vencimiento en el ejercicio 2012, que permiten que el interés devengado por el préstamo
sindicado se sitte en un tipo fijo entre el 3,93 % y el 3,95%.

Dicha financiacion sindicada esta asimismo sujeta, durante toda su vigencia, al cumplimiento
de diversos ratios relativos a coberturas de la carga financiera y a niveles de endeudamiento
financiero neto en relacion con el resultado bruto de explotacion de los estados consolidados
de Portland, S.L. y el Grupo Corporacion Uniland. Al 31 de diciembre de 2011 se habian
incumplido determinados ratios. Por este motivo, la totalidad del importe del préstamo ha sido
clasificado en el pasivo a corto plazo al cierre del ejercicio 2011 (42.503 miles de euros al
cierre del ejercicio 2010).

Los intereses devengados en el ejercicio 2011 por este préstamo ascienden a 28.513 miles de
euros netos de las coberturas (29.582 miles de euros en 2010), de los cuales un importe de
13.166 miles de euros estaban no vencidos (13.506 miles de euros en 2010).

8.2 Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2011 y
2010 es el siguiente:

" S Clases - Miles de euros
S eudas con .
‘ entidades de crédito Derivados y otros Total
| Categorias | 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Débitos y partidas a pagar 647171 56.008 5.759 - 652.930| 56.008
Total ‘ 647.171 56.008 5.759 - 652.930| 56.008

El incremento del epigrafe “Deudas a corto plazo - deudas con entidades de crédito” en el
ejercicio 2011 se debe principalmente al traspaso a corto plazo de la totalidad del importe vivo
del préstamo por importe maximo de 800 millones de euros (Nota 8.1).

9.- Administraciones Publicas y Situacion fiscal

9.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al cierre de los
ejercicios 2011 y 2010, es la siguiente:

Saldos deudores

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Hacienda Publica deudora por IVA 179 3
Otras cuentas a cobrar 10 10
Total 189 13
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La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal del ejercicio 2011 es la

siguiente:
Miles de euros
Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (342.978)
Diferencias permanentes — 302.664
Deterioro de cartera 302.664 - 302.664
Base imponible fiscal (40.314)

En el ejercicio 2010 no existian diferencias entre el resultado contable antes de impuestos y la

base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

9.3 Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

Ei movimiento de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio es el siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de euros

Aumentos Disminuciones Total
Por impuesto diferido:
Con oriaen en el eiercicio:
Valoracion instrumentos de cobertura - (3.505) (3.505)
Total impuesto diferido - (3.505) (3.505)
Total impuesto reconocido directamente en
. . (3.505)
Patrimonio
Ejercicio 2010
Miles de euros
Aumentos Disminuciones Total
Por impuesto diferido:
Con oriaen en el eiercicio:
Valoracion Instrumentos de cobertura - (4.477) (4.477
Total impuesto diferido - (4.477) (4.477)
Total impuesto reconocido directamente en (4.477)

Patrimonio

9.4 Conciliacion entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:
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Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010

Resultado contable antes de impuestos (342.978) 3.615

Diferencias permanentes 302.664 -
Resultado contable ajustado (40.314) 3.615
Tipo de gravamen 30% 30%
impuesto (bruto) sobre sociedades devengado (12.094) 1.085
Deducciones: (198) (12.680)
Doble imposicién dividendos (198) (12.680)

Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y

ganancias (12.292) (11.595)

En el ejercicio 2011 la Sociedad aporta su base imponible negativa al grupo consolidado

generandose un crédito fiscal con el grupo (véase Nota 11.2).

9.5 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Ajuste valoracidn instrumentos de cobertura 1.728 5.232
Total activos por impuesto diferido 1.728 5.232

El impuesto anticipado responde al efecto fiscal de la valoracion de los instrumentos de
cobertura producido durante el ejercicio (Nota 6). La totalidad de los activos diferidos han sido
reconocidos en el patrimonio neto.

El activo por impuesto diferido indicado anteriormente ha sido registrado en el balance de
situacion por considerar el Administrador Unico de la Sociedad que, conforme a la mejor
estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones
de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

9.6 Activos por impuestos diferidos no registrados

En el ejercicio 2006, previo a la inclusion de la Sociedad en el grupo fiscal de Cementos
Portland Valderrivas, S.A., se generé una base imponible negativa de 7.965 miles de euros
que se podra compensar hasta el ejercicio 2024.

Asimismo, del ejercicio 2006, quedan pendientes de aplicar deducciones para evitar la doble
imposicion por dividendos recibidos por 2.944 miles de euros, que quedan pendientes de
aplicacién, pudiéndose compensar hasta el ejercicio 2013.

No se han registrado activos por impuestos diferidos por estos conceptos al entender el
Administrador Unico de la Sociedad que su recuperabilidad en las circunstancias actuales no
esta razonablemente asegurada.

Por otro lado, de acuerdo con la normativa fiscal aplicable, una parte del deterioro de la
cartera registrado en el ejercicio 2011 por la participaciéon en el capital de Corporacion
Uniland, S.A. podria ser considerada deducible en ejercicios posteriores, lo que permitiria
registrar impuestos anticipados en este ejercicio, por importe minimo de 30.878 miles de
euros; no obstante, el Administrador Unico de la Sociedad, al no tener seguridad de recuperar
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completamente esos impuestos anticipados en un plazo inferior a 10 afos, ha estimado
prudente considerar la totalidad del deterioro como diferencia permanente y por tanto no
registrar activo por impuesto diferido por este concepto.

9.7 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacion. Del criterio que pudieran adoptar las autoridades fiscales
podrian derivarse pasivos de caracter contingente para los que no se ha registrado provision
alguna en las cuentas anuales adjuntas. EI Administrador Unico de la Sociedad considera que
el efecto que podria tener esta diferencia de criterios no seria significativo en relacion con las
cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011.

10.- Ingresos y gastos

10.1 importe neto de la cifra de negocios

En 2011 y 2010, el importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a los
ingresos derivados de participaciones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y
asociadas (Nota 5.1)

10.2 Otros ingresos de explotacién

El importe registrado en este epigrafe corresponde a las cantidades satisfechas por el Grupo
CRH (accionista minoritario de Corporacion Uniland, S.A.) a la Sociedad durante el ejercicio
2011 como consecuencia del acuerdo extrajudicial alcanzado entre ambas partes en relacion
al reparto de costas derivadas de los litigios iniciados en el ejercicio 2006 como consecuencia
de la toma de control del Grupo Corporacion Uniland por parte de la Sociedad.

10.3 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros devengados durante los ejercicios 2011 y 2010 es el
siguiente:

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2011 2010
Intereses préstamos bancarios 16.175 14.062
Gastos instrumentos derivados 12.338 15.520
Gastos financieros con empresas del Grupo (Nota 11.1) 15.800 7.937
Otros gastos financieros 1.086 1.100
Total 45.399 38.619

11.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

11.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2011 y 2010
es el siguiente:
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Ejercicio 2011

154840

Miles de euros
Operaciones
Comparniia Ventas e
ingresos de Gastos
explotacién | financieros
Cementos Portland Valderrivas, S.A. - 15.800
Totales - 15.800 |

Ejercicio 2010

Miles de euros
Operaciones

Compafia Ventas e
ingresos de Gastos
explotacién | financieros

Cementos Portland Valderrivas, S.A. - 7.937
Totales - 7.9374

La totalidad de las operaciones efectuadas con empresas del Grupo y asociadas
corresponden a transacciones de tipo comercial y de financiacion y se efectdan en
condiciones de mercado.

11.2 Saldos con vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre
de 2011 y 2010 es el siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de euros
Saldos deudores | Saidos acreedores

Sociedades del Grupo:

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 75.779 933.728
Total largo plazo 75.779 933.728
Ejercicio 2010

Miles de euros
Saldos deudores | Saldos acreedores

Sociedades del Grupo:
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 63.483 883.628

Total largo plazo 63.483 883.628
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Sociedades del Grupo:

Corporacion Uniland, S.A. 7.044 -
Cementos Portland Valderrivas, S.A. - 309
Total corto plazo 7.044 308

Las deudas con empresas del Grupo a largo plazo, corresponden a los préstamos otorgados
por el Socio Unico para financiar parcialmente la compra de acciones de Corporacion Uniland,
S.A. {(Nota 5) y otros gastos relacionados con dicha compra. En base a las condiciones
establecidas en los contratos de préstamo otorgados por el Socio Unico, el vencimiento de los
mismos queda subordinado al pago integro y en metalico del préstamo sindicado por importe
maximo de 800 millones de euros concedido a la Sociedad para la compra de acciones de
Corporacién Uniland, S.A., cuyo vencimiento es julio de 2013. Adicionalmente, no se considera
que se ha cumplido esta condicion en el caso de un reembolso parcial o total del préstamo
sindicado como consecuencia de una hipotética ejecucion de garantias. En consecuencia, la
deuda con el Socio Unico se muestra clasificada a largo plazo, devengando un interés variable
referenciado al EURIBOR mas un margen de mercado (Nota 10.3).

La cuenta a cobrar a corto plazo corresponde al dividendo distribuido por Corporacién Uniland,
S.A. pendiente de cobro al cierre del ejercicio 2010.

Adicionalmente, como consecuencia de la tributacidon en régimen de consolidacion fiscal
aplicable en los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad presenta un saldo deudor al cierre de!
ejercicio 2011 por importe de 75.779 (63.481 miles de euros al cierre del ejercicio 2010) con
su Socio Unico.

11.3 Retribuciones al Administrador Unico y la alta direccion

Durante los ejercicios 2011 y 2010 el Administrador Unico no ha devengado ni percibido de la
Sociedad importe alguno en concepto de retribuciones de ningun tipo, ni se le ha concedido
ningun anticipo o crédito, ni se ha contraido con él obligacion alguna en materia de pensiones
o seguros de vida. Tampoco ha recibido acciones ni opciones sobre acciones durante los
ejercicios 2011 y 2010 ni ha ejercicio opciones ni tiene opciones pendientes de ejercitar.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han realizado ninguna aportacién en concepto de
fondos o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales administradores de la Sociedad.

La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland
Valderrivas que es donde radica la Alta Direccion para todas las sociedades participadas del
grupo. El Grupo Cementos Portland Valderrivas esta organizado por lineas de negocio que no
coinciden con la estructura juridica de las sociedades que lo componen. Cada linea de
negocio o area funcional tiene su alta direccion corporativa que reside en Cementos Portland
Valderrivas, S.A., por lo que las filiales no cuentan con personal que pudiera considerarse
desarrolla funciones de alta direccion. En consecuencia, el Administrador Unico entiende que
en el caso de la Sociedad no tienen efecto la obligacién de desglosar las percepciones
retributivas relativas a la alta direccion.

11.4 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion
por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades anénimas, se facilita la siguiente informacién acerca del
Administrador Unico de la Sociedad y personas vinculadas:
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a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacion por
parte del Administrador Unico referente al mantenimiento de participaciones en el capital
de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad.

b) Realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte del Administrador
Unico:
Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a
cargos o funciones, relativos o no, a las empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de

Cementos Portland Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, la informacion comunicada es la
siguiente:
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Consejero

Sociedad en la que ejerce el cargo

Numero de
acciones

Cargo o funcién

D. JOSE MANUEL REVUELTA LAPIQUE

Director Corporativo de Planificacidn
y Control de Gestién. Adjunto al

CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. 18.117 Presidente
COASTAL CEMBENT CORPORATION Vacal
GIANT CEMENT COMPANY - Vocal
GIANT CEMENT HOLDING, INC Vocal
GIANT CEMENT NC, INC - Vocal
GIANT CEMENT VIRGINA, INC Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY , INC - Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY-ARVONA, INC - Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY-ATTALLA, INC - Vocal
GIANT RESCURCE RECOVERY -HARLEYVILLE, INC Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY -SUMTER, INC Vocal

PORTLAND, S.L. Administrador Unico
SECHEM, INC Vocal
SHELECT BETON, S.A. - Presidente
SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA Presidente

ARIDOS Y PREMEZCLADOS, SA.

Representante de la consejera

PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.

ATRACEM, SA.

Representante de la consejera

PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.

CEMENTOS ALFA, SA.

Representante de la consejera

PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.

CEMENTOS LEMONA, S A,

Representante de la consejera

PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.

CEMENTOS VILLAVERDE, S.L.U.

Representante de fa consejera

- PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.

COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEOC DE HORMGON, S.A.

Representante de la consejera

PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.

CORPORACION UNILAND, S.A.

Representante de la consejera

- PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.

HORMGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A.

Representante de la consejera

- PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.

MORTEROS VALDERRIVAS, S.L.U.

Representante de la consejera

PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L,

UNILAND CEMENTERA, S.A.

Representante de la consejera

PARTICIPACIONES ESTELLA 6, SL.

11.5 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland
Valderrivas, que a su vez pertenece al Grupo FCC. La financiacion de las operaciones de la
Sociedad es basicamente interna, a través de un préstamo con su sociedad matriz, Cementos
Portland Valderrivas, S.A. y externa, contratada para la compra de acciones de Corporacién

Uniland, S.A.
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12.- Informacién sobre medio ambiente

No existen, al dia de la fecha, contingencias abiertas relacionadas con la proteccion y mejora
del medioambiente. En este sentido indicar que no existen compromisos de inversiones futuras
en materia medioambiental, ni responsabilidades de naturaleza medioambiental, ni
compensaciones pendientes de recibir al respecto.

La Sociedad no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental ni ingresos como
consecuencia de actividades relacionadas con el medioambiente.

13.- Otra informacion

13.1. Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2011, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas
prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa del mismo grupo o
vinculada con el auditor han ascendido a 9 miles de euros (9 miles de euros en 2010).

13.2. Contingencias

En el marco de la politica de internacionalizacién del Grupo, con fecha 30 de diciembre de
2010 Cementos Portland Valderrivas, S.A., Cementos Lemona, S.A. y Telsa y Cia, S.A.
vendieron sus participaciones en el Grupo Giant Cement Holding, Inc. a una empresa
norteamericana, filial del Uniland International, BV, sociedad holandesa, cabecera del area
internacional del Grupo Corporacion Uniland, iguaimente del Grupo Cementos Portiand
Valderrivas, por un precio valor empresa de 700 millones de délares. Actuaimente esta
compra esta impugnada por el accionista minoritario de Corporacién Uniland, S.A., el Grupo
CRH, a través de su empresa accionista y Consejera de Corporacion Uniland, S.A., Sagarra
Inversiones, S.L. habiendo presentado una demanda ante el Juzgado Mercantil de Barcelona,
solicitando la nulidad o, en su caso anulabilidad de los acuerdos alcanzados en el seno de
Corporacién Uniland, S.A., autorizando la operacion de adquisicion acordada por los 6rganos
de administracion de Uniland International, B.V.

Respecto a la demanda presentada por CRH en 2010 solicitando la nulidad de la operacion
ante los tribunales estadounidenses, durante el ejercicio 2011 esta demanda ha sido
desestimada por falta de competencia de los mismos.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que los pasivos que, en su caso, se puedan
derivar como resultado de la demanda no tendran un efecto significativo en las cuentas
anuales del ejercicio 2011,

13.3. Informaciéon sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio:
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Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del ejercicio
2011 2010
Miles de % Miles de Y%
euros euros
Realizados dentro del plazo maximo legal 23 29% N/A
Resto 56 71% N/A
Total pagos del ejercicio 79 100% N/A
PMPE (dias) de pagos 7 N/A
Aplazamientos que a la fecha de cierre - -
sobrepasan el plazo maximo legal

l.os datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los
proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a las partidas
“Proveedores” y “Acreedores comerciales” del pasivo corriente del balance de situacion.

El criterio de la Sociedad ha sido el de considerar como fecha de pago la de emision de los
confirmings en aquellos casos en los que el pago se realiza mediante este procedimiento.
Para el resto de procedimientos de pago utilizados por la Sociedad se considera la fecha valor
de cargo en banco.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente
formado en el numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a
proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal
de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el
denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento
superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5
de julio, es de 85 dias entre la fecha de entrada en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre
de 2011.

14.- Hechos posteriores

Como se indica en la Nota 8.1 la Sociedad se halla inmersa en un proceso de refinanciacién
su deuda sindicada por importe bruto de 635.633 miles de euros a fecha de cierre del
ejercicio. Durante el mes de enero del ejercicio 2012 se ha atendido de forma puntual al
vencimiento establecido, amortizadndose un total de 22.502 miles de euros de la deuda
indicada.
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PORTLAND, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Informe de gestion del ejercicio 2011

1. Evolucidn de los negocios y la situacion de la Sociedad

1.1 Mercados y su evolucién

Portland, S.L. es una sociedad holding que a través de Corporacién Uniland, S.A. posee
participaciones en companias cementeras espafiolas y extranjeras y posee, ademas, activos
inmobiliarios.

Los resultados de la Sociedad dependen de la relacion entre el flujo de dividendos recibidos
por su participacion mayoritaria en Corporacién Uniland, S.A. y el devengo de la carga
financiera de las deudas contraidas.

1.2 Evolucién del riesgo de su actividad

Portland, S.L., ha llevado durante el ejercicio una gestion continua y activa de los diferentes
riesgos, desarrollando mecanismos para su evaluacién, tratamiento y minimizacién.

En el ejercicio 2011 se ha materializado el riesgo financiero y del ciclo del negocio debido a la
crisis econémica y financiera mundial en general, asi como a la crisis propia de la economia
espafiola.

Al 31 de diciembre de 2011 la sociedad habia incumplido determinados ratios del su préstamo
sindicado por importe vivo de 635.633 miles de euros, asociados a la compra de Corporacion
Uniland, S.A. En este sentido, el Grupo se encuentra negociando con las entidades
financieras la refinanciacién de dicha deuda. La Direccién de la Sociedad espera que el
mencionado proceso de refinanciacion culmine durante el ejercicio 2012 de manera exitosa y
que el mismo permitira adecuar el servicio de la deuda a las expectativas de generacién de
recursos de la Sociedad en el actual contexto.

En el marco de la politica de internacionalizacién del Grupo, con fecha 30 de diciembre de
2010 Cementos Portland Valderrivas, S.A., Cementos Lemona, S.A. y Telsa y Cia, S.A.
vendieron sus participaciones en el Grupo Giant Cement Holding, Inc. a una empresa
norteamericana, filial del Uniland International, BV, sociedad holandesa, cabecera del 4rea
internacional del Grupo Corporacion Uniland, igualmente del Grupo Cementos Portland
Valderrivas, por un precio valor empresa de 700 millones de ddlares. Actualmente esta
compra esta impugnada por el accionista minoritario de Corporacién Uniland, S.A., el Grupo
CRH, a través de su empresa accionista y Consejera de Corporacién Uniland, S.A., Sagarra
Inversiones, S.L. habiendo presentado una demanda ante el Juzgado Mercantil de Barcelona,
solicitando la nulidad o, en su caso anulabilidad de los acuerdos alcanzados en el seno de
Corporacién Uniland, S.A., autorizando la operacién de adquisicion acordada por los 6rganos
de administracion de Uniland International, B.V.

Respecto a la demanda presentada por CRH en 2010 solicitando la nulidad de la operacion

ante los tribunales estadounidenses, durante el ejercicio 2011 esta demanda ha sido
desestimada por falta de competencia de los mismos.
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1.3 Principales indicadores de los resultados financieros

La cifra de negocio en 2011 ha sido de 658 miles de euros, frente a los 42.265 miles de euros
del ejercicio 2010.

El resultado bruto de explotacién (EBITDA) ha sido de 5.058 miles de euros, lo que supone un
decremento del 88,02% con respecto al ejercicio 2010.

El resultado financiero ha sido de -348.036 miles de euros, esto representa un empeoramiento
en relacion a 2010 que fue de -38.615 miles de euros, debido al deterioro de cartera
contabilizado en 2011.
El resultado antes de impuestos ha sido una pérdida de 342.978 miles de euros frente al
beneficio de 3.615 miles de euros del ejercicio 2010.

1.4 Informacion sobre actuaciones relativas al medioambiente
En el campo medioambiental, como base de la visién estratégica, el Grupo Cementos

Portland Valderrivas promueve la sostenibilidad de los recursos y la lucha con el cambio
climatico.

2. Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio

Como se indica en la Nota 8.1 la Sociedad se halla inmersa en un proceso de refinanciacion
su deuda sindicada por importe bruto de 635.633 miles de euros a fecha de cierre del
ejercicio. Durante el mes de enero del ejercicio 2012 se ha atendido de forma puntual al
vencimiento establecido, amortizdndose un total de 22.502 miles de euros de la deuda
indicada.

3. Perspectivas de futuro.

Para proximos ejercicios esta previsto mantener la participacién en Corporacion Uniland, S.A.

4. Investigacién y desarrollo

Por la naturaleza de sus negocios, la Sociedad no realiza actividades de investigacion y
desarrollo.

5. Operaciones con participaciones propias

No se han realizado operaciones con participaciones propias durante este ejercicio.

6. Utilizacion de instrumentos financieros para la gestion del riesgo

La Sociedad dispone de coberturas de tipo de interés para su financiacion a largo plazo. Estas
coberturas estan contratadas junto con la financiaciéon dispuesta para reducir el riesgo de
aumento de tipos de interés en los contratos de financiacion a tipos variables. La eficacia de
estas coberturas se considera perfecta, dado que se ajustan a los plazos de disposicion y
amortizacion de la financiacion y no suponen un instrumento financierc de riesgo.
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La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de cambio ya que no existen riesgos
significativos por este concepto.

Para la financiacion de las actividades de inversion se utiliza al maximo la autofinanciacién

disponible, que asegura la remuneracion de los accionistas, la atencion a las necesidades de
la deuda y la gestion del circulante.

30



1548483

Portland, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2011 de PORTLAND, S.L. (Sociedad Unipersonal),
integradas por el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la Memoria, asi como el
Informe de Gestién, han sido formuladas por el Administrador Unico de PORTLAND, S.L.
(Sociedad unipersonal) el dia 27 de marzo de 2012. Dichas Cuentas Anuales corresponden al
ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de 2011, estando extendidos en 31 hojas de papel
timbrado de la Mutualidad General de la Abogacia, numeradas correlativamente con los
numeros 154819 al 154849, firmando en esta Uitima hoja el Administrador Unico de la
Sociedad.

D. José Manuel Revuelta Lapique

Administrador Unico
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Portland, S.L.
(Sociedad
Unipersonal)

Cuentas Anuales del gjercicio
terminado el 31 de diciembre
de 2012 e Informe de Gestidn,
junto con el Informe de
Auditoria Independiente



Deloitte.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espafa

Tel.: +34 915 14 50 00
Fax: +34 91514 51 80

vnw.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Socio Unico de
PORTLAND, S.L., Sociedad Unipersonal:

1,

Hemos auditado las cuentas anuales de PORTLAND, S.L., Sociedad Unipersonal, que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, ¢l estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El
Administrador Unico es responsable de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaifia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de
si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PORTLAND, S.L.U. al 31 de diciembre de 2012, asi
como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en las Notas 2.4, 7y 12
de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad ha generado pérdidas significativas en los ultimos
ejercicios, siendo el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2012 negativo, si bien, dado el apoyo financiero de su
Socio Unico, en forma de préstamos participativos, no se encuentra en ninguna de las situaciones contempladas en
el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital. Los Administradores de la Sociedad no tienen duda de la
continuidad de las operaciones de la misma, dado el apoyo financiero manifestado por su Socio Unico; Cementos
Portland Valderrivas, S.A., mediante la concesién de préstamos participativos.

Adicionalmente y sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la
Nota 12 de la memoria adjunta, en la que se menciona que la Sociedad forma parte del Grupo Cementos Portland
Valderrivas, realizando una parte significativa de sus operaciones con sociedades de dicho Grupo, cuya estrategia y
toma de decisiones afectan de forma significativa a las distintas sociedades que lo compenen. En consecuencia, las
cuentas anuales adjuntas y en particular sus resultados, su estructura financiera y la recuperacion de sus activos,
entre los que se incluyen los créditos fiscales, deben interpretarse en este contexto.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que el Administrador Unico considera
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

S.L.
R.0.A.C. n® 50692

Miguel Laserna Nifio

2 de abril de 2013

Delonte, 5.L. Inscrita en el Registro i lercantil de Madrd, tomo 13.650, seccion 8%, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96* C.IF: B-79104469
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picisso, 1, Torre Picasso, 28020, Madnid



Portland, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2012
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PORTLAND, S.L.
{Sociedad Unipersonal)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2012
{Miles de Euros}

MNotas de la Ejen:icio Ejnﬂ:icio
Memoria 2012 2011
(OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios MNota 11.1 - 658
g de icipach e i de i en emp del grupo y if - 658
(Otros ingresos de explotacion Mota 11.2 - 5.404
Ingresos accesonios y otros de geshon corriente - 5.404
(Otros gastos de explotacién (251) {1.004))
Servicios exteriores {72} {1.004)
(Otros gastos de gestian corrienta {179} -
RESULTADO DE EXPLOTACION (251) 5.058
Ingresos financieros 1 7
[De valores iables y ofros instr financieros 1 7
- Enterceros 1 7
(Gastos financieros Nota 11.3 (44.816) {45.399)
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas Nota 12.1 {13.877) {15.800)
Por dewdas con terceros {30.93%) {29.599)
Deterioro y por enajenacidn de i financi Nota 5.1 - (302.664)
[RESULTADO FINANCIERO {44.8135) {348.036))
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (45.066) {342,978}
Impuestes sobre beneficios Nota 9.4 145 12.292
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERAGIONES CONTINUADAS {44.921) {330.686)
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) {44.921) (330.686)

Las Motas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y i pondi al ejercicio 2012



PORTLAND, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2012

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

478261

“Ejercicio Ejercicio
2012 2011
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (44.921) (320.686)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracién de instr tos fi i
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresosigastas
- Por cobertura de flujos de efectivo {425} (653}
- Subvenci i y legados recibid
- Por ganancias y pérdidas iales y otros ajusts
- Efecto impositivo 127 196
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (Il {298) {457)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingrescs/gastos
- Por cobertura de flujos de efectivo (Nota 11.3) 6.184 12.338
- Sut iones, donaci y legad ibi
- Efecto impositivo (1.855) {3.701)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lll) 4,329 8.637
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1+1il) (40.820) (322.508)

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio

2012
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PORTLAND, 5.L.
{Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2012

{Miles de Euras)
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Notas de la Ejercicio Ejercicio
i 2012 201
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTACION () —_ (35087) 16.374)
Ry lo del ejercicio antes de i {45.086) {342.978}
Ajustes al resultado: 44 815 347378
- Ingresos fnancieros {1} (27}
- Ingresos de icipaci en i de i B0 BN Emp del grupo y Nota 10.1 - {658}
- Gaslos linancieros Nota 10.2 44 816 45.399
- Deterioro y por enaj ién de i Nota 5.1 302 664
Cambios en ol capital corriente 181 T
- Deudores y oiras cuentas a cobrar 177 134
- Acreedores y obras cuentas a pagar 4 23
Otres flujos de efective de las actividades de explotacidn (35717} [21.151)
- Pagos de intereses (35.717) (28.853)
- Cobros de dividendos 7702
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1T} 35.274 (8.512)
Cobros y pagos por da pasivo i i 35274 (8.512)
- Emisitn de deudas con empresas del grupo y asociadas. 75.938 34.300
- Devolucion y amorlizacion de deudas con enlidades de aédilo (40 654) (42 503}
- Devolucian y amortizacion de deudas con empresas del grupe y aseciadas - {309}
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES [HI1+11) {513} (24.886)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 517 25403
Efeclivo o equivalenies al Bnal del ejercicio 4 T

Las Motas 1 a 15 descritas en la Memaona adunta forman parte integrante ded estado de fujos de eleclivo comespondiente al ejercicio 2002
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Portland, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio 2012

1.- Actividad de la empresa

Portland, S.A. se constituyo en fecha 17 de septiembre de 1977, transformandose en sociedad
de responsabilidad limitada con la denominacion de Portland, S.L. en escritura de fecha 3 de
junio de 1993, autorizada por el Notario de Barcelona Don Joaquin Borruel Otin. La actividad
conforme a su objeto social, es la tenencia y disfrute de valores mobiliarios.

Su domicilio social se encuentra en la calle José Abascal, nimero 59 de Madrid y la Sociedad
desarrolla sus actividades en Espafia.

La Sociedad es cabecera de grupo, estando exenta de presentar cuentas anuales
consolidadas, de acuerdo con la normativa vigente, al integrarse el grupo en la consolidacion
de un grupo superior cuya sociedad dominante es Cementos Portland Valderrivas, S.A. que
se rige por la legislacion mercantil vigente en Espara, con domicilio social en calle Estella, 6,
de Pamplona (Navarra). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland
Valderrivas del ejercicio 2012 han sido formuladas por los Administradores de Cementos
Portland Valderrivas, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrado el dia 27
de febrero de 2013. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland
Valderrivas del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de Cementos Portland Valderrivas, S.A. celebrada el 18 de mayo de 2012 y depositadas en el
Registro Mercantil de Navarra.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion a la Sociedad, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad. El marco normativo es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones
sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad,
se someteran a la aprobacion por el Socio Unico, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas
por el Socio Unico el 25 de junio de 2012.
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2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas
por la Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

e El valor estimado de venta menos los costes necesarios para llevarla a cabo de
los activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 4.1).
El valor recuperable de determinados instrumentos financieros (Nota 4.2).
La gestién del riesgo financiero (Nota 5.2).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible
que los acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o
a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

2.3 Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2012.

2.4. Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las pérdidas acumuladas por la Sociedad han provocado
que el patrimonio neto sea negativo. Sin embargo, los Administradores de la Sociedad no
tienen duda de la continuidad de las operaciones de la misma, dado al apoyo financiero
manifestado por su Socio Unico, Cementos Portland Valderrivas, S.A. mediante la concesion
de un préstamo participativo (Notas 7 y 12.2), por lo que han formulado dichas cuentas bajo
en principio de empresa en funcionamiento.

2.5. Consolidacion

Segun se indica en la Nota 5.1 la Sociedad posee una participacion del 73,66% de
Corporacion Uniland, S.A., contabilizada de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 4.2.
Estas cuentas anuales corresponden a Portland, S.L. como sociedad individual, por lo que no
se incluyen los efectos de la consolidacion con sus empresas del Grupo. Las principales
magnitudes consolidadas, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, son las siguientes:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante (121.314) (375.761)
Resultado neto del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante (103.924) (286.430)
Activos totales 2.226.486 2.205.657
Cifra de negocios 436.967 229.832

2.6 Agrupacion de Partidas

Deter!’ninadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
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agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de esta memoria.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2011.

2.8 Correccion de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error
significativo que haya supuesto la re-expresién de los importes incluidos en las cuentas

anuales del ejercicio 2011.

3.- Aplicacidén del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2012 formulada por el Administrador
Unico de la Sociedad consiste en destinar la totalidad de las pérdidas, 44.921 miles de euros,
al epigrafe de “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

4.- Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales del ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta los activos
materiales, intangibles, los incluidos en el epigrafe “Participaciones en empresas asociadas y
negocios conjuntos” y los grupos de enajenacion (grupo de activos que se van a enajenar
junto con sus pasivos directamente asociados) si su importe en libros se recupera a través de
una operacion de venta y no a través de un uso continuo. Esta condicion se considera
cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo de
enajenacion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual. La venta
previsiblemente se completara en el plazo de un afio desde la fecha de clasificacion.

A su vez, la Sociedad considera operaciones interrumpidas las lineas de negocio que se han
vendido o se han dispuesto de ellas por otra via o bien que relnen las condiciones para ser
clasificadas como mantenidas para la venta, incluyendo, en su caso, aquellos otros activos
que junto con la linea de negocio forman parte del mismo plan de venta o como consecuencia
de compromisos adquiridos. Asimismo, se consideran operaciones interrumpidas aquellas
entidades adquiridas exclusivamente con la finalidad de revenderlas.

Estos activos o grupos en discontinuacion se valoran por el menor del importe en libros o el
valor estimade de venta deducidos los costes necesarios para llevarla a cabo y dejan de
amortizarse desde el momento en que son clasificados como activos no corrientes
mantenidos para la venta, realizandose a la fecha de cada balance de situacion las
correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no exceda el valor
razonable menos los costes de venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los componentes de los grupos de
enajenacion clasificados como mantenidos para la venta se presentan en el balance de
situacion consolidado de la siguiente forma: los activos en una unica linea denominada
“activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas” y los pasivos
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también en una unica linea denominada “Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”.

Los resultados después de impuestos de las operaciones discontinuadas se presentan en una
unica linea de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada denominada “Resultado del
ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos”.

Asimismo, se presentan separadamente en el estado de flujos de efectivo consolidado los
flujos generados por las operaciones interrumpidas.

Cuando un activo (o grupo de enajenacion) deje de cumplir los requisitos para ser clasificado
como mantenido para la venta se reclasificara en las partidas del balance que correspondan a
su naturaleza y se valorara por el menor importe, en la fecha en que proceda la
reclasificacion, entre su valor contable anterior a su calificacién como activo no corriente en
venta, ajustado, si procede, por las amortizaciones y correcciones de valor que se hubiesen
reconocido de no haberse clasificado como mantenido para la venta, y su importe
recuperable, registrando cualquier diferencia en la partida de la cuenta de pérdidas ¥
ganancias que corresponda a su naturaleza

4.2 Instrumentos financieros

4.2 1 Activos financieros

Clasificacion-
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o
en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los gue no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se
consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion
de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una
influencia significativa. Adicionaimente, dentro de la categoria de multigrupo se
incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control
conjunto con uno o Mas socios.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de Ia contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre
la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior -

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo éste
basicamente al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas a cobrar.
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Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion
(incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera), netas de su impacto fiscal.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
ofras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes
correcciones valorativas, si las hubiera, esta en funcion de la antigiiedad de la deuda y de la
solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.2.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar gque tiene la Sociedad y que se
han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles.
Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado, utilizando
el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado.

4.2 3 Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas

Los derivados mantenidos por la Sociedad corresponden a operaciones de cobertura de tipo
de interés. Para cubrir estas exposiciones, la Sociedad ufiliza contratos de permutas
financieras sobre tipos de interés. No utiliza instrumentos financieros derivados con fines
especulativos.

El uso de derivados financieros se rige por las politicas aprobadas por la Direccion de la
Sociedad.

Las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados que se han
concebido y hecho efectivos como coberturas altamente eficaces de futuros flujos de efectivo,
se reconocen directamente en el patrimonio neto y la parte que se determina como ineficaz se
reconoce de inmediato en la cuenta de resultados. Si la cobertura del flujo de efectivo del
compromiso firme o la operacion prevista deriva en un reconocimiento de un activo o pasivo
no financiero, en tal caso, en el momento en que se reconozca el activo o pasivo, los
beneficios o pérdidas asociados al derivado previamente reconocidos en el patrimonio neto se

10
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incluyen en la valoracion inicial del activo o pasivo. Por el contrario, para las coberturas que
no derivan en el reconocimiento de un activo o pasivo, los importes diferidos dentro del
patrimonio neto se reconocen en la cuenta de resultados en el mismo periodo en que el
elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta a los resultados netos.

Para una cobertura efectiva del riesgo a las variaciones en el valor razonable, el elemento
objeto de cobertura se ajusta a las variaciones del valor razonable atribuibles al riesgo que se
esta cubriendo con el correspondiente registro en resultados.

Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no cumplen
los criterios para la contabilizacion de coberturas se reconocen en la cuenta de resultados a
medida que se producen.

El valor razonable de los derivados de flujo de efectivo se calcula (si no cotizan en mercados
organizados) segun el descuento de los flujos de caja esperados en funcion de las
condiciones de mercado tanto de contado como de futuros a la fecha de cierre del ejercicio.

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o
es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de
coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o pérdida acumulados correspondiente al
instrumento de cobertura que haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro
del patrimonio neto hasta que se produzca la operacion prevista. Cuando no se espera que se
produzca la operacion que estd siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas
acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del
periodo.

Al 31 de diciembre de 2011 los derivados de la Sociedad cumplian plenamente todos los
requisitos indicados anteriormente para poder ser considerados instrumentos de cobertura.
Durante el ejercicio 2012 han vencido estos instrumentos, no quedando contratos vigentes al
31 de diciembre de 2012 (Nota 6).

4.3 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones
y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta,
asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de
otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacion de negocios.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las
que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida en patrimonio
neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura.

Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Desde el ejercicio 2007 y hasta el 31 de diciembre de 2012, la Sociedad esta acogida al
régimen de consolidacion fiscal, siendo Cementos Portland Valderrivas, S.A., (Socio unico de
la Sociedad), la sociedad cabecera de grupo.

Con efecto desde el 1 de enero de 2013, Cementos Portland Valderrivas, S.A. y sus filiales
participadas al 100%, se incorporan al grupo fiscal de FCC y se extingue el grupo fiscal
mencionado en el parrafo anterior.

4.4 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en el que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

e Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y
los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA
y otros impuestos relacionados con las ventas.

e Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcion del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que
descuenta exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida
prevista del activo financiero al importe neto en libros de dicho activo.

* Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los
derechos de los accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

4.5 Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo

que el Administrador de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro,

12
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5.1 Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas
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Los movimientos habidos durante los ejercicios 2012 y 2011 en las diversas cuentas de este
epigrafe del balance de situacion han sido los siguientes:

Miles de euros
Coste Deterioro Neto
Saldo al 31-12-10 1.561.545 - 1.561.545
Adiciones . (302.664) | (302.664)
Saldo al 31-12-11 1.561.545| (302.664) | 1.258.881
Aportacion no dineraria 227.645 - 227.645
Traspasos e (227.645) - (227.645)
Saldo al 31-12-12 1.561.545| (302.664) | 1.258.881

En el mes de noviembre de 2012 se ha procedido a una ampliacion de capital en la Sociedad
por importe de 227.645 miles de euros (Nota 7) mediante la aportacion no dineraria de la
participacién que Cementos Portland Valderrivas, S.A. poseia en Cementos Lemona, S.A.
Esta aportacion se ha registrado al valor neto contable registrado en Cementos Portland
Valderrivas, S.A. Posteriormente, la participacion ha sido traspasada al epigrafe Activos no
corrientes mantenidos para la venta (Nota 10).

Durante el ejercicio 2011 se registré un deterioro de la inversion en Corporacion Uniland, S.A.
al ser el importe recuperable de la inversién inferior a su valor contable, principalmente por el
deterioro del fondo de comercio puesto de manifiesto en la adquisicion de Corporacién
Uniland, S.A.

El total de las acciones poseidas de Corporacién Uniland, S.A. se encuentra afectada en
prenda como garantia de la deuda con entidades financieras (Nota 8).

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y
asociadas al cierre del ejercicio 2012 es la siguiente:
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Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad no ha recibido dividendos de sus participaciones. Los
ingresos registrados en el ejercicio 2011 en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios —
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonioc en empresas del grupo y
asociadas” por importe de 658 miles de euros procedian de los dividendos distribuidos por
Corporacion Uniland, S.A.

5.2 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estad centralizada en la Direccion
Financiera del Grupo Cementos Portland Valderrivas, matriz de la Sociedad, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion
se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no realiza operaciones en moneda extranjera.

(ii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

La Sociedad esta expuesta a riesgos de financiacién, principalmente el riesgo de tipo
de interés. Con el fin de reducir el impacto de dicho riesgo la Sociedad tenia
contratadas diferentes operaciones de cobertura de tipos de interés (Interest Rate
Swap). Mediante estas operaciones la Sociedad intercambiaba cotizaciones de tipo
de interés variable por cotizaciones fijas durante la vida de las mismas en base a los
endeudamientos estimados. Durante el ejercicio 2012 se ha refinanciado la deuda de
la Sociedad (Nota 8) por lo que los contratos pendientes de vencimiento han dejado
de ser considerados como instrumentos de cobertura. La financiacién se ha realizado
con entidades financieras de gran solvencia y la Direccién de la Sociedad espera que
las nuevas condiciones permitiran adecuar el servicio de la deuda a las expectativas
de generacion de recursos de la Sociedad en el actual contexto.

b) Riesgo de crédito

Las operaciones de la Sociedad se realizan principalmente con sociedades del grupo
y asociadas.

¢) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y
valores negociables suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar
posiciones de mercado.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la
Sociedad en funcion de los flujos de efectivo esperados.

El Socio Unico de la Sociedad gestiona la obtencion de la liquidez necesaria o se la
proporciona directamente mediante los correspondientes contratos de prestamo.

Al 31 de diciembre de 2012, el endeudamiento financiero total, que asciende a
601.728 miles de euros (647.171 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), tiene
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garantia personal y real, entre las que se incluyen prendas de acciones y
participaciones, prendas de derechos de crédito y prendas de cuentas corrientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tiene lineas de crédito y
préstamos no dispuestos.

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha firmado un acuerdo de refinanciacion de su

endeudamiento financiero, como se indica en la Nota 8, adaptando los vencimientos
de la deuda a los flujos de caja estimados para los proximos ejercicios.

6.- Instrumentos financieros derivados

Hasta el 1 de agosto de 2012 la Sociedad utilizaba instrumentos financieros derivados para
cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de
efectivo futuros. Al 31 de diciembre de 2012 no queda ninglin contrato vigente.

Los instrumentos financieros derivados han supuesto, en el ejercicio 2012, un registro de

6.184 miles de euros en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Gastos financieros-
Por deudas con terceros” (Nota 11.3).

7.- Patrimonio Neto y Fondos propios

En el mes de noviembre de 2012 se ha procedido a una ampliacion de capital en la Sociedad
por importe de 227.645 miles de euros (Nota 5) mediante la aportacion no dineraria de la
participacion que Cementos Portland Valderrivas, S.A. poseia en Cementos Lemona, S.A. Esta
aportacién se ha registrado al valor neto contable registrado en Cementos Portland
Valderrivas, S.A.

El capital suscrito se compone de 7.839.240 pariicipaciones al portador de 30,06 euros de
valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, siendo el Socio Unico Cementos Portland
Valderrivas, S.A.

Al cierre del ejercicio la Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la
situacién de unipersonalidad. Los unicos contratos que mantiene la Sociedad con el socio
unico, se derivan de las operaciones descritas en la Nota 12.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad, como consecuencia de las pérdidas del ejercicio,
presenta un patrimonio neto negativo de 62.812 miles de euros (248.567 miles de euros al 31
de diciembre de 2011). De acuerdo con el articulo 363.¢e) de la Ley de Sociedades de Capital,
la Sociedad se encontrara en causa de disolucién cuando las perdidas hayan reducido el
patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste se
aumente o se reduzca en la medida suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar la
declaracion de concurso.

El patrimonio neto computable a efectos del citado articulo es el que se desglosa a
continuacion, no encontrandose por tanto la Sociedad incursa en dicho supuesto al 31 de
diciembre de 2012:

Miles de euros Ejercicio
2012
Patrimonio neto de las cuentas anuales (62.812)
Préstamos participativos (Nota 12.2) 543.581
Patrimonio neto a efectos de reduccion y disolucién 480.769
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La Sociedad tiene registrados en el ejercicio 2012 un préstamo participativo en el epigrafe
‘Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo” por valor de 543.581 miles de
euros, que se considera patrimonio contable a los efectos de reduccion de capital y liquidacion
de sociedades previstas en la legislacion mercantil. El préstamo, formalizado como
participativo el 31 de julio de 2012 con Cementos Portland Valderrivas, S.A., devenga
intereses en funcién de la evolucion de la actividad de la Sociedad, de tal forma que sélo
devengaran el interés variable previsto en el contrato (Euribor a 1 afio mas el margen
equivalente a la menor de las siguientes cantidades: (a) el resultado neto positivo que, en su
caso, obtenga la prestataria en el periodo comprendido entre la fecha de firma del contrato y
la fecha de vencimiento; y (b) el 2%), en el supuesto de que la Sociedad haya obtenido un
resultado positivo después de impuestos en el ejercicio econémico finalizado en afio natural
inmediatamente anterior al afio natural de que se trate. El vencimiento del préstamo es el 1 de
agosto de 2017, prorrogable por periodos adicionales y sucesivos de 1 afio.

De conformidad con lo previsto en el articulo 20 del RDL 7/1996, las Partes intervinientes en
el contrato anterior aceptan expresamente que, a los efectos de prelacion de créditos, la
Prestamista se situard después de los acreedores comunes y ordinarios de la Prestataria.
Asimismo, convienen que los derechos de crédito de Cementos Portland Valderrivas frente a
la Sociedad derivados del Préstamo Participativo, estaran subordinados al pago integro de
todas las cantidades debidas a las Entidades Financiadoras conforme al nuevo Contrato de
Financiacion (Nota 8.1)

La Sociedad no ha devengado intereses por este concepto en los ejercicios 2012 y 2011,
7.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad de responsabilidad limitada
debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal sélo podra utilizarse para
aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de
peérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

8.- Deudas (largo y corto plazo)

8.1 Pasivos financieros a largo plazo (no corrientes)

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2012 y
2011 es el siguiente:

ey Clases | . ___ Miles de euros
" Deudas con Derivados y otros
S _entidades de crédito | " ad08 Y Total
Categorias T e 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Débitos y partidas a pagar 561.570 - - = 561.570 -
Total 561.570 - - - 561.570 -

El 31 de julio de 2012, entrando en vigor el 1 de agosto de 2012, se ha llevado a cabo la
refinanciacion de las principales deudas del Grupo Cementos Portland Valderrivas cuyo
vencimiento se iba a producir en 2012 y 2013, principalmente. Las deudas de Portland, S.L.
que han sido refinanciadas son las siguientes:

- Contrato de financiacion sindicado, por parte de la sociedad Portland, S.L., suscrito
en agosto de 2006 para la compra del 73,66% del capital social de Corporacion
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Uniland, S.A., por un importe maximo de 800 millones de euros de los que se
encontraban dispuestos al cierre del ejercicio 2011 un importe bruto de 635.633 miles
de euros. El vencimiento de este crédito tenia periodicidad semestral a partir del 1 de
julio de 2007 y hasta el afio 2013, por importes equivalentes a una cantidad por
accién en funcion de las acciones adquiridas a esa fecha, y un pago final
correspondiente al 70% del capital dispuesto. El principal pendiente de pago a la
fecha de refinanciacién ascendia a 613.132 miles de euros.

Para la refinanciacion de las operaciones anteriores y otras adicionales del Grupo se
formalizaron las siguientes operaciones:

- Lareestructuracién de la deuda suscrita por Giant Cement Holding, Inc.

- La amortizacion de parte de la deuda descrita anteriormente por importe de 126.686
miles de euros, de los que 3.698 miles de euros se depositan en cuentas pignoradas
para cubrir el riesgo de las lineas de avales refinanciadas.

- La celebracion de un contrato de apoyo entre FCC como accionista de control de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. En virtud de este contrato de 31 de julio de
2012, FCC se ha comprometido a realizar las siguientes aportaciones de fondos
adicionales (en forma de aumento de capital dinerario o no dinerario o en forma de
deuda subordinada) a la Sociedad dominante:

(1) una aportacion inicial, destinada a la amortizacion de la deuda, por importe
de 100.000 miles de euros, desglosada como sigue:

(a) 35.000 miles de euros que se desembolsaron el 31 de julio de 2012;
¥
(b) hasta 65.000 miles de euros, que se han desembolsado el 2 de

enero de 2013, y

(ii) una aportacion contingente en el caso de que el EBITDA consolidado de la
Sociedad del periodo comprendido entre 30 de junio de 2013 y el 30 de junio
de 2014 fuera inferior a 162.000 miles de euros. La aportacion se realizara
por el importe necesario para restituir el ratio deuda financiera bruta /
EBITDA a 30 de junio de 2014 a un 6,29x, con un importe maximo de
200.000 miles de euros.

Con todo ello, la Financiacién correspondiente a la Sociedad consiste en un préstamo
mercantil por importe de 610.097 miles de euros que supone la novacion no extintiva del
contrato de financiacién sindicado para la adquisicién de Uniland por Portland, S.L. Al 31 de
diciembre de 2012 se han clasificado como corrientes 35.769 miles de euros.

Los importes clasificados como corrientes corresponden a la parte proporcional a amortizar de
cada uno de los tramos con la aportacion de 65.000 miles de euros desembolsada por FCC el
2 de enero de 2013.

El margen aplicable a estos préstamos sera del 4,00% para los dos primeros afios y del
4,50% para los dos siguientes.

La duracion del préstamo sera de 4 afios, salvo que el ratio Deuda Financiera Neta/EBITDA
del Grupo Cementos Portland Valderrivas exceptuando el subgrupo Giant Cement Holding,
Inc., correspondiente al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2015 sea igual o inferior
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a 4,75x, en cuyo caso se alargara un afio mas. El calendario de amortizaciones del total de la
deuda refinanciadas por el Grupo es el siguiente:

- 50.000 miles de euros el 30 de junio de 2014,

- Si el EBITDA del Grupo al 30 de junio de 2014, y por el periodo de doce meses
anteriores a dicha fecha, es inferior a 162.000 miles de euros, el accionista de control
tendra que aportar la cantidad necesaria para que el ratio Deuda Financiera
Bruta/EBITDA alcance el nivel de 6,29x, con un limite maximo de 200.000 miles de
euros antes del 30 de noviembre de 2014,

- 75.000 miles de euros el 30 de junio de 2015.

- Elresto al vencimiento de la financiacion el 30 de junio de 2016, salvo que se haya
cumplido la condicion que extiende el vencimiento un afio mas, por lo que en ese
caso, la cuota para esta fecha sera de 100.000 miles de euros y el resto el 30 de
junio de 2017.

Esta financiacion exige el cumplimiento de una serie de ratios financieros, sobre la base de
magnitudes consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas excluyendo el subgrupo
Giant Cement Holding, Inc., relativos a coberturas de la carga financiera y a niveles de
endeudamiento financiero neto en relacion con el EBITDA. La medicion de los ratios se llevara
a cabo semestralmente, y el incumplimiento de los mismos podria conllevar el vencimiento
anticipado del préstamo de acuerdo con los términos de éste. A partir del 31 de diciembre de
2013 el cumplimiento de estos ratios es obligatoric, siendo su incumplimiento causa de
amortizacion anticipada, salvo que se aporten fondos propios que subsanen dicha situacion.

La Direccion de la Sociedad estima que, sobre la base de las proyecciones incluidas en el
plan de negocio presentado a las entidades financieras acreedoras y revisadas por un tercero
independiente, se cumpliran los ratios al 31 de diciembre de 2013. Asimismo, en caso de un
eventual incumplimiento de los mismos, la Direccion de la Sociedad considera que su
Accionista de control, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., mantendra su
compromiso de apoyo financiero, en base al contrato de apoyo firmado entre las partes en el
marco del contrato de refinanciacion de los principales préstamos del Grupo Cementos
Portland Valderrivas, realizando por cuenta propia o a través de un tercero designado a tal
efecto las acciones necesarias para el restablecimiento de los ratios financieros a los niveles
exigidos en el contrato de financiacion.

Se establecen asimismo umbrales maximos de inversion a lo largo de toda la vida de la
financiacion.

Esta financiacion esta garantizada por Cementos Portland Valderrivas, S.A., Portland, SL.,
Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U., Aridos y Premezclados, S.A.U, Atracem, S.A.U.,
Cementos Villaverde, S.L.U., Compaiiia Auxiliar de Bombeo y Hormigén, S.A.U., Horminal,
S.L., Morteros Valderrivas, SL.y Participaciones Estella 6, S.L.U.

Asimismo se ha procedido a la pignoracion de las acciones de las siguientes filiales:
Cementos Alfa, S.A., Cementos Lemona, S.A., Corporacion Uniland, S.A., Hormigones ¥
Aridos del Pirineo Aragonés, S.A., Navarra de Transportes, S.A., Hormigones en Masa de
Valtierra, S.A., Hormigones Reinares, S.A., Hormigones de la Jacetania, S.A., Canteras y
Hormigones VRE, S.A., Canteras de Alaiz, S.A. Hormigones Delfin, S.A., Carbocem, S.A.,
Aplicaciones Minerales, S.A ., Novhorvi, S.A., Aridos de Navarra, S.A., Hormigones del Baztan,
S.L., Tratamientos Escombros Almoguera, S.L. y Silos y Morteros, S.L.
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Estos préstamos se contabilizan siguiendo el método del tipo de interés efectivo, habiéndose
contabilizado los gastos de formalizacion como menor importe de la deuda, imputandose a la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la duracion de la misma y en funcién del tipo de
interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2012 los intereses devengados y no vencidos por estos préstamos
ascienden a 4.389 miles de euros.

8.2 Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2012 y
2011 es el siguiente:

TR Clases _ ‘Miles de euros
iy Deudas con ]
T entidades de crédito Dgrwados i Total B
Categorias 2012 2011 2012 2011 2012 2011 |
Débitos y partidas a pagar 40.158 | 647.171 - 5.759 40.158 | £52.930 |
Total 40.158 | 647.171 - 5.759 40.158 | 652.930

La disminucion del epigrafe “Deudas a corto plazo - deudas con entidades de crédito” en el
ejercicio 2012 se debe principalmente al traspaso a largo plazo de las principales deudas con
entidades financieras como consecuencia de la refinanciacion firmada por la Sociedad (Nota
8.1). El importe registrado a 31 de diciembre de 2012 corresponde, fundamentalmente, al
importe corriente de las deudas descritas en la Nota 8.1. por importe de 35.768 miles de euros
y a los intereses devengados pendientes de pago al cierre del ejercicio por importe de 4.389
miles de euros.

9.- Administraciones Publicas y Situacion fiscal

9.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al cierre de los
ejercicios 2012 y 2011, es la siguiente:

Saldos deudores

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Hacienda Publica deudora por IVA 12 179
Oftras cuentas a cobrar - 10
Total 12 189

9.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal de los ejercicios 2012 y
2011 es la siguiente:
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Miles de euros )
Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (45.066) |
Diferencias permanentes — 44.581
Gastos financieros no deducibles 44 581 2 44 581
[Base imponible fiscal i (485)
Ejercicio 2011:
Miles de euros ]
Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (342.978)
Diferencias permanentes — 302.664
Deterioro de cartera 302.664 - 302 664
Base imponible fiscal (40.314)

9.3 Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El movimiento de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio es el siguiente:

Ejercicio 2012

Miles de euros

| Aumentos | Disminuciones Total
Por impuesto diferido:
Con oriaen en el eiercicio:
Valoracién Instrumentos de cobertura - (1.728) (1.728)
] Total impuesto diferido - (1.728) (1.728)
Total impuesto reconocido directamente en (1.728)
Patrimonio I i
Ejercicio 2011
- Miles de euros
- Aumentos | Disminuciones Total
Por impuesto diferido:
Con origen en el eiercicio:
Valoracién Instrumentos de cobertura - (3.505) (3.505)
B Total impuesto diferido e (3.505) (3.505)
Total impuesto reconocido directamente en (3.505)

Patrimonio

9.4 Conciliacion entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:
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Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011

Resultado contable antes de impuestos (45.066) (342.978) |
Diferencias permanentes B 44.581 302.664
Resultado contable ajustado (485) (40.314)
Tipo de gravamen 30% 30% |
Impuesto (bruto) sobre sociedades devengado (145) (12.094)
Deducciones: - (198)

Doble imposicidn dividendos - (198)

Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y
| __ganancias (145) (12.292) |

De acuerdo con el articulo 20 de la Ley del Impuesto de Sociedades, los gastos financieros
que excedan del 30% del resultado operativo de la Sociedad no son deducibles: la Sociedad
ha considerado esta diferencia como permanente ya que no considera previsible que con el
resultado operativo a generar en los proximos 10 afios se pueda recuperar esta diferencia.

En los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad aporta su base imponible negativa al grupo
consolidado generandose un crédito fiscal con el grupo (véase Nota 12.2).

9.5 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Ajuste valoracion instrumentos de cobertura - 1.728
[ Total activos por impuesto diferido - 1.728

El impuesto anticipado respondia al efecto fiscal de la valoracion de los instrumentos de
cobertura producido durante el ejercicio (Nota 6). La totalidad de los activos diferidos han sido
reconocidos en el patrimonio neto.

9.6 Activos por impuestos diferidos no registrados

En el ejercicio 2006, previo a la inclusion de la Sociedad en el grupo fiscal de Cementos
Portland Valderrivas, S.A., se generd una base imponible negativa de 7.965 miles de euros
que se podra compensar hasta el ejercicio 2024.

Asimismo, del ejercicio 2006, quedan pendientes de aplicar deducciones para evitar la doble
imposicion por dividendos recibidos por 2.944 miles de euros, que quedan pendientes de
aplicacion, pudiéndose compensar hasta el ejercicio 2013.

No se han registrado activos por impuestos diferidos por estos conceptos al entender el
Administrador Unico de la Sociedad que su recuperabilidad en las circunstancias actuales no
esta razonablemente asegurada,

Por otro lado, de acuerdo con la normativa fiscal aplicable, una parte del deterioro de la

cartera registrado en el ejercicio 2011 por la participacion en el capital de Corporacion
Uniland, S.A. podria ser considerada deducible en ejercicios posteriores, lo que permitiria
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haber registrado impuestos anticipados en ese ejercicio, por importe minimo de 30.878 miles
de euros; no obstante, el Administrador Unico de la Sociedad, al no tener seguridad de
recuperar completamente esos impuestos anticipados en un plazo inferior a 10 afios, estimo
prudente considerar la totalidad del deterioro como diferencia permanente y por tanto no
registrar activo por impuesto diferido por este concepto.

9.7 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacion. Del criterio que pudieran adoptar las autoridades fiscales
podrian derivarse pasivos de caracter contingente para los que no se ha registrado provision
alguna en las cuentas anuales adjuntas. El Administrador Unico de la Sociedad considera que
el efecto que podria tener esta diferencia de criterios no seria significativo en relacién con las
cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012.

10.- Activos no corrientes mantenidos para la venta, pasivos vinculados a activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Al cierre del ejercicio 2012 el Grupo esta comprometido en un plan de venta de las sociedades
Southern Cement, Ltd. y Cementos Lemona, S.A. y su subgrupo, que supondra la pérdida de
control de estas sociedades y que se ha formalizado entre la fecha de cierre del ejercicio 2012
y la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales (véase Nota 15). Dado que al 31
de diciembre de 2012 se cumplen los requisitos establecidos en la norma de registro y
valoracion 7 del Plan General Contable para que dichos activos sean clasificados como un
grupo enajenable de elementos, al cierre del ejercicio 2012 la participacion en Cementos
Lemona, S.A. se han reclasificado al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta”
por importe de 227.645 miles de euro, al ser este el menor valor entre el coste en libros y el
valor estimado de venta obtenido a partir de la valoracién de un experto independiente
deducidos los costes necesarios para llevarla a cabo.

11.- Ingresos y gastos

11.1 Importe neto de la cifra de negocios

En 2012 no hay ningun importe registrado en este epigrafe. En 2011 el importe neto de la cifra
de negocios correspondia principalmente a los ingresos derivados de participaciones en
instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas (Nota 5.1).

11.2 Otros ingresos de explotacion

El importe registrado en este epigrafe en el ejercicio 2011 correspondia a las cantidades
satisfechas por el Grupo CRH (accionista minoritario de Corporacion Uniland, S.A) a la
Sociedad durante el ejercicio 2011 como consecuencia del acuerdo extrajudicial alcanzado
entre ambas partes en relacion al reparto de costas derivadas de los litigios iniciados en el
ejercicio 2006 como consecuencia de la toma de control del Grupo Corporacion Uniland por
parte de la Sociedad.

11.3 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros devengados durante los ejercicios 2012 y 2011 es el
siguiente:
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Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2012 2011
Intereses préstamos bancarios 20.7585 16.175
Gastos instrumentos derivados (Nota 6) 6.184 12.338
Gastos financieros con empresas del Grupo (Nota 11.1) 13.877 15.800
Otros gastos financieros 4.000 1.086
Total 44.816 45.399

12.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

12.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2012 y 2011
es el siguiente:

Ejercicio 2012

Miles de euros

Operaciones
Compafiia Ventas e
ingresos de Gastos

explotacion | financieros

Cementos Portland Valderrivas, S.A. _ - 13.877
Totales - 13.877

Ejercicio 2011

Miles de euros
Operaciones

Compaiiia Ventas e
ingresos de Gastos
explotaciéon | financieros

Cementos Ffonland Valderrivas, S.A. - 15.800

Totales ) - 15.800

La totalidad de las operaciones efectuadas con empresas del Grupo y asociadas
corresponden a transacciones de tipo comercial y de financiacién y se efectuan en
condiciones de mercado.

12.2 Saldos con vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es el siguiente:
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Miles de euros

Saldos deudores

Saldos acreedores

Sociedades del Grupo:

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 75.924 1.023.543
Total largo plazo 75.924 1.023.543 |
Ejercicio 2011

Miles de euros

Saldos deudores

Saldos acreedores

Sociedades del Grupo:
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 75.779

933.728

933.728

Total largo plazo 75.779

Las deudas con empresas del Grupo a largo plazo, corresponden a los préstamos otorgados
por el Socio Unico para financiar parcialmente la compra de acciones de Corporacion Uniland,
S.A. (Nota 5) y otros gastos relacionados con dicha compra. Este importe incluye el préstamo
participativo formalizado entre la Sociedad y el Accionista Unico en julio de 2012, por importe
de 543.581 miles de euros (Nota 7). En base a las condiciones establecidas en los contratos
de préstamo otorgados por el Socio Unico, el vencimiento de los mismos queda subordinado al
pago integro y en metalico del préstamo sindicado por importe maximo de 800 millones de
euros concedido a la Sociedad para la compra de acciones de Corporacion Uniland, S.A., cuyo
vencimiento es julio de 2017. Adicionalmente, no se considera que se ha cumplido esta
condicion en el caso de un reembolso parcial o total del préstamo sindicado como
consecuencia de una hipotética ejecucion de garantias. En consecuencia, la deuda con el
Socio Unico se muestra clasificada a largo plazo, devengando un interés variable referenciado
al EURIBOR mas un margen de mercado (Nota 11.3).

Adicionalmente, como consecuencia de la tributacion en régimen de consolidacion fiscal
aplicable en los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad presenta un saldo deudor al cierre del
ejercicio 2012 por importe de 75.924 miles de euros (75.779 miles de euros al cierre del
ejercicio 2011) con su Socio Unico.

12.3 Retribuciones al Administrador Unico y la alta direccion

Durante los ejercicios 2012 y 2011 el Administrador Unico no ha devengado ni percibido de la
Sociedad importe alguno en concepto de retribuciones de ningun tipo, ni se le ha concedido
ningdn anticipo o crédito, ni se ha contraido con él obligacién alguna en materia de pensiones
0 seguros de vida. Tampoco ha recibido acciones ni opciones sobre acciones durante los
ejercicios 2012 y 2011 ni ha ejercicio opciones ni tiene opciones pendientes de ejercitar.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han realizado ninguna aportacion en concepto de
fondos o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales administradores de la Sociedad.

La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland
Valderrivas que es donde radica la Alta Direccién para todas las sociedades participadas del
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grupo. El Grupo Cementos Portland Valderrivas esta organizado por lineas de negocio que no
coinciden con la estructura juridica de las sociedades que lo componen. Cada linea de
negocio o area funcional tiene su alta direccion corporativa que reside en Cementos Portland
Valderrivas, S.A., por lo que las filiales no cuentan con personal que pudiera considerarse
desarrolla funciones de alta direccién. En consecuencia, el Administrador Unico entiende que
en el caso de la Sociedad no tienen efecto la obligacion de desglosar las percepciones
retributivas relativas a la alta direccion.

12.4 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién
por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades anénimas, se facilita la siguiente informacién acerca del
Administrador Unico de la Sociedad y personas vinculadas:

a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacion por
parte del Administrador Unico referente al mantenimiento de participaciones en el capital
de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad.

b) Realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por parfe del Administrador
Unico:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a
cargos o funciones, relativos o no, a las empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, la informacién comunicada es la

siguiente:
Consejero Sociedad en la que ejerce el cargo Ndmero de Cargo o funcién
acciones
Adjunto al Presidente para
CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A = asuntos relativos a produccién y
D. JOSE MARIA ARACAMA YOLDI E ventas dal Grupo CPV

CANTERAS DE ALAIZ S A P Presidente
COMERCIAL DE MATERIALES DE CONSTRUCCION, - Vocal

12.5 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland
Valderrivas, que a su vez pertenece al Grupo FCC. La financiacién de las operaciones de la
Sociedad es basicamente interna, a través de un préstamo con su sociedad matriz, Cementos
Portland Valderrivas, S.A._ y externa, contratada para la compra de acciones de Corporacion
Uniland, S.A.

13.- Informacién sobre medio ambiente

No existen, al dia de la fecha, contingencias abiertas relacionadas con la proteccién y mejora
del medioambiente. En este sentido indicar que no existen compromisos de inversiones futuras
en materia medioambiental, ni responsabilidades de naturaleza medioambiental, ni
compensaciones pendientes de recibir al respecto.

La Sociedad no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental ni ingresos como
consecuencia de actividades relacionadas con el medioambiente.
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14.- Otra informacion

14.1. Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2012, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas
prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa del mismo grupo o
vinculada con el auditor han ascendido a 9 miles de euros (9 miles de euros en 2011).

14.2. Contingencias

En el marco de la politica de internacionalizacion del Grupo, con fecha 30 de diciembre de
2010 Cementos Portland Valderrivas, S.A., Cementos Lemona, SAA. y Telsa y Cia, SA.
vendieron sus participaciones en el Grupo Giant Cement Holding, Inc. a una empresa
norteamericana, filial de Uniland Internacional, BV, sociedad holandesa, cabecera del area
internacional del Grupo Corporacion Uniland, igualmente del Grupo Cementos Portland
Valderrivas, por un precio valor empresa de 700 millones de ddlares. Esta compra fue
impugnada por el accionista minoritario de Corporacion Uniland, S.A., el Grupo CRH, a través
de su empresa accionista y Consejera de Corporacion Uniland, S.A., Sagarra Inversiones,
S.L. habiendo presentado una demanda ante el Juzgado Mercantil de Barcelona, solicitando
la nulidad o, en su caso anulabilidad de los acuerdos alcanzados en el seno de Corporacion
Uniland, S.A., autorizando la operacion de adquisicion acordada por los oérganos de
administracién de Uniland Internacional, B.V.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que los pasivos que, en su caso, se puedan
derivar como resultado de la demanda no tendran un efecto significativo en las cuentas
anuales del ejercicio 2012, una vez que la parte demandante ha retirado la demanda
comentada en el marco de la operacion de permuta de participaciones comentada en la Nota
15.

14.3. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio:

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del ejercicio
2012 2011
Miles de Y% Miles de Ya
____ euros euros
Realizados dentro del plazo maximo legal 36 82% 23 29%
Resto 8 66% 56 71%
Total pagos del ejercicio 44 100% 79 100%
PMPE (dias) de pagos 4 7
Aplazamientos que a la fecha de cierre - =
sobrepasan el plazo maximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los
proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a las partidas
“Proveedores” y "Acreedores comerciales” del pasivo corriente del balance de situacion.
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El criterio de la Sociedad ha sido el de considerar como fecha de pago la de emision de los
confirmings en aquellos casos en los que el pago se realiza mediante este procedimiento.
Para el resto de procedimientos de pago utilizados por la Sociedad se considera la fecha valor
de cargo en banco.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente
formado en el numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a
proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal
de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el
denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento
superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5
de julio, es de 85 dias entre la fecha de entrada en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre
de 2011 y de 75 dias para el gjercicio 2012.

15.- Hechos posteriores

El 25 de febrero de 2013 el Grupo Cementos Portland Valderrivas ha firmado un acuerdo de
permuta de acciones con Grupo CRH. En virtud de este contrato, el Grupo entrega su
participacion del 99,03% en el capital social de Cementos Lemona, S.A. recibiendo a cambio
el 26,34% de las acciones de Corporacion Uniland, S.A., en poder del Grupo CRH. De esta
forma el Grupo Cementos Portland Valderrivas pasa a controlar el 99,999955% del Grupo
Uniland.

La valoracion de esta operacion se ha realizado basandose en tasaciones externas
independientes y en funcién del valor razonable de los activos recibidos que asciende a,
aproximadamente, 321,9 millones de euros. Esta operacion ha generado una plusvalia bruta
contable para el Grupo Cementos Portland Valderrivas de, aproximadamente, 100 millones de
euros, sin que haya tenido efecto alguno en la tesoreria del Grupo.

Conjuntamente a la operacién anterior, Uniland Internacional, BV, ha realizado la venta del
100% de su participacién en Southern Cement, Ltd (sociedad domiciliada en el Reino Unido),
al Grupo CRH por un precio de venta aproximado de 22,5 millones de euros. La plusvalia
bruta contable de esta operacién para el Grupo Cementos Portland Valderrivas es de,
aproximadamente, 15,6 millones de euros.

Adicionalmente, el Grupo CRH ha retirado la demanda que tenia presentada ante el Juzgado
Mercantil de Barcelona a la que se hace referencia en la Nota 14.2 de esta memoria.
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PORTLAND, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Informe de gestion del ejercicio 2012

1. Evolucion de los negocios y la situacién de la Sociedad

1.1 Mercados y su evolucion

Portland, S.L. es una sociedad holding que a traves de Corporacion Uniland, S.A. posee
participaciones en compafiias cementeras espafolas y extranjeras y posee, ademas, activos
inmobiliarios.

Los resultados de la Sociedad dependen de la relacion entre el flujo de dividendos recibidos
por su participacion mayoritaria en Corporacion Uniland, S.A. y el devengo de la carga
financiera de las deudas contraidas.

1.2 Evolucion del riesgo de su actividad

Portland, S.L., ha llevado durante el ejercicio una gestion continua y activa de los diferentes
riesgos, desarrollando mecanismos para su evaluacion, tratamiento y minimizacion.

En el ejercicio 2012 se ha materializado el riesgo financiero y del ciclo del negocio debido a la
crisis economica y financiera mundial en general, asi como a la crisis propia de la economia
espafiola.

El Grupo Cementos Portland Valderrivas firmé, el 31 de julio de 2012, un acuerdo para
refinanciar su deuda que proporciona un margen holgado para su devolucion: cuatro arios,
ampliables a cinco, en el caso de Espana y seis afios en el de EEUU. El acuerdo consta de
tres partes; la refinanciacion independiente de la deuda de Giant (la filial estadounidense), la
refinanciacion de la deuda bancaria restante y una aportacién de cien millones garantizada
por FCC, principal accionista del Grupo.

1.3 Principales indicadores de los resultados financieros

En el ejercicio 2012 la Sociedad no ha tenido ingresos de explotacion. La cifra de negocio en
2011 fue de 658 miles de euros.

El resultado bruto de explotaciéon (EBITDA) ha sido de una pérdida de 251 miles de euros
frente al beneficio de 5.058 miles de euros del ejercicio 2011.

El resultado financiero ha sido de -44.815 miles de euros frente a los -348.036 miles de euros,
de 2011. Los resultados de 2011 se deben en gran parte al deterioro de cartera contabilizado
el ejercicio anterior.

El resultado antes de impuestos ha sido una pérdida de 44.921 miles de euros (342.978 miles
de euros en el gjercicio 2011).
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1.4 Informacién sobre actuaciones relativas al medioambiente
En el campo medioambiental, como base de la vision estratégica, el Grupo Cementos

Portland Valderrivas promueve la sostenibilidad de los recursos y la lucha con el cambio
climatico.

2. Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio

El 25 de febrero de 2013 el Grupo Cementos Portland Valderrivas ha firmado un acuerdo de
permuta de acciones con Grupo CRH. En virtud de este contrato, el Grupo entrega su
participacion del 99,03% en el capital social de Cementos Lemona, S.A. recibiendo a cambio
el 26,34% de las acciones de Corporacion Uniland, S.A., en poder del Grupo CRH. De esta
forma el Grupo Cementos Portland Valderrivas pasa a controlar el 99,999955% del Grupo
Uniland.

La valoracion de esta operacion se ha realizado basandose en tasaciones externas
independientes y en funcion del valor razonable de los activos recibidos que asciende a,
aproximadamente, 321,9 millones de euros. Esta operacién ha generado una plusvalia bruta
contable para el Grupo Cementos Portland Valderrivas de, aproximadamente, 100 millones de
euros, sin que haya tenido efecto alguno en la tesoreria del Grupo.

Conjuntamente a la operacion anterior, Uniland Internacional, BV ha realizado la venta del
100% de su participacién en Southern Cement, Ltd (sociedad domiciliada en el Reino Unido),
al Grupo CRH por un precio de venta aproximado de 22,5 millones de euros. La plusvalia
bruta contable de esta operacion para el Grupo Cementos Portland Valderrivas es de
aproximadamente 15,6 millones de euros.

Adicionalmente, el Grupo CRH ha retirado la demanda que tenia presentada ante el Juzgado

3. Perspectivas de futuro.

Para préximos ejercicios esta previsto mantener la participacion en Corporacion Uniland, S.A.

4. Investigacion y desarrollo

Por la naturaleza de sus negocios, la Sociedad no realiza actividades de investigacion y
desarrollo.

5. Operaciones con participaciones propias

No se han realizado operaciones con participaciones propias durante este ejercicio.

6. Utilizacién de instrumentos financieros para la gestion del riesgo

La Sociedad disponia de coberturas de tipo de interés para su financiacion a largo plazo.
Estas coberturas estaban contratadas junto con la financiacion dispuesta para reducir el
riesgo de aumento de tipos de interés en los contratos de financiacion a tipos variables. Las
coberturas se consideraban eficaces, dado que se ajustaban a los plazos de disposicion y
amortizacion de la financiacion y no suponian un instrumento financiero de riesgo.

Durante el ejercicio 2012 se ha refinanciado la deuda de la Sociedad por lo que los contratos
pendientes de vencimiento han dejado de ser considerados como instrumentos de cobertura.
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La financiacién se ha realizado con entidades financieras de gran solvencia y la Direccion de
la Sociedad espera que las nuevas condiciones permitiran adecuar el servicio de la deuda a
las expectativas de generacion de recursos de la Sociedad en el actual contexto.

La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de cambio ya que no existen riesgos
significativos por este concepto.

La Sociedad mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de facilidades
crediticias comprometidas e inversiones financieras temporales por importe suficiente para
soportar las necesidades previstas por un periodo que esté en funcién de la situacion y
expectativas de los mercados de deuda y de capitales.
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Portland, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2012 de PORTLAND, S.L. (Sociedad Unipersonal),
integradas por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la Memoria, asi como el
Informe de Gestion, han sido formuladas por el Administrador Unico de PORTLAND, S.L.
(Sociedad unipersonal) el dia 27 de marzo de 2013. Dichas Cuentas Anuales corresponden al
ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de 2012, estando extendidos en 35 hojas de papel
timbrado de la Mutualidad General de la Abogacia, numeradas correlativamente con los
numeros 478259 al 478293, firmando en esta dltima hoja el Administrador Unico de la
Sociedad.

—

S

D. José Maria Aracam Yoldi

Administrador Unico
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