BANCO

@/ Guipuzcoano

5 OFCION DE CONVERSION DE ACCIONES PREFERENTES SIN VOTO
EN ACCIONES ORDINARIAS,

A tenor de los acuerdos adoptados por las Juntas Generales de Accionistas de 29 Jebrero
1992 y 21 febrero 1998, asi como de los corvespondientes folletos explicativos registrados
en ly CNMV con fechas 11 agosto 1992 y 2 junio 1998, los accionistas del Banco
Guipuzcoano, titulares de Acciones Preferentes sin Voto, tienen opcion de convertiy las
Acciones Preferentes sin Voto en Acciones Ordinarias.

A tal gfecto, el Consejo de Administracién del Banco, en su rewnion del 27 de Agosto de
2i02, ha acordado abrir el ejerciciv de la 57 Opctdn de Conversion,

La conversion se efectuard en la proporcicn de una Aceién Ordineria por una Accipn
Freferente, pudiendo converrirse hastq ef 100% de las Acciones Freferentes.

Las Acciones resultantes de esta quinta opcicn de transformacion son Acciones de Banco
Guipuzcoans, 8.4., ordinarias, nominaiivas, de ! ewro de valor nomingl cada una.

£l plazo de efercicio de la apcidn de conversion serd el comprendido entre el I de octubre
2002 y el 10 de noviembre 2002,

Las peticiones de transformacidn deberdn divigirse v presentarse en las distinias Entidades
depositarias de Acciones Preferentes sin Voto de Banco Guipuzceano, debiende éstus
canalizarlas al Banco Gidpuzcoans, §5.A. Se atenderdn todas las peticiones de conversion
presentadas en plazo.

La opcion de conversion esté Iibre de gustos para el titular de Acciones Preferentes sin
Yot de la serle A, siempre que 1a solicitud de transformacion se tramite directumente g
través de cualquiera de lus oficinas de Banco Guipuzcoano.

4 gfectos fiscales, la Conversion de Acciones Preferentes sin Voto en Acciones Ordinarips
se considera glieracion patrimoniai.

Las Acciones Preferentes sin Voto gue se convierian ahora en Acciones Ordinarias,
recibiran como dividendo a cuenta de log Resultados del Ejercicio 2002, 0,21 etros gue se
repartirdn a cada Accidn Preferente ¢l proximo 4 de Octubre, A partir de esta fechq, fas
Aceiones convertidas pasardn « disfrutar, de los dividendos que les correspondan como
Aeciones Ordinarias.

Se Hama especialmente ka atencion a los ttulares de Acciones Prefercntes por tratarse de
la wltima de las Opciones de Conversion previstas e las condiciones de emision de Feix
Acciones Preferentes sin Voto de Banco Guipuzcoang.

Se salicitard In admision a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Bitbao ¥
Barcelona, y en el Sistema de Interconexion Bursitif, de las Acciones Ordingrias
reswitantes del efercicio de la opcidn de transformarisn.

En San Sebastian, a 3 setiembre 2002



