MOBILIARIA MONESA, S.A.

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL TERCER TRIMESTRE DE 2011

La cuenta de resultados, relativa a los nueve primeros meses del afio 2011 del grupo
consolidado recoge Unicamente la actividad reducida en la que se halla inmersa el
Grupo.

La actividad, segun se ha indicado ya en los informes precedentes y en las distintas
memorias de cuentas anuales, estd desarrollada exclusivamente por su sociedad
participada DELFORCA 2008 y consiste en la mera gestion de mantenimiento de los
productos OTC por cuenta propia y de clientes hasta su vencimiento y liquidacidn; asi
como el arrendamiento de su patrimonio inmobiliario, siendo sociedades inactivas las
participadas LANSKY & PARTNERS, S.A. y ANZIO 44, S.L.

En particular, y como se ha venido anunciando también en informes anteriores, durante
los primeros nueve meses de 2011 han vencido totalmente los productos OTC que se
mantenian por cuenta propia, quedando Unicamente pendientes de vencimiento por
cuenta de clientes, los que se indican a continuacion:

en euros
Valor
Tipo Producto Vencimiento Nominal razonable
Call OTC SAN 19,93 Vto. 17/10/11 1.688.581
Call OTC BBVA 24,01 Vto. 17/10/11 2.703.526
4.392.107 0

A la fecha de este informe, los productos indicados en la tabla anterior también se
encuentran ya vencidos y, por lo tanto, se comunicara al Regulador tal situacién a los
efectos de la baja en el registro de entidades ESI de la entidad DELFORCA 2008
reiteradamente solicitada (la peticion inicial se realizd en fecha 2 de febrero de 2009) y
gue en todo caso deberia haberse producido con mucha anterioridad.

Por lo que respecta a la posicién del neto patrimonial del grupo al 30 de septiembre del
2011 ha variado respecto de la posicion patrimonial existente al 31 de diciembre de
2010 por la incorporacion —provisional- de los resultados correspondientes al periodo
de nueve meses terminado en 30 de septiembre de 2011 y por la variacién de los
ajustes al valor de los activos disponibles para la venta, las acciones de Inmobiliaria
Colonial, S.A. y Bolsas y Mercados Espafioles, S.A. (BME).

Los resultados consolidados del grupo han representado una pérdida de 554 miles de
euros que, consecuencia en gran medida de los gastos derivados del contencioso
mantenido con el Banco Santander y del que se da detallada cuenta en la Memoria de
las Cuentas Anuales del 2010. No obstante, en relacion con este asunto se ha
producido el hecho mas significativo del trimestre; la anulacion del laudo arbitral
dictado por la Corte Espafiola de Arbitraje que fue dictado en contra de los intereses de
DELFORCA 2008 por parte de la Seccién Doce de la Audiencia Provincial de Madrid,
mediante sentencia de fecha 30 de junio de 2011.

La mayor parte de los resultados al 30 de septiembre del 2011 del Grupo son
aportados por la sociedad participada Delforca, siendo el detalle de los resultados
obtenidos por las sociedades participadas del grupo, excepto la sociedad asociada GVC
Gaesco, el siguiente:



Expresados en miles de €

Sociedad del Grupo Beneficio / (Pérdida)
Mobiliaria Monesa, S.A. (668)
Delforca 2008, S.A. 119
Lansky & Partners, S.A. (5)
Anzio 44, S.L. -
(554)

Los resultados consolidados al 30 de septiembre de 2011 muestran una mejora sustancial respecto
del ejercicio anterior tanto en términos de ingresos como de resultados y es debida a que en el
2010 se sufrieron pérdidas significativas en productos estructurados por cuenta propia y otras
pérdidas derivadas de la necesidad de provisionar saldos de clientes generados por pérdidas en
productos estructurados, ademas del control de gastos que se esta ejerciendo.

Teniendo en cuenta la actual estructura y actividades del grupo consolidado, los gastos recurrentes
del grupo se han reducido significativamente, manteniéndose Unicamente como gastos
significativos y no recurrentes los referidos a |la defensa legal del interés social.

En cuanto a GVC Gaesco Holding, S.A., subsisten las circunstancias que obligaron a MOBILIARIA
MONESA, S.A. y DELFORCA 2008, S.A. a provisionar parcialmente en sus cuentas individuales sus
respectivas participaciones en el ejercicio 2010.



