Padilla, 17

28006 Madrid
Teléforio: 91 745 84 48
Fax: 81 431 64 60

Madrid, 13 da maye de 2002

Estimados Sres.:

En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 82 de la Ley del Mercado de
Valores, .
les comunicamos por la presente el siguiente

HECHO RELEVANTE

A fecha 31 de marzo de 2002, la Sociedad Gestora de DINAMIA CAPITAL
PRIVADOC, S.C.R., 5.A. (“Dinamizg™), esto es, N MAS UNO ELECTRA CAPITAL
PRIVADOD, 8.G.E.C.R., 5.A. (Nmas! Electra™) ha realizado la valoracién de las
participaciones en sociedades no cotizadas que Dinamia manienia en su cartera
a dicha facha, cuyo informe completo se adjunta a la presente cormunicacion.
Dicha valoracion se ha basade en el principio de coste de adquisicidn, para las
inversiones para lag gque no haya transcurrido un afno desde su adquisicion,
mientrag que para las inversiones de vida en la cartera superior al afo se han
aplicado criterios de acuerdo con las normas que dicta la EVCA (European
Venture Capital Association), como son el criterio de multiplos de compra y el de
maltiplos de mercado aplicando descuentos por iliquidez. Estos critertos, a su
vez, son congistentes con la aplicacion de los criterios de valoracion
desarrollados en el anexo 1 del conirato de gestion celebrado entre Dinamia y
Nimés1 Electra. El citado informe de valoracion arroja un valor de los activos
netos de Dinamia igual a 20,48 € por accion.

De acuerdo con los criterios antes aludidos, Nmas1 Electra valora las
participaciones y crdditos concedidos a las sociedades no cotizadas que
integran el activo de Dinamia de acuerdo al siguiente detalle:
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| = Dinamia Dilvidg lipres | comparables  Compra 03,200
Marle Claira, 5.A. 25 064, 25,06% 4,820 9,154 5.598 6.885
Deuteche Woolwarlk(2} 5,00% 5,00% 3107 3.107 3.107 3107
Cupital Safety Group Limitad TAT% - TATY% 2752 3.840 5251 3.29%
Arco Bodegas Unldas, 5.A. 8,00% 8,00% 17.418 17.675 18.590 18.040
Grupo Izolux, 5.A. 29,41% 20,20% 14 484 46.728 60.429 46,728
Cables Porti, 5,4, 78,53% 75,834 4187 4.323 3,609 4,197
Irdusirias Anayak, 5.A &3,06% 53,06% 7.003 7385 7.137 7.033
Grupo Hobbialaa (3) 33,37% 33,37% 14504 25682 168.052 16.052
Soe. Gesal de Telpvision NetTV, 5.A. (4)  1,50% 1,60% 115 115 115 118
Lnign Derivan 5.A. (Grupo Undesa) 4R,63% 47 6% 5.567 17.538 16.481 14441
Edura Bormrds, 5.A. 29, 73%, 39,73% 3.005 3.005 3.005 3.005
Feople Communications, 5.4, 5.98% 598% 1.393 1.283 1.383 1.303
Atenclén Empresarigh 5.4, (Grupe Unlca  28,87% 28,87 % 8.514 9554 9.954 B,B14
TOTAL ACCIONES (A} i 80.950 148.741 1588.078 132.507
{1} En ol roze de qua alqunn da lax antarion no Ass sfdRslbio. o Incluyo oout |0 mémo volomecien pam ambas criaca
(£) Cinamin pariclpa &n &AL Golfifoia a Irovea ua der qua sindarcn il g b o 5n unl Erupo Doulxcha Wodworh, UK Rambnan acmiae Aoy

DWW Daimnles Wirdworlh Hoiding BmiH y OWWY Dataligunge GmaH
£2) Dinorma parictpn on I aackdsd Ralding preplarara tol 1009 ol Arupe Fiobisaac, cuya namars compiato az Mo Rabhials beljania |Ldia e Tintes, 5.4,
{4} Dinamin parlclpa an & a2maRIA 4 Trtsiy Uo o eooided Uinomio Tolomaticn, 5. da e qus & Hlar il 26% il wepiter, Cinermia | elemalce, o au voz, catsni al 2% da MaiTy

Respecto a los créditos concedidos a sociedades participadas, se han valorado
a su valor nominal mas los intereses devengados hasta la fecha. El detalle serfa
el giguiente:

oilYRR @Y e chi e CREDITYS A PARTIGIFADAS
Interasas
Princlpal  devengados{ TOTAL
Maria Clalre 488 20 508

Capital Eaf&l Grgup 3.514 452 4.005
TOTAL CREDITOS A PARTICIPADAS (E) 4,003 siz S

Jorge Majaix
Consejerd Delegado de Nmds1 Electra Capital Privado, S.GE.C.R, S.A.
Sociedad Gestora de Dinamia Capital Privado, 5.C.R, S.A.
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NAV por accion 20,48 €

Elaborado por Nmas1 Electra Capital Privado, S.G.E.C.R., 5.A.
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Capital Privada

Nmdsl Electra WMIA

Introeduccion

El presenie informe tiene como objeto realizar una aproximacion a la valoracidn del
Patrimonio de Dinamia Capital Privado S.C.R., 5.A. a 31 de Marzo de 2002, realizado por
la gestora Nmas1 Electra Capital Privade, 5.G.E.C.R., S.A. Como norma general, se ha
mantenido [& misma valoracion de la cartera de participadas que se realizd en al Informe
de Valoracién a 31 de diciembre de 2001. En dicho informe, se utilizaron los siguientes
criterios

1) La cartera de inversiocnes no cotizadas se ha valorado al coste excepto en aquellos
casos en los cuales, segin las normas que dicta la EVCA (European Venture Capital
Association) -normas internacionalmente aceptadas para la valoracion de la cartera de

sociedades participadas por sociedades de capital riesgo- se ha procedide a su
revalorizacion o provision.

2) las participaciones en sociedades cotizadas estdn a valor de mercado de 31 de
Marzo de 2002 (Ibex 35; 8.249,7).

Informe de Veloracion de Dinamia Capital Privado, 5.C.R., 5.A a31.03.2002 Fagina 3



Nmds! Electra ' DINAMIA

Lapital Privade

Net Asset Value a 31 de Marzo de 2002

Con Io antes expuesto, el resultado obtenido es un Net Asset Value por Accion de
20,48 €

Net Asset Value por accién a 31 de Marzo de 2002|

Cartera 2ogan

NAY a NAY a NAV a NAY a NAV a volor an Mhioa NAV a .

“Dliv one i ol wuros, wxcuplo por Acclon 31421997 31121998 3121998 31122000 31.12.2004 A=l 31,03 2002
Acclones 52.625 47.B35 B5.628 121.087 138,158 B50.960 132 507
Creditos a participadas 1.503 12.307 14.421 7.6 4,472 4514 4.514
Invarsiones no cotizadas (1) 54.127 60.142 100.048 128716 136631 D5.464 137.021
Acciones cotizadas (bex) () 18541 21,870 4.716 2177 2.130 2,130
Acciones cotizadas (Funespana) 8.505
Tesoraria BS.745 45,718 21,559 36457 34,508 25,471 30,477
Total Activos Liquidos (2) 85.745 73.085 43.230 41.173 a7.088 27.801 37.601
Otros Activos (3) 73 282 3.547 1101 1.742 £ 566
TOTAL ACTIVOS {4) = (1+2+3} 119,950 133,430 146,826 170.993 175.458 13 175,188
Pasivog (5) -475 -1.029 5,477 2872 182 (68} (83
TOTAL ACTIVOS NETQS (6) = (8+5) 118.476 122461 138,348 168,120 114,216 138,588 175125
Aluein por dividondas Jullo 1683 (7) -2.5659 -2.568

AJuia por dividonzos Julio 2000 (8) -3.420 -3.420 -3.420

Ajusle por dev. prima da smteidn Julio 2000 {8) 560 2550 13 GRS

Auato por dividendos Julie 2001 (10) -5.835 -5.985 -3.885 -5.985

TOTAL ACTIVOS NETOS aj. {11) = (B+7+3+0+10) 104.936 117.921 128379 162135 {;175.273 130860 175.125

N? de acciones {12) 9.000.000 3.550.000 8.550.000 B.550.000 8.55C.000 4540000 8.550.000

NAV por accitn = S0 j 1E5E  [1379¢ 1478¢ 15,964 :w 20,506 g6 204RE
Incremento de valor del NAY por acelén 1 ' 18,3% 7, 2% 8, 3% ! &,1% =0,1%
Cotlzacion del lbex 35 T.2554 8.836,6 11.641,4 4109,8 82876 8.249,7
Crecimiznto del lbex 35 35,6% 18,3% 21,7% 7.8% -1,8%
Cotizacion ch Balsa (3], por dividendo) 1291€ 804¢€ 7.25€ 9,658 1,196 18,10€ 13,10 €
Dezcuento (Premlum) sobre NAY (10,8%) 41,7% 51,6% 49,1% 45,4% 18,1% 36,0%

{") A valor de Mercado segdn cotizacidn a 21.03.2002: 1bex33 o 8.248,7
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Resumen de la valoracion de la cartera de no cotizadas.

Criterios generales de valoracion utilizados. Como norma general, se han uiilizado en
el presente informe los criterios que la EVCA (European Venture Capital Association) fija
para la valoragion de compafijas que forman parte de {a cartera de una sociedad de capital
rieggo para la valoracién de las companias de |a cartera:

- Valoracién seguin mdltiplos de compafiias cotizadas comparables, aplicando
descuentos por iliquidez (30%).

- Aplicacién de los maltiplos a los que Dinamia adquinid las cormpanias a los resultados
de cierre estimados para 2001.

Estos criterios generales pueden ser variados en alguna de las valoraciones cuando por
las caracteristicas particulares de la compafiia o por la naturaleza de los datos recogidos
se introducirian dislorsiones importantes en las valoraciones.

A continuacion se detalla un resumen de la valeracion a 31.03.2002 de las sociedades no
cotizadas:

Valoracién a 31.03.2002 de la cartera de no cotizadas

e an il da Gty

VALORAGION TOTAL GARTEEA a 31.03.2002
Acclonos; (A} Valor en Miltiplos de | Moltiplos de IR ERG G
Mg Cradilos & parlicipadas: (B libros comparablgs Comgra 31303.20132
TOTAL CARTERA {A+B} 93.464 161.265 164686 1370
VALORACION ACCIONES A 31.03.2002
Valor an Milliplos dee Mtltiplos de Sl i Valuracian  Viloraclan
r % Dimarnia  Diluida libirus vorparahiles GCortipra 03.2002 RERRFRT R

Maria Clalre, 5.4 2B,068% 25,06% 4.820 9.194 3.858 6.8856 AL @885
Dautszhe Woglwerth(2) G, 00%, 6,00% 4107 atar 207 3.107 3,107 o
Capital Safety Group Limitad T.37% T3T% 2732 . 3.640 5.251 3295 &.330 2.850
Arcp Bodogas Unidas, 5.4 8,00% 8,00% 17.418 17.676 18.580 18.040 Tsual 18.040
Grupn Isolux, S5 A 9,41% 20,20% 14.424 46 728 60 428 46.728 ar u7 &4 GRRA
Cablss Parll, 5.A 78,53% 73,53% 4,197 4.323 3.658 4,187 4187 5710
Ingfuslias Anayak, S.A 83,08% 63,08% 7.033 7.385 7137 7.033 7.033 7.033
Grupe Robbinlne (3) 33.37% 33,37% 14.604 " =GR 16,062 16.062 16,053 13,724
Soc, Giest, de Televiskin NetTV, 5.A (4) 1,50% 1,50% 115 115 115 118 15 ns
Unidn Derdvan 5.A (Grupo Undesa) 48,633 47, 16% 9.567 {7.538 16.431 1444 14124 10217
Educs Borras, 5.4, 39,73% 38,73% a.005 3.005 2,005 3.005 3,005 3.005
Facpla Gommunications, 5.4 5,498% 5,58% 1,543 1.593 1.283 1303 1982 780
Alenclon Ernprasarial, 5.L. {Grupo Unica) 28,87% 25,37 % 8.514 9.954 9.854 5914 8.514 100

UTAL ALGIG A P | 146741 152072 L 182,168 111.885

(1) En ol ooog do qua oigune da lao Ariarica na pan aplaakia, on inglupe aqur (5 Mioma YRIarAIG pafa ambaa oitdooe

12 Dinumiu parlsipe un wiu comnpanie o ey du dua veokduSoe polrnumuice guo srdron vome suhivulo o e ndyaiaaedn dul Grope Duutoube Woolwoth, Suu nombnoo sompluue son
DWW Oeulachn Woaiwerth Helding GmeH y DWW Ealalligungs GmtH

{55 DHAAMIA pARIGIA sy 14 o sim] Fokding Fraplacara dad 1R0%% ol AR ARRBLAAG, s amfins camalata an Nova RRhbLI Indintrin (hAes daTlnms, & A,

12) i plichn o st compaiin i i v i eocvud Dinamis Tolymeilizn, 3.0 dv i gus s o sl 25 0t cupit), Dinamis Taumption, @ sy weg, syl ol 205 e K TV

CREDITOS A PARTICIPADAS
Intereses .
| Principal _devengases | TOTAL
Mavie Claira 488 20 508

Capilal Safaty Graup 3514 asz | 4008
TOTAL CREDITUS A PARTICIPADAS (B) 4,003 sz BT
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Comision de éxito de la gestora Nmas1 Electra

Durante el primer semestre de 2000 el Consejo de Administracién de Dinamia Capital
Privade $.C.R., 5.A. acordé la modificacion del contrato de gestién con Nmés1 Electra
Capital Privado 8.G.E.C.R., 8.A., en lo referente a la comisidén de éxito a cobrar por ésta
ultima. El anterior sistema, ligado Unicamente a la cotizacion de la accion de Dinamia,
estaba expuesto a fluctuaciones del mercado que no fenian porqué ir alineadas a la
evolucién real del patrimonio de Ja sociedad.

El nuevo sistema depende Unicamente de las plusvalias efectivamente consequidas en la
venta de las sociedades de la cartera. Enm cada operacién de venta Nmasl Electra
devenga una comisidn de éxito igual al 20% de la plusvalia obtenida, que sdlo sa hace
efectiva una vez que se haya cubierio el coste de adquisicion de toda las sociedades
adquiridas en el mismo afo que la vendida (incluyendo gastos de las transacciones y
comisiones de gestion) v sujeto a una rentabilidad minima del igual la media de la TIR del
bono espafiol a 3 afos durante el mes de diciembre del afo en consideracian.

Se presenta a continuacion una simulacion del valor liguidativo de Dinamia en el hipotético
caso de qus todas las sociedades hubieran side vendidas el 31 de Marzo de 2002 a un
precio igual al de las valoraciones realizadas por Nmds1 Electra y que se detallan en el
presents informe:

NAV a 31.03.2002 175.125
Performance fee tedrico (7.822)
Valor liguidative a 31.03.2002 167.302

Por accion € 19,57 |
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