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En San Sebastian, a 20 octubre de 2010

Sr. Director General de Supervision
Comision Nacional del Mercado de Valores

Asunto: Hecho Relevante

En la sesion del Consejo de Administracion de "Banco Guipuzcoano, S.A.", celebrada el 20
de octubre de 2010, se ha emitido el preceptivo Informe que se adjunta al presente escrito,
todo ello de conformidad con lo dispuesto en el articulo 24 del Real Decreto 1066/2007, de
27 de julio, en relacion con las Oferta Publica de Adquisicion presentada por "Banco
Sabadell, S.A." y autorizada por la Comision Nacional del Mercado de Valores en fecha 14
de octubre de 2010.

Se hace constar, ademés, que a la fecha de publicacién de este Informe el Consejo de
Administracién de "Banco Guipuzcoano, S.A." no ha recibido dictamen alguno de los
trabajadores en cuanto a las repercusiones sobre el empleo de la citada Oferta Publica de
Adquisicion.

Igualmente se hace constar que, para la realizacion del Informe, el Consejo de
Administracion de Banco Guipuzcoano, S.A., no ha dispuesto de informacion distinta ni
adicional a la que figura en el Folleto de la Oferta Pudblica de Adquisicion presentado por
Banco Sabadell, S.A.

Lo que se comunica a los efectos oportunos.

Amaya Inchaurregui Garcia
Directora Secretaria General y Cumplimiento Normativo
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCO GUIPUZCOANO, S.A.
SOBRE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES FORMULADA POR
BANCO SABADELL, S.A.

El presente informe aprobado por el Consejo de Administracién de Banco Guipuzcoano, S.A.
(en adelante "Banco Guipuzcoano" o la "Sociedad") en sesién mantenida el 20 de octubre de
2010, se emite en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 24.1 del Real Decreto
1066/2007, de 27 de Julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores,
como consecuencia de la formulacién por parte de Banco Sabadell, S.A. (en adelante "Banco
Sabadell" o "el Oferente") de una Oferta Publica de Adquisicién sobre el 100% de las acciones
de Banco Guipuzcoano, autorizada por la Comision Nacional del Mercado de Valores en fecha
14 de octubre de 2010 (en adelante la "Oferta" o la "OPA").

Los miembros del Consejo de Administracion de Banco Guipuzcoano son los siguientes:

- D. José Javier Echenique Landiribar

- D. Antonio Salvador Serrats Iriarte

- D. José Maria Bergareche Busquet

- D. Ifigo Echevarria Canales

- D. José Luis Larrea Jiménez de Vicufia

- D. José Ramon Martinez Sufrategui

- D. José Antonio Urquizu lturrarte

- D. Juan Luis Arrieta Barrenechea

- D. Diego Murillo Carrasco

- Inmobiliaria Entorno, S.A, representada por D2 Macarena Aguirre Galatas
- Seguros Groupama, Seguros y Reaseguros, S.A.U, representada por D. Florent Hillaire

Este Informe ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de Banco Guipuzcoano,
estando presentes o representados todos sus miembros, con el voto favorable de todos ellos.

Se hace constar que el Consejo de Administracion no ha dispuesto de més informacién sobre
la Oferta que aquella contenida en su Folleto explicativo.

ACTUACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DESDE EL ANUNCIO DE LA
OFERTA HASTA LA EMISION DEL PRESENTE INFORME

Desde el anuncio por parte de Banco Sabadell y Banco Guipuzcoano del inicio de las
conversaciones entre ambas entidades para la integracion de Banco Guipuzcoano en el Grupo
Banco Sabadell el pasado dia 11 de junio, el Consejo de Administracion de Banco
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Guipuzcoano ha adoptado todas las medidas precisas para cumplir con la maxima diligencia
con sus obligaciones como Consejo, y entre otras: (i) profundizar en el andlisis de la Oferta,
mediante el nombramiento de Lazard Asesores Financieros, S.A. como asesores financieros
independientes; (ii) recabar asesoramiento legal especifico en todas las cuestiones de derecho
derivadas de la Oferta, mediante el nombramiento de LANDWELL Abogados y Asesores
Fiscales, como asesores legales; (iii) ajustarse estrictamente a las reglas de no interferencia
con la Oferta establecidas por el articulo 28 del Real Decreto 1066/2007 y (iv) actuar con
arreglo a los deberes de diligencia, fidelidad, lealtad y secreto establecidos en los articulos
225, 226, 227, 228, 229, 230 y 232 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Se manifiesta que el Presidente, D. José Javier Echenique Landiribar, y el Consejero D. José
Ramén Martinez Sufrategui fueron nombrados miembros del Consejo de Administracion de
Banco Sabadell en la Junta General de Accionistas celebrada el pasado 18 de septiembre de
2010, quedando dichos nombramientos sin efecto hasta la aceptacion de la OPA por los
accionistas de Banco Guipuzcoano y el cumplimiento de los demas términos y condiciones que
constan en el Folleto Explicativo autorizado por CNMV en fecha 14 de octubre de 2010. Por
dicha razén, no se ha considerado necesario que debieran abstenerse de la votacion del
presente Informe del Consejo de Administracion.

Asimismo, se remarca el hecho de gque los Consejeros de Banco Guipuzcoano detallados en el
apartado 5 del presente Informe, suscribieron en fecha 25 de junio de 2010, un Contrato de
Compromiso con Banco Sabadell por el que se comprometieron a informar a favor de la
OPA, sin perjuicio de que, de existir otra OPA competidora, actuaran segun su leal saber y
entender, informando de la misma con plena libertad y sin que los acuerdos alcanzados en el
mencionado Contrato de Compromiso supongan un limite o contradigan su independencia en
Su actuacion como consejeros de Banco Guipuzcoano.

Resultado de todo ello es la actuacidn que se describe a continuacion y el contenido de este
Informe.

- Desde el anuncio por parte de Banco Sabadell de su intencion de formular la Oferta, el
Consejo de Administracion se ha convocado y constituido debidamente con arreglo a la Ley
y los Estatutos y la adopcién de decisiones relativas a la misma se ha efectuado por
unanimidad de los consejeros presentes o representados, una vez valoradas y puestas de
manifiesto las posibles situaciones de conflicto de interés.

- Banco Guipuzcoano, tras examinar las distintas ofertas presentadas por entidades
especializadas, selecciond la oferta de Lazard Asesores Financieros, S.A., mediante
mandato de fecha 15 de junio de 2010, a fin de que asesorase al Consejo en todos los
aspectos relacionados con la Oferta, incluyendo la emision de una opinidn sobre el precio
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de la misma. Dicha decisién fue comunicada posteriormente a la Comisién Delegada de
Banco Guipuzcoano.

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Las principales caracteristicas de la Oferta, segun se detallan en el Folleto explicativo de la
misma elaborado por el Oferente y verificado por la Comision Nacional del Mercado de Valores
(la cual autorizo la Oferta el 14 de octubre de 2010), son las siguientes:

- La Oferta se extiende a la totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, es decir ciento
cuarenta y nueve millones setecientas sesenta mil (149.760.000) acciones del Banco
Guipuzcoano, representativas del cien por cien (100%) de su capital social, sin perjuicio de
lo cual, la Oferta queda condicionada a: (i) la aceptaciébn de un minimo de acciones
representativas del 75% del capital social de Banco Guipuzcoano; aunque Banco Sabadell
no ha tomado ninguna decision al respecto, podria renunciar a esta condicion cuando, aun
resultando la aceptacion inferior al mencionado 75%, el resultado le permita adquirir el
control de Banco Guipuzcoano (ii) a la aprobacion por parte de la Junta General de
Accionistas de Banco Guipuzcoano - con anterioridad a finalizacion del plazo de aceptacion
de la Oferta - de la modificacion del articulo 19 de sus Estatutos Sociales a los efectos de
proceder a la eliminacion del limite del 10% del derecho de voto del capital social de Banco
Guipuzcoano vy; (iii) a la aprobacion por parte de la Junta General de Banco Sabadell de la
emisién de los valores ofrecidos como contraprestacion de la Oferta. Las condiciones
incluidas en los puntos (i) y (iii) anteriores se consideran cumplidas a la fecha del presente
informe.

- La Oferta se presenta por Banco Sabadell ofreciéndose como contraprestacion valores de
Banco Sabadell, que se especifica a continuacion: acciones en autocartera (30.000.000 de
acciones), acciones de nueva emision (hasta un nimero maximo de 63.630.834 acciones),
y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles (hasta un nimero maximo de
93.600.000 obligaciones).

- La ecuacién de canje prevista en relacién a la contraprestacién a entregar, prevé la entrega
por cada 8 acciones de Banco Guipuzcoano que acudan a la Oferta de:

1) Para las acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano:

0] 5 acciones de 0,125 euros de valor nominal de Banco Sabadell (ya sean
acciones hasta la fecha en autocartera o de nueva emisién), con los mismos
derechos politicos y econémicos que las acciones ya emitidas y en circulacién
de Banco Sabadell; y
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(ii)

5 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de 5 euros de valor
nominal de Banco Sabadell, representadas en anotaciones en cuenta e inscritas

en Iberclear, con:

a.

plazo a 3 afios;

tipo de interés del 7,75% anual. Banco Sabadell decidira, a su discrecion, el
pago de esta retribuciéon o la apertura de un periodo de conversion voluntaria,
en cada fecha de pago, ajustado a la siguiente tabla:

Periodo de . .
devengo Precio de conversién

(trimestral) (& EUnTS)

1° 3,80

2° 3,87

3° 3,96

40 4,02

50 4,11

6° 4,19

7 4,30

8° 4,39

90 4,50

10° 4,61

11° 4,74

120 4,86

precio de conversibn de 5 euros, salvo lo dispuesto en el apartado
“antidilucién” del Capitulo V del presente Folleto explicativo y en el supuesto
previsto en el apartado b anterior;

subordinadas por detrds de: a) todos los acreedores comunes Yy
subordinados de Banco Sabadell; b) de las Participaciones Preferentes o
valores equiparables que Banco Sabadell haya emitido (o garantizado) o
pueda emitir (o garantizar); y c) por delante de las acciones ordinarias;

sin restricciones a su transmisibilidad;

con inclusién de las clausulas antidilucién habituales de proteccién de los
obligacionistas mediante las cuales se ajuste la ecuacion de canje en el
supuesto de que se lleven a cabo operaciones corporativas por Banco
Sabadell que afecten negativamente a dicha ecuacién de canje;

con las siguientes opciones de canje: a) voluntariamente por parte de los
obligacionistas, a su solicitud, en el primer y segundo aniversario de la fecha
de emisibn de dichas obligaciones subordinadas y necesariamente
convertibles; b) obligatoriamente en el tercer aniversario de la fecha de
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emision de dichas obligaciones subordinadas necesariamente convertibles; y
c) voluntariamente  cuando Banco Sabadell en lugar de pagar la
remuneracion opte por abrir un periodo de conversion.

El precio efectivo equivalente que resulta de las referidas ecuaciones de canje es el de 5,00
euros por cada accién ordinaria de Banco Guipuzcoano que acuda a la oferta y ha sido
calculado por Banco Sabadell de conformidad con lo previsto en el articulo 14 del RD
1066/2007 a la fecha del anuncio de la Oferta.

Para el calculo de dicho precio efectivo equivalente se ha tenido en cuenta en relacién con
las acciones ordinarias, el certificado emitido por la Bolsa de Barcelona en fecha 8 de julio
de 2010, sobre la cotizacion media ponderada de las acciones de Banco Sabadell en los
tres meses anteriores al anuncio de la Oferta, y para las Obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles se han tenido en cuenta los estudios financieros realizados por
Banco Sabadell asi como el informe realizado por la entidad “Analistas Financieros
Internacionales” (AFI) en fecha 9 de julio de 2010, asi como el informe de valoracién de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles emitido por Banco Sabadell en
fecha 5 de agosto de 2010. La equivalencia en efectivo de la ecuacién de canje variara
segun cotizacién en cada momento de las acciones de Banco Sabadell.

2) Para las acciones preferentes, sin voto, de Banco Guipuzcoano:

0] 6 acciones de 0,125 euros de valor nominal de Banco Sabadell (ya sean
acciones hasta la fecha en autocartera o de nueva emisién), con los mismos
derechos politicos y econdmicos que las acciones ya emitidas y en circulacion
de Banco Sabadell; y

(i) 5 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de 5 euros de valor
nominal de Banco Sabadell, representadas en anotaciones en cuenta e inscritas
en lberclear, con las mismas condiciones que las indicadas para las acciones
ordinarias en el apartado 1 (ii) anterior.

El precio efectivo equivalente de esta contraprestacion que resulta de las ecuaciones de
canje, es el de 5,46 euros por accion preferente, sin voto, de Banco Guipuzcoano que
acuda a la oferta y ha sido calculado por Banco Sabadell segun lo previsto en el articulo 14
del RD 1066/2007 a la fecha del anuncio de la Oferta.

La totalidad de las caracteristicas de las acciones ordinarias de nueva emisién y de las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de Banco Sabadell que se ofrecen
en contraprestacion se describen, respectivamente, en los apartados 3.2. y 3.3. del Capitulo
V del Folleto explicativo de la Oferta.
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Atendida la naturaleza de la ecuacibn de canje prevista para hacer efectiva la
contraprestacion ofrecida por Banco Sabadell, es posible que acudan a la Oferta
accionistas de Banco Guipuzcoano con un namero de acciones que, aplicada la ecuacion
de canje, no resulte en un numero entero de acciones ordinarias y obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de Banco Sabadell, en cuyo caso tendran
derecho a (i) recibir el nUmero entero inferior mas proximo de acciones ordinarias y
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles resultante de la ecuacion de canje
y (ii) recibir el resto (en adelante, los “Picos”) en efectivo; el pago de los referidos Picos
estara garantizado por un aval bancario de caracter irrevocable segun lo establecido en el
Folleto explicativo de la Oferta.

Banco Sabadell se ha comprometido expresamente y, de acuerdo con las previsiones del
articulo 14.2.c) del RD 1066/2007, a solicitar la admision a negociacion de las nuevas
acciones y obligaciones subordinadas y necesariamente convertibles en un plazo maximo
de tres (3) meses a partir de la publicacién del resultado de la Oferta, por lo que no sera
necesario ofrecer como alternativa a la contraprestacion prevista, una contraprestacion o
precio en efectivo equivalente financieramente al canje ofrecido. De acuerdo con lo
establecido en el Folleto explicativo de la Oferta, esta previsto que los nuevos valores de
Banco Sabadell sean admitidos a negociacién en mercados secundarios oficiales en el
plazo de 4 dias habiles burséatiles desde la inscripcion de los nuevos valores como
anotaciones en cuenta en Iberclear, salvo imprevistos, esto es, en el plazo maximo de 17
dias habiles bursétiles desde la fecha de publicacion del resultado de la Oferta.

PRONUNCIAMIENTO DEL CONSEJO

El Consejo de Administracion de Banco Guipuzcoano, tras evaluar la Oferta formulada por
Banco Sabadell desea resaltar los siguientes aspectos y realizar las siguientes
observaciones en relacion a la OPA:

Lazard Asesores Financieros, S.A. ha concluido, segun consta en la "fairness opinion"
emitida a solicitud de este Consejo de Administracion, que las contraprestaciones en
valores del Banco Sabadell ofrecidas, cuyo precio efectivo equivalente es de 5,00 euros
por accién ordinaria y de 5,46 euros por accién preferente, se considera justa, desde un
punto de vista financiero, para los accionistas de la Sociedad. Dicho documento ha sido
publicado como Hecho Relevante ante la CNMV en fecha 28 de septiembre de 2010.

Segun consta en el Folleto explicativo de la Oferta, la opiniébn de Deloitte, emitida el 9
de agosto de 2010 mediante "fairness opinion", es que "el valor equivalente efectivo
ofertado por la adquisiciébn de Banco Guipuzcoano, la ecuacién de canje y los métodos
utilizados, indicados en el apartado quinto de este informe, son razonables desde un
punto de vista financiero”.
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Segun lo indicado en el Folleto explicativo, tras la liquidacion de la Oferta, Banco
Sabadell pretende desarrollar un modelo de integraciobn que considere y proteja los
valores y el capital humano de Banco Guipuzcoano. Para llevar esto a cabo, se
mantendran y desarrollaran aspectos clave que permitan preservar la identidad y arraigo
de Banco Guipuzcoano en su territorio histérico. Esto implica la permanencia de la
marca Banco Guipuzcoano en su zona tradicional de influencia, el mantenimiento de la
sede del Consejo en San Sebastian, asi como el desarrollo de actividades de retorno
social en su territorio histérico a través de las diferentes fundaciones del Grupo Banco
Sabadell. En relacion a la red de oficinas, se llevara a cabo la integracién de las redes
comerciales de ambas entidades, de acuerdo con los siguientes criterios: preservar la
red de Banco Guipuzcoano en su territorio histérico e integrar las redes en el resto de
territorios en base a criterios de proximidad y de optimizacion de la gestiébn comercial de
clientes. La integracidn, que procurara hacerse con la mayor celeridad y eficacia
posibles, se realizar4d con especial celo a la proteccion de la cartera de clientes de
Banco Guipuzcoano, con la intencion de mantener, fidelizar y potenciar la misma, asi
como de preservar el estilo y arraigo de Banco Guipuzcoano.

Esta previsto que la sede social se mantenga en San Sebastian.
Se producira asimismo una potenciacion de las actuales capacidades del conjunto de los
Servicios Administrativos Centrales de Banco Guipuzcoano mediante la ubicacion de un
Centro Administrativo Regional en San Sebastian, al tiempo que se mantendran en San
Sebastian las unidades organizativas necesarias para garantizar la 6ptima cobertura de
las necesidades de gestién y negocio y el mantenimiento de la entidad juridica Banco
Guipuzcoano.

En conclusion, la opinion unanime del Consejo de Administracion de la Sociedad sobre
la Oferta es favorable, pues considera, una vez evaluadas sus caracteristicas, que la
Oferta en las condiciones en que se realiza es positiva para los accionistas que deseen
intercambiar su participacion en la Sociedad por una participacién en el Oferente, vista
Su nueva orientacién estratégica, ofreciéndoles una contraprestacion razonable, tal y
como ha confirmado Lazard Asesores Financieros, S.A., al Consejo de Administracion
segun se describe a continuacion, teniendo previstas repercusiones limitadas sobre el
empleo y la localizacion de los centros de actividad de la Sociedad, teniendo, por el
contrario, repercusiones positivas sobre el conjunto de intereses de la Sociedad ya que
la Oferta planteada puede suponer una excelente alternativa para llevar a cabo un
proceso de concentracion que redunde en beneficio de ambos bancos y que consiga
consolidar el proyecto de la Sociedad en términos de solvencia, eficiencia y rentabilidad.
Banco Sabadell, asimismo, ha manifestado que la finalidad que persigue con su Oferta
es consolidar un grupo bancario con proyeccion a largo plazo, del que se beneficien los
respectivos accionistas de la Sociedad y del Banco Sabadell, y sus respectivos
empleados, y que su intencion es ser plenamente respetuoso con la continuidad de la
Sociedad dentro del grupo de Banco Sabadell. En consecuencia, ho existe opinion
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individual distinta de la opinién unanime y colegiada del Consejo de Administracion
explicitada en este Informe.

A la fecha de emision de este Informe no se ha recibido de los representantes de los
trabajadores ningun dictamen en cuanto a las repercusiones sobre el empleo que desvirtae
la expresada opinion.

ASESORAMIENTO RECIBIDO

Para llevar a cabo la evaluacion de la Oferta previa a la emision del presente informe, el
Consejo de Administracién ha solicitado a Lazard Asesores Financieros, S.A., opinion
independiente de razonabilidad ("fairness opinion") sobre si el canje de acciones y
obligaciones necesariamente convertibles ofrecido como contraprestaciéon por el Oferente,
cuyo precio efectivo equivalente para las acciones ordinarias es de 5,00 euros y para las
acciones preferentes es de 5,46 euros, es razonable desde un punto de vista financiero para
los accionistas de la Sociedad.

Para realizar su trabajo, Lazard Asesores Financieros, S.A. ha contado con la informacion
gue ha considerado relevante y, a partir de su experiencia en operaciones similares, Lazard
Asesores Financieros, S.A. ha llegado, en los analisis efectuados, a la conclusién de que la
contraprestacion ofrecida por Banco Sabadell es razonable para los accionistas de Banco
Guipuzcoano.

ACUERDOS ENTRE BANCO SABADELL Y BANCO GUIPUZCOANO, SUS
ADMINISTRADORES O SOCIOS RELATIVOS A LA OPA

No existen a la fecha de emision del presente informe, acuerdo, compromiso o contrato
alguno entre Banco Guipuzcoano y Banco Sabadell con relacién a la Oferta.

No obstante lo anterior, en fecha 25 de junio de 2010, Banco Sabadell y los accionistas de
referencia de Banco Guipuzcoano detallados a continuacion, representativos del 45,61%
del capital social de Banco Guipuzcoano, suscribieron un Contrato de Compromiso,
comunicado como hecho relevante el mismo dia 25 de junio de 2010, y cuyas
caracteristicas principales se detallan en el apartado 5.1. del Capitulo | del Folleto
explicativo de la OPA aprobado por CNMV el 14 de octubre de 2010:

Accionistas Banco Guipuzcoano que han suscrito el
Contrato Compromiso con Banco Sabadell

D. José Javier Echenique Landiribar ®

D. Antonio Salvador Serrats Iriarte *

D. José M. Bergareche Busquet ) ®

D. Ifiigo Echevarria Canales ®
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D. José Luis Larrea Jiménez de Vicufia ®

D. José Ramén Martinez Sufrategui @ ®

D. Diego Murillo Carrasco®

D. José Antonio Urquizu Iturrarte ® )

D. Juan Luis Arrieta Barrenechea ™

Inmobiliaria Entorno, S.A. ®

Kartera 1, S.L.

CK Corporacion Kutxa, S.L.U.

Surfolk, S.L.

D. José Maria Aguirre Gonzalez

& Accionistas de Banco Guipuzcoano y miembros de su Consejo de Administracion.

@ En nombre propio y en representacion de la sociedad Boratepa, S.L.

@ En nombre propio y en representacion de D. Joaquin Martinez Lopez y de las sociedades: Promotora Jomarsa,
S.A., Cavisa, S.A., Sociedad An6nima Villa Rosa, Inversiete, S.A, Comercial del Campo, S.A., Centro Fuencarral,
S.A., Residencial Noblejas, S.A., Inmobiliaria Mogan, S.A., Promociones Canteras, S.A.

® En nombre propio y en representacion de Diia. M@ Teresa Echeverria Ezcurdia y de la sociedad T de GUI 99, S.L.

La principal caracteristica de dicho contrato es que los accionistas de referencia de Banco
Guipuzcoano se comprometieron, con sujecion a la autorizacién de la Oferta por parte de la
CNMV, a acudir a la Oferta y, en consecuencia, a ofrecer todas aquellas acciones de Banco
Guipuzcoano de las que ostentaran su titularidad en el primer dia del plazo de aceptacién de la
misma.

VALORES DE LA SOCIEDAD OFERENTE

A fecha del presente Informe, ni Banco Guipuzcoano, ni los Administradores de Banco
Guipuzcoano, ni ninguna de las Sociedades de su Grupo, como tampoco los
Administradores de las Sociedades de su Grupo nombrados a propuesta de Banco
Guipuzcoano, son titulares, directa o indirectamente, de ninguna accion de Banco Sabadell,
ni de ningln instrumento que pudiera dar derecho a la suscripcibn o adquisicion de
acciones de Banco Sabadell, salvo D. Juan Luis Arrieta Barrenechea, miembro del Consejo
de Administracién de Banco Guipuzcoano, quien es titular de 16.301 acciones de Banco
Sabadell, asi como D. Juan Manuel Astigarraga Capa y D. Luis Arassa Baratta, ambos
administradores de sociedades del grupo Banco Guipuzcoano, que son titulares de 1.018
acciones y 3.871 acciones de Banco Sabadell, respectivamente.

ACUERDOS ENTRE BANCO SABADELL Y LOS CONSEJEROS DE BANCO
GUIPUZCOANO
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No existen mas acuerdos entre Banco Sabadell y los Consejeros de Banco Guipuzcoano que
el Contrato de Compromiso descrito en el punto 5 anterior del presente Informe, suscrito por
parte de accionistas de referencia del Banco Guipuzcoano que eran, a su vez, miembros de su

Consejo de Administracion.

A continuacién se detallan aquellos miembros del Consejo de Administracion que suscribieron

el Contrato de Compromiso descrito en punto 5 anterior:

Consejeros de Banco Guipuzcoano que han suscrito el
Contrato Compromiso con Banco Sabadell

. José Javier Echenique Landiribar

. Antonio Salvador Serrats Iriarte

. José M. Bergareche Busquet

. IRigo Echevarria Canales

. José Luis Larrea Jiménez de Vicuiia

. José Ramon Martinez Sufrategui

. Diego Murillo Carrasco

|0 0|0|0|0|0|0O

. José Antonio Urquizu lturrarte

D.

Juan Luis Arrieta Barrenechea

Inmobiliaria Entorno, S.A.

VALORES PERTENECIENTES A LOS CONSEJEROS DE BANCO GUIPUZCOANO

A la fecha de emision de este Informe, las participaciones, directas o indirectas, de los

consejeros de Banco Guipuzcoano en la Sociedad eran las siguientes:

CONSEJO DE Part-|C|paC|on Total (acciones)

ADMINISTRACION Directas Indlrsecta Totales Porc. @
D. José Javier Echenique | 534 ) 18.133 0.01%
Landiribar
D. Antonio Salvador 351.902 ; 351.902 0,24%
Serrats Iriarte
D Jigst Lzl 102.214 | 138.186 | 240.400 0,16%
Bergareche Busquet
D. Ifigo Echevarria 32311 ) 32311 0.02%
Canales
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D. Florent Hillaire ® 4.494.336 - 4.494.336 3,01%
D. Jose Luis Larrea 42.988 ; 42.988 0,03%
Jiménez de Vicuia
D. Jose€ Ramon Martinez | g5 955 . 536.823 0,36%
Sufrategui
D. Diego Murillo 17.019 ] 17.019 0.01%
Carrasco
D. Jose Antonio de 257.792 | 462.080 | 719.872 0,48%
Urquizu lturrarte
D Jusl LUS =i 116.016 ; 116.016 0,08%
Barrenechea

% ;
D% Macarena Aguirre | 5 117 616| - |3.147.616 2,11%
Galatas

@ persona fisica representante del Consejero Seguros Groupama, Seguros y
Reaseguros, S.A.U

@ Representante de D. Joaquin Martinez Lopez.

® persona fisica representante del Consejero Inmobiliaria Entorno, S.A.

@ Porcentaje sobre el capital con derecho a voto.

ACEPTACION DE LA OFERTA POR LA PROPIA SOCIEDAD Y POR LOS CONSEJEROS

A fecha del presente Informe, Grupo Banco Guipuzcoano es titular de dos millones
doscientas cuarenta y dos mil setecientas cuatro (2.242.704) acciones en autocartera,
representativas del 1,50% del capital social con derecho a voto.

A este respecto, el Consejo de Administracion en la reunion celebrada con fecha 20 de
octubre de 2010, adoptd por unanimidad la decisién de aceptar la Oferta con relacion
dichas acciones de Banco Guipuzcoano.

Los sefiores consejeros que se detallan a continuacion, titulares de las acciones de Banco
Guipuzcoano que igualmente se detallan a continuacion, han manifestado su voluntad de
aceptar la Oferta, como consecuencia de la suscripcion con Banco Sabadell del Contrato
de Compromiso detallado en el punto 5 anterior:

Participacién Total (acciones)

CONSEJO DE, :
ADMINISTRACION Directas Indlrsecta Totales Porc.
D. Jo‘s_e Javier Echenique 18.133 ) 18.133 0.01%
Landiribar
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D. Antonlp Salvador 351.902 . 351.902 0,24%
Serrats Iriarte
Do JEEE bl 102.214 | 138.186 | 240.400 0,16%
Bergareche Busquet
D. Ifigo Echevarria 32311 . 32.311 0,02%
Canales
D. Jpse Luis ITarr~ea 42.988 _ 42.988 0,03%
Jiménez de Vicuna
D. José Ra(r})won Martinez 536.823 ) 536.823 0,36%
Sufrategui
D. Diego Murillo 17.019 - 17.019 0,01%
Carrasco
2 dIBSS (AITIEID 63 257.792 | 462.080 | 719.872 0,48%
Urquizu lturrarte
D. Juan Luis Arrieta 116.016 . 116.016 0,08%
Barrenechea

o .
D2, Mac?zr)ena Aguirre 3.147.616 _ 3.147.616 2,11%
Galatas

(1) Representante de D. Joaquin Martinez Lépez.
(2) Persona fisica representante del Consejero Inmobiliaria Entorno, S.A.

Asimismo, D. Florent Hillaire, representante del Consejero Seguros Groupama, Seguros y
Reaseguros, S.A.U. titular de 4.494.336 acciones representativas del 3,00% del capital social
de Banco Guipuzcoano ha manifestado su voluntad de aceptar la Oferta.

Por ultimo, D. Joaquin Martinez Lépez, titular indirecto de 15.828.353 acciones representativas
del 10,57% del capital social de Banco Guipuzcoano, ha manifestado su voluntad de aceptar la
Oferta, en virtud del Contrato de Compromiso de fecha 25 de junio de 2010 descrito en el punto
5 anterior.

INFORMACIONES A LOS TRABAJADORES

De conformidad con el articulo 25 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, tan pronto
como se hizo publica la Oferta el Consejo de Administracion de Banco Guipuzcoano
inform6é a los representantes de los trabajadores y puso a su disposicion los
correspondientes anuncios y, en su momento, el Folleto explicativo de la Oferta en los
términos previstos en el citado articulo 25.
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Tal y como se ha sefialado anteriormente, a la fecha de emision de este Informe no se ha
recibido de los representantes de los trabajadores ningun dictamen en cuanto a las
repercusiones de la Oferta sobre el empleo. En el caso de que tal dictamen se reciba
dentro del plazo previsto por el articulo 24.2 del Real Decreto 1066/2007, se dara
publicidad al mismo como complemento a este Informe y por los mismos medios utilizados
para su divulgacion.

San Sebastian, a 20 de Octubre de 2010.



