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CODERE, S.A.  
1. Balance de Situación intermedio al 30 de junio de 2008  

(Expresado en euros) 
  No Auditado 
ACTIVO Nota 30.06.08 
   
Activos no corrientes  514.714.553 
   
Inmovilizado Intangible  3.981.796 
   Patentes, licencias , marcas y similares  121.812 
 Aplicaciones informáticas  3.859.984 

   
Inmovilizado Material  4.139.660 
 Reformas en locales arrendados  580.284 
 Otras instalaciones, mobiliario y utillaje  1.492.837 
 Otro inmovilizado  1.596.383 
 Inmovilizado en curso y anticipos           470.156 
   
   
Inversiones en empresas del grupo y asociadas  a largo plazo 5.3 497.697.585 
 Instrumentos de patrimonio 5.3 191.943.513 
 Créditos a empresas 5.6 305.754.072 
   
Inversiones financieras a largo plazo 5.4 501.726 
  Instrumentos de patrimonio              200.000 
  Otros activos financieros  301.726 
   
Activos por impuestos diferidos   8.393.786 
   
   
Activos corrientes  440.810.617 
   
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar  25.399.481 
 Clientes empresas del grupo y asociadas 5.6 18.687.815 
 Deudores varios  4.553.228 
   Personal  2.155.822 
   Activos por impuesto corrientes  2.616 
   
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo   
 Créditos a empresas 5.6 404.851.225 
    
Inversiones financieras a corto plazo 5.5 5.781.664 
   Créditos a empresas  5.265.294 
   Otros activos financieros  516.370 
   
Periodificaciones a corto plazo  342.500 
   
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes  4.435.747 
   
   
TOTAL ACTIVO  955.525.170 
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CODERE, S.A.  
1. Balance de Situación intermedio al 30 de junio de 2008  

(Expresado en euros) 
 

  No Auditado 
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS Nota 30.06.08 
   
Patrimonio neto   200.919.235 
   
Fondos propios  200.987.799 
    Capital   11.007.294 
    Prima de emisión  231.279.703 
    Reserva legal y estatutarias  1.932.252 
    Otras reservas  48.810.619 
    Resultados de ejercicios anteriores  (89.283.778) 
    Resultado del ejercicio  (2.758.291) 
   
Ajustes por cambios de valor  (68.564) 
     Operaciones de cobertura           (68.564) 
   
   
Pasivos no corrientes  656.428.011 
   
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5.6 654.984.433 
Otros pasivos no corrientes  1.443.578 
   
Pasivo  corriente  98.177.924 
   
Deudas a corto plazo  27.953.053 
    Deudas con entidades de crédito  27.560.700 
    Otras deudas  392.353 
   
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 5.6 56.396.024 
   
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar  13.828.847 
    Proveedores  4.370.267 
    Proveedores empresas del grupo y asociadas  2.698.907 
    Acreedores varios  5.747.803 
    Personal  1.011.870 
   
   
   
TOTAL FONDOS PROPIOS Y PASIVOS  955.525.170 



 

- 4 - 

CODERE, S.A.  
2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias intermedia correspondiente  

al periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2008  
(Expresado en euros) 

  No Auditado 
  30.06.08 
OPERACIONES CONTINUADAS   
   
Importe neto de la cifra de negocios  10.298.783 
      Prestación de servicios  8.133.062 
 Otros ingresos de explotación  2.165.721 
   
Gastos de personal  (6.091.479) 
 Sueldos, salarios y asimilados  (5.769.679) 
 Cargas sociales   (650.158) 
 Provisiones  328.358 
   
Otros gastos de explotación  (9.562.289) 
      Servicios exteriores  (8.045.114) 
      Tributos  (37.556) 
      Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones comerciales  (1.032.000) 
      Otros gastos de la gestión corriente  (447.619) 
   
Amortización del inmovilizado  (962.036) 
   
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado  (1.744) 
   
RESULTADO DE EXPLOTACIÓN Beneficio / (pérdida)   (6.318.765) 
   
Ingresos financieros  34.420.859 
   
 De participaciones en instrumentos de patrimonio  16.950.015 
      En empresas del grupo y asociadas  16.855.263 
      En terceros  94.752 
 De valores negociables y otros instrumentos financieros   17.470.844 
      En empresas del grupo y asociadas         17.021.396 
      En terceros              449.448 
   
Gastos financieros  (30.364.615) 
   
 Por deudas con empresas del grupo y asociadas   (28.643.607) 
 Por deudas con terceros  (1.721.008) 
 Por actualización de provisiones   
   
Diferencias de cambio          421.384 
   
   

RESULTADO FINANCIERO  Beneficio / (pérdida)        4.477.628 
   
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS Beneficio / (pérdida)  (1.841.137) 
   
Impuestos  sobre beneficios  (917.154) 
   
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES   
CONTINUADAS Beneficio / (pérdida)  (2.758.291) 
   
RESULTADO DEL EJERCICIO Beneficio / (pérdida)  (2.758.291) 
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CODERE, S.A.  
3. Estado de Flujos de Efectivo intermedio correspondiente  

al periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2008  
(Expresado en euros) 

 
 No auditado 
 30.06.08 
  
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN (19.624.835) 
  
Resultado antes de impuestos (1.841.137) 
  
Ajustes al resultado: (3.515.592) 
 Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 962.036 
  Otros ajustes del resultado (netos) (4.477.628) 
  
Cambios en el capital circulante (7.174.636) 
  
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación: (7.093.470) 
 Pagos de intereses (29.121.580) 
 Cobros de dividendos 19.981.750 
 Cobros de intereses 3.467.608 
      Pagos por impuesto sobre beneficios (1.421.248) 
  
 FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 14.009.657 
  
Pagos por inversiones: (4.758.073) 

Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocios (2.500.000) 
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (2.258.073) 

  
Cobro por desinversiones: 18.767.730 
     Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocios 6.224.447 
      Otros activos financieros 12.543.447 
  
 FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN (35.308) 
  
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivos financieros: (35.308) 

Emisión 5.000.000 
Devolución y Aportación (5.035.308) 

  
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 377.811 
  
  
AUMENTO/ (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (5.272.675) 
  
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 9.708.422 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 4.435.747 
  
  
  
  
  
Caja y Bancos 1.505.817 
Otros activos financieros 2.929.930 
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 4.435.747 
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CODERE, S.A 
4. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto intermedio No Auditado correspondiente al periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2008 

(Expresado en euros) 
 
 
 

 Capital social 
Prima de 
emisión Reservas 

Resultados 
ejercicios 
anteriores 

Resultado del 
ejercicio 

Ajustes por 
cambios de valor 

Total Patrimonio 
Neto 

        
Saldos al 31.12.2007 de acuerdo con PGC de 
1990 

11.007.294 231.279.703 22.440.841 (46.152.677) (43.131.101) - 175.444.060 

Ajustes para adaptarse al nuevo PGC 2007(*) - - 27.657.830 - - 1.329.540 28.987.370 
        
Saldo inicial al 01.01.2008 de acuerdo con el 
nuevo PGC de 2007 11.007.294 231.279.703 50.098.671 (46.152.677) (43.131.101) 1.329.540 204.431.430 
        
        
Operaciones de cobertura - - - - - (1.398.104) (1.398.104) 
        
Beneficio/(Pérdida) del periodo - - - - (2.758.291) - (2.758.291) 
        
Total Ingresos y gastos reconocidos del periodo 

- - - - (2.758.291) (1.398.104) (4.156.395) 
        
Provisión para opciones - - 275.160 - - - 275.160 
        
Gastos de ampliación de capital 2007 (**) - - 369.040 - - - 369.040 
        
Transferencia a resultados acumulados - - - (43.131.101) 43.131.101 - - 
        
Total movimientos en patrimonio - - 644.200 (43.131.101)    43.131.101 - 644.200 
        
Balance 30.06.2008 11.007.294 231.279.703 50.742.871 (89.283.778) (2.758.291) (68.564) 200.919.235 
  
 
(*)   Ver nota 5.2 
(**) Este importe corresponde a la eliminación de la provisión por gastos de ampliación de capital de 1.500.000 euros registrada en 2007 y a los registrados en 2008 por importe de 1.130.960 euros.
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CODERE, S.A.  
 
5. Notas a la información financiera seleccionada al 30 de junio de 2008 
 
 
 
5.1. BASES DE PRESENTACIÓN  

a) Normativa contable aplicada 

Los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2008 son los primeros que la Sociedad 
prepara aplicando la normativa contable incluida en el Plan General de Contabilidad 
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. Conforme a este cambio 
contable, y de acuerdo con lo establecido en las disposiciones transitorias primera a cuarta de 
la citada norma, la Sociedad ha elaborado un balance de apertura al 1 de enero de 2008, en el 
cual: 

• Ha registrado todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento exige el Plan General 
de Contabilidad 

• Ha dado de baja todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento no está permitido 
por el Plan General de Contabilidad 

• Ha reclasificado todos los elementos patrimoniales de conformidad con las 
definiciones y los criterios incluidos en el Plan General de Contabilidad 

El efecto de los asientos derivados de los dos primeros puntos anteriores se ha registrado en 
el patrimonio neto de la Sociedad. En la determinación y cuantificación de los citados 
asientos no se han modificado las estimaciones contables realizadas por la Sociedad en 
conformidad con los principios y normas vigentes con anterioridad a la entrada en vigor del 
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, 
excepto los instrumentos financieros que se han valorado por su valor razonable. 

Asimismo, todos los elementos patrimoniales del balance de apertura al 1 de enero de 2008 se 
han valorado conforme a los principios y normas vigentes con anterioridad a la entrada en 
vigor del referido plan, en aplicación de una de las de las opciones específicamente 
contempladas por el mismo.  

b) Comparación de la información 

En conformidad con lo establecido en la Disposición Transitoria Cuarta del Plan General de 
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, la Sociedad ha 
optado por considerar como fecha de transición a dicho Plan el 1 de enero de 2008, por lo que 
la información financiera seleccionada al 30 de junio de 2008 no incluye, a efectos 
comparativos, cifras del ejercicio anterior. 
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5.2. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICIÓN A LAS NUEVAS NORMAS 
CONTABLES 

La conciliación entre el patrimonio neto según el balance de situación contenido en las 
cuentas anuales del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007, elaborado conforme al Plan 
General de Contabilidad vigente hasta dicha fecha, y el patrimonio neto según el balance de 
apertura al 1 de enero de 2008, elaborado conforme al Plan General de Contabilidad 
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, se muestra a continuación, una 
vez considerados sus efectos impositivos: 

 
Descripción Notas Euros 

   
Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2007 de  175.444.060 
acuerdo con PGC 1990   
   
Más:   
    
   Diferencias positivas en moneda extranjera (A) 757.171 
   Inversiones en el patrimonio de Empresas del Grupo (B) 40.003.985 
   Operaciones de Cobertura (C) 1.329.540 
   
Menos:   
   
   Eliminación gastos de establecimiento (D) (13.103.326) 
       
Reservas de Transición al 01.01.2008  28.987.370 
   
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 de 

 204.431.430 
acuerdo al nuevo PGC 2007   

A. De acuerdo con el Plan General de Contabilidad vigente hasta el 31 de diciembre de 
2007, las diferencias positivas de cambio no realizadas debían registrarse en el pasivo del 
balance de situación en la cuenta “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”. Conforme al 
Plan General de Contabilidad en vigor a partir del 1 de enero de 2008, el importe de todas 
las diferencias de cambio se deben llevar a la cuenta de pérdidas y ganancias.  

Codere, S.A. ha reconocido como mayor patrimonio el importe de las diferencias de 
cambio positivas, que figuraban en su balance de situación al 31 de diciembre de 2007. 

B. Como consecuencia de la aplicación del Plan General de Contabilidad aprobado por el 
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, la Sociedad ha realizado una corrección 
valorativa de determinadas inversiones en el patrimonio de empresas del grupo. El ajuste 
realizado a fecha de transición, corresponde principalmente a las unidades generadoras de 
efectivo de España y América. A estos efectos, el importe de la corrección valorativa se 
ha calculado como diferencia entre el valor en libros y el importe recuperable, entendido 
éste como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor 
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversión.  

Codere, S.A. ha liberado las provisiones de cartera que figuraban en el balance de 
situación al 31 de diciembre de 2007, en función de los flujos de efectivo de sus 
inversiones. 
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C. La Sociedad utiliza productos financieros derivados principalmente, para eliminar o 
reducir significativamente los riesgos de tipo de cambio de moneda extranjera, 
considerándose por tanto, operaciones de cobertura. De acuerdo con el Plan General de 
Contabilidad vigente hasta el 31 de diciembre de 2007, estas operaciones se han 
considerado operaciones de cobertura, y los  beneficios o quebrantos generados fueron 
periodificados de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto. Conforme 
al Plan General de Contabilidad en vigor a partir del 1 de enero de 2008, estos 
instrumentos financieros derivados se registran por su valor razonable como activos o 
pasivos cuando dicho valor razonable es positivo o negativo, respectivamente, 
registrándose en el patrimonio neto a la fecha de transición. 

Codere, S.A. ha reconocido como mayor patrimonio, el importe de las operaciones de 
cobertura pendientes de aplicación, según los elementos cubiertos, al 31 de diciembre de 
2007.  

D. De acuerdo con el Plan General de Contabilidad vigente hasta el 31 de diciembre de 
2007, los gastos de ampliación de capital se registraron en el activo del balance de su 
situación en la cuenta “Gastos de establecimiento”, por su coste de adquisición, neto, en 
su caso, de las amortizaciones contabilizadas hasta la fecha. Conforme al Plan General de 
Contabilidad en vigor a partir del 1 de enero de 2008, los gastos de ampliación de capital 
se registran siempre como una reducción en el patrimonio neto del balance de situación. 

Codere, S.A. ha registrado como menor patrimonio neto, el importe pendiente de 
amortizar al 31 de diciembre de 2007, de los gastos incurridos por ampliaciones de 
capital. 

 
Asimismo, la Sociedad ha valorado, a la fecha de transición, los impuestos diferidos 
conforme a las normas de valoración del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real 
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. 
 
5.3. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO A LARGO PLAZO 

El movimiento durante el periodo de seis meses, así como los saldos al inicio y final son los 
siguientes, expresados en euros: 

 
Saldo al 
31.12.07 Altas Bajas 

Saldo al 
30.06.08 

     
Instrumentos de patrimonio:     
   Participaciones en empresas del grupo 189.454.296 2.500.000 - 191.954.296 
   Desembolsos pendientes s/ acciones emp. del  
grupo (5.392) - - (5.392) 
   Provisiones participaciones emp. grupo (40.009.376) -  40.003.985 (5.391) 

  Total 149.439.528     2.500.000  40.003.985 191.943.513 
Créditos a empresas:     
   Créditos a empresas del grupo 201.014.076 1.076.027 (6.236.031) 195.854.072 
   Créditos participativos  109.900.000 - - 109.900.000 

     
      Total 310.914.076 1.076.027 (6.236.031) 305.754.072 

     
Total 460.353.604 3.576.027 33.767.954 497.697.585 
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5.3.1. Participaciones a largo plazo en empresas del grupo 

Al 30 de junio de 2008, las participaciones en empresas del grupo y asociadas presentan el 
desglose siguiente, expresado en euros:  

 

 Importe % Participación 

Sociedad Participación Directa Indirecta 
    
Codere Apuestas España, SL 9.508.500 50% - 
Codere España, S.L.U. 40.465.479 100% - 
Codere Internacional, S.L.U. 84.396.648 100% - 
Codere Technology Network, LLC 5.391 100% - 
Codere Finance Luxembourg, S.A. 34.999 99,9% 0,1% 
Fundación Codere 30.000 100% - 
Iberargen, S.A. 55.648.848 95% 5% 
Interbas, S.A. 1.864.431 25% 75% 
    
Total empresas del grupo 191.954.296   

El alta en “Participaciones a largo plazo en empresas del grupo” en el primer semestre del 
ejercicio 2008  se corresponde con el aumento de capital  realizado por la sociedad del grupo, 
Codere Apuestas España, S.L.,  con fecha 8 de mayo de 2008. Dicho aumento ha consistido 
en la emisión de  100.000 nuevas participaciones de un euro de valor nominal, y con una 
prima de emisión de 49 euros cada una. Codere, S.A, que participa en esta sociedad al 50% 
suscribió la citada ampliación de capital aportando 2.500.000 euros. 

5.3.2. Provisiones participaciones a largo plazo 

El movimiento de las provisiones de cartera durante el primer semestre de 2008, así como el 
saldo al inicio y final del periodo son los siguientes, expresado en euros:  

 
 Saldo al   Saldo al 
Sociedad Participada 31.12.07 Altas Bajas 30.06.2008 
     
Codere Technology Network, LLC 5.391 - - 5.391 
Codere España, S.L.U. 2.283.311 - (2.283.311) - 
Codere Internacional, S.L. 37.720.674  (37.720.674) - 
     
Total empresas de grupo / asociadas 40.009.376    - (40.003.985) 5.391 
     

Las bajas de provisiones se deben al ajuste realizado en la fecha de transición al nuevo Plan 
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. 
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5.3.3. Créditos a empresas del grupo  

En el epígrafe de Créditos a largo plazo a empresas del Grupo se recogen los préstamos y 
créditos formalizados entre la Sociedad y diversas empresas del grupo, la mayoría de los 
cuales se originan tras los procesos de emisión de los bonos por parte del Grupo Codere en 
los años 2005 y siguientes, y la consiguiente reestructuración de la deuda financiera. 

Al cierre del primer semestre de 2008 el importe más significativo recogido en este apartado 
es el préstamo a Codere España, S.L. por 182.978 miles de euros. Los movimientos más 
significativos durante este primer semestre han sido  las bajas de los préstamos concedidos  a 
la Compañía de Inversiones Mexicanas, S.A. de C.V. y a Complejos Turísticos de Huatulco, 
S.A. de C.V. por importe de 4.224 y 2.000 miles de euros respectivamente y las altas 
correspondientes a los préstamos concedidos a las  sociedades del grupo Codematica S.r.L.  y 
Nididem, S.L., por importes de 242 y 834 miles de euros. El resto de créditos a largo plazo 
tienen vencimientos entre los años 2009 y 2010. 

5.3.4. Créditos participativos a largo plazo 

Con fecha 31 de diciembre de 2007, la Sociedad concedió dos préstamos participativos con el 
objetivo de reequilibrar la situación patrimonial de las Sociedades del grupo Codere España, 
S.L. y Codere Internacional, S.L. por 9.000 y 100.900 miles de euros, respectivamente, a un 
tipo de interés del 9% y con vencimiento en 2012.  

 
 
5.4.  INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 
 

El movimiento de las inversiones financieras a largo plazo durante el primer semestre del  
ejercicio 2008, así como el saldo al inicio y final del periodo son los siguientes, expresados 
en euros:  
 

 

 
Saldo al 
31.12.07 Bajas 

Saldo al 
30.06.08 

  
Instrumentos de patrimonio 200.000 - 200.000 
   
Otros activos financieros: 1.351.726  (1.050.000) 301.726 
  
     Depósitos y fianzas constituidos largo plazo 16.853.253 (1.050.000) 15.803.253 
     Deterioro fianzas constituidos largo plazo   (15.501.527) -  (15.501.527) 
  
Total 1.551.726 (1.050.000) 501.726 
 

El saldo recogido en el epígrafe de “Instrumentos de patrimonio” corresponde a la 
adquisición de participaciones de la sociedad Italiana Fórmula Giocchi, S.p.A en el ejercicio 
2003. 
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En el epígrafe de “Otros activos financieros” se recogen anticipos de inmovilizaciones 
financieras, correspondiendo los importes más significativos a las cantidades pagadas por 
anticipado para la adquisición de una participación en el capital de varias sociedades 
operadoras del sector del bingo en España y en Venezuela por un importe total de 15.501.527 
euros. En el ejercicio 2002 la Sociedad dotó la oportuna provisión sobre las mismas teniendo 
en cuenta la dudosa recuperación del anticipo concedido al no haberse llevado a cabo las 
inversiones previstas. El importe restante, que asciende a 301.726 euros, se corresponde a la 
fianza por el alquiler del edificio de la nueva sede social en Alcobendas. La baja se 
corresponde a devoluciones de depósitos de garantía por alquileres. 

 
 
5.5 INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 

Los conceptos de inversiones financieras durante el  primer semestre del ejercicio 2008 son 
los siguientes, expresados en euros: 

 

 
Saldo al 
30.06.08 

  
Créditos a empresas:  5.265.294
     Créditos a corto plazo 4.652.158
      Intereses de créditos 613.136
 
Otros activos financieros: 
     Activos financieros a corto plazo 

516.370
528.870

     Provisión (12.500)
 
Total 5.781.664

 
 
Dentro del epígrafe “Créditos a empresas”, se recoge principalmente  el saldo 
correspondiente a los prestamos concedidos a los directivos destinados a la adquisición de 
acciones de Codere, S.A., y sus respectivos intereses.  

Dentro del epígrafe de “Otros activos financieros”, se recogen principalmente los depósitos 
constituidos a corto plazo y los beneficios potenciales que se originan por los contratos de 
cobertura sobre tipos de cambio. Las pérdidas potenciales por los contratos de cobertura 
sobre tipos de cambio están registradas en el epígrafe de “Otras deudas” a corto plazo. 
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5.6. SALDOS Y OPERACIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS 

Los saldos mantenidos por la Sociedad con empresas del Grupo y asociadas al 30 de junio de 
2008, se detallan a continuación, expresados de euros:  

 
 Activo Pasivo 

Sociedad 
Créditos a 
largo plazo Clientes Otros créditos 

Créditos a 
corto plazo 

Deudas a largo 
plazo 

Deudas a 
corto plazo 

       
Alta Cordillera, S.A. - 6.606.030 - - - - 
Bingos del Oeste, S.A. - 14.559 - - - (673.372) 
Bingos Platenses, S.A. - 23.440 - - - (1.927.253) 
Codematica, S.R.L. 242.057 - - 4.387 - (1.260.511) 
Codere América, S.L.U. 6.576.620 594.676 202.656.168 3.373.707 - - 
Codere Apuestas España, S.L. - 53.134 184.962 - - - 
Codere Apuestas, S.A. - 1.401.614 202.385 - - - 
Codere Argentina, S.A. - - - - - (440.732) 
Codere Barcelona, S.A.  329.438 - - - - 
Codere Chile, Ltda. - 544.079 26.732 - - - 
Codere Colombia, S.A. - 88.078 - - - - 
Codere España S.L.U. 191.797.823 - - 78.965.353 - (13.878.359) 
Codere Finance (Luxembourg) 
S.A. - 1.689.737 175.000 - (654.984.433) (2.435.292) 
Codere Girona, S.A. - - - - - (1.211.507) 
Codere Internacional, S.L.U. 100.900.000 352.132 98.960.920 9.779.847 - (12.519.317) 
Codere Italia, S.p.A. - 1.738.307 - - - (2.037.771) 
Codere Madrid, S.A. - 591.606 13 - - - 
Codere México, S.A. - 893.809 - - - - 
Codere Network, S.p.A. - 127.418 - - - - 
Codere Uruguay, S.A. - 1.375 - - - - 
Colonder, S.A - - 20.094 168 - (195) 
Compañía de Inversiones 
Mexicanas, S.A. de C.V. - - 115.298 54.126 - - 
Complejo Turístico de 
Huatulco, S.A. de C.V. - 1.831.679 73.365 22.725 - - 
Garaipen Victoria Apustuak, 
S.A. - 288 1.075 - - - 
Hegelhof Associates, B.V. - - 9.875 - - - 
Iberargen, S.A. - 74.632 82.429 7.855.865 - (10.294.645) 
Interbas, S.A. 403.600 46.989 - 35.766 - (5.698.014) 
Interec, S.A. - 32.586 - - - (890) 
Interjuegos, S.A. - 17.942 - - - (3.242.625) 
Intermar Bingos, S.A. - 83.253 - - - (147.641) 
Itapoan, S.A. - - - 2.260 - (99.146) 
J.M. Quero y Asociados, S.A. - 3.845 - - - - 
Misuri, S.A. - 896.864 251 - - - 
Nanos, S.A. - - - - - (326.139) 
Nididem, S.L. 833.972 - 1.171.180 521 - (15.324) 
Operbingo Italia , S.p.A. 5.000.000 409.690 8.862 1.033.239 - (810) 
Recreativos Mae, S.L.  86.431 - - - - 
San Jaime, S.A. - 4.184 - - - (186.481) 
Winner Bet, S.r.L. - 150.000 - - - - 
Otros - - 19.665 14.987 - - 
       
Total empresas del Grupo y 
Asociadas 305.754.072 18.687.815 303.708.274 101.142.951 (654.984.433) (56.396.024) 
    
   404.851.225 
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Dentro del epígrafe de “Créditos a largo plazo con empresas del grupo” se incluyen los saldos 
a cobrar por los préstamos concedidos a empresas del grupo, tanto participativos como para 
financiar la adquisición de filiales sin intención de recuperarlos a medio plazo, siendo los 
principales los que se detallan a continuación: 

 

 
Capital en 

Euros 
Fecha 

concesión 
Fecha 

vencimiento Interés anual 
Participativos:   
Codere España, S.L.U. 9.000.000 31/12/2007 31/12/2012 9,00% 
Codere Internacional, S.L.U. 100.900.000 31/12/2007 31/12/2012 9,00% 
Otros:     
Codere España, S.L.U. 182.797.823 24/06/2005 24/06/2010 10,50% 
Codere América, S.L.U. 6.576.620 24/06/2005 24/06/2010 10,50% 
Operbingo Italia, S.p.A. 5.000.000 20/07/2006 08/07/2010 10,50% 

Los préstamos participativos a las sociedades del Grupo, son dos; uno a Codere España, S.L. 
por 9.000 miles de euros, y otro a Codere Internacional, S.L. por importe de 100.900 miles de 
euros. Ambos préstamos se han formalizado con fecha 31 de diciembre de 2007, tienen 
vencimiento a 5 años y devengan un tipo de interés del 9% si las sociedades generan 
beneficios. El resto de créditos a largo plazo tienen vencimientos entre los años 2009 y 2010. 

Entre los saldos “Otros créditos a corto plazo con empresas del grupo” destacan, por una 
parte el importe en cuenta corriente de 202.656 miles de euros con la sociedad Codere 
América, S.L., por la financiación de la compra de la Sociedad Impulsora de Centros de 
Entretenimiento de las Américas (“ICELA”), y por otra, el importe en cuenta corriente por un 
total de 79.988 miles de euros con Codere Internacional, S.L. por la financiación concedida, 
principalmente para las operaciones de compra de participaciones sociales realizadas en Italia 
durante los ejercicios 2007 y 2006. 

Dentro del epígrafe de “Créditos a corto plazo con empresas del grupo” se incluye el saldo 
con Codere España, S.L.U. por efecto impositivo de la consolidación fiscal, así como a los 
intereses devengados y no pagados al 30 de junio de 2008, de los créditos a corto y largo 
plazo concedidos. 

Las deudas a largo plazo corresponden a tres préstamos recibidos de Codere Finance 
(Luxembourg), S.A., formalizados los ejercicios 2005 y 2006 tras la emisión de los bonos, y 
que aún están vigentes, con el detalle siguiente:  

 

 
Fecha 

formalización 
Miles de  

euros 

Tipo de 
interés 

nominal 
Fecha 

vencimiento
     
Codere Finance (Luxembourg), S.A. 24.06.05 320.000 9,25% 24.06.15 
Codere Finance (Luxembourg), S.A. 19.04.06 170.000 9,25% 24.06.15 
Codere Finance (Luxembourg), S.A. 07.11.06 166.000 6,40% 24.06.15 
     
Ajuste a coste amortizado  (1.016)   
     
  654.984   
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Antes del 15 de junio de 2010 el emisor podrá cancelar una parte o la totalidad de los bonos 
pagando una prima de cancelación anticipada. Codere Finance (Luxembourg), S.A. también 
podrá cancelar una parte o la totalidad de los bonos después del 15 de junio de 2010, a un 
precio de recompra igual al 100% del principal más la prima aplicable, y, además, antes de 
2008 puede cancelar hasta un 35% de los bonos con la financiación que la Sociedad pudiera 
obtener, en su caso, como consecuencia de la admisión a cotización oficial de acciones de 
Codere, S.A., a un precio de amortización equivalente al 108,25% del principal de los bonos. 
La Dirección de la Sociedad, no tiene intención de ejercer esta opción. 
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