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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 10/10/2008

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo de Renta Fija Euro que invierte en activos de renta fija publica tanto nacional como
internacional denominados en EUR. La duracién media de su cartera sera inferior a 2 afios

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 2,03 1,58 3,61 3,45
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,60 -0,48 0,12 -0,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.251.272,82 1.225.768,47
N° de Participes 384 381
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) 100000 EUR

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 12.724 10,1687
2021 13.000 10,3380
2020 27.531 10,3726
2019 41.421 10,4639
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,00 0,13 0,25 0,00 0,25 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -1,64 -0,02 -1,04 -0,60 0,02 -0,33 -0,87 -0,44 -0,42

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,22 15-12-2022 -0,26 13-06-2022 -0,26 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,22 27-10-2022 0,26 01-03-2022 0,26 01-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,18 1,25 1,23 1,23 1,00 0,27 0,32 0,10 0,11
Ibex-35 1,21 0,95 1,03 1,23 25,12 16,37 34,44 12,48 12,96
Letra Tesoro 1 afio 0,21 0,41 0,11 0,04 0,41 0,28 0,53 0,72 0,60
B-C-FI-
1,58 1,66 1,82 1,65 1,14 0,27 0,07 0,02 0,02
BONOSCPGOB-4238
VaR histérico del
L -0,09 -0,09 -0,11 -0,10 -0,07 -0,54 -0,54 -0,29 -0,10
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,33 0,08 0,08 0,08 0,08 0,32 0,34 0,33 0,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.512.182 82.056 -2,38
Renta Fija Internacional 2.133.561 53.207 -1,15
Renta Fija Mixta Euro 662.876 23.765 -1,59
Renta Fija Mixta Internacional 2.231.012 79.386 -2,56
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.804.615 69.759 0,62
Renta Variable Euro 103.990 8.488 -0,51
Renta Variable Internacional 6.023.643 323.764 0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 122.425 5.770 -0,36
Global 21.871.099 730.461 -2,38
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 3.752.594 102.882 0,18
IIC que Replica un indice 1.732.675 43.894 2,77
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 725.853 26.161 -1,37
Total fondos 44.676.525 1.549.593 -1,41

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.754 92,38 11.746 93,24
* Cartera interior 2.602 20,45 4.763 37,81




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 9.100 71,52 6.992 55,50
* Intereses de la cartera de inversion 52 0,41 -9 -0,07
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 972 7,64 854 6,78
(+/-) RESTO -2 -0,02 -2 -0,02
TOTAL PATRIMONIO 12.724 100,00 % 12.598 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

12.598
2,04
0,00
-1,08
-0,91
0,67
0,00
-1,69
0,00
0,00
0,11
0,00
0,00
0,00
-0,17
-0,13
-0,03
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
12.724

13.000
-2,57
0,00
-0,56
-0,41
0,12
0,00
-0,47
0,00
0,00
-0,06
0,00
0,00
0,00
-0,15
-0,12
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
12.598

13.000
-0,52
0,00
-1,64
-1,31
0,79
0,00
-2,15
0,00
0,00
0,05
0,00
0,00
0,00
-0,33
-0,25
-0,05
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
12.724

-179,69
0,00
84,74
116,54
484,83
0,00
-262,20
0,00
0,00
-278,80
0,00
0,00
166,67
3,10
-1,71
-1,71
-21,75
-14,17
0,00
46,97
0,00
0,00
46,97

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado

2.602
2.602
2.602
9.100
9.100
9.100
11.702

Valor de mercado %
4.764 37,81
4.764 37,81
4.764 37,81
6.992 55,51
6.992 55,51
6.992 55,51
11.756 93,32

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

20,45
20,45
20,45
71,51
71,51
71,51
91,96

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DURACION CORTO PLAZO

< 3M 5,36%
3M - 6M -
14,28%
4 M - M
34,72%
12M-18M
17,38%

T — 9M -12M
28,27%

3.3 Operativa en derivados.
de EUR)

Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

Importe nominal

Subyacente .
comprometido

Instrumento Objetivo de lainversion

TOTAL DERECHOS

0

TOTAL OBLIGACIONES

0

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X|X[X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 16/12/2022 se actualiza el folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor de BBVA




BONOS GOBIERNOS, FI al objeto de incluir la posibilidad de que determinadas entidades comercializadoras cobren
comisiones por la custodia y administracion de participaciones.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

A pesar de una inflacién que podria haber tocado techo y de la moderacion en el ritmo de subida de tipos oficiales en
diciembre, la retérica agresiva de los bancos centrales ha seguido afectando a los mercados. Asi, el tipo de interés de
referencia de la Fed termina 2022 en el rango 4,25%-4,50, su nivel mas alto desde 2008, con una subida acumulada de
425pb (25pb en el 1T, 125pb en el 2T, 150pb en el 3T y 125pb en el 4T). Por su parte, el BCE, que abandonaba los tipos
negativos en julio, dejaba el tipo de la facilidad de depésito a finales de afio en el 2,00% con una subida acumulada de
250pb (125pb tanto en el 3T como en el 4T) y sorprendia también por la contundencia de su mensaje sobre la necesidad
de una politica monetaria mas restrictiva. En este contexto, el mercado aumentaba sus expectativas hasta tasas cercanas
al 3,50% hacia mediados de 2023. Por otro lado, tanto la Fed como el BCE han reducido en 2022 sus balances, el primero
al dejar de reinvertir parte de los vencimientos de los activos que tiene en su cartera y el segundo al retirar liquidez del
mercado con un reembolso anticipado de sus préstamos a largo plazo (TLTRO).

Los activos de renta fija Europea han sufrido una fuerte correccién con los tipos de interés subiendo fuertemente tras los
acontecimientos comentados previamente y que han afectado en sobremanera a la parte corta de la curva. Cerramos el
afo con el Euribor 12 meses a 3.30% y la mayor parte de curvas de letras Europeas acercandose a niveles de 3% lo cual
ha supuesto un cambio muy importante. Las expectativas de inflacion han comenzado a corregir con la agresiva politica



monetaria del BCE y cierra el afio en niveles de 4.5% (1yr Swap Inflacién) a pesar de tener una inflacion todavia del 9.2% a
finales de afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Las expectativas de inflacién subieron de forma espectacular hasta finales de Agosto en Europa. Una posicién mucho mas
hawkish emergi6 tras la reunién de bancos centrales en Jackson Hole (US) y tras la cual el BCE cambié bruscamente su
discurso encabezado por Isabel Schnabel. Todo ello unido a las diferentes formas de intervencién en el mercado de
energia por parte de los diversos paises hicieron corregir las expectativas de inflacién unos 200-250bp aproximadamente.
Nosotros oportunamente deshicimos gran parte de nuestra posicion en inflacién a finales de Agosto y nos hemos quedado
con una pequefia posicién (5%) que tras estos acontecimientos y el escenario inflacionario que todavia observamos
pensamos que ofrece valor. En los ultimos dias del afio la posicién mas dura que esta mostrando el BCE ha llevado al
mercado a corregir sus expectativas de inflacion y pensamos que es un activo con mucho valor ya que la inflacién
subyacente sigue repuntando y la general se mantiene en niveles excesivamente altos.

c) indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice Tipo Repo a 1 dia sobre Bonos del Reino de Espafia
(AFIS1DAY).

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo ha aumentado un 1,00% en el periodo y el nimero de participes ha aumentado un 0,79%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,17%.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0,60%. El indice de rotacion de la cartera ha sido del 2,03%.
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del -1,06%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la media de la gestora situada en el -1,41%. Los fondos de
la misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 0,18% y la rentabilidad del
indice de referencia ha sido de un -1,85%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En cuanto a la actividad de Gobiernos las subidas de tipos y la elevada volatilidad han permitido una gestion mas activa en
los diferentes plazos y paises de la zona Euro. Asi hemos maximizar la rentabilidad de la cartera realizando numerosas
operaciones de valor relativo cambiando riesgo periférico por letras emitidas por UE. La mayor parte de esta actividad se ha
realizado en los plazos de entre 6 y 12 meses dado que las letras de Gobiernos mas cortas (vtos 2022) se han quedado
muy caras y hemos preferido venderlas. En cuanto a la parte mas larga (vencimientos: 2/3 afios) hemos estado bastante
cortos y aprovechando los repuntes afiadiendo algo de duracion de forma tactica. La exposicidn a periferia se mantiene
estable con posicion méas larga en Espafia que en lItalia donde somos mas cautos. A cierre de afio destacar que lItalia ha
tenido un comportamiento bastante estable.

b) Operativa de préstamo de valores
No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 1,00. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 12,61%.



d) Otra informacion sobre inversiones.

No se ha recibido todavia indemnizacion por las class actions o demandas colectivas a las que estéa adherido el Fondo. Se
estima que el importe a recibir no va a tener un impacto material en el valor liquidativo.

La Sociedad Gestora tiene contratados los servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos

judiciales para facilitar el cobro de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrara exclusivamente una
comisién de éxito por dicho servicio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo ha sido del 1,24% , inferior a la del indice de referencia que ha sido de un 1,74%. El VaR histérico
acumulado en el afio alcanzé6 -0,09%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No se ha ejercido el derecho de asistencia y voto en las juntas de accionistas del resto de sociedades en cartera al no
reunir los requisitos previstos en la normativa para que tal ejercicio sea obligatorio ni estar previsto de acuerdo con las
politicas y procedimientos de BBVA AM de ejercicio de los derechos politicos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA 1IC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propdsito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La actuacién del fondo ha sido bastante buena a pesar de la volatilidad de estas Ultimas semanas. Cerramos el afio en
?1.32% (YTD) batiendo al indice de referencia en 220pb. La TIR de cartera se encuentra en torno a 2.20% con una
duracion algo mas corta (1.2) de la que veniamos teniendo. De cara al futuro estamos muy atentos a los datos de inflacion

y crecimiento que dictaminaran hasta donde puede subir los tipos el BCE y el grado de parén econdémico que tendremos en
Europa. El patrimonio del fondo se ha mantenido estable con algunas suscripciones.

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X ) - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000121G2 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|4,800]2024-01-31 EUR 0 0,00 220 1,75
ES00000123X3 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|4,400]2023-10-31 EUR 0 0,00 106 0,84
ES0000012B62 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN|0,350[2023-07-30 EUR 0 0,00 230 1,83
ES0000012B70 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|0,150]2023-11-30 EUR 0 0,00 644 5,11




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012E85 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN|0,250[2024-07-30 EUR 0 0,00 198 157
ES0000012H33 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN]|0,530]2024-05-31 EUR 0 0,00 393 3,12
ES0000012K38 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN|2,955|2025-05-31 EUR 186 1,46 528 4,19
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 186 1,46 2319 18,41
ES00000123U9 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|5,400|2023-01-31 EUR 0 0,00 322 2,56
ES00000127P0 - BONOS/OBLIGA.|[KINGDOM OF SPAIN|-0,317]|2022-07-30 EUR 0 0,00 250 1,98
ES0000012B62 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN|0,350[2023-07-30 EUR 229 1,80 0 0,00
ES0000012B70 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|0,150]2023-11-30 EUR 417 3,28 0 0,00
ES0000106544 - BONOS/OBLIGA.|BASQUE GOVERNMENT]|1,250[2023-04-1. EUR 302 2,37 303 2,41
ES05000909R6 - PAGARES|C.A. ANDALUCIAJ-0,487|2022-09-30 EUR 0 0,00 100 0,79
ES0L02210075 - LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|-0,573]|2022-10-07 EUR 0 0,00 271 2,15
ES0L02301130 - LETRAS|KINGDOM OF SPAINJ-0,409|2023-01-13 EUR 0 0,00 260 2,06
ES0L02302104 - LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|-0,401]2023-02-10 EUR 0 0,00 240 191
ES0L02303102 - LETRAS|KINGDOM OF SPAINI-0,469|2023-03-10 EUR 0 0,00 250 1,98
ES0L02306097 - LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|0,490]2023-06-09 EUR 0 0,00 199 158
ES0L02308119 - LETRASIKINGDOM OF SPAIN|2,370[2023-08-11 EUR 295 2,32 0 0,00
ES0L02309083 - LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|2,051]2023-09-08 EUR 391 3,07 0 0,00
ES0L02310065 - LETRAS|KINGDOM OF SPAIN|2,049|2023-10-06 EUR 487 3,83 0 0,00
EUO00A3K4DL1 - LETRAS|EUROPEAN UNION BILL|0,134|2022-12-09 EUR 0 0,00 150 1,19
EUO000A3K4DZ1 - LETRAS|EUROPEAN UNION BILL|2,311]2023-06-09 EUR 195 1,53 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 2.316 18,20 2.345 18,61
ES0378641312 - EMISIONES|FONDO DE TITULIZACIO|0,500]2023-03-17 EUR 100 0,79 100 0,79
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 100 0,79 100 0,79
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.602 20,45 4.764 37,81
TOTAL RENTA FIJA 2.602 20,45 4.764 37,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.602 20,45 4.764 37,81
AT0000A2QRWO - DEUDA|REPUBLIC OF AUSTRIA|-0,578|2025-04-20 EUR 188 1,48 195 155
BE0000324336 - DEUDA|KINGDOM OF BELGIUM|4,500|2026-03-28 EUR 106 0,83 0 0,00
BE0000334434 - DEUDA|KINGDOM OF BELGIUM|0,800|2025-06-22 EUR 239 1,88 0 0,00
BE0000337460 - DEUDA|KINGDOM OF BELGIUM|1,000|2026-06-22 EUR 141 1,11 0 0,00
DE0001102382 - DEUDA|FEDERAL REPUBLIC OF|1,000|2025-08-15 EUR 96 0,75 0 0,00
FR0000571150 - DEUDA|FRENCH REPUBLIC]6,000[2025-10-25 EUR 218 1,71 0 0,00
FR0010585901 - DEUDA|FRENCH REPUBLIC|2,100|2023-07-25 EUR 0 0,00 338 2,68
FR0011427848 - DEUDA|FRENCH REPUBLICJ0,250|2024-07-25 EUR 533 4,19 370 2,94
FR0012938116 - DEUDA|FRENCH REPUBLIC|1,000|2025-11-25 EUR 95 0,75 0 0,00
FR0013415627 - DEUDA|FRENCH REPUBLIC]0,804|2025-03-25 EUR 234 1,84 0 0,00
FR0014007TY9 - DEUDA|FRENCH REPUBLIC|1,826|2025-02-25 EUR 281 2,21 0 0,00
1T0004243512 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|2,600]2023-09-15 EUR 0 0,00 142 1,13
1T0005252520 - BONOS|REPUBLIC OF ITALY|3,112|2024-10-15 EUR 205 1,61 205 1,63
1T0005282527 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|1,450]2024-11-15 EUR 296 2,33 302 2,40
1T0005499311 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|1,750]2024-05-30 EUR 196 1,54 0 0,00
NL0011220108 - DEUDA|KINGDOM OF THE NETHE|0,250|2025-07-15 EUR 188 1,48 0 0,00
NL0011819040 - DEUDA|KINGDOM OF THE NETHE|0,500|2026-07-15 EUR 185 1,45 0 0,00
NL0015000QL2 - DEUDAIKINGDOM OF THE NETHE|0,458|2026-01-15 EUR 184 1,45 0 0,00
XS1853417712 - BONOS/OBLIGA.|[EXPORT-IMPORT BANK 0]0,625|2023-07-L EUR 0 0,00 200 1,59
1T0005386245 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|0,350]2025-02-01 EUR 189 1,49 194 1,54
1T0005424251 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|-0,317|2024-01-15 EUR 389 3,06 393 3,12
1T0005452989 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|-0,210]2024-08-15 EUR 381 2,99 388 3,08
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 4.344 34,15 2.727 21,66
AT0000AQU3T4 - DEUDA|REPUBLIC OF AUSTRIA|3,400]2022-11-22 EUR 0 0,00 155 1,23
AT0000A2X278 - LETRAS|REPUBLIC OF AUSTRIA|-0,284|2023-01-26 EUR 0 0,00 250 1,98
BE0312791636 - LETRAS|KINGDOM OF BELGIUM|2,409|2023-11-09 EUR 292 2,29 0 0,00
DE0001030443 - LETRAS|FEDERAL REPUBLIC OF|-0,674|2022-12-14 EUR 0 0,00 301 2,39
DE0001030542 - DEUDA|FEDERAL REPUBLIC OF|0,100]|2023-04-15 EUR 280 2,20 507 4,02
F14000532874 - LETRAS|REPUBLIC OF FINLAND|2,294|2023-08-14 EUR 260 2,04 0 0,00
FR0011037001 - BONOS/OBLIGA.|CAISSE D'AMORTISSEME|4,125|2023-04- EUR 317 2,49 317 2,52
FR0127462895 - LETRAS|FRENCH REPUBLIC|2,250/2023-10-04 EUR 264 2,07 0 0,00
FR0127462903 - LETRAS|FRENCH REPUBLIC|2,331]|2023-11-01 EUR 292 2,29 0 0,00
FR0127462911 - LETRAS|FRENCH REPUBLIC|2,457|2023-11-29 EUR 292 2,29 0 0,00
1T0004243512 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|2,600]2023-09-15 EUR 136 1,07 0 0,00
1T0004801541 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|5,500]2022-09-01 EUR 0 0,00 172 137
1T0005422487 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|-0,471|2022-09-28 EUR 0 0,00 401 3,18
1T0005494502 - LETRAS|REPUBLIC OF ITALY|0,265|2023-05-12 EUR 0 0,00 100 0,79
1T0005512030 - LETRAS|REPUBLIC OF ITALY|2,523|2023-10-13 EUR 370 2,91 0 0,00
1T0005518516 - LETRAS|REPUBLIC OF ITALY|2,729|2023-11-14 EUR 253 1,99 0 0,00
1T0005523854 - LETRAS|REPUBLIC OF ITALY|2,951|2023-12-14 EUR 252 1,98 0 0,00
PTOTVLOE0001 - BONOS|PORTUGUESE REPUBLIC|1,100|2022-12-05 EUR 0 0,00 200 159
XS1853417712 - BONOS/OBLIGA.|[EXPORT-IMPORT BANK 0]0,625]|2023-07-fL EUR 393 3,09 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 3.401 26,71 2.403 19,07
DEO00A1R0709 - EMISIONES|KREDITANSTALT FUER W|1,500|2024-06-11 EUR 201 1,58 205 1,63
DEO00A1RO07S9 - EMISIONES|KREDITANSTALT FUER W|2,125|2023-08-15 EUR 0 0,00 308 2,44
EUO000A3K4DJ5 - EMISIONES|EUROPEAN UNION|0,800|2025-07-04 EUR 284 2,23 0 0,00
EUO00A19VVY6 - EMISIONES|EUROPEAN UNION|0,500|2025-04-04 EUR 0 0,00 395 3,14
DE000A254PM6 - EMISIONES|KREDITANSTALT FUER W|2,261|2025-02-18 EUR 281 2,21 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DEO00A2DAJ57 - EMISIONES|KREDITANSTALT FUER W|0,125|2024-10-04 EUR 285 2,24 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.051 8,26 908 7,21
DEO00A289RC9 - EMISIONES|KREDITANSTALT FUER W|-0,379|2023-06-30 EUR 0 0,00 199 158
EUO000A1GO0BCO - EMISIONES|EUROPEAN FINANCIAL S|1,875|2023-05-23 EUR 0 0,00 153 1,21
EUO00A1GODKS9 - EMISIONES|EUROPEAN FINANCIAL S|-0,673|2022-11-17 EUR 0 0,00 301 2,39
EU000A1Z99KO - EMISIONES|EUROPEAN STABILITY M|-0,609]2023-02-10 EUR 0 0,00 301 2,39
FR0011011188 - CEDULAS|CAISSE DE REFINANCEM|4,300|2023-02-24 EUR 304 2,39 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 304 2,39 954 7,57
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.100 71,51 6.992 55,51
TOTAL RENTA FIJA 9.100 71,51 6.992 55,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.100 7151 6.992 55,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.702 91,96 11.756 93,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC (en adelante BBVA AM) dispone de una politica de remuneracion de aplicacion
a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propension al riesgo y la estrategia de BBVA AM y de las IIC
y carteras que gestiona, su normativa y documentacion legal. Se ha disefiado de forma que contribuya a prevenir una
excesiva asuncion de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y es coherente con las medidas y procedimientos
para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra alineada con los principios de la politica de remuneracion del
Grupo BBVA, es coherente con la situacion financiera de la Sociedad y tiene en consideracion la integracion por BBVA AM
de los riesgos de sostenibilidad.

La remuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de la total, en
base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada empleado, que incluye
cualquier otro beneficio o complemento que, con caracter general, se aplique a un mismo colectivo de empleados y que no
giren sobre parametros variables o supeditados al nivel de desempefio, como pueden ser aportaciones a sistemas de
prevision social y otros beneficios sociales, y una parte variable de incentivacion, totalmente flexible, ligada a la
consecucion de objetivos previamente establecidos y a una gestion prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacion variable refleja el desempefio medido a través del cumplimiento de unos objetivos alineados
con el riesgo incurrido y sera calculado sobre la base de una combinacién de indicadores de Grupo, area e individuales,
con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con mayor peso de estos Ultimos, que contemplan aspectos
funcionales y de gestion de riesgos. Cada funcion dentro de la organizacion tiene asignada una ponderacion o slotting que
determina en qué medida la retribucion variable esta ligada al desempefio del Grupo, del area o del individuo. No se
contempla retribucion vinculada a la comision de gestion variable de las IIC gestionadas, comision que no es de aplicacion
a esta lIC.

La incentivacion variable de los miembros del colectivo identificado, que son aquellos empleados cuya actividad puede
tener una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de las IIC y carteras, entre los que se incluyen las funciones de
control, esta sujeta a determinadas reglas de concesion, consolidacion y pago, las cuales incluyen la aplicacion de
indicadores plurianuales para el célculo del componente variable que favorecen la alineacion de la remuneracion con los
intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las carteras gestionadas.

Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar dichos indicadores: miembros pertenecientes al area de
Inversiones, cuya incentivacion esta relacionada en mayor medida con el resultado de la gestion de las IIC y carteras,
mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo; miembros pertenecientes a areas de Control, cuyos
indicadores estan mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones; y miembros responsables de otras
funciones con indicadores mas vinculados a los resultados y eficiencia de la Sociedad.

Adicionalmente, las reglas de concesidn, consolidacion y pago de los miembros del colectivo identificado incluyen la
posible entrega de instrumentos por el 50% del total del componente variable que, en su caso, estarian sujetos a un
periodo de retencion de 1 afio desde su entrega. Asimismo, establecen la posibilidad de diferir el pago del 40% del total
por un periodo de 3 afios, ajustandose al final de dicho periodo en base a los mencionados indicadores plurianuales
previamente definidos por el Consejo de Administracion, que pueden llegar a reducir dicha parte diferida en su totalidad
pero que no servirdn en ningun caso para incrementarla. Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencion, la

11




totalidad de la remuneracion variable estara sometida a clausulas de reduccién (malus) y recuperacion (clawback), ligadas
a un deficiente desempefio financiero de BBVA AM en su conjunto o de una divisiébn o area concreta, o de las
exposiciones generadas por un miembro del Colectivo Identificado de BBVA AM, cuando dicho desemperio deficiente
derive de cualquiera de las circunstancias recogidas en la politica de remuneraciones.

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado la adecuacion del texto actual de la politica a los objetivos
perseguidos y ha acordado adaptarlo a la nueva Politica General de Remuneraciones del Grupo BBVA, transponiendo
aquellos aspectos compatibles con la politica de BBVA AM y su finalidad.

La cuantia total de la remuneracion abonada por BBVA AM a su personal y consejeros, durante el ejercicio 2022, ha sido
la siguiente: remuneracion fija: 12.339.300 euros; remuneracion variable: 6.771.199 euros; y el nimero de beneficiarios
han sido 215, de los cuales 202 han recibido remuneracion variable. Adicionalmente, la remuneracién agregada de los 3
altos cargos y otros 15 miembros del colectivo identificado, cuya actuacién haya tenido una incidencia material en el perfil
de riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas (entendidos como los miembros del consejo de administracién de BBVA AM y
el personal de BBVA AM que, durante 2022, hayan tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha
sido de 797.287 euros de retribucion fija y 385.594 euros de retribucion variable para los primeros, y de 1.189.221 euros
de retribucion fija y 965.498 euros de retribucion variable para el resto.

La politica de remuneracion de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacién adicional.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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