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ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS

ACS obtiene 574 millones de euros de beneficio
neto en los primeros nueves meses de 2015

e Las ventas alcanzan los 26.366 millones de euros, un 3,6% mas

e La deuda neta se reduce un 34% hasta situarse en los 3.880
millones de euros

Resultados del Grupo ACS
Millones de euros

ImM14 9Im1s Variacién
Ventas 25.455 26.366 +3,6%
B2 Bruto de Explotacion (EBITDA) 1.734 1.816 +4,7%
B2 Neto de Explotacién (EBIT) 1.120 1.201 +7,2%
Beneficio Neto 551 574 +4,2%
Deuda Neta 5.872 3.880 -33,9%
Cartera 62.428 64.761 +3,7%

Resultados Consolidados

Las ventas consolidadas del Grupo ACS en los nueve primeros meses de 2015
han ascendido a 26.366 millones de euros, un 3,6% mas que en el mismo periodo
de 2014. La actividad internacional del Grupo supone el 82,7% de la facturacion
total, por lo que la actividad en Espafia representa un 17,3% de las ventas.

El importante crecimiento experimentado en América del Norte y Ila
revalorizacion del délar frente al euro han permitido aumentar la facturacién del
Grupo en este mercado, que ya representa el 39% de las ventas, mientras que
Europa alcanza un 25% de las ventas, Australia un 18%, Asia un 11% y América
del Sur un 6%.

La cartera a septiembre de 2015 ascendia a 64.761 millones de euros, mostrando
un crecimiento del 3,7% respecto a septiembre de 2014 gracias a la fuerte
contratacion del Grupo en Estados Unidos y Australia, y manteniendo una
distribucién geografica similar a las ventas.
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El beneficio bruto de explotacion (EBITDA), alcanza los 1.816 millones de euros,
creciendo un 4,7%. Sin embargo este crecimiento esta afectado por la
desinversion de los activos renovables por parte de Servicios Industriales en el
primer trimestre de 2015, por lo que sin considerar la contribucién de estos
activos de energia renovable en ambos ejercicios, el EBITDA hubiese crecido un
16,7% en los primeros nueve meses de 2015.

El beneficio neto de explotacion (EBIT) aumenta un 7,2% hasta los 1.201 millones
de euros gracias a la buena evolucion operativa de las actividades y al impacto
positivo de la apreciacidon del ddélar. En sentido contrario, la desinversion de los
activos renovables también tiene un impacto negativo, por lo que sin considerar
la contribucidn de estos activos en ambos ejercicios, el EBIT hubiese crecido un
27,8% en los primeros nueve meses de 2015.

El beneficio neto atribuible del Grupo crece un 4,2% hasta los 574 millones de
euros, que recogen los impactos por los procesos de reestructuracion que esta
llevando a cabo el Grupo en sus distintas areas de actividad, principalmente en
HOCHTIEF.

Desglose del Beneficio Neto
Millones de euros

Impacto Neto

SM14 IM15 Variacién Reestruct.
Construccion 143 152 +6,1% (32)
Servicios Industriales * 314 252 -20,0% (13)
Medio Ambiente 55 55 +0,7% (1)
Corporacion 38 115 n.s. 64
Beneficio Neto TOTAL 551 574 +4,2% 19

(*) Impactado por la venta de los activos de energia renovable en el 1T/2015. Ver detalle en Serv. Industriales




La mayor contribucion al beneficio neto del Grupo por parte de la Corporacién
se debe a la reversién parcial de la provision corporativa ligada a distintos
proyectos internacionales, principalmente participados por CIMIC, cuya
evolucidn ha sido sustancialmente mejor de la esperada y que ha compensado
los gastos extraordinarios de reestructuracion de las actividades.

Por areas de actividad, el beneficio neto de Construccidn, ajustado por los gastos
de reestructuracion, crece un 28,1% y el de Medio Ambiente un 2,4%, mientras
que el de Servicios Industriales cae un 15,9% por la venta de los activos de
energia renovable realizada en el primer trimestre de 2015.

Situacion financiera

La deuda neta del Grupo ACS se situa en 3.880 millones de euros, un 33,9%
inferior a la de septiembre de 2014 y un 60% menor que hace cuatro anos. El
ratio de endeudamiento se sitla en 1,5 veces sobre el EBITDA estimado para
2015.

Evolucion de la Deuda Neta
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Esta solida situacidn financiera ha permitido al Grupo mantener su atractiva
politica de retribucion al accionista, habiéndose abonado en lo que va de
ejercicio 2015 un total de 600 millones de euros mediante dividendos y
adquisicidon de acciones propias, tanto por parte de ACS para su programa de
dividendo flexible como por parte de HOCHTIEF en su plan de compra de
autocartera.



Adicionalmente, el pasado 12 de octubre ACS adquirié 4,05 millones de titulos
de HOCHTIEF, representativos de un 5,8% del capital social, por 312 millones de
euros, situando la participacion actual del Grupo en HOCHTIEF en el 70%, una
vez ajustada por la autocartera de HOCHTIEF.

Resultados por Areas de Negocio
Construccion

Las ventas del area de Construccion

Resultados de Construccion alcanzaron los 19.090 millones de euros,
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El beneficio bruto de explotacién (EBITDA) de Construccién alcanzé los 1.074
millones de euros, un 23,5% mas que en el periodo anterior.

El beneficio neto de la actividad superé los 152 millones de euros mostrando un
crecimiento del 6,1%.

La cartera de obra a finales del tercer trimestre de 2015 alcanzaba los 46.757
millones de euros, un 5,0% mas que en septiembre de 2014. La cartera
internacional representa un 93,4% de la cartera total del drea de Construccion.

Entre las adjudicaciones mdas importantes conseguidas por el Grupo durante
2015 destacan las siguientes:




Disefio, construccién y mantenimiento durante 30 afios de la nueva linea de metro ligero Eglinton
Crosstown en Toronto (Canada)

Disefio, construccidon y mantenimiento del proyecto US 181 Harbor Bridge en Corpus Christi
(Texas), que incluira el mayor puente atirantado de los Estados Unidos

Disefio, construccién, financiacidon y operacion del nuevo puente sobre el rio Saint Lawrence en
Montreal (Canada)

Construccion de 2 tramos de alrededor de 100 kildmetros entre las localidades de Hanford,
Corcorany Allensworth para el sistema ferroviario de alta velocidad de California entre Los Angeles
y San Franciso (Estados Unidos)

Disefio y construccién de la autopista SH-288 en Clear Creek (Texas, Estados Unidos)
Construccion del vestibulo de Long Island Rail Road en Grand Central (Nueva York, Estados Unidos)
Disefio y construccién de la ampliacion de seis kildmetros de la autopista Mitchell en el corredor
noroeste de Perth (Australia)

Construccion de la conexion entre la autopista M4 East y Homebush Bay Drive en Sidney (Australia)
Construccion de la plataforma ferroviaria de alta velocidad entre Mondragdn-Bergara (Espafia)
Construccion de tuneles ferroviarios entre Lavanttal y Jauntal (Austria)

Reparacion de puentes de la autopista interestatal I-25 en Colorado (Estados Unidos)
Construccion del area de embarque temporal y control de seguridad en la terminal 1 del
aeropuerto de San Francisco (Estados Unidos)

Rehabilitacion y mejora de la autopista interestatal I-5 en San Diego (California, Estados Unidos)
Obras de reparacion y mejora del Puente Mathis (Nueva Jersey, Estados Unidos)

Construccion de la carretera entre los municipios de Mulald y Guerrero (Colombia)

Construccidn de la circunvalacién de Radom de la carretera S-7 (Polonia)

Contrato para el disefio y construccién del enlace entre la autopista provincial 59 y la PTH 101 en
Winnipeg (Manitoba, Canada)

Servicios Industriales

Resultados de Servicios Industriales

Resultados Pro-forma sin Activos Renovables

La facturacion en Servicios Industriales

Millones de Furos omi14 ST Vo, ha alcanzado los 4.944 millones de
Ventas >-171 S A% euros, de los cuales un 59,6%
EBITDA 694 P24 | -24,5% corresponde a la actividad
EBIT 644 478 -25,7% . .

B Neto 314 252 | -200% |nternaC|'onaI, cuyas ventas alf:anzaron
Cartera 7740 8.151 +5.3% 3.178 millones de euros, creciendo un

8,7%.

Las ventas totales caen un 4,4%

Millones de Euros oM14 9M15 Var. debido a la venta de los activos de
Ventas 4.875 4.891 +0,3% | energia renovable realizada en el
EBITDA 489 493 +0,7% | primer trimestre de 2015. Sin este
EBIT 439 448 +1,8% | impacto las ventas crecen un 0,3%.

B2 Neto 243 245 +1,2%
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El beneficio bruto de explotacion (EBITDA) alcanzd los 524 millones de euros, con
un descenso del 24,5% debido a la venta de los activos de energia renovable.
Igualmente sin considerar la actividad de energia renovable, el EBITDA crece un
0,7%.

El beneficio neto se situa en los 252 millones de euros y desciende un 20,0%
debido también a la venta de los activos de energia renovable. Excluyendo la
contribucién de esta actividad de energia renovable, el beneficio neto de la
actividad crece un 1,8%.

El drea de Servicios Industriales ha incrementado su cartera un 5,3% hasta los
8.151 millones de euros, equivalente a 15 meses de produccién y con un 75,6%
de contratos internacionales. Entre las adjudicaciones mas importantes
conseguidas durante el periodo destacan:

- Proyecto de ingenieria, suministro, construccidén e instalacién de la plataforma petrolifera de
perforacidon PP-Teckel-A (México)

- Mantenimiento de las instalaciones de energia de traccién, linea aérea de contacto, subestaciones
eléctricas y sistemas asociados de las lineas de alta velocidad para ADIF en Espafiia.

- Habilitacién y montaje de dos tanques de 160 millones de barriles para el almacenamiento de
crudo en la refineria de Cochan (Peru)

- Suministro y montaje de instalaciones electromecanicas de 3 subestaciones eléctricas en Dahran
(Arabia Saudi)

- Construccion del ciclo combinado Valle de México Il de 625MW (México)

- Construccion de siete estaciones de regasificacion en la zona norte del Pert

- Planta Fotovoltaica de 50 MW en Honduras

- Contrato de gestion de servicios del alumbrado publico de Puerto Rosario (Fuerteventura, Espafia)

- Construccion del parque edlico con una potencia instalada de 48MW en Pastorale (Uruguay)

- Conexidn eléctrica para las plantas de generacion eléctrica renovable en Chile

- Disefo, suministro y construccién de linea eléctrica subterranea en la Planicie (Peru)

- Construccion e instalacion de 2 lineas de transmision y una subestacion eléctrica en México

- Instalaciones electromecanicas de la nueva terminal del aeropuerto de Argel (Argelia)



Medio Ambiente

Resultados de Medio Ambiente El drea de Medio Ambiente obtuvo
Millones de Euros 9M14 9M15 Var. unas ventas de 2.360 millones de
Ventas 1.600 2.360 +47,5% euros, lo que representa un
EBITDA 210 257 | +222% | crecimiento del 47,5% gracias a la
EBIT 95 124 | +305% | jncorporacion de Clece al perimetro
B2 Neto 55 55 | +#07% | de consolidacion desde el mes de
Cartera 10.138 9.855 -2,8% julio de 2014,
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El beneficio bruto de explotacion (EBITDA) de Medio Ambiente alcanzé los 257
millones de euros, un 22,2% mas por la incorporacién de Clece ya comentada.

El beneficio neto se situa en los 55 millones de euros en los primeros nueve
meses de 2015, igual que el afio anterior.

La cartera actual de esta area se situa en 9.855 millones de euros, equivalentes
a 40 meses de actividad y con un 40,5% fuera de Espafia. Entre las adjudicaciones
mas relevantes del afo destacan:

- Recogida de residuos y limpieza de calles en Burnley Borough Council (Reino Unido)

- Gestion integral de servicios en edificios de oficinas de Endesa (Espafia)

- Contrato con el Ministerio de Defensa para los servicios de limpieza de diferentes instalaciones
(Espaiia)

- Servicio de recogida de residuos sélidos urbanos en Montpellier (Francia)

- Servicio de mantenimiento de los espacios verdes y arbolado publico de Buenos Aires (Argentina)

- Contratos de servicios de limpieza en diversos hospitales localizados en las Islas Canarias (Espafia)

- Servicio de limpieza urbana, recogida y transporte de residuos en Terracina (Italia)

- Servicio de recogida de residuos sélidos urbanos en Calella (Barcelona, Espafia)

- Prdrroga del contrato de limpieza y recogida de Santa Cruz de Tenerife (Espafia)
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