COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES
Att.: D. Antonio Mas Sirvent
Director de Area de Mercados
P° de La Castellana, 19
28046 MADRID

Madrid, 17 de abril de 2006

Muy Sr. mio:

De conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores y
como continuacién al hecho relevante comunicado por Red Eléctrica de Espafia, S.A. el dia
23 de marzo de 2006, adjunto les remitimos el siguiente hecho relativo a Red Eléctrica de
Espafia, S.A.:

CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de esta Sociedad, en sesion celebrada el dia 23 de marzo de
2006, ha acordado convocar Junta General Ordinaria de Accionistas, que se celebrara en
primera convocatoria el dia 25 de mayo de 2006, a las 12:30 horas en el Teatro Auditorio
Ciudad de Alcobendas, Calle Blas de Otero 4, Alcobendas, Madrid y, en su caso, en
segunda convocatoria el dia 26 de mayo de 2006, en el mismo lugar y hora, al objeto de
deliberar y resolver acerca de los asuntos comprendidos en el siguiente

ORDEN DEL DIiA
I. Asuntos para aprobacion

Primero

Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y Memoria) y del Informe de Gestién de Red Eléctrica de Espafia, S.A.
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005.

Segundo

Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y Memoria) y del Informe de Gestion del Grupo consolidado de Red Eléctrica de
Espafia, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005.

Tercero

Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicaciéon del resultado de Red
Eléctrica de Espafia, S.A. y distribucion del dividendo, relativos al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2005.



Cuarto
Examen y aprobaciéon, en su caso, de la gestion desarrollada por el Consejo de
Administracion de Red Eléctrica de Espaia, S.A. durante el ejercicio 2005.

Quinto
Ratificaciones y nombramientos de Consejeros de la Sociedad:

5.1. Ratificacibn y nombramiento, si procede, de D. Martin Gallego Malaga como
Consejero de la Sociedad.

5.2. Ratificacion y nombramiento, si procede, de D. Francisco Javier Salas Collantes como
Consejero de la Sociedad.

Sexto
Fusion por absorcion de Red Eléctrica de Espafia, S.A., Red de Alta Tensién, S.A.U. e
Infraestructuras de Alta Tensién, S.A.U:

6.1. Aprobacién del Balance de Fusion de la Sociedad, cerrado a 31 de diciembre de 2005.

6.2. Aprobacion de la fusién por absorcion de las sociedades Red de Alta Tension, S.A.
sociedad unipersonal e Infraestructuras de Alta Tensién, S.A. sociedad unipersonal,
por parte de la sociedad Red Eléctrica de Espafia, S.A.

6.3. Modificaciones en el patrimonio social de la Sociedad.
6.4. Sometimiento de la operacién al régimen de neutralidad fiscal.

Séptimo
Modificacion de los articulos 12 (Clases de Juntas) y 13 (Convocatoria de la Junta) de los
Estatutos Sociales.

Octavo
Modificacion de los articulos 4 (Clases de Juntas) y 5 (Convocatoria) del Reglamento de la
Junta General de Accionistas.

Noveno
Designacion de Auditores de Cuentas de la Sociedad y de su Grupo consolidado.

Décimo
Autorizaciones al Consejo de Administracién para la adquisicion derivativa de acciones
propias:

10.1. Autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias en los términos
legalmente previstos y, en su caso, para su entrega directa a empleados vy
administradores como retribucioén.

10.2. Autorizacion para su entrega como retribucién a miembros de la Direccién y del
Consejo de Administracion.

10.3. Revocar y dejar sin efecto las autorizaciones anteriores.



Undécimo

Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion para emitir y canjear valores
negociables de renta fija y solicitar, en su caso, la admisién, permanencia y exclusién de los
mismos en mercados secundarios organizados.

Duodécimo
Delegacion para la plena ejecucion de los acuerdos adoptados en la Junta General de
Accionistas.

Il. Asuntos para informacién

Decimotercero
Informacion a la Junta General de Accionistas sobre el Informe Anual de Gobierno Corporativo
de Red Eléctrica de Espana, S.A. correspondiente al ejercicio 2005.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracion ha acordado requerir la presencia de un Notario del llustre
Colegio Notarial de Madrid para que levante el Acta correspondiente a la Junta General, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 114 de la Ley de Sociedades Anénimas y en el
articulo 101 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil.

DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

Segun los Estatutos sociales y el Reglamento de la Junta General de Accionistas podran
asistir a la Junta General los accionistas que se hallen al corriente en el pago de los
dividendos pasivos y acrediten su titularidad mediante certificacion a su nombre en el
registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a la fecha de
celebracién de la Junta.

Los accionistas podran solicitar, a través de alguna de las entidades participantes (Bancos,
Cajas de Ahorro y entidades financieras, en general) de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), el
correspondiente certificado de legitimacion o documento equivalente del registro contable de
las anotaciones en cuenta de los valores de la Compaiia.

Los accionistas que tengan derecho de asistencia podran hacerse representar en la Junta
General por medio de otro accionista que tenga derecho de asistencia, en los términos y con
las excepciones establecidos en los articulos 106 a 108 de la Ley de Sociedades Andnimas.
La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para esta Junta.

Salvo los supuestos de representacion tras solicitud publica, a los que se aplicaran las
reglas legales en vigor, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley 54/1997,
de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico (en adelante, Ley del Sector Eléctrico) y en los
Estatutos sociales, ninguna persona podra acumular representaciones que con sus votos
propios le atribuyan derechos de voto por encima del tres por ciento del capital social.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley del
Sector Eléctrico, quedaran en suspenso, no pudiendo votar en la citada Junta General, los
derechos de voto correspondientes a las acciones que posean accionistas, excediendo del
tres (3) por ciento del capital social, con caracter general, y del uno (1) por ciento para las
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acciones de los sujetos que realicen actividades en el sector eléctrico y para aquellas
personas fisicas o juridicas que, directa o indirectamente, participen en el capital de estos
con una cuota superior al cinco (5) por ciento.

Las anteriores limitaciones, en virtud de lo dispuesto en la Ley del Sector Eléctrico, no seran
de aplicacion a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI).

DELEGACION, VOTO E INFORMACION A DISTANCIA

El Consejo de Administracion de la Sociedad, de conformidad con lo establecido en la
legislacién vigente, en los Estatutos sociales y en el Reglamento de la Junta General de
Accionistas, en su sesidon celebrada el 23 de marzo de 2006, ha aprobado las siguientes
normas sobre el ejercicio de la delegacion, voto e informacion a distancia para que puedan
ser utilizados en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad correspondiente
al ejercicio 2005:

1. DELEGACION Y VOTO A DISTANCIA

1.1. Delegacion a distancia

Los medios de comunicacion a distancia validos para conferir la representacién en la Junta
General son; a) Electronicos y b) Entrega o correspondencia postal.

a) Electrénicos.
Los accionistas que deseen utilizar la delegacién electronica deberan estar en posesién
de un certificado electrénico de usuario expedido por la Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre (FNMT-RCM), de conformidad con lo establecido en la Ley 59/2003, de Firma
Electrénica, en su calidad de Prestador de Servicios de Certificacion.

El certificado de usuario sera obtenido por el accionista, sin cargo para la Sociedad y
debera estar vigente en el momento de realizar la delegacion.

El accionista que disponga del correspondiente certificado de usuario acreditativo de su
identidad, podra, a través del servicio de delegacion, voto e informacion a distancia
disponible en la seccién habilitada al efecto en la pagina web de la Sociedad
(www.ree.es), efectuar la delegacién cumplimentando el Formulario de Delegacion
conforme a las instrucciones que se indiquen en dicho Formulario, asi como cualesquiera
otras que aparezcan especificadas en cada una de las pantallas que aparezcan en la
aplicacién informatica, y debiendo hacer uso de la firma electrénica utilizando el
correspondiente certificado de usuario.

Para su eficacia y validez, la delegacién electronica habra de efectuarse a partir de las
cero (00:00) horas del dia 25 de abril de 2006 y, debera recibirse por la Sociedad,
antes de las veinticuatro (24:00) horas del dia inmediatamente anterior al previsto
para la celebracion de la Junta General en primera convocatoria, esto es, antes de
las veinticuatro (24:00) horas del dia 24 de mayo de 2006. Las delegaciones
realizadas o recibidas fuera del plazo sefialado se tendran por no realizadas.

A estos efectos la Sociedad implantara un sistema de fechado electrénico, a través de
tercero y con base en una fuente objetiva de tiempo (sistema de time stamping) para



acreditar el momento de la recepcion de la delegacién electrénica, asi como, en su caso,
de la aceptacion o rechazo de la misma.

El objeto del establecimiento del citado plazo es permitir que la Sociedad verifique la
condicién de accionista de la persona que delega electrénicamente y que el nimero de
acciones correspondientes a la delegacion efectuada es correcto; a tal efecto, la
Sociedad contrastara dicha informacion proporcionada por cada accionista con la que le
facilite la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A. (Iberclear), en su calidad de entidad encargada del registro contable de
las acciones de la Sociedad.

El accionista que confiera su representacion por medios electrénicos se obliga a
comunicar al representante designado la representacion conferida. Cuando la
representacion se confiera a favor de algun Consejero, la comunicacion se entendera
realizada cuando la Sociedad reciba dicha delegacién electrénica.

Las delegaciones electronicas, para su validez y eficacia, han de ser aceptadas por cada
delegado, a cuyo fin, deberan imprimirse, firmarse y presentarse por el representante
designado en cada caso, ante el personal de la Sociedad encargado del registro de
accionistas, a mas tardar, dentro de la hora inmediatamente anterior a la prevista para el
inicio de la Junta General, en primera o segunda convocatoria, con excepcién de las que
se realicen a favor de algun Consejero, que se entenderan aceptadas en el momento en
el que se reciban por la Sociedad.

Solo se consideraran validas las delegaciones electrénicas que cumplan todas las
condiciones establecidas en el presente procedimiento y sean realizadas y recibidas por
la Sociedad dentro del plazo establecido al efecto, una vez verificada la condicion de
accionista de quien realiza la misma.

b) Entrega o correspondencia postal

Los accionistas que deseen utilizar esta forma de delegaciéon deberan cumplimentar y
firmar el apartado Delegacion de la tarjeta de asistencia, delegacion y voto emitida por las
correspondientes entidades depositarias de sus acciones, o bien, por la Sociedad a
través del mecanismo establecido al efecto en su pagina web, en el apartado sobre
delegacion, voto e informacién a distancia.

Las delegaciones han de ser aceptadas por el delegado, por lo que, salvo las que se
efectien en algun Consejero, deberan ser firmadas por cada delegado en prueba de
aceptacioén; la persona en quien se delegue el voto sélo podra ejercerlo asistiendo
personalmente a la Junta.

La tarjeta correspondiente, debidamente cumplimentada y firmada, debera remitirse por
correspondencia postal al domicilio social de la Sociedad o bien a través de los servicios
de Atencidn al Accionista.

Ademas, la tarjeta de delegacién, debidamente cumplimentada y firmada, también podra
ser presentada por el representante designado que asista fisicamente a la Junta, al
personal encargado del registro de accionistas en el dia y lugar de celebracion de la
Junta General, dentro de la hora inmediatamente anterior a la prevista para su inicio,
en primera o segunda convocatoria, respectivamente.



1.2 Voto a distancia

Los accionistas podran utilizar los siguientes medios para votar a distancia: a) Electrénicos y
b) Entrega o correspondencia postal:

a)

b)

Electréonicos

Los accionistas que deseen utilizar el voto electronico deberan estar en posesion de un
certificado electrénico de usuario expedido por la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre
(FNMT-RCM), de conformidad con lo establecido en la Ley 59/2003, de Firma
Electrénica, en su calidad de Prestador de Servicios de Certificacion.

El certificado de usuario sera obtenido por el accionista, sin cargo para la Sociedad y
debera estar vigente en el momento de efectuar el voto.

El accionista que disponga del correspondiente certificado de usuario acreditativo de su
identidad, podra, a través del servicio de voto electronico disponible en la seccién
habilitada al efecto en la pagina web de la Sociedad (www.ree.es), emitir su voto, de
forma directa, cumplimentando el Formulario de Voto conforme a las instrucciones que
se indiquen en dicho Formulario, asi como cualesquiera otras que aparezcan
especificadas en cada una de las pantallas que aparezcan en la aplicacién informatica,
debiendo hacer uso de la firma electrénica utilizando el correspondiente certificado de
usuario.

Para su eficacia y validez, los votos emitidos mediante comunicacion electronica habran
de efectuarse a partir de las cero (00:00) horas del dia 25 de abril de 2006 y, deberan
recibirse por la Sociedad antes de las veinticuatro (24:00) horas del dia
inmediatamente anterior al previsto para la celebracion de la Junta General en
primera convocatoria, esto es, antes de las veinticuatro (24:00) horas del dia 24 de
mayo de 2006. Los votos recibidos fuera del plazo sefialado se tendran por no emitidos.

Al igual que para la delegacion electronica, y con la misma finalidad, se implantara un
sistema de fechado electrénico, para acreditar el momento de la recepcién del voto
electrénico, asi como, en su caso, de la aceptacién o rechazo del mismo.

Sélo se consideraran validos los votos emitidos electrénicamente que cumplan las
condiciones establecidas en el presente procedimiento y sean recibidos por la Sociedad
dentro del plazo establecido al efecto, una vez verificada la condicion de accionista del
votante.

Entrega o correspondencia postal

Para la emision del voto a distancia mediante entrega o correspondencia postal los
accionistas deberan cumplimentar y firmar el apartado Voto a Distancia de la tarjeta de
asistencia, delegacién y voto emitida en papel, bien por las entidades depositarias
correspondientes, o bien, por la Sociedad a través del mecanismo establecido al efecto
en su pagina web, en el apartado sobre delegacion, voto e informacion a distancia.

La tarjeta debidamente cumplimentada y firmada debera entregarse o remitirse a la
Sociedad, bien a su domicilio social -Paseo del Conde de los Gaitanes, 177, 28.109
Alcobendas, Madrid- o bien, a través de los servicios de Atencion al Accionista.



1.3. Emision de duplicados de la tarjeta de asistencia, delegacién y votacion

Los accionistas que no dispongan de la correspondiente tarjeta de asistencia, delegacién y
votacién en soporte papel, bien con objeto de poder asistir fisicamente a la Junta, o bien,
para poder delegar o votar por correspondencia postal, podran obtener un duplicado de la
misma a través de la seccion habilitada al efecto en la pagina web de la Sociedad
(www.ree.es) en el apartado sobre delegacién, voto e informacion a distancia.

Con objeto de garantizar la seguridad del sistema utilizado y la identidad del accionista que
desee utilizar esta opcidn, la expedicion de duplicados de tarjetas requerira que el accionista
disponga del correspondiente certificado de usuario expedido por la Fabrica Nacional de
Moneda y Timbre, en las mismas condiciones que se regulan en el presente procedimiento
para el uso de la delegacion y el voto electrénicos.

2. SOLICITUD DE INFORMACION POR ViA ELECTRONICA

Sin perjuicio de los cauces de comunicacion e informacion habituales que la Sociedad pone
a disposicion de sus accionistas, a través del correo electronico ordinario, y de los servicios
de Atencion al Accionista, éstos podran ejercer su derecho de informacion por medios
electrénicos a través del mecanismo especialmente establecido por la Sociedad en su
pagina web (www.ree.es), en el correspondiente apartado sobre delegacion, voto e
informacién a distancia relativo a la Junta General de Accionistas.

Los accionistas que deseen utilizar este procedimiento deberan disponer del
correspondiente certificado de usuario expedido por la Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre, a que se ha hecho referencia en apartados anteriores, a los mismos efectos de
garantia de autenticidad e identificacion de cada accionista.

La Sociedad podra atender la peticion de informacion mediante contestacion dirigida al
correo electronico designado por el accionista solicitante, o bien, mediante entrega o envio
por correspondencia postal al domicilio indicado por el mismo.

3. REGLAS DE PRELACION

Las reglas de prelacién basicas entre la delegacion y voto a distancia y la asistencia
personal o a través de representante a la Junta General son las siguientes:

12 La asistencia personal a la Junta del accionista que hubiera votado a distancia o de su
representante, ya lo sea éste por delegacién en soporte papel o electronica, revocara el
voto efectuado mediante cualquier procedimiento a distancia.

22 No obstante lo anterior, cuando la representacién se hubiera otorgado en una fecha
anterior a la de emisién del voto a distancia y asi le constare a la Sociedad, aquélla
quedara sin efecto, entendiéndose revocada en favor del voto a distancia validamente
emitido.



3% En el caso de que algun accionista realice validamente delegaciones a distancia en
formato papel y por via electrénica, prevalecera la delegacion en soporte papel, salvo
que la Sociedad tuviere constancia de la fecha de realizacion de ambas delegaciones,
en cuyo caso prevalecera la posterior en el tiempo.

42 |gualmente, si algun accionista hubiere emitido su voto por correspondencia electrénica y
a la vez en soporte papel, prevalecera el voto en soporte papel, salvo que la Sociedad
tuviere constancia de la fecha de realizacion de ambas formas de votacién, en cuyo caso
prevalecera la posterior en el tiempo.

52 Los duplicados de las tarjetas de asistencia, delegacion o voto, que sean expedidos a
peticion de los accionistas, dejaran sin validez y eficacia cualquier tarjeta original o
duplicada anteriormente emitida.

62 La delegacion y el voto a distancia quedaran sin efecto por la enajenacion de las
correspondientes acciones, con anterioridad a la celebracién de la Junta General, de la
que tenga conocimiento la Sociedad.

4. OTRAS CUESTIONES GENERALES
4.1. Personas Juridicas

Los accionistas personas juridicas deberan consultar con los servicios de Atencion al
Accionista de la Sociedad como utilizar con las debidas garantias (comprobacion vy
bastanteo de poderes), el procedimiento de delegacion, voto y solicitud de informaciéon a
distancia y sus peculiaridades.

4.2 Responsabilidad de la custodia de los certificados de usuario y de los
dispositivos de creaciéon de firma.

Sera responsabilidad exclusiva del accionista la custodia del certificado de usuario, asi como
de los datos de creacion de firma y del dispositivo de creacion de firma.

La Sociedad no se responsabiliza del mal uso, custodia o conservacion de los elementos
enumerados en el parrafo anterior.

4.3 Disponibilidad del servicio.

La Sociedad se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir el presente
procedimiento de delegacion, voto y solicitud de informacion a distancia cuando razones
técnicas o de seguridad impidan asegurar las garantias sefaladas en el mismo y dicha
circunstancia sea hecha publica en la forma debida y con la suficiente antelacion por
cualquier medio que la Sociedad considere oportuno.

La Sociedad no sera responsable de los perjuicios que pudieran ocasionarse al accionista
derivados de averias, sobrecargas, caidas de lineas, fallos en la conexién o cualquier otra
eventualidad de igual o similar indole, ajenas a la voluntad de la Sociedad, que impidan la
utilizacién del procedimiento de delegacion, voto y solicitud de informacion a distancia.



4.4 Proteccion de Datos de Caracter Personal.

De conformidad con la Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos
de caracter Personal, la Sociedad informa a sus accionistas que los datos de caracter
personal obtenidos a lo largo del procedimiento de delegacién, voto y solicitud de
informacién a distancia, ya provengan éstos de sus certificados electronicos de usuario o de
cualquier otro dispositivo de almacenamiento y recuperacién de datos de los equipos
terminales de los accionistas, ya sea con o sin su intervencion, o sean éstos facilitados
directamente por el accionista, seran incorporados a un fichero, responsabilidad de la
Sociedad, con la finalidad de gestionar el procedimiento de delegacion, voto y solicitud de
informacién a distancia en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
correspondiente al ejercicio 2005 y, en particular, para controlar, verificar y validar las
delegaciones y emisiones de votos a distancia, la expedicion de duplicados de tarjetas y las
solicitudes de informacion por via electrénica, efectuadas por los accionistas en la citada
Junta General.

Igualmente, el accionista consiente expresamente el tratamiento y la cesion de sus datos de
caracter personal, exclusivamente para la finalidad descrita anteriormente, a aquellas
entidades autorizadas dedicadas a la prestacion de servicios de certificacién y a
cualesquiera de las sociedades integrantes del grupo RED ELECTRICA dedicadas al sector
eléctrico.

El titular queda informado que el consentimiento anteriormente otorgado es revocable y
podra ejercer sus derechos de acceso, rectificacion, oposicién y cancelacion, dirigiéndose
por escrito al domicilio social de la Sociedad, situado en el Paseo del Conde de los
Gaitanes, 177, 28.109 Alcobendas, Madrid, a través de los servicios de Atencion al
Accionista o a través de la pagina web de la Sociedad.

DERECHO DE INFORMACION

Conforme a lo sefialado en la Ley de Sociedades Andnimas, en los Estatutos sociales y en
el Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, los sefiores accionistas
que lo deseen pueden examinar y obtener en el domicilio social de la Compafiia (Paseo del
Conde de los Gaitanes, 177, 28109 Alcobendas, Madrid), en la Oficina de Atencion al
Accionista dispuesta a este efecto a partir del dia 24 de abril de 2006, en el Hotel Aitana AC
(Paseo de la Castellana, 152) y en la pagina web de la Compafia (www.ree.es) o solicitar
que les sea remitida, de forma inmediata y gratuita, la siguiente documentacion:

1. Convocatoria de la Junta General Ordinaria correspondiente al ejercicio 2005 (articulo
8.1 a) del Reglamento de la Junta).

2. Texto integro de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) e Informe de Gestion referidos al ejercicio 2005 de la Sociedad y de su Grupo
consolidado, de los respectivos Informes del Auditor de Cuentas y de las propuestas de
acuerdos correspondientes, asi como de la propuesta relativa a la aprobacion de la
gestion del Consejo de Administracion en el citado ejercicio (Puntos Primero, Segundo y
Cuarto del Orden del Dia).

3. Texto integro de la propuesta de acuerdo sobre la propuesta de aplicacion del resultado
y distribucién del dividendo de la Sociedad, correspondientes al ejercicio 2005 (Punto
Tercero del Orden del Dia).



4. Texto integro de las propuestas de acuerdos sobre las ratificaciones y hombramientos
de Consejeros de la Sociedad (Punto Quinto del Orden del Dia).

5. Texto integro de las propuestas de acuerdos en relacion con la fusién por absorcién de
Red Eléctrica de Espafa, S.A., como Sociedad Absorbente, y Red de Alta Tension,
S.A.U. e Infraestructuras de Alta Tension, S.A.U., como Sociedades Absorbidas (Punto
Sexto del Orden del Dia). A tal efecto, de conformidad con lo establecido en el articulo
240 de la Ley de Sociedades Andnimas, los accionistas y los representantes de los
trabajadores podran examinar en el domicilio social los documentos indicados en el
articulo 238 de la citada Ley, asi como obtener la entrega o envio gratuitos del texto
integro de los mismos. En cumplimiento de lo sefalado en los articulos 238.1, 240.2 y
250.1 de la Ley de Sociedades Anénimas, por su caracter de fusion simplificada y al no
existir, ademas, la necesidad de introducir modificaciones en los Estatutos de la
Sociedad Absorbente se pondran a disposicion de los accionistas los siguientes
documentos:

a) Proyecto de fusion depositado en el Registro Mercantil de Madrid el dia 28 de marzo
de 2006, con el n°® 4.602/2006.

b) Las cuentas anuales y el informe de gestion de los tres ultimos ejercicios de Red
Eléctrica de Espana, S.A., Red de Alta Tensién, S.A.U. e Infraestructuras de Alta
Tension, S.A.U., con los correspondientes informes de los auditores de cuentas.

c) El balance de fusién de Red Eléctrica de Espafia, S.A., Red de Alta Tension, S.A.U.
e Infraestructuras de Alta Tension, S.A.U., acompanado del informe que sobre su
verificacion deben emitir, en su caso, los auditores de cuentas de las sociedades.

d) Los Estatutos vigentes de Red Eléctrica de Espafa, S.A., Red de Alta Tension,
S.A.U. e Infraestructuras de Alta Tension, S.A.U.

e) La relacion de nombres, apellidos, edad, nacionalidad y domicilio de los
administradores de Red Eléctrica de Espafia, S.A., Red de Alta Tensién, S.A.U. e
Infraestructuras de Alta Tensiéon, S.A.U., asi como la fecha desde la que
desempefan sus cargos, sin que del proyecto de fusion se derive ninguna propuesta
de nombramiento de nuevos administradores.

Proyecto de Fusion

De conformidad con lo establecido en el articulo 240.2 de la Ley de Sociedades
Anédnimas, el proyecto de fusidon referido en el apartado a) anterior, contiene las
siguientes menciones:

e Sociedad Absorbente: Red Eléctrica de Espana, S.A., con domicilio social en el
Paseo del Conde de los Gaitanes, n® 177, Alcobendas, C.P. 28109, Madrid;
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 214 general, 191 de la
Seccidén 32 del Libro de Sociedades, Folio 38, Hoja numero 62.853, Inscripcion 12.
Sociedades Absorbidas: Red de Alta Tension, S.A. Sociedad Unipersonal, con
domicilio social en el Paseo del Conde de los Gaitanes, n°® 177, Alcobendas, C.P.
28109, Madrid; inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 17364, Libro O,
Folio 132, Seccién 8?2, Hoja M-297921, Inscripcion 12 e Infraestructuras de Alta
Tension, S.A., Sociedad Unipersonal, con domicilio social en el Paseo del Conde
de los Gaitanes, n° 177, Alcobendas, C.P. 28109, Madrid; inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, Tomo 17187, Libro O, Folio 137, Seccién 82, Hoja M-294478,
Inscripcion 12
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10.

11.

12.

e Dado que las Sociedades Absorbidas se encuentran integramente participadas,
directa o indirectamente, por Red Eléctrica de Espana, S.A., no es preciso incluir
ni tipo ni procedimiento de canje, ni fecha a partir de la cual las nuevas acciones
daran derecho a participar en las ganancias sociales, en virtud de lo dispuesto en
el articulo 250 Ley de Sociedades Andnimas.

e Las operaciones de las Sociedades Absorbidas habran de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta de la Sociedad Absorbente desde el 1
de enero de 2006.

e No se otorgara en la Sociedad Absorbente ninguna clase de derecho especial a
ningun accionista. No existen, en ninguna de las sociedades participantes en la
fusion titulares de derechos especiales.

e No se otorgara ningun tipo de ventaja a los Administradores de las sociedades
participantes en la fusion.

Texto integro sobre las propuestas de acuerdos de modificacion de los Estatutos
sociales y del Reglamento de la Junta General de Accionistas e Informes
correspondientes del Consejo de Administracién (Puntos Séptimo y Octavo del Orden
del Dia).

Texto integro de las propuestas de acuerdos sobre designacién de Auditores de Cuentas
de la Sociedad y de su Grupo Consolidado (Punto Noveno del Orden del Dia).

Texto integro de las propuestas de acuerdos sobre la adquisicidn derivativa de acciones
propias (Punto Décimo del Orden del Dia).

Texto integro sobre las propuestas de acuerdos relativas a la delegaciéon de facultades
en el Consejo de Administracién para emitir y canjear valores negociables de renta fija y
solicitar, en su caso, la admision, permanencia, y exclusion de los mismos en mercados
secundarios organizados (Punto Undécimo del Orden del Dia).

Texto integro de la propuesta de acuerdo sobre delegacion de facultades para la plena
ejecucion de los acuerdos adoptados en la Junta General de Accionistas (Punto
Duodécimo del Orden del Dia).

Texto integro del Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio
2005 (Punto Decimotercero del Orden del Dia)

Procedimiento aprobado por el Consejo de Administracién para la delegacién, voto e
informacioén a distancia en la Junta General de Accionistas convocada.

Asimismo, los accionistas podran consultar en la referida pagina web de la Sociedad el
Informe de Responsabilidad Corporativa (Informe Social).

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas y en el Reglamento de
la Junta General de la Sociedad, hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracién

de

la Junta General, los accionistas pueden formular las preguntas o peticiones de

informaciones o aclaraciones que se refieran a puntos comprendidos en el orden del dia o a
la informacién accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién
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Nacional del Mercado de Valores desde el 26 de mayo de 2005, fecha de celebracion de la
ultima Junta General.

INFORMACION GENERAL

A partir del dia 24 de abril se habilitara una Oficina de Atencion al Accionista en el Hotel
Aitana AC (Paseo de la Castellana, 152) con el siguiente horario: de lunes a viernes de
10:00 a 14:30 horas y de 16:00 a 19:30 horas y sabados de 10:00 a 14:00 horas. Asimismo,
en la Sede Social y en las Delegaciones Regionales (La Corufa, Barcelona, Bilbao, Sevilla 'y
Valencia) se dispondran las correspondientes oficinas de atencién al accionista con el
siguiente horario: de lunes a jueves de 9:00 a 14:00 horas y de 15:00 a 18:00 horas y
viernes de 9:00 a 14:00 horas. Para mas informacion llame al teléfono de atencion al
accionista: 900 100 182. Correo electrénico: accionistas@ree.es - www.ree.es

Para facilitar el acceso al lugar de celebracion de la Junta General de Accionistas se
establecera un servicio de autobuses, con salida desde el Hotel Aitana AC a las 11:15,
11:30, 12:00 y 12:15 horas, el dia 26 de mayo de 2006.

Servicio Publico de autobuses: Linea 151 de la Comunidad Autbnoma de Madrid. Salida del
intercambiador de la Plaza de Castilla y parada en Alcobendas, préxima al Teatro Auditorio
Ciudad de Alcobendas.

AVISO IMPORTANTE

Se informa a los Sres. accionistas que la celebracion de la Junta General tendra lugar, con
toda probabilidad, en SEGUNDA CONVOCATORIA, el dia 26 de mayo de 2006, a las
12:30 horas en el Teatro Auditorio Ciudad de Alcobendas.

Alcobendas (Madrid), 23 de marzo de 2006.
El Secretario del Consejo de Administracion
Rafael Garcia de Diego Barber

Asimismo, se adjunta como Anexo el texto integro de los acuerdos propuestos por el
Consejo de Administracion a la citada Junta General de Accionistas de la Sociedad.

Atentamente,

Fdo.: Esther M?@ Rituerto Martinez
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ANEXO

I. ASUNTOS PARA APROBACION

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DIA:
EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LAS CUENTAS ANUALES (BALANCE,
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y MEMORIA) Y DEL INFORME DE GESTION DE
RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A. CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO CERRADO
A 31 DE DICIEMBRE DE 2005.

Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) y el Informe de Gestion de Red Eléctrica de Espana, S.A.
correspondientes al ejercicio 2005.

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Red Eléctrica de Espana,
S.A., cuya aprobacion se propone en este acto, se corresponden con las que
fueron formuladas por el Consejo de Administracion en su reunién del dia 23
de marzo de 2006.
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PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DiA:
EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LAS CUENTAS ANUALES (BALANCE,
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y MEMORIA) Y DEL INFORME DE GESTION
DEL GRUPO CONSOLIDADO DE RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2005.

Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) y el Informe de Gestion del Grupo Consolidado de Red Eléctrica de
Espafa, S.A. correspondientes al ejercicio 2005.

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del Grupo Consolidado de Red
Eléctrica de Espafa, S.A., cuya aprobacién se propone en este acto, se
corresponden con las que fueron formuladas por el Consejo de
Administracién en su reunién del dia 23 de marzo de 2006.
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PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DiA:
EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LA PROPUESTA DE APLICACION DEL
RESULTADO DE RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A. Y DISTRIBUCION DEL
DIVIDENDO, RELATIVOS AL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2005

Aprobar la aplicacién del resultado propuesta por el Consejo de Administracién, en
su sesion del dia 23 de marzo de 2006 y, en consecuencia, distribuir el beneficio
del ejercicio 2005 que asciende a 145.800.128,73 euros del siguiente modo:

IMPORTE EN EUROS

A RESERVAS VOLUNTARIAS 47.042.514,66
A DIVIDENDOS:
DIVIDENDO A CUENTA 36.587.522,07
DIVIDENDO COMPLEMENTARIO 62.170.092,00

(calculado sobre la totalidad de las acciones)

TOTAL 145.800.128,73

Se acuerda expresamente pagar a las acciones con derecho a dividendo, la
cantidad bruta de 0,7304 euros por accién. El pago del dividendo se efectuara el
dia 3 de julio de 2006, en los bancos y entidades financieras que oportunamente
se anunciara, descontando de su importe la cantidad bruta de 0,2708 euros por
accién pagados a cuenta del dividendo el dia 2 de enero de 2006, en virtud del
acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 24 de noviembre de 2005.

15



PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DIA:
EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LA GESTION DESARROLLADA POR EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A. DURANTE EL
EJERCICIO 2005.

Aprobar la gestién del Consejo de Administracion de Red Eléctrica de
Espafia, S.A. correspondiente al ejercicio 2005.

16



PROPUESTAS DE ACUERDOS RELATIVAS AL PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DIA:
RATIFICACION Y NOMBRAMIENTO, SI PROCEDE, DE CONSEJEROS DE LA
SOCIEDAD

Primero. Ratificacion y nombramiento, si procede, de D. Martin Gallego
Malaga como Consejero de la Sociedad.

Ratificar la designacién como Consejero de Red Eléctrica de Espana, S.A,,
efectuada por el Consejo de Administracion en la sesion celebrada el dia 28
de junio de 2005, conforme a lo dispuesto en el articulo 138 de la Ley de
Sociedades Andnimas, en la persona fisica de D. Martin Gallego Malaga, en
sustitucién y como consecuencia de la dimision de D. José Ignacio Sanchez
Galan y en consecuencia, proceder a su nombramiento por el plazo de cuatro
afos fijado estatutariamente.

Segundo. Ratificacion y nombramiento, si procede, de D. Francisco
Javier Salas Collantes como Consejero de la Sociedad.

Ratificar la designacién como Consejero de Red Eléctrica de Espana, S.A.,
efectuada por el Consejo de Administracién en la sesion celebrada el dia 28
de junio de 2005, conforme a lo dispuesto en el articulo 138 de la Ley de
Sociedades Andnimas, en la persona fisica de D. Francisco Javier Salas
Collantes, en sustitucion y como consecuencia de la dimision de D. Elias
Velasco Garcia y en consecuencia, proceder a su nombramiento por el plazo
de cuatro afios fijado estatutariamente.
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PROPUESTAS DE ACUERDOS RELATIVAS AL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA:
FUSION POR ABSORCION DE RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A., RED DE ALTA

TENSION, S.A.U. E INFRAESTRUCTURAS DE ALTA TENSION, S.A.U.

Primero. Aprobacion del Balance de Fusion de la Sociedad,

cerrado a 31 de diciembre de 2005

En virtud de lo establecido en el articulo 239 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, aprobar como Balance de Fusion de la
Sociedad, en relacion con la operacion de Fusion que se describe en el
Proyecto de Fusién por Absorcién que es aprobado en el Acuerdo
siguiente, el Balance cerrado a 31 de diciembre de 2005, formulado por el
Organo de Administracién de la Sociedad con fecha 23 de marzo de
2006. Una copia del mencionado Balance se adjuntara a la escritura

publica en la que se formalicen los presentes Acuerdos.

El Balance de Fusion referido ha sido objeto de verificacion por el Auditor
de Cuentas de la Sociedad. Una copia del informe de dicho auditor se
adjuntara a la escritura por la que se eleven a publico estos Acuerdos.

Segundo. Aprobacién de la fusiéon por absorciéon de las sociedades
Red de Alta Tension, S.A. sociedad unipersonal e Infraestructuras
de Alta Tensiéon, S.A. sociedad unipersonal, por parte de Ila

Sociedad Red Eléctrica de Espana, S.A.

Los accionistas han tenido a su disposicion para su examen, previamente
a la adopcion de este acuerdo, todos los documentos a los que se refiere
el articulo 238 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas,
con excepcion de los informes de los administradores y de los expertos
independientes sobre el Proyecto de Fusion que, por tratarse de una
fusion simplificada, no son necesarios de acuerdo con lo previsto en el
articulo 250.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

En consecuencia, se acuerda aprobar la Fusion de las sociedades RED
DE ALTA TENSION, S.A. sociedad unipersonal e INFRAESTRUCTURAS
DE ALTA TENSION, S.A. sociedad unipersonal, como Sociedades
Absorbidas, por parte de RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A., como
Sociedad Absorbente, en los términos del Proyecto de Fusién que fue
formulado y suscrito, con fecha 16 y 23 de marzo de 2006, de forma
conjunta por los Organos de Administracién de las Sociedades citadas y
depositado en el Registro Mercantil de Madrid con fecha [_] de [__] de

2006.

Como consecuencia de la Fusion referida se producird la extincién,
mediante la disolucion sin liquidacion, de las Sociedades Absorbidas, con
el traspaso en bloque de la totalidad de su patrimonio a la Sociedad
Absorbente, la cual se subrogara a titulo universal en todos los derechos

y obligaciones de la referidas Sociedades Absorbidas.

Leido el referido Proyecto de Fusion, a los efectos de lo dispuesto en el
articulo 234.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, se

acuerda la aprobacion del mismo en todos sus términos.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 228 del Reglamento del
Registro Mercantil, se hacen constar las menciones sefialadas en dicho
articulo mediante la incorporacién como Anexo -- al Acta de la Junta
General, del Proyecto de Fusion por Absorcion, de tal forma que dicho
Proyecto forma parte integrante del Acta sin necesidad de hacer constar
de nuevo sus menciones para evitar reiteraciones innecesarias.

[De conformidad con lo dispuesto en el Apartado 12 del Proyecto de
Fusion aqui aprobado, se acuerda someter la operacion de fusion a la
condicion suspensiva consistente en la obtencion de las autorizaciones
administrativas alli previstas. Asimismo, se acuerda delegar en el
Presidente, el Secretario y el Vicesecretario del Consejo de
Administracion de la Sociedad, la facultad de comprobar y declarar el
cumplimiento de la citada condiciéon suspensiva/

De conformidad con lo dispuesto en el Apartado 12 del Proyecto de
Fusién aqui aprobado, se acuerda declarar que se han obtenido las
autorizaciones administrativas referidas en el citado Apartado, por lo que
se dan por cumplidas las condiciones a las que la fusion estaba sujeta.
Dichas autorizaciones administrativas se adjuntaran a la escritura por la
que se eleven a publico estos Acuerdos.]

Tercero. Modificaciones en el patrimonio social de la Sociedad

Esta Junta General de Accionistas ha sido informada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad de que ninguna de las Sociedades
implicadas en la operacion de Fusion de referencia ha sufrido
modificaciones sustanciales en su activo o en su pasivo entre la fecha de
redaccion del Proyecto de Fusién y la fecha de adopcion de los presentes
Acuerdos.

Cuarto. Sometimiento de la operaciéon al régimen de neutralidad
fiscal

De conformidad con lo dispuesto en el Apartado 11 del Proyecto de
Fusién aprobado en el Acuerdo 2 anterior relativo a la Fusion, se acuerda
someter la operacion de fusion al régimen de neutralidad fiscal
establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley
del Impuesto de Sociedades, aprobado por Real Decreto Legislativo
4/2004, de 4 de marzo, por lo que se procedera a realizar la preceptiva
comunicacion a la Administracion Tributaria, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 96 de la mencionada Ley.
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PROPUESTAS DE ACUERDOS RELATIVAS AL PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL
DIA: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 12 (CLASES DE JUNTAS) Y 13
(CONVOCATORIA DE LA JUNTA) DE LOS ESTATUTOS SOCIALES.

I. JUSTIFICACION.

Informe qgue emite el Consejo de Administracion de Red Eléctrica de Espaiia, S.A. a

efectos de lo previsto en el articulo 144.1 a) de la Ley de Sociedades Andnimas y

158 del Reglamento del Registro Mercantil, en relacion con la modificacion de los

articulos 12 (Clases de Juntas) y 13 (Convocatoria de la Junta) de los Estatutos

Sociales, sometida a la Junta General de Accionistas convocada en primera

convocatoria para el dia 25 de mayo de 2006 bajo el apartado séptimo del Orden del

Dia.

1.1

1.2

Objeto del Informe.

El Consejo de Administracion de Red Eléctrica de Espafa, S.A. (en adelante, la
Compania o la Sociedad), en sesién celebrada el dia 23 de marzo de 2006 ha
acordado someter a la Junta General de Accionistas bajo el punto séptimo del orden
del dia de la misma, la modificacion de los articulos 12 (Clases de Juntas) y 13
(Convocatoria de la Junta) de los Estatutos Sociales.

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de la Companiia en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 144.1 a) de la Ley de Sociedades
Andénimas (en lo sucesivo, LSA) que exige la formulacion de un informe escrito por
parte de los Administradores justificando las razones de la propuesta de modificacion
estatutaria que se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas bajo el
punto séptimo del orden del dia.

Justificacion de la reforma estatutaria.

La reforma estatutaria cuya aprobacién se propone a la Junta General de Accionistas
se articula en torno a aquellos preceptos que incorpora la Ley 19/2005, de 14 de
noviembre, sobre la Sociedad Andonima Europea domiciliada en Espafia (B.O.E. n°
273, de 15 de noviembre), los cuales han modificado algunos de los articulos de la Ley
de Sociedades Andnimas (“LSA”).

En efecto, la Ley 19/2005 ha modificado determinados articulos de la LSA y, en
particular, ha dado una nueva redaccion, entre otros, a los articulos 95 y 97 relativos a
la Junta General de Accionistas.

La modificacion estatutaria que se propone pretende recoger las modificaciones
introducidas por la referida Ley, con el objeto de que los Estatutos Sociales de la
Sociedad estén plenamente actualizados, mediante:

1) La modificaciéon del articulo 12, dedicado a las Clases de Juntas, al objeto de

considerar valida la Junta General Ordinaria convocada o celebrada fuera de
plazo.
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En consecuencia se propone modificar el articulo 12 de los Estatutos Sociales
quedando con la siguiente redaccién, en la que se destacan las modificaciones

sobre la anterior:

Articulo 12. Clases de Juntas
Texto vigente

Articulo 12. Clases de Juntas
Texto propuesto

Las Juntas Generales de Accionistas
podran ser Ordinarias o Extraordinarias,
y habran de ser convocadas por el
Consejo de Administracion de la
Compania.

La Junta General Ordinaria, previamente
convocada al efecto, se celebrara
necesariamente dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio, con
objeto de censurar la gestion social,
aprobar, en su caso, las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestion del
ejercicio anterior, asi como resolver, si
procede, sobre la aplicacién del
resultado.

Cualquier otro asunto reservado, legal o
estatutariamente, a la competencia de la
Junta, podra ser decidido por ella en
reunién ordinaria o extraordinaria.

La Junta General Extraordinaria de
Accionistas se reunira cuando lo acuerde
el Consejo de Administracién o, cuando
lo solicite un numero de socios que
represente, al menos, un cinco por
ciento del capital social, expresando en
la solicitud los asuntos a tratar en la
Junta. En este caso, la Junta debera ser
convocada para celebrarse dentro de los
treinta dias siguientes a la fecha en que
se hubiera requerido notarialmente al
Consejo de Administracion para su
convocatoria, constando en el Orden del
Dia los asuntos objeto de la solicitud.

Las Juntas Generales de Accionistas
podran ser Ordinarias o Extraordinarias,
y habran de ser convocadas por el
Consejo de Administracion de la
Compaifiia.

La Junta General Ordinaria, previamente
convocada al efecto, se celebrara
necesariamente dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio, con
objeto de censurar la gestion social,
aprobar, en su caso, las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestion del
ejercicio anterior, asi como resolver, si
procede, sobre la aplicacion del
resultado.

Cualquier otro asunto reservado, legal o
estatutariamente, a la competencia de la
Junta, podra ser decidido por ella en
reunién ordinaria o extraordinaria.

La Junta General Ordinaria de
Accionistas sera valida aunque haya
sido convocada o se celebre fuera de
plazo.

La Junta General Extraordinaria de
Accionistas se reunira cuando lo acuerde
el Consejo de Administracion o, cuando
lo solicite un numero de socios que
represente, al menos, un cinco por ciento
del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en la Junta.
En este caso, la Junta debera ser
convocada para celebrarse dentro de los
treinta dias siguientes a la fecha en que
se hubiera requerido notarialmente al
Consejo de Administracién para su
convocatoria, constando en el Orden del
Dia los asuntos objeto de la solicitud.
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2)

La modificacion del articulo 13, relativo a la Convocatoria de la Junta, a efectos de:

a) ampliar a un mes el tiempo que ha de transcurrir desde la convocatoria hasta la

celebracion de la misma, e

b) incluir el derecho que asiste a los accionistas que representen, al menos, un
5% del capital social, de solicitar la adicion de uno o mas puntos en el orden del
dia de la Junta General mediante la publicacién de un complemento, que
debera publicarse antes de la reunion de la Junta bajo la sancion de nulidad de

la misma.

Dicho derecho se suma al que ya ostentan los accionistas que representen, al
menos, dicho porcentaje de requerir notarialmente la convocatoria de Junta
General y de solicitar al Consejo la inclusién de algun punto en el Orden del Dia en
el periodo comprendido entre la ultima Junta General de la Sociedad y la fecha en
que el Consejo acuerde de nuevo su convocatoria.

En consecuencia se propone modificar el articulo 13 de los Estatutos Sociales
quedando con la siguiente redaccién, en la que se destacan las modificaciones

sobre la anterior:

Articulo 13. Convocatoria de la Junta
Texto vigente

Articulo 13. Convocatoria de la Junta
Texto propuesto

Las Juntas Generales, tanto Ordinarias
como Extraordinarias, deberan ser
convocadas mediante anuncio publicado
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
y en uno de los diarios de mayor
circulacion en Madrid, por lo menos con
quince dias de antelacién a la fecha
fijada para su celebracion, salvo en los
casos en que se establezca por la Ley
una antelacion mayor. El anuncio
expresara la fecha de la reunién en
primera convocatoria y todos los asuntos
que hubieran de tratarse en la misma.
Podra asimismo hacerse constar la fecha
en la que, si procediera, se reuniria la
Junta en segunda convocatoria. Entre la
primera y la segunda reunion debera
mediar, por lo menos, un plazo de 24
horas.

Los socios titulares de un cinco por ciento
del capital social podran solicitar al
Consejo de Administracion, en el periodo
comprendido entre la ultima Junta
General de la Sociedad y la fecha en que
el Consejo acuerde de nuevo su
convocatoria, la inclusiéon de algun punto
en el Orden del Dia de la préxima Junta
General. Dicha solicitud se debera
realizar en la forma y los términos que se
establezcan en el Reglamento de la
Junta General. ElI Consejo incluira en el
Orden del Dia los asuntos solicitados de
la forma que mejor se acomode al interés

Las Juntas Generales, tanto Ordinarias
como Extraordinarias, deberan ser
convocadas mediante anuncio publicado
en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en uno de los diarios de
mayor circulacion de la provincia, por lo
menos un mes antes de la fecha
fijada para su celebracion. El anuncio
expresara la fecha de la reunién en
primera convocatoria y todos los asuntos
que hubieran de tratarse en la misma.
Podra asimismo hacerse constar la
fecha en la que, si procediera, se
reuniria  la Junta en segunda
convocatoria. Entre la primera y la
segunda reunioén debera mediar, por lo
menos, un plazo de 24 horas.

Los socios titulares de un cinco por
ciento del capital social podran solicitar al
Consejo de Administracion, en el periodo
comprendido entre la dltima Junta
General de la Sociedad y la fecha en que
el Consejo acuerde de nuevo su
convocatoria, la inclusion de algun punto
en el Orden del Dia de la proxima Junta
General. Dicha solicitud se debera
realizar en la forma y los términos que se
establezcan en el Reglamento de la
Junta General. El Consejo incluira en el
Orden del Dia los asuntos solicitados de
la forma que mejor se acomode al interés
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social y siempre que correspondan a
materias competencia de la Junta
General.

En la convocatoria debera expresarse el
derecho de los accionistas a examinar en
el domicilio social y obtener de forma
gratuita e inmediata, los documentos que
han de ser sometidos a la aprobacién de
la Junta y los informes técnicos
establecidos en la Ley. Asimismo en el
caso de que la Junta tenga que decidir
alguna modificacion estatutaria, deberan
constar en la convocatoria, con la debida
claridad, los extremos que hayan de
modificarse.

Las reuniones de las Juntas Generales
tendran lugar en el domicilio social, a no
ser que en la convocatoria se designe
expresamente otro lugar del municipio
donde la Compaiiia tenga establecida la
sede social.

social y siempre que correspondan a
materias competencia de la Junta
General.

En la convocatoria debera expresarse el
derecho de los accionistas a examinar en
el domicilio social y obtener de forma
gratuita e inmediata, los documentos que
han de ser sometidos a la aprobacion de
la Junta y los informes técnicos
establecidos en la Ley. Asimismo en el
caso de que la Junta tenga que decidir
alguna modificacion estatutaria, deberan
constar en la convocatoria, con la debida
claridad, los extremos que hayan de
modificarse.

Los accionistas que representen, al
menos, el cinco por ciento del capital
social, podran solicitar que se
publique un complemento a Ila
convocatoria de una Junta General de
Accionistas incluyendo uno o mas
puntos en el Orden del Dia. EI
ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en
el domicilio social dentro de los cinco
dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria.

El complemento de la convocatoria
debera publicarse con quince dias de
antelacion como minimo a la fecha
establecida para la reunién de Ia
Junta.

La falta de publicacion del
complemento de la convocatoria en el
plazo legalmente fijado sera causa de
nulidad de la Junta.

Las reuniones de las Juntas Generales
tendran lugar en el domicilio social, a no
ser que en la convocatoria se designe
expresamente otro lugar del municipio
donde la Compainia tenga establecida la
sede social.
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Il. PROPUESTAS DE ACUERDOS.

Primero.-

Modificar el articulo 12 (Clases de Juntas) que quedara con la siguiente
redaccion:

“Articulo 12. Clases de Juntas

Las Juntas Generales de Accionistas podran ser Ordinarias o Extraordinarias,
y habran de ser convocadas por el Consejo de Administracion de la
Compainiia.

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se celebrara
necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, con
objeto de censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestion del egjercicio anterior, asi como resolver, si
procede, sobre la aplicacion del resultado.

Cualquier otro asunto reservado, legal o estatutariamente, a la competencia
de la Junta, podra ser decidido por ella en reunién ordinaria o extraordinaria.

La Junta General Ordinaria de Accionistas sera valida aunque haya sido
convocada o se celebre fuera de plazo.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas se reunira cuando lo acuerde
el Consejo de Administracion o, cuando lo solicite un numero de socios que
represente, al menos, un cinco por ciento del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En este caso, la Junta debera ser
convocada para celebrarse dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en
que se hubiera requerido notarialmente al Consejo de Administracion para su
convocatoria, constando en el Orden del Dia los asuntos objeto de la
solicitud”.

Segundo.-

Modificar el articulo 13 (Convocatoria de la Junta) que quedara con la
siguiente redaccion:

“Articulo 13. Convocatoria de la Junta.

Las Juntas Generales, tanto Ordinarias como Extraordinarias, deberan ser
convocadas mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion de la provincia, por lo
menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracion. El anuncio
expresara la fecha de la reunién en primera convocatoria y todos los asuntos
que hubieran de tratarse en la misma. Podra asimismo hacerse constar la
fecha en la que, si procediera, se reuniria la Junta en segunda convocatoria.
Entre la primera y la segunda reunién debera mediar, por lo menos, un plazo
de 24 horas.

Los socios titulares de un cinco por ciento del capital social podran solicitar al
Consejo de Administracion, en el periodo comprendido entre la Gltima Junta
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General de la Sociedad y la fecha en que el Consejo acuerde de nuevo su
convocatoria, la inclusion de algun punto en el Orden del Dia de la proxima
Junta General. Dicha solicitud se debera realizar en la forma y los términos
que se establezcan en el Reglamento de la Junta General. EI Consejo incluira
en el Orden del Dia los asuntos solicitados de la forma que mejor se acomode
al interés social y siempre que correspondan a materias competencia de la
Junta General.

En la convocatoria debera expresarse el derecho de los accionistas a
examinar en el domicilio social y obtener de forma gratuita e inmediata, los
documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la Junta y los
informes técnicos establecidos en la Ley. Asimismo en el caso de que la
Junta tenga que decidir alguna modificacion estatutaria, deberan constar en la
convocatoria, con la debida claridad, los extremos que hayan de modificarse.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital
social, podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de
una Junta General de Accionistas incluyendo uno o mas puntos en el Orden
del Dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco
dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de
antelacion como minimo a la fecha establecida para la reunion de la Junta.

La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo
legalmente fijado sera causa de nulidad de la Junta.

Las reuniones de las Juntas Generales tendran lugar en el domicilio social, a
no ser que en la convocatoria se designe expresamente otro lugar del
municipio donde la Compariia tenga establecida la sede social”.
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PROPUESTAS DE ACUERDOS RELATIVAS AL PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DiA:
MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 4 (CLASES DE JUNTAS) Y 5 (CONVOCATORIA)
DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

I. JUSTIFICACION

De acuerdo con la propuesta de modificacion de los Estatutos sociales sometida a la Junta
General de Accionistas bajo el punto séptimo del orden del dia de la misma, derivada de las
exigencias establecidas por la Ley 19/2005, de 14 de noviembre, resulta necesario proceder
a la modificacién del Reglamento de la Junta General de Accionistas en consonancia con la
citada modificacion estatutaria.

Las modificaciones que se proponen afectan, en particular, a la tipologia de las Juntas
Generales y a su concreta convocatoria.

Por ello, se propone la modificacién de los articulos 4 (Clases de Juntas) y 5 (Convocatoria)
del Reglamento de la Junta General de Accionistas que a continuacién se sefalan, con el
nuevo texto que se propone, en el que se destacan los cambios sobre el anterior:

Articulo 4. Clases de Juntas
Texto vigente

Articulo 4. Clases de Juntas
Texto propuesto

Las Juntas Generales de Accionistas
seran Ordinarias o Extraordinarias.

4.1 Junta General Ordinaria

La Junta General Ordinaria se reunira,
previa convocatoria del Consejo de
Administracion, dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio, para
censurar la gestion social, aprobar, en su
caso, las cuentas del ejercicio anterior y
resolver sobre la aplicacion de los
resultados.

No obstante la Junta General, aunque
haya sido convocada con el caracter de
Ordinaria, podra también deliberar y
decidir sobre cualquier asunto de su
competencia que se someta a su
consideracion, siempre que haya sido
incluido en la convocatoria y se cumplan
todos los requisitos legales exigidos.

4.2 Junta General Extraordinaria

Toda Junta General distinta de la anterior
tendra la consideracion de Extraordinaria.

Las Juntas Generales de Accionistas
seran Ordinarias o Extraordinarias.

4.1 Junta General Ordinaria

La Junta General Ordinaria se reunira,
previa convocatoria del Consejo de
Administracion, dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio, para
censurar la gestion social, aprobar, en
su caso, las cuentas del ejercicio
anterior y resolver sobre la aplicacion de
los resultados.

No obstante la Junta General, aunque
haya sido convocada con el caracter de
Ordinaria, podra también deliberar vy
decidir sobre cualquier asunto de su
competencia que se someta a su
consideracion, siempre que haya sido
incluido en la convocatoria y se cumplan
todos los requisitos legales exigidos.

La Junta General Ordinaria sera
valida aunque haya sido convocada o
se celebre fuera de plazo.

4.2 Junta General Extraordinaria

Toda Junta General distinta de la anterio
tendra la consideracion de Extraordinaria.
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Articulo 5. Convocatoria
Texto vigente

Articulo 5. Convocatoria
Texto propuesto

La convocatoria de la Junta General,
tanto ordinaria como extraordinaria, se

realizara por el Consejo de
Administracion mediante anuncio
publicado en el Boletin Oficial del

Registro Mercantil y en uno de los diarios
de mayor circulacion de Madrid, quince
dias antes del dia de celebracion de la
Junta, salvo que la Ley requiera una
mayor antelaciéon y sin perjuicio de
procurar realizar la convocatoria con la
antelacion suficiente para facilitar al
maximo que todos los accionistas puedan
anticipar su participacion.

El anuncio expresara la fecha de la
reunibn en primera convocatoria, y los
asuntos incluidos en el Orden del Dia.
Asimismo, podra fijarse la fecha para la
segunda convocatoria. Entre ambas
convocatorias debera mediar un plazo
minimo de veinticuatro horas. Cuando no
esté prevista la segunda convocatoria y
no haya podido celebrarse la Junta
General, debera anunciarse de la misma
forma que la primera convocatoria, en un
plazo de quince dias desde la fecha en
que no se celebré y siempre ocho dias
antes de la celebracion de la segunda
reunion. En el anuncio, el Consejo
procurara sefalar la fecha probable de
celebracion en primera o segunda
convocatoria.

Las reuniones se celebraran en el
domicilio social, salvo que la convocatoria
designe expresamente otro lugar del
municipio donde se encuentre la sede
social.

Con la convocatoria se anunciara el lugar
y el horario en los que los accionistas
podran consultar los documentos que se
someten a su aprobacién en la Junta, sin
perjuicio de la facultad que asiste al
accionista de solicitar y recibir el envio
gratuito de los mismos documentos. La
convocatoria de Junta se anunciara
también en la pagina web de la Sociedad
y se enviara copia a las Bolsas en la que
coticen las acciones.

Junta

El Consejo debera convocar

La convocatoria de la Junta General,
tanto ordinaria como extraordinaria, se

realizara por el Consejo de
Administracion mediante anuncio
publicado en el boletin Oficial de

Registro Mercantil y en uno de los diarios
de mayor circulacion de la provincia de
Madrid, por lo menos un mes antes de
la fecha fijada para la celebracion de la
Junta, sin perjuicio de procurar realizar la
convocatoria con la antelacién suficiente
para facilitar al maximo que todos los
accionistas puedan anticipar  su
participacion.

El anuncio expresara la fecha de la
reunion en primera convocatoria, y todos
los asuntos incluidos en el Orden del
Dia. Asimismo, podra fijarse la fecha
para la segunda convocatoria. Entre
ambas convocatorias deberd mediar un
plazo minimo de veinticuatro horas.
Cuando no esté prevista la segunda
convocatoria 'y no haya podido
celebrarse la Junta General, debera
anunciarse de la misma forma que la
primera convocatoria, en un plazo de
quince dias desde la fecha en que no se
celebré y siempre ocho dias antes de la
celebracion de la segunda reunion. En el
anuncio, el consejo procurara senalar la
fecha probable de celebracién en
primera o segunda convocatoria.

Las reuniones se celebrardn en el
domicilio  social, salvo que Ia
convocatoria designe expresamente otro
lugar del municipio donde se encuentre
la sede social.

Con la convocatoria se anunciara el lugar
y el horario en los que los accionistas
podran consultar los documentos que se
someten a su aprobacion en la Junta, sin
perjuicio de la facultad que asiste al
accionista de solicitar y recibir el envio
gratuito de los mismos documentos. La
convocatoria de Junta se anunciara
también en la pagina web de la sociedad
y se enviara copia a las Bolsas en la que
coticen las acciones.

El Consejo debera convocar Junta
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General Extraordinaria cuando socios
titulares de un cinco por ciento del capital
social remitan solicitud justificativa de las
razones y detallando los asuntos a tratar,
que deberan referirse a las materias
sobre las que la Junta sea competente.
En este caso, la Junta debera ser
convocada para celebrarse dentro de los
treinta dias siguientes a la fecha en que
se hubiese requerido notarialmente al
Consejo de  Administracion  para
convocarla y serd éste el que
confeccione el Orden del Dia, incluyendo
los asuntos sefialados en la solicitud en
la forma que mejor se acomode al interés
social.

Si la Junta General no fuera convocada
por el Consejo de Administracion aun a
pesar de hallarse obligado a ello, podra
serlo, a peticion de los socios y con
audiencia del Consejo, por el Juez
competente del domicilio social, quien, en
su caso, designara la persona que habra
de presidirla.

General Extraordinaria cuando socios
titulares de un cinco por ciento del capital
social remitan solicitud justificativa de las
razones y detallando los asuntos a tratar,
que deberan referirse a las materias
sobre las que la Junta sea competente.
En este caso, la Junta debera ser
convocada para celebrarse dentro de los
treinta dias siguientes a la fecha en que
se hubiese requerido notarialmente al
consejo de  Administracion  para
convocarla 'y sera éste el que
confeccione el Orden del Dia, incluyendo
los asuntos sefialados en la solicitud en
la forma que mejor se acomode al interés
social.

Los accionistas que representen, al
menos, el cinco por ciento del capital
social, podran solicitar que se
publique un complemento a Ila
convocatoria de una Junta General de
Accionistas incluyendo uno o mas
puntos en el Orden del Dia. EI
ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en
el domicilio social dentro de los cinco
dias siguientes a la publicacién de la
convocatoria.

El complemento de la convocatoria
debera publicarse con quince dias de
antelacion como minimo a la fecha
establecida para la reuniéon de la
Junta.

La falta de publicacién del
complemento de la convocatoria en el
plazo legalmente fijado sera causa de
nulidad de la Junta.

Si la Junta General no fuera convocada
por el Consejo de Administracién aun a
pesar de hallarse obligado a ello, podra
serlo, a peticiébn de los socios y con
audiencia del Consejo, por el Juez
competente del domicilio social, quien,
en su caso, designara la persona que
habra de presidirla.
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Il. PROPUESTAS DE ACUERDOS.

Primero.-

Modificar el articulo 4 (Clases de Juntas) que quedara con la siguiente
redaccion:

“Articulo 4. Clases de Juntas
Las Juntas Generales de Accionistas seran Ordinarias o Extraordinarias.
4.1. Junta General Ordinaria

La Junta General Ordinaria se reunira, previa convocatoria del Consejo de
Administracion, dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para
censurar la gestién social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio
anterior y resolver sobre la aplicacion de los resultados.

No obstante la Junta General, aunque haya sido convocada con el caracter
de Ordinaria, podra también deliberar y decidir sobre cualquier asunto de su
competencia que se someta a su consideracion, siempre que haya sido
incluido en la convocatoria y se cumplan todos los requisitos legales exigidos.

La Junta General Ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se
celebre fuera de plazo.

4.2 Junta General Extraordinaria

Toda Junta General distinta de la anterior tendra la consideracion de
Extraordinaria”.

Segundo.-

Modificar el articulo 5 (Convocatoria) que quedara con la siguiente
redaccion:

“Articulo 5. Convocatoria

La convocatoria de la Junta General, tanto ordinaria como extraordinaria, se
realizara por el Consejo de Administracién mediante anuncio publicado en el
boletin Oficial de Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor
circulacion de la provincia de Madrid, por lo menos un mes antes de la fecha
fijada para la celebracion de la Junta, sin perjuicio de procurar realizar la
convocatoria con la antelacion suficiente para facilitar al maximo que todos los
accionistas puedan anticipar su participacion.

El anuncio expresara la fecha de la reunién en primera convocatoria, y todos
los asuntos incluidos en el Orden del Dia. Asimismo, podra fijarse la fecha
para la segunda convocatoria. Entre ambas convocatorias deberéa mediar un
plazo minimo de veinticuatro horas. Cuando no esté prevista la segunda
convocatoria y no haya podido celebrarse la Junta General, debera
anunciarse de la misma forma que la primera convocatoria, en un plazo de
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quince dias desde la fecha en que no se celebré y siempre ocho dias antes
de la celebracion de la sequnda reunién. En el anuncio, el consejo procurara
senalar la fecha probable de celebracion en primera o segunda convocatoria.

Las reuniones se celebraran en el domicilio social, salvo que la convocatoria
designe expresamente otro lugar del municipio donde se encuentre la sede
social.

Con la convocatoria se anunciara el lugar y el horario en los que los
accionistas podran consultar los documentos que se someten a su aprobacion
en la Junta, sin perjuicio de la facultad que asiste al accionista de solicitar y
recibir el envio gratuito de los mismos documentos. La convocatoria de Junta
se anunciara también en la pagina web de la sociedad y se enviara copia a
las Bolsas en la que coticen las acciones.

El Consejo debera convocar Junta General Extraordinaria cuando socios
titulares de un cinco por ciento del capital social remitan solicitud justificativa
de las razones y detallando los asuntos a tratar, que deberan referirse a las
materias sobre las que la Junta sea competente. En este caso, la Junta
debera ser convocada para celebrarse dentro de los treinta dias siguientes a
la fecha en que se hubiese requerido notarialmente al consejo de
Administracién para convocarla y sera éste el que confeccione el Orden del
Dia, incluyendo los asuntos sefialados en la solicitud en la forma que mejor se
acomode al interés social.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital
social, podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de
una Junta General de Accionistas incluyendo uno o mas puntos en el Orden
del Dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco
dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de
antelacion como minimo a la fecha establecida para la reunién de la Junta.

La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo
legalmente fijado sera causa de nulidad de la Junta.

Si la Junta General no fuera convocada por el Consejo de Administracion aun
a pesar de hallarse obligado a ello, podra serlo, a peticion de los socios y con
audiencia del consejo, por el Juez competente del domicilio social, quien, en
Su caso, designara la persona que habra de presidirla.
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PROPUESTAS DE ACUERDOS RELATIVAS AL PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL
DIA: DESIGNACION DE AUDITORES DE CUENTAS DE LA SOCIEDAD Y DE SU GRUPO
CONSOLIDADO.

Primero.

Nombrar auditor de cuentas de Red Eléctrica de Espafa, S.A. a
PricewaterhoseCoopers Auditores, S.L. con NIF B-79031290, con domicilio
social en Madrid, Paseo de la Castellana, 43, 28046, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid (tomo 9267, folio 75, Seccion 32, hoja numero 87.250-1,
inscripcion 1?) y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
numero S0242, por un periodo inicial de 3 afios a contar desde el 1 de enero
de 2006, siendo las cuentas anuales y el informe de gestién correspondientes
al afno 2006, los primeros objeto de revisidn por el citado auditor de cuentas, a
los efectos y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 153 del
Reglamento del Registro Mercantil.

Dicho nombramiento sera prorrogable por periodos anuales.

Segundo.

Nombrar auditor de cuentas del Grupo Consolidado de Red Eléctrica de
Espafa, S.A. a PricewaterhoseCoopers Auditores, S.L. con NIF B-79031290,
con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 43, 28046, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid (tomo 9267, folio 75, Seccién 32, hoja nimero
87.250-1, inscripcion 1%) y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAC) con el numero S0242, por un periodo inicial de 3 afios a contar desde
el 1 de enero de 2006, siendo las cuentas anuales y el informe de gestién
consolidados correspondientes al afio 2006, los primeros objeto de revision
por el citado auditor de cuentas, a los efectos y en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 153 del Reglamento del Registro Mercantil.

Dicho nombramiento sera prorrogable por periodos anuales.
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PROPUESTAS DE ACUERDOS RELATIVAS AL PUNTO D!'ECIMO DEL ORDEN DEL Di'A:
AUTORIZACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA LA ADAQUISICION
DERIVATIVA DE ACCIONES PROPIAS.

Primero. Autorizacién para la adquisicion derivativa de acciones propias
en los términos legalmente previstos y, en su caso, para su entrega
directa a empleados y administradores como retribucion.

Autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad para que, de
conformidad con lo establecido en el articulo 75 y concordantes y en la
Disposicion Adicional Primera de la Ley de Sociedades Andnimas y demas
normativa aplicable, pueda llevar a cabo, directa o indirectamente, y en la
medida que estime que asi lo aconsejen las circunstancias, la adquisicion
derivativa de acciones de Red Eléctrica de Espana, S.A. El nUmero maximo
de acciones a adquirir no rebasara el limite legal establecido y todo ello
siempre que pueda darse cumplimiento igualmente a los demas requisitos
legales aplicables.

Las adquisiciones no podran realizarse a un precio superior al que resulte en
Bolsa en el momento de la adquisicion ni a un precio inferior al 50% del valor
bursatil en ese momento.

Las modalidades de adquisicion podran consistir tanto en compra-venta,
como en permuta, como en cualquier otra modalidad de negocio a titulo
oneroso, segun las circunstancias asi lo aconsejen.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, de conformidad con lo
establecido en el parrafo tercero del articulo 75 1° de la Ley de Sociedades
Andénimas, podra destinar, total o parcialmente, las acciones propias
adquiridas y las que ya son propiedad de la Sociedad a la fecha de
aprobacién del presente acuerdo, a la ejecucion de programas retributivos
que tengan por objeto la entrega directa de acciones a empleados y
administradores de la Sociedad.

Y para todo ello se autoriza al Consejo de Administracién tan ampliamente
como fuera necesario para solicitar cuantas autorizaciones y adoptar cuantos
acuerdos fueran necesarios 0 convenientes en orden al cumplimiento de la
normativa legal vigente, ejecucién y buen fin del presente acuerdo.

La duracién de la presente autorizacion sera de 18 meses contados a partir
de la fecha de la presente Junta General.

Segundo. Autorizacion para su entrega como retribucion a los miembros
de la Direccién y del Consejo de Administracion.

Aprobar la participacién de los miembros de la Direccion y del Consejo de
Administracién de Red Eléctrica de Espafia, S.A. en un sistema de retribucion
consistente en que el pago de una parte de su retribucion se pueda realizar

mediante la entrega de acciones de la Sociedad.

Las principales caracteristicas de este sistema son las siguientes:
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o Beneficiarios: Miembros del Consejo de Administracion de Red Eléctrica de
Espafa, S.A. y de la Direccién de la Compaiia.

¢ Voluntariedad: el sometimiento al plan retributivo es voluntario por parte de
los participes.

¢ Limite maximo: la cuantia maxima de retribucién a percibir en acciones es
de 12.000 euros por participe.

e Fecha de Entrega: La entrega de las acciones se llevara a cabo dentro del
plazo de vigencia de la presente autorizacién.

¢ Numero de Acciones a percibir por cada Participe: sera el que resulte en
funcién del importe de la retribucién, con el limite maximo de 12.000 euros,
y el precio de la accidn al cierre de la cotizaciéon en Bolsa en la Fecha de
Entrega.

¢ Numero maximo de Acciones autorizado: El numero total maximo de
acciones a entregar sera el que resulte en funcién del valor de cierre de la
cotizacion en Bolsa de la accion de la Fecha de Entrega y del importe de
las retribuciones totales por este medio de todos los participes con el
referido limite de 12.000 euros por participe.

¢ Valor de las acciones: el precio de la accion de Red Eléctrica de Espafia,
S.A. al cierre de cotizacion en bolsa en la Fecha de Entrega.

e Procedencia de las Acciones: las acciones procederan de autocartera —
antigua o nueva-, ya sea de manera directa o a través de sociedades
dominadas.

e Plazo de duracion: el presente sistema retributivo sera de aplicacion
durante los préximos 18 meses.

Tercero. Revocar y dejar sin efecto las autorizaciones anteriores.

Revocar, y por tanto, dejar sin efecto, la autorizacion para la adquisicion

derivativa de acciones propias concedida al Consejo de Administracién por la
Junta General de Accionistas celebrada con fecha 26 de mayo de 2005.
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PROPUESTAS DE ACUERDOS RELATIVAS AL PUNTO UNDECIMO DEL ORDEN DEL DiA:
DELEGACION DE FACULTADES EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA EMITIR Y
CANJEAR VALORES NEGOCIABLES DE RENTA FIJA Y SOLICITAR, EN SU CASO, LA
ADMISION, PERMANENCIA Y EXCLUSION DE LOS MISMOS EN MERCADOS
SECUNDARIOS ORGANIZADOS.

Primero.

Delegar y encomendar al Consejo de Administracion, para que, con sujecion
a las disposiciones legales que sean aplicables y previa obtencién de las
autorizaciones que al efecto resulten necesarias, pueda, dentro del plazo
maximo legal de cinco afos, en una o varias veces, emitir deuda,
documentada en obligaciones no convertibles, bonos de cualquier clase,
pagarés, cédulas, warrants, directamente o por sociedades filiales, o
cualesquiera otros valores de renta fija, en euros o en otra divisa, susceptibles
de ser suscritos en metalico o en especie, representados mediante titulos o
anotaciones en cuenta, simples o con garantia de cualquier clase, incluso
hipotecaria, con o sin la incorporacion de derechos a los titulos (warrants),
subordinados o no, con duracion temporal o indefinida, conforme a lo previsto
en la legislacion aplicable.

El Consejo de Administracion, en la forma que juzgue mas conveniente, podra
fijar y determinar las condiciones inherentes a la emision, tanto por lo que
respecta al tipo de interés, fijo, variable o vinculado, precio de emision, valor
nominal de cada titulo, su representacion mediante titulos individuales o
multiples, o0 mediante anotaciones en cuenta, forma y plazo de la amortizacion
o cualquier otro aspecto de la referida emision, pudiendo, asimismo, en su
caso, autorizar el canje o permuta de los bonos u obligaciones ya existentes -
emitidos o garantizados por la Sociedad- o de los nuevos que se emitan o se
garanticen por la Sociedad, en ambos casos pendientes de amortizacién, por
otros bonos u obligaciones de renta fija de la Sociedad o de otras sociedades
del Grupo Red Eléctrica, ya emitidos o que se vayan a emitir, asi como
solicitar de las Bolsas de Valores y de cualesquiera otros mercados
secundarios organizados, espafioles o extranjeros, la admision a cotizacion
de los valores emitidos o garantizados por la Sociedad, con sujecién a las
normas sobre admision, permanencia y, en su caso, exclusiéon de la
cotizacion, prestando cuantas garantias o compromisos sean exigidos por las
disposiciones legales vigentes, asi como para determinar todos aquellos
extremos no previstos en este acuerdo.

De conformidad con lo establecido en el articulo 141 de la Ley de Sociedades
Andnimas, el Consejo de Administracion podra sustituir las facultades
delegadas por la Junta en relacion a los anteriores acuerdos a favor del
Presidente del Consejo de Administracion o de cualquier otro Consejero o
apoderado de la Sociedad.

Segundo.

Revocar y, por tanto, dejar sin efecto, la delegacion efectuada por la Junta
General de Accionistas celebrada el dia 6 de mayo de 2004 a favor del
Consejo de Administracion, relativa a la facultad de acordar, la emisién de
valores negociables de renta fija y solicitar, en su caso, la admision,
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permanencia y exclusion de
organizados.

los mismos en mercados secundarios
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PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO DUODECIMQ DEL ORDEN DEL DiA:
DELEGACION DE FACULTADES PARA LA PLENA EJECUCION DE LOS ACUERDOS
ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

Sin perjuicio de las autorizaciones conferidas por la Junta General de
Accionistas de forma expresa a favor del Consejo de Administracion, se
delega en el Presidente y en cada uno de los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, asi como en el Secretario del Consejo y en el
Vicesecretario del mismo las mas amplias facultades, para su ejercicio
solidario e indistinto, con la finalidad del desarrollo, ejecucioén e inscripcion de
todos y cada uno de los acuerdos adoptados por la presente Junta General
de Accionistas, incluida la firma de los correspondientes contratos y
documentos, con las clausulas y condiciones que estime convenientes, asi
como para interpretar, subsanar y completar los referidos acuerdos y su
elevacion a publicos, en funcion de su efectividad y de las observaciones de
cualquier organismo o autoridad, en particular a la calificacion verbal o escrita
del Sr. Registrador Mercantil, realizando cuantos actos sean precisos o
convenientes para llevarlos a buen fin y, en particular, para lograr la
inscripcidon en el Registro Mercantil de los que sean inscribibles.
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Il. ASUNTOS PARA INFORMACION

ASUNTO RELATIVO AL PUNTO DECIMOTERCERO DEL ORDEN DEL DiA:
INFORMACION A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS SOBRE EL INFORME
ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2005.

Conforme a lo establecido en el articulo 39 del Reglamento del Consejo de
Administracion, se informa que el Consejo de Administracién, en sesion
celebrada el dia 23 de marzo de 2006, acordé aprobar, por unanimidad, el
Informe Anual de Gobierno Corporativo de Red Eléctrica de Espafa, S.A.,
correspondiente al ejercicio 2005.

El Informe ha sido comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) como hecho relevante y se encuentra disponible en la pagina
web de la Sociedad -www.ree.es-. Asimismo, ha sido incluido entre la
documentacién de la Junta General puesta a disposicion de los sefores
accionistas.

El Informe constituye el reflejo de la preocupacién firme y decidida que ha
tenido desde sus inicios RED ELECTRICA en la adopcién de las mejores
practicas de Gobierno Corporativo, no sélo cumpliendo con la literalidad de
las normas legales exigibles y con las recomendaciones, nacionales e
internacionales mas extendidas en la materia, sino adoptando, de forma
voluntaria, toda una serie de medidas y procedimientos que vayan al nucleo
de las cuestiones mas importantes que preocupan legitimamente a los
accionistas de ésta y de cualquier otra compafia cotizada.

La finalidad del Informe no es la de limitarse, unica y exclusivamente, a
cumplir las exigencias establecidas por el ordenamiento juridico mediante la
Ley 26/2003, de 17 de julio; la Orden 3772/2003, de 26 de diciembre, del
Ministerio de Economia y la Circular 1/2004, de 17 de marzo, de la CNMV,
sino que pretende reflejar, de forma completa y detallada, la estructura de
propiedad y administracion de la Sociedad; los sistemas de control de riesgos
implantados; la informacion sobre la Junta General de Accionistas, el grado
de cumplimiento de las recomendaciones de Gobierno Corporativo
establecidas por los Informes Olivencia y Aldama y, en general, aquellas
materias que los accionistas, inversores y los mercados puedan considerar
relevantes para un mejor conocimiento de la Compainia.

Las principales novedades del Informe correspondiente al ejercicio 2005 se
refieren, de conformidad con las mejores practicas nacionales e
internacionales de Buen Gobierno Corporativo, a la publicidad de las
retribuciones de los miembros del Consejo de Administracién. En este
sentido, se ha incluido, de forma detallada e individualizada por cada
Consejero, la retribucion de cada uno de ellos en el ejercicio 2005 por razoén
de su pertenencia al Consejo, a los distintos Comités que forman parte del
mismo y a otros Consejos de sociedades del Grupo.

Igualmente, se ha incluido informacién sobre las clausulas de blindaje del
Consejero ejecutivo y de los miembros de la Alta Direccién de la Compaifiia,
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que no sufren ninguna modificacion con respecto a la comunicada en el
informe correspondiente al ejercicio 2004.

Adicionalmente, se explica en el Informe la implantacion, por la Sociedad, en
el pasado ejercicio, de un sistema de voto electrénico para fomentar la
participacidn de los accionistas, sistema que se utilizé por vez primera en la
Junta General Ordinaria celebrada el 26 de mayo de 2005. El objetivo fue dar
un primer paso dirigido a la adaptacién practica y progresiva de los
instrumentos tecnoldgicos a disposicion de los accionistas para el mejor
ejercicio de sus derechos, conciliando las nuevas tecnologias con la
necesaria seguridad juridica y fomentando asi su participacion en el 6rgano
soberano de la Sociedad. Primer paso que ha continuado el Consejo de
Administracién de la Sociedad, que ha considerado oportuno introducir en la
presente Junta General el uso de las nuevas tecnologias, por parte de los
accionistas, en el ejercicio de su derechos, habiéndose habilitado el uso de la
delegacién a distancia, el voto por correspondencia postal, la posibilidad de
imprimir a través de la pagina web de la Compafiia duplicados de tarjetas de
asistencia o, incluso, solicitar por via electronica el envio de informacién sobre
la Junta

La informacion contenida en el Informe Anual de gobierno Corporativo se
complementa con la que de forma permanente se publica sobre la materia en
la pagina web de la Sociedad, www.ree.es., en la que, como ya he indicado,
esta a disposicion de todos los accionistas el Informe Anual de Gobierno
Corporativo de la Sociedad correspondiente al afio 2005.
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