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Recursos y empleos

En ol cuadre 1 se pressnta el balance de situacion consalidado al 30 da junio da
1998, comparade con log de disiembre y junic del ano antariot, con los mismas
critesios que en trimestres anteriores y stmilar nivel de desagregacidn can que sg
glaboran los estados finznderos anuales.

Activos toiales

Los activos totales que figuran en balance 2 i de junio suman 3.70 billones de

esetas, un §,2 % mas gue docs meses antes y un §,8 % mas que a principio de B ]

P '

=94 ) Fiz.1 Activoz totales geslicnadas
ana. . aTin de Timestre

L Lot - . R Moz de millones de peselas]
Lot Balgfeces no recogen el comjunto de activos financieras en que quedan s peselas)

materializado los recursos de clientes intermediados por el grupo a través de B0 T T o GEE
instrumertoe distintes de los depdsites bancarios, que son gestienados par LN
algunas de lag fliales de servicios finandieras. Teniendo an cuenta esos actvos, aqa ar 50 ]
el volumen fotal de negocio gesticnado asciende a 5,34 billenes de passtas a — |
fin de frimestre, tras haber aymentado un 8,9 % desde diciembre y un 13,2 % an L] |aeR) |feEy (1611639
los dltimes doce meses. 4200

La figura 1 recoge la svolucion de los activos totales gestionados, dentra o fuera muBE
de balance, en los cinco dltimes timesras. .- :

Hecursas propios 2,400

Los recursos propios consolidados totalizan 283.873 millones de pesetas al 30 megg| |zamn) |awes) [a610) (aE07
de junio, lo que supens un valor contable por accion de 2.5635 paseias para

rarda una de [as 110.775.000 accionas del Bansa en circulacion. Lo

&l valor contable de la accidn es svparior en un 5,6 % al de doce meses antes,
ajustado al “split” realizade sn septiembre de 19897, & inferior en un 7 % al de
cigrre del altime sjersicio después de la distribucién de resultades del afio.

En los meses de mayo y junio, tras la correspondienie aprobacion de las
respectivas Juntas Genarales, se han raspasado 21.500 millenes de pesetlas de
resarvas de libre dispasicion (15.000 millones en Banso Popular v €.500 1 1948
millones an el eanjunto da los bances filiales) a un fando especial, con carge al I Aclhms an halance
[ Qiras ocives gaslenades

= Log esfados fnancieros gue sicvan oa soporte & este infarne no han sido auditades, pero

esidn slabomdaes siguicnda prindples y critanos contables uniformes con o5 utilizados en

la preparacion de los estades francieres auditados del ditime Inferme anual,




Cyadro 1. Balaness eansolidados

(Dates ¢n millones da pesatas)
Aumento (Disminucldn) en %

A0.6.24 11297 30657 En & mosas En 12 meses

Activa

Caja y dopdsitos an baneos cantrales .. 44,250 47.880 47,693 (7.2} (7.2

Deudas del Estada: ag.782 89461 175.724 27} (44,9)
Tiedas de renta (s del Estade ..o oot B6.797 95.476 175,751 (2.7} (44,9)
Meanas: Fonde para Huctuscidn de valeres . - - - {15} {15) (273 - {44, 4)

Entidades de credito; T38.101 B95.578 754,553 6,1 2,2}
itarmadiains ANancleres ... ae oo oo a- 7a8.107 EP5.598 754,832 &1 (z.2)
Monas; Fonde pam insolvensizs y rasge pals . . (5} 2a) (8 70,00 (53,48

Créditos sobte clientas; 2.5065.232 2 434685 2253110 6.6 12,8
invarsienes crediiclas: 2.542.207 2.479.585 2,344.828 58 127

cordditn 3 las Administraciones Fubficaz ... 6227 5167 84,267 20,4 81,8}
Oredite 8 olfog soctoras fasidantes .. .. .. 2569569 2 G053 2 2qq 7593 .8 14,5
Crdgito a op resldentes . oo oo 28375 25.879 17,582 10,5 51,2
Acivos GUEASAS ... ... iaee e 28.042 41.829 47,904 (a.1) (20,7}
fanes: Fondo pars insoivansias y riesgo pas ., [d5.875) (a1} (45515} Zq 1.0

Chligacianas y alres vslgres de ranta flja 1a.eaz 15707 21884 {10,9) (88,1)
Tios de FamME fIA < eavvomoae e 14.017 145,725 22827 {10.9) {36.3)
Marag: Fonda para Hdetuacidn o8 valoras y olras {34) (18) (137) 51,1 (78,8)

Accionas y olros Hiulas de renta variabla: 15.100 %640 8.452 = ES
Accionas y otnas Bdos . .. ien i 15344 4,715 B.a03 5 [
Menes: Fonde par Nustuscidn dg valaes ... .. {(2u4) (55} {51} a =~

Paricipasiones _. ... ... .. P imrrra e 887 E21 =112 10,6 21,0

Parficipaciones an emprasas dalgrupe v a e 8715 6.421 5.8428 4.6 237

Actvos INMAaterales - .o o cm e e 1.175 573 522 7428 -

Fordo do comarce de eonsclidacldn ..o .. ... 333 as2 451 (15,13 (25,2)

Activas matedalea: 195,156 TO2337 99,058 2,8 =1}
IMoViliZada .- e e aaa s 171.793 110797 107373 23] 4,1
Manas: Fondo para activas sdiudicadss y efrox . {8.837) {8.450) {8.515] {21,5) (E0,2)

Cucnias de paﬁp:ﬁﬁn&ci&n ................... 38.45% 23302 B9 275 B85.1 31,4

Olres actdts Lo e s aa e - 40,386 36,607 40,472 10,2 (0,23

Total i 3.697.367 3,468,124 a.481.190 6,6 &2

Pazjvo

Entidadas da orédite .. .uicoioiianaaoaaan 400,758 3E8.520 3356954 8,8 19,1

Débitos & clientas: 2 6B3.685 2.630,240 2.671.594 23 a7
Administraclanas Publleas . oo r-aen oo g1.382 88122 g7.258 a7 {6.1)
Oiroa sechoras residamnt8s - . ... .aaaeea Ve 2.183.836 2.135.166 2 157,304 248 1,2
J TR0 ra = 21 = 414,496 416952 477429 (0,8} {0, 7)

Débitos reprasenmdos per valares nageoables - . . i0a312 - - - —

LIS PASIVOSE 4 v wwaarrtrrmmrrmam ot 24613 14827 28 489 85,0 8.4

Cuentss de pordadificacitn . ... ..o i 50,508 20494 52 417 773 (2.8)

Provislones pam rinzgas y cargas: 76,848 £7.980 70,298 A28 a2
Fondo do Pefsionial s .o« - - - - - cooon i 70782 51.220 B3, 346 35,2 14,7
Otras provisiones y ToRdos . .oa-ueev oo &,068 5750 hE f10.3) {14.0)

Riterandia risgativa de consolldasién .. ... 103 164 103 - -

Hecursos propias: ’ 2R3 873 271.913 268,959 a4 55
Capltal .. i asaaaiaaa 15.847 13,847 18.847 - o
ROESMVES .\ . yatrrancmmmmme s 170.858 163354 187060 5 23
Reservds dn sociedaves cofgalldadas ... .. 89.168 88.112 a8.0s2 125 186

IErsSoS MINOEASS o oo v rae - cc v mr e 85552 24 486 24 HE2 4,4 2.4

Beneficio consclidads del gjersicie ..., ... 96,616 71161 33014 a,0

TOtl o v i e 4,697 467 3468124 2.487.18D 6.5 ]

Fro memeorio:

Alesgos sin lnvarslan: 573,064 agg.asd 332600 (2,7) 11,5
Avalgs y olray caociones presladas ., ..o 3323909 A41.7dsS DR EX2 27 13,2
Cradlios OUetImetarios .. o viaae i ciaiaans ' 89537 a.d84 kBl {2,3) 1,1J
Otrog pasivos coMINFEmES . vv i iaanaai 118 125 1ee {5,6) (6,5}

Fonhdo para Ingeivancias de rlesgos eln Inverslin .. 4,078 4,341 3,735 (8,1} g2

Cormpramizos: EEE i) 575864 478072 {54} 14,3
Disponibles parterearos .. oevras-cor-onas 577128 S22 B35 HIE 518 (4,71 158
OIFes COMEMTATIEDS « . civvavarrrs feaaans Z7.210 33022 20,560 [17.6) (7.5)

Citros teculses de ellonies intetmedlades ..., .. Ve 1.538.483 1.432.455 1.231.082 14,4 331



gue se cubrirdn antes de fin de afio las necesidades finansieras derivadas del
plan extraordinaric de jubllaciones anticipadas al que ya e hizo menegion en el
anterior informe trimestral. Come consecuencia de ase {raspase, los recursos
propios conselidados han disminuido en 20.134 millones de pesetas y los
interasas minoriaros en 1.368 millones de posetas.

La figura 2 recoge |2 evolucldn rimestral de los recursos propios computables
como tales en el cosficiente legalments an vigor, tanto por sus valores reales
coma par &l nival minime exigida, &n funcidn de los tlesqos de crédito, de
camblo o de tipo de imerés, dentto o fuera de balance. A los afactos de ests
somputo s& suman a log recursas prapios antes dichos |os intereses minaritarios
y los beneficias no distribuidos, estos Gltimos s6lo a fin da cada afio, vy =¢
practican ofros ajustes menaeres gue la normatva lzgal establecs,

Los recursos prapias computables al 30 de junie de 1988 ascienden a 0,%1
billones de pesetas, para una sxigencia minima de 0,23 billones. El excedente
de recursos propios es, por tante, do 0,08 billones de peselas en eifras
absolutas y del 33,4 % an {arminos relatives, Frents 2 un coeficiente de
solvencia minima del 8 %, al realmante mantenido es 2l 10,67 % y
cofresponde en su iniegridad al tramo calificado de primera categoria, es decir,
estd cubierto con recursos de capital en sentide esiricto. En la figura 2 se
recoge también Ja avolucién trimestral de |3 ratio B.1L5., cuyos raquerimienios
fienen un menor nivel de exigencia. La reduccién experimentada en ambos
coeficientas en el dltime timestre se debe, basicamente, al traspase de las
resarvas ames dicha.

Recursos de clientes

Los recursos de clientes contshilizados en balance al 30 de junio de 1998,
come suma de los depdsiios tipicos, los recursos captadaos por easion tempotal
de activos y otras cuentas especiales, fotalizan 2,62 billones d¢ pesetas, A esa
cifra hay que afiadir 0,11 billonss de pesetas obtenldas por |2 colosacidn de las
emisiones realizadas en ol semestre al ampare del programa de eurchotas a
medio plazo que, con un limite de 2.000 millanes de dalares USA, se anuncid ol
pasado mes de cctubre. En total, los recurses de clientes en balance han
aumantada un 6,4 % de=de principio de afle y un 4,8 % en los ditimos doce
MEses.

Los recursos de chentes mantemidos como media en el semestre han sido 272
billones de pesetas, con un aumento del 4,2 % sobre los del mismo perioda
del afie antariar.

lLos depdsitos del sector privade residente han disminuide un 9,7 % en el
semestre y un 1,3 % en los dltimos doce msses, como resultade neto de un
aumento de los depdsites a la vista (sUentas corrientes y de ahorro) del 2,2 % y
& % y una disminucidn de los depdsites a plazo del 7.1 % y 13,5 %, en los
mizrmnas parodos.

Aunque los depésitos a plazo han ido moderanda su ritmo de caida en loe
dftimos meses, continda siendo importante el procesg de desimermediacidn
del shorro hasia otros instrumsntas financieros, que consiituye |2 ténica
dominarte &n las mercados dal ahorro desde mediados de 1996,

El aherro total canalizade en el grups hacla fondos de inversidn, planes de
pensiones y ofres actives financieras ha aumentado un 14,4 % desde principio
de afio v un 32,7 % en los dtimos dece meses.

En al cuadro 2 se datalla a2 composicion de las recurses totales de cliermes
gestienados y su evelucién en las periedes considerados. En conjunts, =l
aharro total intermediado por el grupo ascisnde a 4,44 billones de pesetas al
a0 de junio de 1998, con un aumenta del 8,2 % en el semectre v del 13,7 % en
doce meseas. La figura 3 recoge [a svalucign de ese ahorre en log clnco dlumos
rimastres v la figura 4 1a dsl ahore captade a través de fondos de inverslén y
de planes de pensionas en los mismos periedes,
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Fig.5 Inversiones credilicins
{Mlieq da millones de peselas)

{Datos an millanes da pasatas) Aumenio (Disminucién}

on %
Eng Eni2
30688 311297 30.6.97 meses MESEs
Déilos 3 clianles: 2.689,685 2,630,240 2.671.994 23 0,7
Administrapianas Panilcs: 81.353 a8.128 87258 a7 (e, 1)
Clanlas catiantes . . ... oo ... 35.210 33.076 3701 8.5 7.4
Cuontasdeahorro ... ..o aoo-n 1.423 1.3a8n 1313 4.6 a4
Dopsslios aplafo . ... _...r---- 1.042 984 e 54 B2
Cosidn wmpoml de aclivos ___ ... . 1.851 2796 2320 (44,5 (330)
Cuentas de recaudacign .......... 51.123 43865 58.939 25 (133
OHBI CUSALES . .u-ver i anirninans 4 41 2 (20,21 1000
Oiros seelonas msidartes: 2783836 2128166 27137308 2.8 1.2
Cusntas cortantes , ... ... ... .. 7a3.808 739.233  T4d 487 6,0 5.3
Cuentgs do ahorra .. ... PP 429,756 440489 400,824 {2.4) 7.4
Depésitosaplazs ............ ves Ba5.672  €41.428  BHA.73T 71 (18.5)
Geslén termporal de actives ..., ... d49.6Tr 201437 BEV.314 242 17,6
OMras cUBnias . ......- e 24922 22 559 26.A47 16,3 {5.8)
No rosiduntes: 44486 478852  J174E8 {@.5) e, 7}
Cyantas cofMentes ..... P, 50545 45214 AG51E 11,8 8,7
Cuenlas deahoMs oo ovouuas . 79.395 57.846 61379 17,0 29,4
Depdsites aplaza ... ... o.. ... 281634 301204  307.851 (6.5) {8.4)
Ceslon wmporal de adlives ... ... 2.530 2301 2.006 8,8 28,1
Citras cparb®E o oo 2658 202 174 32,7 S4.0
Exdibbes reprasentadas por valores negocables 108312 - -
Toml (8] . ovcvccviirrnnarinnes 2,798,997 24530240 2671.9%4 6,4 4,8
Oros rgeyrens Intermediades:
Activos Enancisrag vendides en firme
a cliantes {salda viva) ... ... ..oo-. 182480 194,523  157.B7D B2 155
Fondos de ihvatsitn - - .. ... -.--.- 1184.032 1,070,803 a7a.661 17,2 34,0
Zestldn de patdmonlos ... ... .- 40074 54,208 25.927 207 54.8
Plzhes de pansionas ... ... ... ..... 209,485 175.821 152.882 181 7E
Resarvis cnicae: de sagures ela vida .- - . . 22,510 18,335 14.942 228 50,6
Taow (B} .. ... eeebh et 1638483 1432405 1.231,082 14,4 33,1
Tatal (a+b) «covirriaaianinaa, 4,437 AB0 4062735 A &03.076 9.2 13,7
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Inversiones crediticias

Las inversiones eraditicias suman a fin de junio 2,64 billones de pesetas, ron
surnentos del 6,6 % desds diciembre y del 12,7 3% eh docse meses, ¥ representan
el 71,5 % del activa del balanca. Las invarsiones credilsias mantenidas como
media en & semastre, por un imporie de 2 58 billones de pesetas, han sido
superiares en un 13,1 % 2 las del misme parjodo del afio anterior.

El cuadre 3 recoge la avelueitn de [as inverslonss crediticias eh log periodes
conslderades y su correspondients desglose per tipos de operaciones y
destinatarios, La figura 5 muestra su evolucian en los cingo dliimos timestres.

El erddito al sector privade residente, incluides los correspondientss deudores
moreses, ha aumentado un 8,5 % deade principie de afie y un 13,7 % en dacae
meses, Bl aumento absoluto desde el 30 de junio de 1997 ha side da 315.106
millones de pesetas, frente a una disminucién de 24.311 millones de los
depasitos del sector privado residente en el misme pericde. Para finaneiar esta
expansitn del cradito, atendiende [a domanda de la clientela, ademds da poner
en marcha el programa de auronotas a madia plazs al que antes s2 ha aludido,
z@ ha procedido a uha amplia reestructuraciadn de la cariera de aotivos.

Descendiends de |as cifras globales correspondientes a] sector privade
residente al detalle por tlipos de operaciones, el cuadre 3 muestra crecimientas
an doce mesas dal 29,9 % an |a financiacion a clientes mediante operaciones de
arrendarriamic finansiere (leasing), del 11,8 % en otros doudores g2 plazo y
del 25,2 % an los deuderas con garantia hipotecaria, E] 62 % de estos iltimes




correspanden a hlpafecas sabre vivieandas. La financlacion a particulares
represanta el 29,5 % de la nversién erediticia en balanes, con crecimientos del
12,8 % en ol semeasire y del 24,6 % an doce mesas, v & 56,2 % de la misma
corrasponde al erédite pars adguisicidn de viviendas que aumenta el 17,2 %
y 37,1 %, e los mismos periodes.

Guadre 3. Inversianes cradilicias

(Datos en millenes do pesstas) Aurmanto {Dlsmimelsn
ai %o

En 6 En 12

30.6.98 21,.12.57 30,657 mesas  messs

Credite o lax Administracionss Fubilcas: 6,221 5187 34267 204 (a1.8)
Deudares con garantfareal ..., . 36 54 —  (33.9)
SOres daudores A plaze - ..o ieaas 5.950 5.066 Bans? 182 [a2,4)
Deudores 3 12 vista y varnias ., .---- 195 a7 210 = 7,1
(Crodita 3 alros sactoras residantas: 2 559 589 2405320 2244 789 (- 8-} T4 5
Credit comerai@l coovaaiarae i 484 847 515,800 473,432 (5.8 3,3
Deudores can garantia rea! ... .- pAAAT? 833555 TFeAanmd 120 24,8
Hipolezarta . _. . .... Cirarraras 031,946 828285 TH.E60 125 25,2
QOES . cvisncarririrrrans TR 1.931 5,250 a,jao  {83.4) (47,8}
Otros deldores A pla2o .. ...... i 879.953 812,727  TE8.32D g4 11,6
Deudorns ala vista ywvardos ... ..... 102457 108.818 113,518 0,8 {1,8}
Arandamlenta financlaro ... ... N 157.425 138,020 121.157 15,7 2549
Crdalto a no residentas: 28,375 25,678 17.589 10,5 61,2
Créditc comarelal ... o0 717 557 486 29,2 Ad.G
Daydar=a =on garantu'a. [T | 14.821 12373 10.320 19,7 436
Hipolacafa o oovvvrsananenns 71.697 9,468 7561 23,5 45,9
[ 3 - 1 3,124 241 2,850 7.8 324
Olirgs dendores aplazs ... -0 10,682 10.672 5,333 1,7 B
Geudoras & la vism yvardes ..., .. 2,744 1.589 1.450 144 48,1
AcHuas audasos: mass 41.820 47,9654 {8.1) (20, 7]
Adminlstrackenes Publicas ... 1086 455 471 (T6.7) {77.5)
Diag sectores msidentes . ... .. .. arMe 41,187 41378 (8,5) (204)
No midanf@s ..y e-nrmonomman- 224 177 7 266 a1.5
- | T 2642207 2475595 2344629 8,6 12,7

Gestion del rissge

&l cuadr 4 ofrece informacian detallada de la evolucion de la ealidad dal
riesga de crédito en el semastra, comparada con la del misme periedo del
afo anterior.

loe deudores morosos al 30 de Junio son inferiores &n wn 8,8% a los de
principio de afic y &n un 20,6 % a los de dece meses antes. H incremento nata
de moresoas en &l samastre, antes da dedusir las amortizaciones praciicadas, es
inferior al del mismo periodo del afie anterior en un 41 %, vy las amortizaciones
de fallidos se hap reduside gn un 18,2 %. L2 tasg de morosidad cas hasta ol
1,30 %, desde &l 1,84 % en junis de 1997 y el 1,50 % al empezat el ano. En |a
figurs € se recoge au evolucién descendente en los cinco dltimes frimestres,
tanto en términas brutos come nefa de las provisienes para insolvencias
constuidas para su cobariura.

La dotacian neta a provisionas para inselvencias, con carga a log resultados
del semestre, es infaror sn un 23,6 % & ta del mismo periodo del afio anterlor,
tras haber aplicado una prima media implicita de riesgo para |las speracianes
en vigor del 054 % anual. En &l primer sémesire de 1997 la prima media
aplicada fus del 0,82 % anual v en tade el ane 1887 del .72 % anual,

En =l cuadro 4 se recoge también 1a evolucidn del saldo de asfivaos
adjudicados en pago de devdas, que ha disminuide un 8,2 % en las Ulimes
dace meses, y de lazs correspandientas provisianes acumuladas para so
saneamiento, gue disminuyen un 20.4 % en &l mismo periodo,

Fig.t Evalneion de la rtasa
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Fig-7 Beneficia trimestral
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(Daws en millones de pasatas)

30 d% junio
1998 1957
Deudams mamosos”™
Saldoal 1A BReM ..o rii i vranramrrnrr e 42902 52.707
AUMBAIOE ..o Caacairrrtsssaaarrnanaasr-1s 1487134 21.343
FECUDSIACIONSS «.var-ve oo camaar e (12580}  (17.421)
VanBedn naba o, s cara - 2554 4328
INEMEMENte 20 % 2 e ccec s m s mim e 8.0 8.2
AMOiZACIONES | v oy v rn-man-rc o immmrmmmann (6.313) (7.728)
Saldo al 30 de junie .. ... h e e amar 38.138 48,307
Fravigidn para Insolvancias: ’
Salde al1dn@nalD ... .. creitraaiiaaay 49,187 47,706
Oolacian dal afa:
Brula ... e ieiaiaaares PP o111 18,588
Dispanible ... iaiaeeaiasaaariaanae , {8.151) {248}
o - Car e 5,860 9,350
Otrasvarlacionas ... -oiioraaraanries Cenaas [10) {3
Dudosos amortlzades ..., Cear e (B.318) (7.728)
Baldwal3odejunio ....ovvnvarmvmmre e 48,769 49.328
Actives adjudieadas en page da daudas. ... 27,3856 J0.158
Fraviziones pars minusvaiias en acthes adiudlcides . 6430 &,187
Fro mameoria:
Rissgostatalss .. ... o .. ..aiiiiiioiioonas 3014127 2678256
Azlivos en suspense regulatdeadns - ..o 85279 81.088
Morosos Rlpaleeamios o o ver e o s 13.700 20.542
Maodidas de calldad daf riezga (%)
Morasided  (Morsses sobre feages wiEles) ..o . 1,20 1,84
insolvancia {(Amortizacionss sobm fosgus totales) - 021 0,23
Cobarura; (Provislones parms ingoivendos
SABFR MOFOSES] oo vavarrera -1 1ns 127,16 100,04
{Proviglones para Inaolvendas
mas hlpotecas sobre momesos) ... .. 162,17 141,70

Vanacidn
Absoluta En
{s.805) (1B,6)
(6.215) {28,1)
w441 (26,1)
(1.774) (41,0}
1.410 (18.2)
{10188} (20,6)
1.428 a0
(3.487) (25,6)
L0897 (254
(2.390) (25.6)
(8) »
1,410 [(18,2)
441 0,2
(2. 782) 3.2)
{1.667] (20,4)
I35 BR5 125
4211 5.2
(B.BaE) (33.3)

* Incluldas rasgos de firma do dudosa racuparacién, pars pxcluldos resgos con palges an ditlcultades

y Ias saraspendlentes provisionas por nesgo-pals

El cuadro 5 detalla el pivel de cobertira da |os deudores morosos al 30 de
junio da 1998 y 1997, coh exprasién de la que resulta necesaria por aplicacion
estricta de las normas vigentes y |la realmente manienida. Las provisiones
constituidas a fin de junio son supariotes a las de doce meses antes en un 0.9 %
y excoden de las exigidas en un 7,5 %, a la vez que representan &l 1272 % del
saldo de los deudores morosos. Teniende en cusnia las garantias hipotecarias
existentas sobrae &l 35 % de los deudores moerasas, el nivel total de coberura sa

slova al 162,2 %.

Cladre 5. Cabertura de los deudores marosos al 30 de junio

(Cates en millunes da pesslas) 1588
Cobarturg
Saldes rescczurta
Can cobertura abligaldin - - - - oo e 31718 1B.0Z6
Zin necasiad do cobeMUra .. oevmiocinoaooa oo 65.184 -
Eréditoz de Arma de dudosa reeuparagion - .. - .- ... 1,336 71
Deudoms MOTO30E « o va vt sansissrretstantattonas 32,138 19737

Riesgea computahls para una provizion gonetalz Al1% .. 2.257.2%3 22572
AlQES % . sd4dR 745 3,244

Dtras cobatums adiclnales - o oo i 573
Cobertura nacEsEns 4otal o s oo e wa s 45,126
Salda dal londo da provisidn parm insolvencias .. ... .. . 49,769
Expedanta ... .covcanarsnnnar brrtamia it 38543

1557

Saldos

30,445
B.A87
1.365

48 307

2,119,310
478,658

Cobartura
necesana

21,4332

=17
21,884

21,1583
2384
G580
48,261
49 325
a.067



Resultados y rentabilidad

La su=nta de resultados

E| beneficio antes de jmpuestos abtenido en &l primer semestre del ane
totaliza 55.404 millones de pesetas, un 6,8 % mas que &l del mismo periodo del
sfio anteriar. E| beneficic neta, una vez dedusidos los impuestos, &5 de 36.616
millories de peselas, ras aumentar un & % entre ambos periodes. El benaficio
atribuible a los accionistas del Popular, despuas de dedusir la participacidn de
los intereses minoritarios en &l beneficie neto, auménta tambien un 8 %
alcanzando los 33.934 millones de pesetas. El correspondiente beneficia par
gceidn del semestre de 306,33 pesetas supone un aumerto dal 11 % sobre las

275,95 pesetas obtenidas en igual perinde de 1897,

Cugdro 6. Resultados songalidados
{Datos an milores da pasetas)
1gag Totel primer semestra
Aumehto Aumenta
Sogundo Primer {Disminucidn) {Qisminycian)
klmestre \rimioctrd en % 1808 4887 en %
Intereses y rentimlantos asimilados .o GO.G20 51.880 {2,0) 122 500 139,816 (12,4)
— Inlgrasas y cargas esimiladas: 21,377 22 nng (2,9} 43,383 53.924 (19,5}
Do roeyrsas 8Jaf08 .. ... iieaar e ianaoa - 20.788 21385 (&.8) 42 173 2554 (19,8)
ImpLutabies 2l fondo &8 pansiones o ... o i aoa i oa o, 583 62T {5.2) 1.210 1.368 {11.5)
+ Randimiente de |3 canera de renta varabla ..., .. 77 387 55,7 1174 762 54,1
= Margen de Intarmediasion .. .. ... ..o 40,020 40271 {0,5) 80291 BE.754 {7.4)
+ Productes de servicins: 17,5348 16238 6,5 3357B 27183 23.5
Comisions: da oparasiones aclivag ... ... .., . Crreas 1.854 1.507F (2,8) 3761 3157 178
Camisiones de avales y abas caugiones . ..o ... ... 1.451 1.458 o1 2820 20958 (1.3)
Frodustos da olres Serwsios fmeta) ... viiee s s 14.037 12 858 5.1 25,887 21.036 gr,8
+ Resultadas do oparacionas finzncleras: 1,665 1.802 {6.5) 3487 4,843 (28.5)
Negociasidn 98 aoivos fnanelefds .. e -siaas 450 527 {14.6) ar7 2,385 fas, 1}
Manos: Sarmamiento de valeres y derivadas ........ {125) {=20) = {218} 29
Fesultados de dgiferencias de eamble ... ... .o e 1.433 1285 a7 2728 2528 78
=Margenordimars .. .. ..o o iiiiaiions 59.051 58,305 1,3 117356 118,863 {13
= Castes oparativos: 26.077 ¢5.325 3,0 51,402 50,230 23
Comtas do Earsonal s er et i 18.978 18808 <R arnies 37251 1.8
GAROs gEAOMIES _ . ..o iaaaan a.040 5.528 8.3 11,558 1015 5.0
TrBLAEE VRIS o\ vs s v vnesnsnnnrreaassasasanan.- 1.067 a29 | 2080 1.924 a.s
— AMOMZACIONBSE . .. iiee e e taEre- 2.684 2 B35 1.8 5310 4.505 18,1
+ Diras productos de gxplatasion ..o iiiii ool 28 48 (42,9} 77 J-1-| {12.5)
— Otras cargas de axplotgcidr: 1.567 1558 1,2 3118 3.057 1.8
Comyibucion al Fonde de Garantia de Depdsites .. ... a46 544 a4 1,090 1.077 1,2
Atonclones asiatuafas yolfas . ..o ewrcecmemronnsy 84 g50 2.3 1.813 1.513 0.0
[T T 86 47 40,4 113 krd 46,8
2 Margen a8 OXPIOIECGN . . .o .veo oo oo - 28.751 268845 (0,3) H7.596 61,189 {5,8)
+ Rozullades de soriedades puastas an equivalsncia (nato) {8} o7 839 228 W
— Amortizacidn del fendo de comersds de consalldaslén oo .. 30 28 4 L] 52 13.5
+ FAesiitades por aperaciones grupe (RET8) .. ...u.. e jila} 53 (78,5) 113 145 (24,2}
~ Amonizaclén y previsiones para insolvonciag; 2811 1,980 1.7 <1491 6,702 (37,5}
Dotacign neta dal perfacdte - . . o0l ABES 3.455 &7 7120 o442 (=, 6)
Moanos: Ascuperacion de fallidos emettizades ... ... {1.454) (1.475) (1,4} (2.829) {2 720} 6,3
+ Reasultados exraordinarios {neto): (151} 1187 1.085 (2.938)
Resultados de enajsnacidn da activas -, .. ... ... . 257 419 124 871 889 254
Apcugemacion de fondz de panstenas ..o ..o ... - - - -
Dotacisn oxtrmordinaria al fondo de pepsionss ..« . - - - {237) 135€) (35,2) (583) (1.560Q) (63,5}
Botacion a provislonss paraoimsfines .. .. ... ... {157) 1.378 1.227 (1.751)
Ofros FesUlBdBE VAAOS . . .. i iammre e (229} (235) 3.0} (463} {3t4) 47,5
= Banoflcio antas da impuestSE ... i i s e aaor. - 26371 29,033 19,2} Sh.404 51.856 &8
~ Impuestso sobre sociedades .. ... ..o ..., 8_Bd0 9.088 {11.9) 18.7488 17.542 4,7
w Benaficia nete consolidade dol pariods L .,.,., .. e I7-ET 10,045 {7.71 368186 aasi1s a4
- |MIEIEEEE rMinofitR0E | o, o s ar e e oo camaaan 1.211 1471 [17.7) 2582 2.508 6.9
= Heneficjo nato atribuible 8 accionleisz BRE .., . ... 16360 17.574 {6.9) 33,934 31.406 8,4
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En ! cuadro 6 se detallan, al nivel usual, las cuentas de resultados de ambos
periodos, junto con & desglose de las correspondientss al primere y segunde
inmesire de este afio, y las respectivas varadiones porcentuales. La figura 7
muestra ke evelydidn imestral recients del boneficio, a8 log tres rivelas antes
definidas, y Ie figura 8 la del bensficio y dividenda por aceidn timestrales. La
reduceién nbservada en el beneficio enire el primera y el sagundo trimesire de
1998 obedsca, basicaments, a la cantabilizacién en el primar parfedo de
resuitados ho repetitivos de sociedades consolidadas pol puasta en equivalendia
y al abona a resultados de provisiones anterioras para sansamientos de actvos
adjudiczdos en pago de deudas qua qusdaren disponibles, tal y como se explica
daspués an este inforrmna,

El margen de intermediacion del semestre, obtenida por diferencia enire los
producios de empleas y los costes de los recursos, as inferior en un 7.4 % al dal
primar semestre de 1997, en linea con la desacaleracién esperada en &l
estrechamiento de margenes derivade de la progresiva reduccion de los tipes de
interés en los mercadas financieros, En el [nforme anterior, comespondients al
primer trimestrs dal afie, |2 caida ora det 8,6 %. El perfil rimestral del margen de
intarmadizaién, que recege la figura 9, muesira la relativa estabilidad prevista an
lag Kltimes tres imestres.

Los productos de servicios aumentan, en conjunte, un 23,6 % antre ambos
semestres de 1997 y 1983, y un 6,2 % entre &l primero y el segundo trimestra
del afio, El cuadro 7 ofrece un detalle analitico de su evolucién semestral. Los
resulizdes de operaciones financieras, disminuyesn un 28,5 % entre ambos
periodos, debido a que en 1897 se recogicron en este capiule resultades he
recurrentes derlvados de enajenaciones de valores de lag carteras de los
bancos por importe de 1.521 millenes de pesetas, frente a 84 millenss
contabilizados ests afo.

Sumande al margen de intermediacion los dos coneepios anterores se obtiens
un margen ordinaric semastral de 117.356 millones de pesetas, infetlar ah un
1,3 % al de igual periods del afio anterlar. En la figure 9 se recoge su evalusidn
trimestral creciente o partir def dltima frimestre de 1957,

Los costes operativos del semestre soh supesriares en un 2,3 % a los del afo
precedenta, moestrande wn perfil contanide en los costes de personal, como
resultado de los programas desarroliados de Jubllacienes anticipadas orfentados
a mejorar la eficiencia operativa, y un cierto repunte transitoric de los gastos
generales, motivado en su totalidad por las costes extraordinarios an qus =8 ha
incurrido con log trabajes de adaptacion de pregramas informatices a la entrada

Coadra 7. Ingresos por sorviclos del primer semostre

{Oates an mllones de pesats) Variacion

19946 1997 en%

Sutvicios inherentes a operacianes activas: 3.761 2191 7.9
Daseupnto eomarmlal . i 2432 2082 17,8
Oiras gporacionss aetivad .- .. ... Ceer s areas 1.328 1,123 17,7
Prostackdn da avales y atrag garanliss .. ... .. 2,020 2.859 {1,3)
Sarvicios de geslan: 26.837 21.036 2758
MediaciGn sn cobms y pagoes: 11.7ad 11.027 a5
ke da GRATRIE . .o i aaveaeeeeeees 3335 g.820 (13,0

P e o Ceeree- 1.175 537 178
Adaudos gar Somisiiaeiones . .eeveeanii - f.ai0 555 16,7
Modios dR PRI - - - - oo utiaaarmmm o &. 163 a7 12.5
Movillzacidndsfandos .. ... ..., VTN 2070 1.853 a5z
Compra-venta de moneds extranjera ....... ... 154 127 528
Administracidn de ackvos firanciams de cliantas: 122341 7HTS £6,5
Fordos d8 iMversicil svsreasaiainnnnn Ciraaas B8.430 &, 186 63,7
Planos de pensionBs _ . .e.e-remmeaaeaaa - 2,180 1.591 asa
Colooagignas y asaguEmianios de valaes .. .. .. so7 J63 845
Sond@Eps d8 VEIEE .., . isasratannnninnnns 1.084% 7323 <48,0
AdministraclGh ge cuentas alavista ... ... ... .. 2,587 1.3d8 a7
CAMOZ i henrearvnnnranrana hRar R i e 332 &a5 {48,3)
TotEl i eeeeeemeaaaaa, 34.578 a7.1%8 235




an vigot del euro y al afio 2000. Las amartizaciones aumentan un i8,1 %,
debido al impacte de lag inversionss racientes en tecnoiogla y a la
raconfiguracion de lag alicinas como unidades de venta.

£l margen de explotacién, iras restar at margen ordinaric los cuates aperativos,
lag amonizaciones y otros resuliades varios de explotacion, es infarier en un
5,8% en el semastre al de igual periode del afo arfetior. La figura 9 recogs su
pvalueidn trimestral recients,

Da los diferentes conceptos que se suman o resian al margen de explotasién
para determinar &l beneficio final. hay que destacar la reduccidn an un 24,6 %
de la dotacién neia a previsiones para ingalvencias y riesgo-pais,
consecuenciz inmediata de |z continuada mejaria en la evolucién de le calidad
del riesge, la menor necesidad de detacionss extraordinarias para cubrir oz
compromises per pensiones del personal activa, y gl camnbio de signa de la
dotacién a provisisnes para otros fines.

El Gltimo concepte engloba, junto a dataciones o disponibilidadas de menar
significacién relativa, las correspondientss a saneamientos de activos
adjudicados en page de deudas. Come ya se explicd en el anteror informa
rimestral, la modificacidn inroducida por el Bance de Espafiz en la narmativa
aplicabla retraszndo un ano sl ealendaria de saneamientos en las
adjudicacionas mas reciemtes, dejé disponibles a principios de 1998 provisiares
realizadas por 1.526 millonss de pesetas, que deberian canstituirse o ne 3 io
largo de los messs siguientes en funclon dal grada de agiiidad en &l proceso de
realizacian de actives. En los seis meses transcUrrides del anc sola ha sido
precise volver a dotar 446 millones de pesetas.

Curdro 8, Rendimientos y costes del primer semestra

[Datos en millongs de pesatas y Lpos slevadas al anno) 1958
Distrl-
Sgldos bueicn Productns  Tipos
medios (%) o cosles {5ty
Latras dal Tasors y GEBES __..... .. raseraas 75.077 205 2133 5,70
Imtearmedisrans financiems: 780,536 21,10 16,871 4,42
EnpesafBs o .o L 518715 14,28 10211 1,94
En moneda SXUTENJEMA . . cxarr-mcmenm-ne-n 2a5.801 6,88 &8.760 5,41
Invarsiones crediticiag: 2582 425 70,83 102,544 T.04
ERPOSQES ... ..ourrrrianesmsmmmmmaan- 2.522 675 69,25 100.763 7.595
Em moheda axtranei&E . .. ... - errrrm—mm 59,746 1.64 1.781 4,28
Cartera da valaras: 43 7481 1,R0 2021 9,24
Dieudas gl E5tadD .. auv . e iiaa i 144031 0,40 804 a0
Cros valoee dererta fijg . ooweo oo ooa o 12213 8,33 443 5,62
Acclongs y panicipacionses ... .. -0 e 17147 DAT 1.174 13,68
Total amplaos rentahlas (a) oo Lo 3.4585.803 895,25 1E23.6574 7,13
DIoS ACTVES .. v iaa-nrvnn s P rame e ean 173.08Q 4,75 B -
Total emplegs .o o oo 3642889 100,00 123,674 6,73
Intarmedlaros Inancieras: 409 544 11,24 o214 4,50
o P 318.857 8,50 5.053 4,34
Enmensda exfranjara .- - - - oo oo e- 92,887 2,55 2.261 4,87
Recursas de clisktas: 2,722,338 74,73 32,949 242
En pasatas: 2.429.920 BE, 70 55240 77
Cughtasalavisha ... . oo iiaiinaaas 1.305.127 35,83 5087 1,97
CusnBEsaplazo .. ... .... TR 7a0,747 20,30 12.22R 3,31
Caslon tampoml do 3etves ..o . -oos 307.073 8,43 7125 4,54
CHIEE v oo ooee e eiuim e aa 77.973 2,14 - -
Bn moneda axtranfera: POL41E 8,03 B.519 4,33
Daposlos cvuu-- - ccactmairrnns TEEEE 234,334 §,48 5an0 4,58
Emprdstiee y alvos valores hegaciables ., . 8,104 1,80 1.9 453
Fando de ponsienes , ... .. .- -cmea e 51.770 142 1.210 4,67
Teal mourses concose (B .- - ool 4,183,852 &7.33 £3,583 273
CNIOS TCUISOS — . o oo o uarrntsaassansrarna-in 154.890 a,25 - -
FHECLIGES PrOPIOS oo .o iaram e sa s 304,547 8,36 - -
Tota! reourses ..., -. Ceaarm e 2.642,889 100,00 43,383 2,38
Spread fab) ... N 440

Saldoz
madios

171.045
753,680
520014
273,868

2.284.141

2,220,483

53,648
BE.514
54.450
12,805
14,750

3,338 530

166,724

3.507.252

384.276
270,281
113,805
2.613.621
2382004
1.125.286
BEO.GTE
311.748
B4.624
231,557
231.537
52.054%
2045948
148,438
307.858

4.507.254

1997

Distri-
buelén
(%)

4,90
22,564
14,33

7,81
65,13
gaa1

1,82

2.5%

1,55

0,56

0,44
85,18

4,81

100,00

10,58
7.71
3,25

74,52

67,52

32,08

24,54
g,89
241
60
g,60

1.48
46,96
4,26
2,78
104,00

Praductas
o eoElas

5.194
20,378
12.858

T.RHD

111827
108.560
1.HE7

3274

1882

[=1=41]
762
0878

140.678

10417
7.710
2707

/2,139

35.820
8459

18515
B8.455
5310
5310

1.268
53,929

53,924

Tipos
%)

€15
518
5,04
5,43
9,87
0,99
5,92
T.48
.86
&72
10,75
8.50

5,03

547
575
4,78
3,25
3.1z
1,59
%57
EAT
1,62
4,682
5,30
3,57

3,10
4,93



Rendimientos y cosles

E! cuadro B afrece informacidn sobre los =aldos medios de empleos y recursos
mantenides en al primer semestre de 1928 y 1997, su distfibucidn ralativa, los
carrespondientes productos y costes, y los tipes medios de rendimiento y coste
rosultzntes, alevados al afio. El cuadro 9 recage 1déntica informacién sobre
distribucisn v tipes para los seis Gltimes frimestres,

Esos dos cuadros ofrecen nformacién detallzda del impacte que ha tenido en la
gestion la caida de tipos de inmferds en los mercados financierps a o lzrgo de
los perindos consideradas.

Los actives torales medios mantanides en el primer semeastre de 1298, por
3 64 billones de pesetas, son supetiares en un 3,8 % a los del misma perioda
del afhio anterior,

£l rendimiento medie de log ampleos ha disminulde entre ambos periodos
1,30 puntoz, pasanda del 8,09 % al 6,79 %, v el coste medio de los recursos
ia ha hecha en 0,72 puntos, desde st 3,10 % al 2,38 %. El margen de
imtermedlacion rasultante ha pasado del 4,89 5 al 4,41 %, ¢on una caida de
0.58 puntos.

Restanda del tips medio de rendimients de los emplecs rentabies el dpo medio
de costs de los recursos oherosos se obtiene un “spread” en el semestre da
4,40 puntos, inferior an 0,53 puntos al del primar semestre de 1997,

Cuadra 3. Rendimientos y costos rimestrales

({Dmreg an % y lipos elevados al afio)

Letraz dal Tesoro y CEBES
Inlamsadiarios finansieras:
En pesatas
En monada extranjera
Ihvarsiones crediticias!
En pogetas
En monads extranjera
Cartera de valoras:
Doudas dal Estado
Qtms vatorss de renta fla
Accinnes y particlpaclonas
Taldl ermplacs raaiablaa fa) ... ... ...
Orros adlvos

Total emplans

Intarmadiarios Enansieras:
Enpesetas . ..o iiei oot
En manada extranjsra
Recurses da cllantes:
En pesaias:
Cuentas a la vista
Cuantas AaplBEG . o v v v v v i v
Casion wmporal da actlvos
Qs
En monada axtranjera:
Depésltes ... ..........
Empréstilos y atros valores negociables |
Frarde dé pansion2a - - cauvvaac-am--1a- Ve
Toml mcursos eon 202l (b)
QoS rBCLIEoS
Hacurges propios

Total reclFEns - .. ... o ierrarr -

Sprogd f3-b) ..., AR R e e e

Prao Memara: Actvod [ofales
madias (miflornes de paselus)

1997 1988
1 Il Hi v 1 ]

Fasn Tigax Peso Tipos  Peee Tipos Posa Tipes Pesa Tipog  Peso Tipaz
572 EB2F 4,07 =84 341 573 274 565 231 4,78 152 &.69
22,92 542 @295 453 2229 4,81 20,88 73 M A9 1,82 =21, Q.28
14,82 S84 14,74 454 14,60 4,57 13,81 437 18,30 423 1418 32,70
8,640 519 7.681 5,63 783 8,40 707 5,60 6,88 5492 6,83 &,47
83,85 71025 &G40 g,50 B757 A73 ERR0 Eag3 7065 824 Ji2 ~rr
204 TOE0 B459 460 BSEE 483 6BB10 B850 66,99 &30 6956 7840
1,82 586 1,B1 &g 1,72 538 1,70 568 1,72 L84 1,56 & 18
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La figurs 10 muestra la evolucion del margen de intermediacién rimestte a
rimestre, 2 la largo del dltimo aig y media. Su pearfil estd an linea con lo
esperado, de acuards con las estimaciones que se recogian en el dltime informe
anual. En la figura 11 sa recoge la evolucian ttimeastral del margen con clienles,
coma difarancia entre &l ipo meadio de rendimisnte de las inversiones cragiicias
y &l fipo medio de costs de los recursos de cllentes.

Aentabilidad de gestién

E| cuadro 10 constituye la pralongacidn del euadra 9 para llegar 2 determinar, en
cada uno de los sais ultimos wimestres, 1a rentabilidad neta final de gestion
(RaA), coma porcentaje elevado al afio dsl peneficio neto saklite los actvos
tatales medins, en cada perieda,

cuadro 10. Asntabllidad rimestrat

{Dates an % do los activos totales medios, alevadps Bl anag}

1897 1998
| 1 it v 1 I
Randimiernta de lo3d amMpleas - .o avaro oo oaoo B35 7.82 P34 718 TL2 666
—Cutta de oS rReUMES . -t e a27 2983 2,77 £831 248 Z3Z2
= Margen do intermedipeian .- oo ..ol 508 489 457 453 454 4.9
+ Rendimionto nete de servisiog oo oo ooaa oo 148 185 160 184 41,83 188
+ Randimianto nute dp operaclanss financisras . ... D&aa 819 o042 08 021 018
= Margan orBiBanin .. oo o e 654 B734 K59 658 658 640
— Costes spRrativos: 2RE 2592 28] 2892 288 283
Farmsondl - . e aairraeroarareaas 214 245 208 210 242 2,06
= = i T gr2 q77 o731 o082 074 Q77
- AMOZEEIONES . v v nrarisrommmccat i ma - 086 026 o028 023 030 0,23
= Olros rosultanos de explotadlon (Mem) oo ae - @7 047 (017 017 (§,17) [6,18)
= Rentabilidad de explotacian .. ...... Peaea 65 338 335 319 325 312
+ Otrea resultades (mete) oo oo oo 003 o1 o2p 013 003
— Pravisinss y saneamientas {nelo) . _...._ ... ..., DBE 051 034 037 011 023
= Bentabilidad antes de impueslas .o . ... Z0E gm0 3,12 H02 327 286
— Impuesta sobre el baneficio ... e 1,05 1,01 1,02 4854 112 0528
= Hentabilidad neta final (REA} - ..ot 201 18 210 =2pa 215 1,50
P mamorla:
T TE L TEE T =) o W2x 71,0 123x 127x 109x 173x
Remabilidad neta de los rocurses propios (ReE) 20,43 20,73 257% 2536 23,36 21,52

El cuadro tambisn recoge el coeficients de apalancamiente, equivalente al valor
inverse da la relacién enire recursos propios medins y recursos folales medios,
ajustade para teéner en cuenta los intereses minoritarlos, y la rentabilldad de los
recursos propios (RoE) resultante de elevar al ano &l porcentaje que
representa en tada perjode &l beneficio nato atribuible a los accionigtas del
Popular zobre los recurags prapins medios.

La figura 12 muestra la evolucidn de ambas medidas de rentabilidad en los cinto
Giimes trimesires. Para el conjunto del semesire se ha obtenido un AoA del
2 01% y un RoE del 22,28 %, frents al 1,85 % y 20,57 % en el misma pariedo
del afio antedar.

Las acciones del Banco

Lo cotizacion de la accién Popular, tras habear alcanzade un maxime histérica
de 15.420 pasetas en marze, era al cietre del semestre de 13.080 pesetas, un
44 9 % superior = la de docé meses antes y un 22,8 % mds alta que |a de
prinsipio de afv. Esa colizacion equivalia a 5,1 veces &l valor contabla en libros,
frente a 3,7 veces dose meses antes y 3,9 veaas al clerre del slersicia 1997,

Compurtando los dividendes trimestrales psgados an enero y abril, 73 y 74
pasatas, la remtabilidad de mercade de las acclones dal Banco ha side en el
semastra del 24,2 %. En 2l misme periado, &! indice general de la Bolsa de
Madrid ha progresado un 39,7 % vy el del sector bancario un 44,3 %.
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Cugdro 11. Intormacién sabre 1as acciones del Bance™

19497

1998

Ligquidaz
{Datas & rnikos)
Accionas Accianas
Trmeste admilidna cohTaladas

1 115.600 26.282
1} 115.6Q0 28 604
1 110775 22971
v 110,775 28.058
Tota! afto 112283 107925
I 110,775 26.018
] 110775 20318

Carizaclan Dividende  FRenlsblliidad de Fro memoeria: Varkclan
[Peastas) rimestral mercado " en % dal indica de Balsz
(Feseatas) Spclor
% Mazima  Minlma  Uiime Gonaral hancara
22,74 7,060 6153 E.856 63,75 0,7 5,4 17,3
23,01 8300 G.225 .025 87,50 43,1 a0 36,6
20,74  10.018 B250 9600 70,50 7.2 5.7 o1
2352 11350 7.010 10880 72,00 11,7 (0.4) 6,2
aase 11.3480 6.753 710650 27375 7id az,z2 76,1
2349 15420 10,600 16.240 73,00 448 40,5 474
18,33 15260 T1.&s0 13080 74,00 (13,7 (0.6} {1,9)

- Cifras gustades uf "splt’ de jas acsionss (4x1) reallzage on septiambre de 1957
= Plusvalfa (minusvalia) més dividendo, en % da la colizacksn iniclal do cada periado
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Durante el ssmastre se han contratads acclonas par un ndmers equivalente al
41,8 % del total en circulacion, a wn precio medio de 12.763 peasetas. En el
mismo periods del afio anterior ese porcentaje, sxprasivo de la liguidez de las
acciopes gn el marcado, fues el 45,8 %.

Al 30 du jurio de 1993, &l Bance ne posein asciones propias, ni directamanta ni
a través de ninguna filial conselidable o ne. Durante al zemastra ha intervenido
an al 5,02 % de las transaccionas como comptader v offo fants como vendador,
llagands a tener unas existancias médximas del 0,004 % del capital.

El cuadra 11 recogs informaeién sebre la svelucidn de la liquidez, cotlzacidn,
dividendos y rentakilidad de mercade en los sels Qtimos timestres. La figurs 13
muestra, an forma de indice con base 100 a finales de junio de 1957, la
svolucidn de la cotizacion de la accidn Popular en los doce Glimos mesas, an la
hipdtssis de reinversién del dividendo neto de impuestos al cambio de ciams del
dia en que ese dividende fus pagedo, comparada con |a dal indice total de
mercada, que se caleula con idéntico criteric de gjuste. En ese peiiade la aceldn
Fopular =& ha revalorizado un 47,8 % migntras qua el indice total de mercado la
ha hechic 2n un 49,9 %.

Las principales agencias de rating tienen storgadas al Banco Popular las
calificacionas mae altas dentro del sactar financiero espangl, seglin el siguients
detalle:

Agencia A corta plaze A larga piaze
Fitch IBCA Al AA
Meoady s F1 Aal
Standard & Poor’s Al+s AA

Aecientamants, Moedy's ha elevadeo el rating a large plaze del Banco desde =
valar Aa2 anterier; ademds lo tiene calificade glebalmernte con rating A" por su
fortaleza financiera. Por su parte, Fitch IBCA tienes ctorgade al Popular un rating
individual “A*, junte a muy poeos bances en el munde, por su rentabllldad,
intagridad del halance, potendial, gesiicn, entomo operative y perspectivas.

Madrld, 20 de Julle de 1998



Anexo

Informacion resumida de cada Banco del Grupo al 30 de junio de 1998

Valumen de negacia

Agivas totalez del balanea ., , ... ........
Créditos sobradientes ... ... ... ........
Pebitas aclientas . . . _ ... _..............

Gastian del riezgo

RAipsgos totales, ..o e ‘
Daudorss merses . . ..., e oo
Dg allos: Con garantfa hipolecarfa. _ ... __ .,
Provigién para insolvaneias . ... .. ........
Ratlo de moresidad ..., ..., .,
indice da cobertura fesmpuiadas hipolssas),

Resultados del primer semeastra

Imtereses y rendimientas asilados | .. ... .
—Interssas y cargas asimiladas .. _...,..._.
+ Aendimienm da Iz wnem ds ehkvarieble ., .
= Margen de intermediaclén ... .. ... ...
+ Praducios da senvicios:

Comislones de oporaciones sotivas . ... .
Cormisiahes de avales yoleg eaudnes ..,
Productas de olrps servicies (nebs) .. .. ..
+ Aesuhadus de operacionas finencieras:
Negoslacldn de achives fnandieros ...,
Marmes:Saneamisnio da vaferes v doeriadas
FReastiltgdos de difsrehcizs de cambia .
=Margen ordinarie _ .. ... ........_._...
— Cogtes oparalives;
Coslesde porsonal ..............\...
GASIGS gEnBralas ooy a ..,
Tributos varjos . . R TR
—AMOMZaciones ..., ... eiaao
+ QOiros productes de expladasion .., ..,
= Otras cargas de explotacion ... .....,..
=Margan de expletaclaén .. ... ... _.... s
— Amerizaclon y provisiones pam insabvendas;
Dotasldn neta dal periada .. ... ...... ..
Menas: Recupetacin oe Bilides amerizsdas
= Zancarnianto da nmovilizaclones fnancems
+ Resultados extraardinarios (neto) ... ...,
= Benalicio antes de impuesms ..., ...
= Impuasto sobra secledades ... ..., ., ..
= Beneficio neto del poriods ... ... .. ...

VBRECKD @m 96 oo i

" Ademids de Ias cuentas de los bancos del

consofidados ineluyen las de las Miales fin

Bonco
Popular
Espangl

2.622.506
1.586.402
1.802.478

1,960,366
22,808
5.751
31.000
1,18
165,42

81.256
a4.511
7.493
54.238
19.507
2483
205G
14.548
2807
B74
153
2681
76.552
32.561
£4.275
705
7.2a3r
A.405
ag
1.838
a8.782
232
3,768
(1.558)

58

205
A8.716
8.7e7
27.008

11,7

Baneo de
Andglucin

387.657
a2z age
258.873

392,962
7.970
5.488
7.071

1,88
143,00

15,095
3523
23
11.540
3,856
507
330
a.010
1497
8
151
15.593
E.294
4725
1.327
248
692
3
440
B17E
8
1.478
(677}
A77
7.852
2785
5126

54

{Datos absolutos en millongs de pasarss)

Benco de
Cantilla

299 871
208959
225 841

236778
3653
1.423
3.460

1.54
133,67

10.536
3086
21
7.4
2184
2o
138
1.814
56

10

48
89_741
3.872
2726
1.001

145
411
8
212
5151
579
748

(208)
169
4,731
1635
4.086

{=,45)

Banco de
Gallela

249.061
TH9.656
196.611

216.835
2485
B854
3.008
1,15
147,28

B.BOT
2.956
14
5.865
1.680
289
150
1.237
57
5
52
7.572
2.B0%
2027
655
127
240
248
4,281
382
453
{141)
(55)
3.8574
1.887
2.507
70

Bater de
Vaseomig

174.821
144.347
TI6.211

166 449
1.800
737
2490
1,08
201,50

5448
2.186
14
A.3a7
1.652
172
158
1.224
a2

ra
4.841
2.253
7.581
579
&3
204

1

143
2342
178
a27

{1t}

a7
2.201
870
1.53%

150

Bango de
Crédi
Balear

122,587
BRL.874
101,859

67.134
394
75
1.030
0,45
280,46

J.992
1.199

2.800
1.164
7a
a4
1041
238
2
235
4.202
2.218
7.851
576
ar
227
28
118
1.662
(32)
1ar
{133}
254
1.588
685
1293

&1

Bapce
Popular
Comarcig|

108,248
12703
80,738

14,234
154
s
1dud
1,08
150,65

2.944
2.148

796
236

12
Sod
111

17

g4
1.443
1.154
7os
a14
135
139

152
26
=r

(1

a8
164
62
102

{83.8)

Banca
Papular
Hipataeario

102312
88992
a7a

105,275
872
aqd

2.168
0,83
D22.48

a0
203
173
{182)
a43
54
289

20,4

grupe de los que se offece aqui informacicn bsies, jos sstades fiRansiaros

ancieras, g carlera, do sendoios a inmobiliarias instrumantales,



