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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 13/06/2014

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: SICAV con vocacién inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible

en funcion de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la
rentabilidad. La sociedad no tiene indice de referencia. No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta
variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,
ni por sector econdémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacién de la cartera 1,13 0,50 1,13 0,80




Periodo actual

Periodo anterior

2023 2022

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

2,68

0,36

2,68 0,18

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 662.753,00 662.280,00
N° de accionistas 201,00 214,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 9.811 14,8032 13,8741 14,8689
2022 9.191 13,8773 13,3593 15,8493
2021 10.361 15,7145 13,5617 15,9476
2020 9,5237 13,6124

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min Méax | Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,17 0,17 0,17 0,17 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o o
2023 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afio t-3 Afo t-5
6,67 2,94 3,62 3,79 -3,41 -11,69 15,50
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,36 0,25 0,24 0,24 0,94 0,57

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.037 92,11 8.115 88,29
* Cartera interior 1.012 10,31 69 0,75
* Cartera exterior 8.022 81,77 8.046 87,54
* Intereses de la cartera de inversion 3 0,03 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 675 6,88 832 9,05
(+/-) RESTO 99 1,01 243 2,64
TOTAL PATRIMONIO 9.811 100,00 % 9.191 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.191 9.178 9.191
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,07 -0,12 0,07 -161,90
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,42 0,25 6,42 2.512,56
(+) Rendimientos de gestion 6,71 0,53 6,71 1.188,66
+ Intereses 0,06 0,00 0,06 54.870,86
+ Dividendos 0,29 0,21 0,29 46,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,02 0,00 -0,02 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,93 1,19 0,93 -20,04
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,08 0,00 -0,08 224.325,31
+ Resultado en IIC (realizados o no) 5,53 -0,83 5,53 -785,04
+ Oftros resultados -0,01 -0,04 -0,01 -66,96
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,30 -0,29 -0,30 5,83
- Comision de sociedad gestora -0,17 -0,18 -0,17 0,65
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 0,64
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,02 -33,00
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 -0,02 -0,03 24,97
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,02 -0,04 107,72
(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 117,29
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 650,36
+ Oftros ingresos 0,01 0,00 0,01 48,73
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 9.811 9.191 9.811

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 435 4,44

TOTAL RENTA FIJA 435 4,44

TOTAL RV COTIZADA 116 1,19 69 0,75
TOTAL RENTA VARIABLE 116 1,19 69 0,75
TOTAL IIC 460 4,69

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.012 10,32 69 0,75
TOTAL RV COTIZADA 808 8,24 909 9,90
TOTAL RENTA VARIABLE 808 8,24 909 9,90
TOTAL IIC 7.216 73,54 7.136 77,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.023 81,78 8.045 87,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.035 92,10 8.114 88,28

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|- ICs ® RENTAVARIABLE @ OTROS « RENTA FIJA‘

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra de o,
S&P 500 INDEX . 174 Inversion
opciones "put"
Compra de o,
DJ EURO STOXX 50 . 87 Inversion
opciones "put"
Total otros subyacentes 261
TOTAL DERECHOS 261
Emisién de L
DJ EURO STOXX 50 . 80 Inversion
opciones "put"
Emisién de L
S&P 500 INDEX . 186 Inversion
opciones "call"
Emisién de L
DJ EURO STOXX 50 . 93 Inversion
opciones "call"
Emisién de L
S&P 500 INDEX . 159 Inversion
opciones "put"
Total otros subyacentes 517
TOTAL OBLIGACIONES 517

4. Hechos relevantes



S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX [X|X[X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Accionistas significativos: 5.060.119,16 - 76,35%

Efectivo por compras de valores emitidos, colocados o asegurados por el grupo gestora o grupo depositario (millones
euros): 0,04 - 0,38%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 0,81 - 8,51%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 72,66

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 84,61

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

Termina el primer semestre del ejercicio 2023, caracterizado por la continuidad del proceso de tensionamiento monetario



agresivo que empez6 el pasado ejercicio en las principales economias globales ante la necesidad de controlar una inflacion
desbocada. Estos esfuerzos han tenido un resultado generalmente satisfactorio en el grueso de las economias, en la
medida en que una vez alcanzado el pico de inflacién a finales del pasado ejercicio y principios de este (dependiendo de
cada economia) hemos observado un proceso de moderacidn del ritmo de avance de los precios.

Asi, desde métricas cercanas a practicamente doble digito, el ritmo de avance del IPC ha venido moderandose en la
primera mitad de afio hasta cotas mas proximas a los niveles objetivos de los bancos centrales. Esta moderacién del
avance de los precios obedece fundamentalmente al menor impacto de los precios de la energia y del transporte. A pesar
de lo anterior, es la evolucion comportamiento de la inflacién subyacente lo que preocupa a las distintas autoridades
monetarias, dado que el ritmo de bajada de los precios ligados al sector servicios y de los componentes de vivienda
(alquileres) esta siendo mucho mas lento de lo deseado.

En este contexto, y teniendo en cuenta que el tensionamiento monetario tarda siempre dos o tres trimestres en trasladarse
a la economia, los bancos centrales rebajaron el ritmo de tensionamiento monetario en la Ultima parte del 1S23,
sefializando que los tipos de interés estarian ya cerca de alcanzar niveles maximos en el ciclo de tensionamiento, y que se
mantendrian en cotas elevadas durante un tiempo prolongado.

Durante el periodo sorprendié positivamente la resistencia ciclica de las economias, sobre todo del sector servicios, ante el
proceso de tensionamiento monetario, evitando la ¢telegrafiada¢, recesion. En adelante, esperamos que (i) la actividad en
la segunda parte del ejercicio modere de manera gradual ante el incremento del coste de la financiacion, en un proceso, en
el que si llega a producirse una recesidn en alguna zona geogréfica, ésta seria de escaso calado, y, en paralelo, (ii) la
inflacion continle en un proceso de lenta convergencia hacia los objetivos de los bancos centrales.

En mercado, el comportamiento de los activos a lo largo del periodo fue positivo de punto a punto, aunque no estuvo
exento de volatilidad, con episodios como el rescate de la banca mediana estadounidense acaecido en marzo. En cualquier
caso, el grueso de los indices bursétiles desarrollados, tanto en EEUU como en la zona Euro, acumulé subidas proximas al
15% en el periodo, destacando el buen comportamiento del sector tecnolégico (Nasdaq +30%). En la esfera emergente, a
pesar del buen comportamiento general del activo renta variable, los indices chinos se quedaron atras, ante las dudas que
genera la recuperacion de la actividad en el pais.

En lo que respecta a la renta fija, en general el activo termind el periodo con una rentabilidad moderadamente positiva (en
torno al 2,5%, dependiendo de la duracién y la tipologia -renta fija corporativa mejor que la gubernamental-) tanto en EEUU
como en la zona Euro. Destacé también la moderacion del precio de las materias primas en el periodo (con caidas
proximas al 10%), a excepcion del oro, que mantuvo su papel como activo refugio.

En adelante, la combinacién del ajuste ciclico moderado y escalonado con tipos de interés proximos a la pausa se
configura como un buen momento para mantener un alto grado de diversificacion en las carteras de inversién,
aprovechando, por un lado, un mejor momentum de beneficios de lo esperado y unas valoraciones ajustadas, y, por el otro,
unos niveles atractivos

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucion por categoria de activos: 0,00% en
RF en directo, 10,65% en RV en directo y 77,63% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones
estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 78,77% en divisa EUR, un 6,28% en divisa USD, un
1,97% en divisa CHF y un 1,26% en divisa GBP.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucién de los mercados, de manera que la
composicién de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 4,44% en RF en directo, 9,43% en
RV en directo y 78,23% en participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un
83,73% en divisa EUR, un 5,39% en divisa USD, un 1,63% en divisa CHF y un 1,35% en divisa GBP.

Estos cambios en la coyuntura econdmica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que
se ha visto beneficiado por la subida en la valoracién de los activos en los que mayoritariamente invierte. Los valores que
mas han aportado son: FIDELITY FUNDS GLOBAL TECHNOLOGY-YACCE, TROWE PRICE US LARGE CAP GROWTH-
IH, VANGUARD US 500 STOCK INDEX FUND (EUR) y los valores que menos han aportado son: FIDELITY CHINA
CONSUMER- Y ACC, PIMCO GIS COMMODITY REAL RETURN EUR, ROBECO US PREM EQ | USD ACC

C) {NDICE DE REFERENCIA
La SICAV no tiene indice de referencia.
D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC



La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de 6,67%. En el calculo de la rentabilidad, estan considerados los
gastos acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV) que a
cierre del trimestre supone un 0,48% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comision de gestion
sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestidn corriente. No incluye
los costes de transaccion por la compraventa de valores ni la comision de gestion sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* creci6 en un 6,75% hasta 9.810.860,43 euros. El nimero de participes disminuy6
en el periodo* en 13 lo que supone 201 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de 2,94% vy la
acumulada en el afio de 6,67%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,36% durante el trimestre de los cuales un 0,10% corresponden a
gastos indirectos por inversion en otras IIC.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 2,68% en el periodo*.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al
final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 4,44% en renta fija interior, un 0,00% en renta fija exterior, un 1,19%
en renta variable interior y un 8,24% en renta variable exterior.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.

N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

La Sicav hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente.
Como consecuencia del uso de derivados, la SICAV tuvo un grado de apalancamiento medio de 57,59% en el periodo* , y
tuvo un nivel medio de inversién en contado durante el periodo* de 98,48% . Todo ello para la persecucion de nuestro
objetivo de obtener rentabilidades superiores al indice de referencia.

"D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES

La SICAV mantiene inversién en otras IIC gestionadas por las siguientes gestoras: AMUNDI , AXA , CANDRIAM ,
MUZINICH , THREADNEEDLE , LYXOR , M&G , GROUPAMA , FIDELITY , MFS , MORGAN , PIMCO , EDMOND ,
FLOSSBACH , GOLDMAN , JPM , VONTOBEL , VANGUARD , BGF- , LORD , EURIZON , STATE , TROWE "

El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 78,23% de los activos de la cartera de la SICAV.

En el primer semestre de 2023 y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacion de
IICs, la Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo nominal
negativo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad de la Sicav ha sido de 6,40.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversién de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendra de actuar en estos casos.No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacién. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestion global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera "prima de
asistencia", SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,
aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A



10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
N/A

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2023 a no ser que se
indique explicitamente lo contrario.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02401120 - SPAIN LETRAS DEL TESORO EUR 194 1,98
ES0L02405105 - SPAIN LETRAS DEL TESORO EUR 242 2,46
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 435 4,44
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 435 4,44
TOTAL RENTA FIJA 435 4,44
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 35 0,36
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 38 0,39
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 43 0,44 30 0,33
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 19 0,21
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL EUR 19 0,21
TOTAL RV COTIZADA 116 SIS 69 0,75
TOTAL RENTA VARIABLE 116 119 69 0,75
FR0010251744 - PARTICIPACIONESI|LYXOR ETF IBEX 35 (EUR) EUR 460 4,69
TOTAL IIC 460 4,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.012 10,32 69 0,75
NL0011821202 - ACCIONES]|ING GROEP NV EUR 25 0,25
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 41 0,42 61 0,67
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTO EUR 68 0,69 54 0,58
FR001400AJ45 - ACCIONES|CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS EUR 33 0,34 32 0,35
FR0000125338 - ACCIONES|CAPGEMINI SA EUR 29 0,29 26 0,28
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 34 0,35 78 0,85
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 21 0,22
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 23 0,24 28 0,31
GB0007980591 - ACCIONES|BP PLC GBP 51 0,52
CHO0210483332 - ACCIONES|CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF 23 0,24 18 0,20
FR0004125920 - ACCIONES|AMUNDI SA EUR 16 0,16
CHO0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 19 0,19 34 0,37
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 32 0,32 30 0,33
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 28 0,29 43 0,47
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 29 0,30 66 0,72
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 52 0,53 50 0,54
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 30 0,31 47 0,51
FI10009005961 - ACCIONES|STORA ENSO OYJ EUR 26 0,26
CH0011075394 - ACCIONES|ZURICH INSURANCE GROUP AG CHF 26 0,27 27 0,29
DEOOOLEG1110 - ACCIONESI|LEG IMMOBILIEN SE EUR 18 0,19 13 0,14
CH0013841017 - ACCIONES|LONZA GROUP AG CHF 17 0,18 15 0,16
CHO0038863350 - ACCIONES|INESTLE SA CHF 59 0,61 58 0,64
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 91 0,93 71 0,78
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 14 0,14 28 0,31
1T0000072618 - ACCIONES]|INTESA SANPAOLO SPA EUR 31 0,34
GB00BP6MXD84 - ACCIONES|SHELL PLC EUR 53 0,58
FR0000051807 - ACCIONES|TELEPERFORMANCE EUR 45 0,48
TOTAL RV COTIZADA 808 8,24 909 9,90
TOTAL RENTA VARIABLE 808 8,24 909 9,90
IE0007471471 - PARTICIPACIONES|VANGUARD U.S. GOVERNMENT EUR 77 0,78 147 1,60
FR0010213355 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA ENTREPRISES EUR 74 0,75
FR0010429068 - PARTICIPACIONESI|LYXOR ETF MSCI EMERGING EUR 211 2,16 160 1,75
1E0032126645 - PARTICIPACIONES|VANGUARD INVESTMENT SERI EUR 321 3,27
IE00B3ZWOK18 - PARTICIPACIONES|ISHARES S&P 500 MONTHLY EUR 955 9,73 664 7,22
IE00B5BJ5943 - PARTICIPACIONES|PIMCO GIS COMMODITY REAL EUR 48 0,49 277 3,02
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|PIMCO GIS INCOME FUND EUR 80 0,81 103 112
IEOOBF1T6Z79 - PARTICIPACIONES|BROWN ADVISORY US EQUITY EUR 684 6,97 284 3,09
IE00BJ7BP033 - PARTICIPACIONES|LORD ABBETT SHORT DURATI EUR 85 0,87
IEOOBYXHR262 - PARTICIPACIONES|MUZINICH FUNDS ENHANCED EUR 98 1,00
LU2178160680 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK GLOBAL FDS- WO EUR 217 2,21 142 154
LU2183143846 - PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS EUROPEAN EQ EUR 370 3,77 141 1,54
LU1184248083 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS EURO SHOR EUR 85 0,87
LU0211300792 - PARTICIPACIONES|AXA IM FIIS US CORPORATE EUR 86 0,87
LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS MERIDIAN FUNDS EUROP EUR 378 3,86 142 154
LU1244895048 - PARTICIPACIONES|EDMOND DE ROTHSCHILD BIG UsD 214 2,18 131 1,42
LU0248010471 - PARTICIPACIONES|JPM INV GLOBAL MACRO OPP EUR 45 0,46
LU0248183658 - PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF- ASIAN OPPO EUR 130 1,33 129 1,40
LU0255975673 - PARTICIPACIONES|PICTET-JAPANESE EQUITY S EUR 93 0,95




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1278917452 - PARTICIPACIONES|DWS INVEST CROCI SECTORS EUR 83 0,85 81 0,88
LU1280280568 - PARTICIPACIONES|GS US CORE EQUITY PORTFO UsD 315 3,21 115 1,26
LU1319833957 - PARTICIPACIONES|TROWE PRICE US LARGE CAP EUR 331 3,37
LU0329574718 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE (LUX) - GLO EUR 92 0,94 80 0,87
LU0360483019 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY GLOBAL BR EUR 257 2,62 180 1,96
LU1481584016 - PARTICIPACIONES|FLOSSBACH VON STORCH BON EUR 85 0,86
LU1482751903 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS-GLOBAL TE EUR 299 3,05 129 1,40
LU1525532344 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND EUR CORPOR EUR 83 0,85
LU1529955392 - PARTICIPACIONES|EURIZON FUND - BOND AGGR EUR 72 0,73
LU0570151364 - PARTICIPACIONES|STATE STREET EURO CORE T EUR 95 0,97 94 1,02
LU0605514057 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUND CHINA CONS EUR 178 1,81 201 2,18
LU1665238181 - PARTICIPACIONES|M&G LUX GLOBAL LISTED IN EUR 206 2,10 141 1,54
LU1681037864 - PARTICIPACIONES|AMUNDI JAPAN TOPIX UCITS EUR 130 1,33 104 113
LU1731832918 - PARTICIPACIONESIFIDELITY FUNDS - EMERGIN EUR 176 1,79
LU1849560120 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE LUX- CREDIT EUR 58 0,59 144 157
LU0862450359 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN FUNDS - EMERGIN EUR 114 1,16 107 1,16
LU1878470019 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE AMERICAN SM EUR 160 1,64
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|DPAM INVEST B EQ NEWGEMS EUR 91 0,93
LU1987117642 - PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF-GLOBAL EQUI EUR 138 141 217 2,36
LU0320897043 - PARTICIPACIONES|ROBECO BP US PREMIUM EQU EUR 142 1,54
LU0346388704 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS - GLOBAL EUR 234 2,55
LU2058011201 - PARTICIPACIONES|DWS INVEST GLOBAL AGRIBU EUR 62 0,68
LU0441855128 - PARTICIPACIONES|JPM ASIA PACIFIC EQUITY UsD 96 1,04
LU1382784764 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK STRATEG FD GLO EUR 48 0,52
IEO0BF2ZVC61 - PARTICIPACIONES|WELLINGTON GLOBAL HEALTH EUR 204 2,22
LU0226954369 - PARTICIPACIONES|ROBECO BP US PREMIUM EQU UsD 142 1,55
IEOOBFRSYK98 - PARTICIPACIONES|JANUS HENDERSON GLOBAL L EUR 100 1,08
LU0973530859 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN FUNDS - US VALU EUR 182 1,98
LU0346388530 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS- GERMANY EUR 76 0,83
LU1551298083 - PARTICIPACIONES|ABERDEEN STANDARD-NORTH EUR 155 1,69
LU1034951563 - PARTICIPACIONES|EDM INTERNATIONAL - SPAN EUR 80 0,87
LU0776931064 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK STR FD- EUROPE EUR 232 2,52
LU1433232698 - PARTICIPACIONES|PICTET TR - ATLAS EUR 144 1,56
IEOOBYYTL524 - PARTICIPACIONES|TOKIO MARINE JAPANESE EQ EUR 197 2,14
LU0248060658 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN FUNDS US VALUE UsD 93 1,01
LU1530900684 - PARTICIPACIONES|CPR INVEST- GLOBAL DISRU EUR 103 1,12
IE00BJMXJ138 - PARTICIPACIONES|LAZARD GLOBAL LISTED INF EUR 168 182
LU2372582234 - PARTICIPACIONES|JPM GLOBAL MACRO FUND EUR 98 1,06
LU1837047379 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS FD SICAV-J EUR 104 113
LU0474969937 - PARTICIPACIONESI|PICTET-GLOBAL MEGATREND EUR 117 1,27
LU1472572954 - PARTICIPACIONES|DWS INVEST TOP DIVIDEND EUR 178 194
LU1764069099 - PARTICIPACIONESIAB SICAV I-SELECT US EQU EUR 270 2,94
TOTAL IIC 7.216 73,54 7.136 77,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.023 81,78 8.045 87,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.035 92,10 8.114 88,28

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Sin informacion

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo la sicav no ha realizado ninguna operacién de: financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y
swaps de rendimiento total.
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