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CAPITULO I

Circunstancias financieras a considerar sobre la oferta de Contratos
Financieros Atipicos.

1.1

Informacion sobre el oferente y sobre los valores que configuran el
subyacente.

Banco de la Pequeiia y Mediana Empresa con CIF A-08515157,
domicilio social en Travesera de Gracia, 11 08021 Barcelona y numero
de registro 0142 en el Banco de Espafia, es la entidad oferente del
presente contrato financiero atipico. La denominacién de este
contrato financiero sera “CFA 12/12”.

Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, en adelante “Bankpyme”
posee un Folleto Completo (Modelo RF2) inscrito en los registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el uno de
junio de dos mil.

Se encuentra a disposicion de los Inversores en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores informacién de Terra Lycos, S.A. (en adelante
“TERRA”) asi como de sus Auditorias y Estados Financieros.

Riesgos de la operacion.

Descripcién del producto:

La contratacién de este producto equivale a la contratacion de:

- Un depdsito a doce meses (367 dias).

- Venta de una opcion put (opcién de venta) de la accion de TERRA
con vencimiento 20 de diciembre de 2001. La venta de la opcidn
put conlleva un riesgo que puede provocar la pérdida de la
cantidad invertida. Operar en opciones requiere conocimientos
técnicos adecuados.

Descripcién del riesgo:

La inversion en el presente producto financiero vinculado a acciones
de TERRA, conlleva un riesgo financiero a plazo que podria provocar
la pérdida del Capital Inicial Invertido, en la medida en que la
rentabilidad de la inversién esta ligada a la cotizacion de la accion de
TERRA, en el Mercado Continuo SIBE en los términos establecidos en
el presente folleto.

Este producto no tendra liquidez en ningln mercado organizado. El
Inversor debera esperar al vencimiento para liquidar su posicion.
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En el caso de caida en el precio de la accion de TERRA, el Inversor no
podra desligarse al no existir opcion de amortizacion anticipada por
su parte, ni por parte del emisor.

La venta de la opcion put conlleva un riesgo que puede llevar a la
pérdida de la cantidad invertida. Operar en opciones requiere
conocimientos técnicos adecuados.

El presente folleto estara a disposicién de los clientes de Bankpyme
en todas sus oficinas, y en la Comision Nacional del Mercado de
Valores de conformidad al art. 20 del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores.

EL PRODUCTO QUE SE DESCRIBE EN ESTE FOLLETO ES UN PRODUCTO
FINANCIERO DE RIESGO ELEVADO, QUE PUEDE GENERAR UNA
RENTABILIDAD POSITIVA PERO TAMBIEN PERDIDAS EN EL PRINCIPAL
INVERTIDO. EN CASO DE QUE SE ENTREGUEN LAS ACCIONES
SUBYACENTES Y ESTAS SE VENDIESEN EN EL MERCADO, A UN PRECIO
INFERIOR AL PRECIO INICIAL, LOS TITULARES PERDERAN
PARCIALMENTE EL PRINCIPAL INVERTIDO, PERDIDA QUE PODRA SER
TOTAL SI EL PRECIO DE VENTA DE LAS ACCIONES EVENTUALMENTE
ENTREGADAS FUESE IGUAL A CERO. SE ADVIERTE QUE LA
RENTABILIDAD DEL PRODUCTO, GLOBALMENTE CONSIDERADA, ESTA
VINCULADA A LA EVOLUCION BURSATIL DE LAS ACCIONES
SUBYACENTES Y POR TANTO PODRA SER NEGATIVA SI LA EVOLUCION
BURSATIL DE LAS ACCIONES SUBYACENTES, ENTRE LA FECHA DE
VALORACION INICIAL Y LA FECHA DE VALORACION FINAL ES
NEGATIVA.

Este contrato esta vinculado a la evolucién de TERRA: En el periodo
comprendido entre el 7 de diciembre de 1999 y el 7 de diciembre de
2000, el precio medio diario se ha situado entre un minimo de 14,92
euros y un maximo de 145,39 euros, presentando una elevada
volatilidad, ya que aunque el precio ha llegado a aumentar un 22,73%
también ha llegado a caer un 12,46% de un dia para otro.
Actualmente el precio de TERRA se encuentra cerca de minimos.

El inversor de este contrato asume que si al vencimiento del contrato
el valor de referencia final de TERRA se sitla por debajo del 75% del
valor de referencia inicial, obtendria un cup6n bruto del 12% (11,93%
TAE), pero no recuperaria el 100% del principal. Su pérdida del
principal seria mayor, cuanto mas bajo se situase el valor de
referencia final respecto al inicial. Por debajo del 66% del valor de
referencia inicial, su rentabilidad seria negativa, ya que no llegaria a
recuperar el capital invertido, a la fecha de vencimiento. Por el
contrario, si al vencimiento del contrato el valor de referencia final de
TERRA se sitUa por encima del 75% del valor de referencia inicial, se
obtendria la rentabilidad maxima del 11,93% TAE, indicada.

El Emisor ha hecho una prospecciéon cuyo resultado ha determinado
gue existe en el mercado una oscilacion que varia entre el 38% vy el
87% en el precio de venta de volatilidad de las acciones TERRA.
Considerando lo anterior el calculo medio establecido por el Emisor
da una volatilidad media del 59%.
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CAPITULO II

Condiciones del Contrato Financiero e informacion sobre el subyacente.
I1.1. Caracteristicas del Contrato Financiero.

11.1.1. Caracteristicas generales.

El Folleto tiene como objeto el Contrato Financiero Atipico
vinculado a acciones de TERRA, basado en la constitucion de
un depdsito, con las caracteristicas que se describen en el
apartado 11.1.1.1, teniendo la particularidad de que llegado el
vencimiento pactado, Bankpyme de conformidad con el
apartado 11.1.1.1., restituird al cliente el importe principal
depositado en metélico 6, en su caso, un determinado numero
de acciones de TERRA, dependiendo de cudl sea el Precio de
Referencia Final en relacién con el Precio de Referencia Inicial
de dichas acciones, segun se define en el punto 11.1.2. de este
Folleto.

El Contrato Financiero con el Inversor podra formalizarse por
un importe minimo de 6.000 € (998.316 ptas) y multiplos de 100
€ (16.638,60 ptas) no existiendo prima de emision.

La emisién se realiza por un importe global de 5.004.000 de
euros que podria ampliarse a 10.008.000 de euros previa
comunicacién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La contratacion de este producto estard libre de todo gasto para
el Inversor.

11.1.1.1. Descripcién estructurada del producto:

Depésito a plazo de doce meses siendo la Fecha de
Vencimiento del mismo el 24 de diciembre de 2001.

La liquidacion de intereses se realizard de una sola vez y
al vencimiento del citado Contrato Financiero.

El tipo de interés del producto serd el 12% sobre el
importe invertido pagadero en la fecha de vencimiento, lo
que representa un 11,93% (11,93% T.A.E., calculada
conforme a lo establecido en el Anexo V de la Circular n°
8/1990 del Banco de Espafia, modificado por las
Circulares del Banco de Espafia numeros: 13/1993 y
3/1996), que el cliente recibird a vencimiento con
independencia de que en la Fecha de Vencimiento el
Inversor reciba el importe del principal en euros o en
acciones de TERRA.
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Se practicaran las correspondientes liquidaciones de
intereses en la Fecha de Vencimiento, es decir, el 24 de
diciembre de 2001.

El Inversor deberé ser titular de una cuenta corriente en
Bankpyme en el momento de liquidacion de los intereses.
Esta cuenta deberd ser a la vista y soportara las
comisiones de administraciéon publicadas en el folleto
oficial de tarifas.

El interés pactado para este producto se devengara
diariamente y se liquidard en la fecha indicada de
vencimiento, considerando un afio de 365 dias y
empleando la férmula siguiente:

- (c Or [It)
36.500

Siendo:

= importe intereses

= capital invertido

tipo de interés nominal

= n°de dias entre la Fecha del Desembolso
y la Fecha de Vencimiento del contrato.

~ = 0O =
Il

Opcién sobre el subyacente

Las opciones ofrecen a sus propietarios el derecho a
comprar (call options) o vender (put options) acciones o
indices a un precio determinado en un momento futuro.
La fecha fijada, como limite para ejercer el derecho, es
conocida como fecha de expiracién o de vencimiento y el
precio al que se puede ejercer es el precio de ejercicio. Las
opciones europeas son aquellas que pueden ser ejercidas
s6lo en el momento del vencimiento.

El Inversor vende una opcion put (opcion de venta) de la
accion de TERRA con vencimiento 20 de diciembre de
2001. La venta de la opcion put conlleva un riesgo que
puede llevar a la pérdida de la cantidad invertida. Operar
en opciones requiere conocimientos técnicos adecuados.
Los intereses percibidos por el cliente (12% a
vencimiento) tienen dos componentes:

e Prima recibida por la venta de una opcién put sobre
cada una de las Acciones Subyacentes, que el emisor
estima en un 11,36% total sobre el nominal invertido,
que invertida en 367 dias a una rentabilidad anual del
5,25% supondria un pago al vencimiento de un 11,96%
(11,89 TAE).
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» Contratacién de una inversion a plazo fijo a 367 dias
por la que se obtendria una rentabilidad del 0,04%
TAE lo que supone un pago a vencimiento del 0,04%
sobre el capital inicial.

Supuestos de ejecucidn de uno u otro producto a
vencimiento.

El principal del presente Contrato Financiero se devolvera
a vencimiento de una de las siguientes formas:

» Si el Precio de Referencia Final de la accion TERRA en
el Mercado Continuo SIBE fuera igual o superior al
75% del Precio de Referencia Inicial de la citada accion
en dicho Mercado, se abonara en la cuenta personal del
cliente el importe del principal del contrato.

» Si el Precio de Referencia Final de la accion TERRA en
el Mercado Continuo SIBE fuera inferior al 75% del
Precio de Referencia Inicial de la citada accién en dicho
Mercado, Bankpyme entregara al titular un namero de
acciones de TERRA que resulte de la siguiente
formula:

Capital Invertido
NP° de acciones(*)=

Precio de Ejercicio (**)

(*) El numero de acciones se redondeara por
defecto y se liquidara el resto en euros.

(**) El 75% del Precio de Referencia Inicial de la
accion de TERRA en el Mercado Continuo SIBE.

La entrega de las Acciones Subyacentes sera contingente y
Unicamente se llevard a cabo si en la Fecha de
Vencimiento del Contrato Financiero el Precio de
Referencia Final es inferior a su Precio de Ejercicio (Precio
Inicial multiplicado por el Porcentaje), tal y como dichos
términos se definen en este Folleto informativo.
Bankpyme se compromete a tener acciones suficientes
para atender su compromiso Yy, asimismo, se compromete
a que dichas acciones no estardn sujetas a carga O
gravamen. Bankpyme en el supuesto de que debiera de
adquirir las Acciones Subyacentes de contado lo hara de
forma ordenada a fin de no alterar la formacion normal
del precio de dichas acciones en el mercado.

En el supuesto de devolucion del principal en acciones,
Bankpyme depositara en la Cuenta de Valores del
titular/es abierta en Bankpyme el nimero de acciones
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gue resulte de la féormula indicada, en la Fecha de
Vencimiento del contrato es decir el 24 de diciembre de
2001. Para ello el titular/es deberdn mantener abierta
dicha Cuenta de Valores en Bankpyme dicha Fecha de
Vencimiento. Esta entrega de acciones estara libre de todo
tipo de gastos para el cliente. Si dichas acciones quedaran
depositadas en Bankpyme, se cobraran las comisiones de
custodia y administracion que el Banco tiene registradas
en el Banco de Espafia, y en los folletos de tarifas a
disposicion del cliente. La citada comision empezaré a
devengarse un dia después de la Fecha de Vencimiento
del contrato, es decir el 25 de diciembre de 2001, una vez
estén depositadas dichas acciones.

Si el namero resultante de la féormula indicada no fuese
exacto, se entregardn el nimero de acciones que resulten
de redondear por defecto. La parte inferior a la accion
entera se valorara conforme al Precio de Referencia Final
de la accion y se abonaré en efectivo en la cuenta corriente
gue el Inversor tenga abierta en Bankpyme e indicada al
efecto.

Realizado el céalculo del nimero de acciones que, en su
caso y en la situacién descrita, corresponde entregar al
cliente, de acuerdo con la férmula expuesta, se le
comunicara a los clientes que hayan suscrito el presente
Contrato Financiero, por cualquiera de los medios
utilizados habitualmente por el Banco para las
comunicaciones a clientes.

Si por motivos ajenos a Bankpyme, éste no pudiera
entregar las acciones a que esté obligado cumplira
entregando en la Fecha de Vencimiento una cantidad en
metéalico igual al valor del Precio de Referencia Final de la
accion de TERRA en el Mercado Continuo SIBE en la
Fecha de Valor Final de las acciones que le hubieran
correspondido en virtud de la formula anterior.

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos
0 que puedan establecerse en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos del Contrato Financiero correran
a cargo exclusivo de los titulares del mismo, y su importe
serd deducido, en su caso, por Bankpyme, en la forma
legalmente establecida.

Bankpyme practicard sobre los intereses y demas
rendimientos abonados al cliente las retenciones
tributarias procedentes y cumplimentara los embargos,
solicitudes de informacibn y deméas Ordenes y

7129



Contrato financiero vinculado a acciones de Terra Lycos ﬁ
Bankpyme

CFA 12/12

requerimientos judiciales y administrativos legalmente
formulados.

Si durante la Fecha de Valor Final no pudiera
determinarse el valor de la accion por estar suspendida la
cotizacion, por ausencia de la misma o debido a cualquier
otra causa, se considerara prorrogado el vencimiento del
contrato hasta la fecha en que pueda ser determinada, con
remuneracion para los suscriptores al tipo diario EONIA
publicado en la pagina <EONIA> de Reuters. Si
transcurridos 15 dias habiles desde la Fecha de Valor
Final, no pudiera determinarse el Precio de la Accion de
TERRA, Bankpyme solicitara a la Sociedad de Valores que
en ese momento sea la primera por contratacién en el
Mercado Continuo SIBE, que proceda a la determinacion
del mismo. En este supuesto, o si esa Sociedad no
aceptara desempefiar esa funcién, el célculo lo efectuara
la Sociedad de Valores que ocupe el segundo lugar y asi
sucesivamente.

Si durante la vigencia del contrato, hubiera divisién o
concentracion de acciones de la sociedad de referencia, el
namero de acciones que resulte de la aplicacion de la
formula antes indicada se aumentara o disminuira en la
misma proporcion que la division o agrupacion realizada.
Este mismo criterio se seguird para la determinacion del
Precio de Referencia Final de la accion el dia 20 de
diciembre de 2001.

Se aplicaran a estos efectos los parametros de antidilucion
necesarios en funcion de las operaciones societarias y
financieras que puedan producirse desde el inicio hasta el
vencimiento del contrato.

11.1.2. Determinacion de las variables que condicionen el Contrato
Financiero.

Numero de Acciones: El niUmero de acciones de TERRA sera
igual al cociente del Capital Invertido dividido por el Precio
de Ejercicio, esto es, el 75% del Precio de Referencia Inicial
de las acciones (el numero resultante se redondeard por
defecto y se liquidara el resto en euros).

Precio de Referencia Inicial (PRI): Es el resultado de calcular
la media aritmética de los precios medios ponderados de la
accion de TERRA en el Mercado Continuo SIBE de las
sesiones correspondientes a la Fecha de Valor Inicial y a los
dos dias habiles siguientes, es decir, los dias 22, 27 y 28 de
diciembre de 2000.
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PMS22/12/700) + PMS(27/12/00) + PMS28/12/00)

PRI=
3

Precio de Referencia Final (PRF): Sera el Precio Medio (PMS)
de la accidon de TERRA en el Mercado Continuo SIBE de la
sesion correspondiente a la Fecha de Valor Final, es decir, el
20 de diciembre de 2001.

PRF= PMSo/12/01)

Precio de Ejercicio: Es el Precio de Referencia Inicial
multiplicado por 75%.

Fecha de Desembolso: El 22 de diciembre de 2000.

Fecha de Valor Inicial: EI 22 de diciembre de 2000. Es la
Fecha de Valor de la opcion y coincide con el inicio del
Deposito.

Fecha de Valor Final: El 20 de diciembre de 2001. Es la Fecha
de vencimiento de la opcién.

Fecha de Vencimiento: El 24 de diciembre de 2001. Es la
Fecha de Vencimiento del Deposito.

Fecha de liquidacion de intereses: El 24 de diciembre de
2001.

Condicién resolutoria; En caso de no alcanzarse la cifra de
5.004.000 de euros, una vez finalizado el periodo de
colocacion, este Contrato quedara sin efecto.

Métodos de valoracion de la opcion

Modelo Black-Scholes de valoracion de opciones europeas:

Este modelo considera que el precio del activo se distribuye

segun una normal logaritmica para la que su varianza es

proporcional en el tiempo. Los supuestos de los que parte
son los siguientes:

* El precio del activo sigue una distribucion normal
logaritmica, por lo que los rendimientos se distribuyen
normalmente.

e ElI valor de los rendimientos es conocido y es
directamente proporcional al paso del tiempo.

* No hay costes de transaccion, asi que se puede establecer
una cobertura sin riesgos entre el activo y la opcion sin
ningun coste.
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» Los tipos de interés son conocidos y constantes.
« Las opciones son de tipo europeo.
» Formula de Black-Scholes:

¢ =™ OS ON(d,) - E D™ ON(d,)
p=et™N 08 (N(d,) -1) - ECe™ ™ (N (d,) -1)

Siendo:

N(d,)

div

Coste de la opcién de compra europea

= Coste de la opcién de venta europea

Tiempo gue falta hasta el vencimiento de la
opcién

Tipo Libre de Riesgo

Precio de la accién sobre la que recae la
opcién

Precio de ejecucién de la opcion

Varianza de la tasa de rentabilidad
instantanea

Funcion de distribucion de la variable
aleatoria normal de media nula y desviacion
tipica unitaria (probabilidad de que dicha
variable sea menor o igual a d;).

Ln (1 + dividendo a cobrar durante la vida
de la opcion en %).

Siendo d;;

1

g - Ln(Sy! E)+ (R, —div)*t+0,5* o’*¢

o* (95

d,=d, —o*1%

— Variables significativas y fechas relevantes
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Precio Inicial de la Opcion:

Precio sobre el nominal de la opcion a valor presente 8,52%

Precio sobre el nominal de la opcion ajustado por el strike 75% 11,36%
Precio Final de la Opcién: 11,96%
Valoracion estimada de la prima de la opcién por Bankpyme 11,36%
Remuneracion del producto descontada la prima 0,50
Nominal opcién (millones euros) 6,67
Precio Spot de la accion (euros) 23,790
Precio de ejercicio de las opciones (euros) 17,843
Volatilidad de la accién 59,00%
Dividendos estimados de la accion durante la vida de las opciones 0,00%
Tipo de interés de mercado para el plazo de vida de las opciones 5,25%
Fecha Inicio Suscripcion 15/12/00
Fecha Prevista Fin Suscripcion 21/12/00
Fecha Valor Inicial 22/12/00
Fecha Valor Final 20/12/01
Fecha de Desembolso 22/12/00
Fecha de Vencimiento 24/12/01
Fecha de liquidacion de intereses 24/12/01

La volatilidad histérica de la accion de TERRA para los
altimos doce meses (desde 7 de diciembre de 1999 a 7 de
diciembre de 2000) ha sido del 84,05%.

No se repartieron dividendos a lo largo del ejercicio 1999.

El periodo de suscripcion de este producto comenzara a las
8h del 15 de diciembre de 2000 y finalizara a las 19h del dia
21 de diciembre de 2000.

El desembolso del depdsito se realizara el 22 de diciembre
de 2000 libre de gastos para el suscriptor.

El depédsito a plazo se formaliza a doce meses siendo la
Fecha de Vencimiento el 24 de diciembre de 2001.

— Ajustes en variables significativas

o Ajustes en el Precio Inicial

Durante el periodo que media entre la Fecha de
Valoracion Inicial y la Fecha de Valoracion Final, pueden
producir una serie de sucesos que pueden dar lugar a

11/29



Contrato financiero vinculado a acciones de Terra Lycos ﬁ Bank
CFA12/12 ankpyme

ajustes en el Precio Inicial, ya sea por tener efectos de
dilucion o concentracién en el valor tedrico de las
Acciones Subyacentes, ya sea por alterar la situacion
societaria de la sociedad emisora de las Acciones
Subyacentes. A los efectos establecidos en el presente
contrato se realizan las siguientes definiciones:

* Fecha de Valor Inicial: 22 de diciembre de 2000.
e Fecha de Valor Final: 20 de diciembre de 2001.

Los ajustes se realizaran por el Agente de Célculo de la
emision.

Las opciones put de Bankpyme serén contratadas usando
los formularios de documentacion standard publicados
por la International Swaps and Derivatives Association,
Inc. ("ISDA").

El contrato tomaré la forma standard del ISDA Master
Agreement (Multicurrency Cross Border) (the Master
Agreement) complementado con una confirmacion (la
Confirmacién) la cual refleja los términos comerciales de
la opcion put. Los términos del Master Agreement
regulan la completa relacién entre las partes.

La Confirmacion incorporara los términos standard de
ISDA para transacciones de capital con instrumentos
derivados, en la forma del “1994 ISDA Equity Option
Definitions” o del 1996 ISDA Equity Option Definitions”.
Al igual que en los términos relacionados con precio,
ejercicio y liquidacion de la transaccion con la opcion put,
la Confirmacion también se dirigira a eventos societarios.
Incluimos en el presente apartado determinadas
selecciones de las definiciones de ISDA.

“ISDA Definitions* funcionan en relacion a supuestos
corporativos que puedan acaecer como sigue a
continuacion:

e Ajustes por sucesos con efectos de dilucion o
concentracion del valor tedrico de las acciones
subyacentes:

“ISDA Definitions” lo recoge como “Potential
Adjustment Events” (Sucesos de Ajuste Potencial).
Sobre la base de lo anterior, una vez ocurran
cualquiera de estos sucesos, si el Agente de Célculo
encuentra que tal evento o suceso ha producido un
efecto de dilucién o concentracion en el valor teérico
de las acciones subyacentes, los ajustes seran hechos en
los términos gue refleja la transaccién de la opcién.
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Es practica usual que el Agente de Céalculo decida que
términos de la transaccién necesitan ser ajustados en
estas circunstancias, en conformidad a las précticas
habituales de mercado. Sin embargo el Agente de
Célculo podra decidir realizar ajustes similares a los
realizados en los contratos del mercado oficial de
cambio de opciones con relacion a las acciones
subyacentes.

e Supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones,
insolvencia y exclusion definitiva de cotizacion:

Respecto a estos eventos, y de manera no exhaustiva
podemos identificar tres tipos de supuestos de
fusiones —donde la consideracion para las acciones
subyacentes es:

(a) Acciones en la nueva compaifiia.
(b) Dinero en efectivo u otros activos.
(c) O unacombinacién de (a) y (b).

Sobre la concurrencia de unos de estos “Supuestos de
Fusiones”, el Agente de Célculo ajustara los términos
de la opcion put:

(@) En el caso de fusién con intercambio de acciones,
la eleccion hecha en la Confirmacién tipicamente
requerird que la opcion continle, pero con la
sustitucion de las acciones antiguas por las
acciones nuevas.

(b) En el caso de fusién por canje de una accién por
otro activo, el resultado podria ser que la
operacién continle, realizando los ajustes
pertinentes en funcion del canje.

(c) En el caso de fusion por combinacién de acciones
y dinero en efectivo u otro activo, la transaccién
continuaria, con la consideracion del dinero en
efectivo tanto para ser reinvertido en las nuevas
acciones o para, dependiendo de la eleccién hecha,
simplemente formar parte de un nuevo
subyacente combinado.

* Insolvencia;

En caso de insolvencia de la Sociedad TERRA a
vencimiento, el emisor del Contrato Financiero tendra
el derecho a liquidar el mismo en efectivo. Este mismo
resultado deberia seguir la opcién put bajo los
términos de las “ISDA Definitions”.
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A tal efecto ISDA establece que si las partes de comun
acuerdo han decidido continuar con los términos y
condiciones establecidos en la transaccion, aun no
estando obligadas a ello, podran continuar con tales
términos y condiciones establecidos al efecto.

No obstante, se ha de tener en cuenta que en el
presente caso de insolvencia las acciones subyacentes
no seran transmisibles, por tanto la transaccién se
liquidara por diferencia y el Agente de Calculo
actuando bajo los términos de buena fe comunmente
aceptados en la préactica de mercado bajo las “ISDA
Definitions. Seccion 9.6”, procedera a valorar el Precio
Final del subyacente en esa fecha determinada.

El Precio Inicial resultante de los ajustes realizados se
redondeara al niamero entero de céntimos de euro mas
cercano, teniendo en cuenta el sistema de negociacion de
los precios para las Acciones Subyacentes en el Mercado
Continuo SIBE.

Los ajustes que se realicen seran efectivos en la Fecha de
Ajuste, que sera el dia en que tenga efectos la operacion
societaria que dé lugar al ajuste, o una fecha anterior, en
los casos en que los ajustes vengan motivados por
supuestos de insolvencia o exclusion de cotizacion.

En todos los casos mencionados, y en aguellos en que se
ofrezcan variaciones alternativas a los titulares de
acciones afectadas, el Agente de Calculo elegira la opcion
gue a su juicio sea mas ventajosa para los suscriptores del
Producto Financiero, indicando al Emisor la forma de
proceder con la emision en cada caso.

En todos los casos no previstos en los apartados
anteriores que puedan dar lugar a la realizacion de
ajustes, el Agente de Calculo calculara los ajustes
pertinentes en el Precio Inicial, guiado en todo momento
por el principio de ofrecer a los suscriptores del Producto
Financiero la opcién mas ventajosa posible.

En todo caso, se comunicardn a la CNMV los ajustes
realizados, conforme a lo dispuesto en este apartado, y se
publicaran en al menos un periddico de difusion nacional.

a Supuestos de Interrupcion del mercado.
A efectos de la cotizacion de las Acciones Subyacentes y

de la determinacién del Precio Inicial y el Precio Final, se
considerara que existe un Supuesto de Interrupcién de

14/29



Contrato financiero vinculado a acciones de Terra Lycos ﬁ Bank
CFA12/12 ankpyme

Mercado cuando, en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el mercado de
Cotizacion, se produzca, por cualquier causa, una
suspension o restriccién de las actividades del mercado
con respecto a las Acciones Subyacentes, que motive la no
publicacion del Precio Medio de la Accion en la fecha de
valoracién de que se trate, o la posposicion de dicha
publicacion a una fecha posterior.

Verificado por el Agente de Calculo la existencia de un
Supuesto de Interrupcion del Mercado en la Fecha de
Valoracién Inicial o en la Fecha de Valoracién Final, se
estard a las siguientes reglas de valoracién alternativa:

* En caso de acaecimiento de un Supuesto de
Interrupcién del Mercado en la Fecha de Valoracion
Inicial, se tomara como nueva Fecha de Valoracion
Inicial el siguiente “Dia de Cotizacion” en que no
exista un supuesto de Interrupcion de Mercado y por
tanto se publique por la Bolsa de Madrid el Precio
Medio de la Accion de TERRA salvo que el Supuesto
de Interrupcion de Mercado permanezca durante los 5
Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la
fecha en que se hubiera especificado inicialmente como
Fecha de Valoracion.

En cuyo caso, el quinto Dia de Cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara
como Fecha de Valoracion Inicial, independientemente
de que esa fecha se publique o no por la Bolsa de
Madrid, el Precio Medio de las Acciones Subyacentes.

En este caso el Agente de Calculo determinara el
Precio Medio en dicho quinto Dia de Cotizacién
mediante estimacion de Precio Medio que las Acciones
Subyacentes hubiesen tenido en el mercado, en esa
fecha, de no haberse producido el Supuesto de
Interrupcién de Mercado.

A estos efectos, el Agente de Calculo utilizard las
férmulas y métodos de célculo que considere mas
apropiados para la determinacion del Precio Medio de
las Acciones Subyacentes pero siempre intentando
aproximarse al Precio Medio que hubiese prevalecido
de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion
de Mercado.

* En caso de acaecimiento de un Supuesto de
Interrupcién del Mercado en la Fecha de Valoracion
Final, se tomara como nueva Fecha la Valoracion Final
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el siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un
Supuesto de Interrupcién de Mercado y por tanto, se
publique por la Bolsa de Madrid el Precio Medio de la
Accion de TERRA.

Salvo que el Supuesto de Interrupcion del Mercado
permanezca durante los cinco Dias de Cotizacién
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como Fecha de Valoracion
Final, en cuyo caso, el quinto Dia de Cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara
como Fecha de Valoraciéon Final, independientemente
de que en esa fecha se publique o no, por la Bolsa de
Madrid, el Precio Medio de la Accién de TERRA.

En este caso el Agente de Calculo determinara el
Precio Medio en dicho quinto Dia de Cotizacién
mediante estimacion de Precio Medio que las Acciones
Subyacentes hubiesen tenido en el mercado, en esa
fecha, de no haberse producido el Supuesto de
Interrupcién de Mercado.

En ambos casos, el Agente de Céalculo utilizara las
férmulas y métodos de calculo que considere mas
apropiados para la determinacién del Precio Medio
diario de la accion en esa fecha pero siempre
intentando aproximarse al precio de cierre diario que
hubiese prevalecido de no haberse producido el
Supuesto de Interrupciéon del Mercado.

En caso que por el acaecimiento de un Supuesto de
Interrupcién del Mercado la Fecha de Valoracién Final
se hubiera de posponer, se producird una posposicion
de la Fecha de Vencimiento de la emision, que en todo
caso no ira mas alla del quinto dia habil posterior a la
nueva Fecha de Valoracion Final.

A efectos de este apartado se considera Dia de Cotizacion
cualquier dia en que se encuentre abierto para la
negociacién ordinaria de valores en el Mercado Continuo
SIBE.

En todo caso, se comunicaran a la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores las valoraciones alternativas que en
su caso se realicen, y se publicardn en al menos un
periddico de difusion nacional.
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o Agente de Calculo:

Edamleasing E.F.C., S.A. queda designada como Entidad
Agente de Calculo de la Emision.

El Agente de Calculo asumird las funciones
correspondientes al calculo y determinacion de los Precios
Inicial y Final, asi como el numero de acciones
adjudicadas a cada suscriptor en caso de ejecuciéon de la
orden de compra de valores, de conformidad con lo
previsto en el presente Folleto Informativo, para lo cual:

* Realizard cualesquiera céalculos y valoraciones
necesarios para determinar los derechos que pudieran
corresponder a los suscriptores del contrato.

» Determinard los ajustes necesarios a realizar en el
Precio Inicial, segln lo previsto en el apartado 11.1.2.,
de este Folleto y en su caso en el niumero de Acciones
Subyacentes.

e Determinard el Precio Inicial y Final en caso de
Interrupcién del Mercado en cualquier Fecha de
Valoracién o defecto de publicacion de Precios Medios
de referencia, asi como los ajustes y valoraciones a
realizar, de acuerdo con lo sefialado en el presente
Folleto, asi como las Fechas de Valoracion alternativas.

El Agente de Calculo actuara siempre como experto
independiente y sus calculos y determinaciones seran
vinculantes tanto para el Emisor como para los titulares
del Producto Financiero que se emite.

Si en los calculos efectuados se detectase algun error u
omisién, el Agente de Célculo procedera a subsanarlo en
el plazo maximo de cinco dias habiles desde el momento
en que se detectase dicho error u omision, o desde que el
mismo fuese notificado al Agente de Calculo por
cualquier parte interesada.

Si el Agente de Calculo renunciase a actuar, o por
cualquier causa no pudiese llevar a cabo las funciones
determinadas en este Folleto, el Emisor nombrara una
nueva entidad, que necesariamente habra de ser una
entidad financiera, en un plazo que en todo caso no sera
superior a quince dias habiles desde que el Emisor reciba
la notificacion de dicha renuncia o imposibilidad.

En cualquier caso, la sustitucién del Agente del Calculo,
cualquiera gue sea la causa, no sera efectiva sino hasta la
designaciéon de la nueva entidad y aceptacién por la
misma, asi como que dicho extremo hubiere sido objeto
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de comunicacién, como hecho relevante, a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

El Emisor advertird a los suscriptores del Contrato
Financiero, con al menos cinco dias hébiles de antelacion,
de la sustitucion del Agente de Calculo o de aquellas
circunstancias relevantes que afecten al mismo.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente como
Agente del Emisor y no asumird ninguna obligacion de
agencia o representacion con respecto a los suscriptores
del presente producto financiero que se emite.

El Agente de Calculo en ningln caso serd responsable
ante tercero alguno de los errores de calculo de los Precios
de Cierre de referencia efectuados o publicados por las
entidades encargadas de la publicacion o célculo de
dichos precios, salvo que concurra dolo o negligencia
grave por su parte.

11.1.3. Rentabilidad del Contrato Financiero.

A continuacion se detalla el cuadro sinéptico de evolucion de la
rentabilidad del producto en funcién de la evolucion del

subyacente.
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Supuesto que el Precio de Referencia Inicial de la Accién de
TERRA en las fechas de Valor Inicial, es decir, los dias 22, 27 y
28 de diciembre de 2000, fuese de 23,79€ y el Precio de
Referencia Final de dicha accién en la fecha de Valor Final de la
opcion, es decir el 20 de diciembre de 2001 fuese de 17€, para
un Inversor que hubiese invertido en este producto 6.000€
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1.2

11.1.4.

percibiria 336 acciones cuyo valor de mercado es de 17€ y en
efectivo la parte inferior a la accion entera (0,276 acciones)
valoradas a 17€, mas los intereses pactados que asciende a 720¢.
Todo ello equivale a una cifra total de 6.437€ que supone una
rentabilidad del 7,24% TAE.

El interés efectivo previsto para el Inversor sera el que resulte
de aplicar a los flujos financieros de la emision la siguiente
formula:

Fo_
@a+n"

Siendo:

N = Nominal del contrato

n = Fraccién temporal de duracion del contrato expresada
como el nimero de dias de duracion dividido por 365
dias.

F = Importe total, suma de intereses percibidos y reembolsos
del principal, recibido por el cliente.

r = Tasa interna de rendimiento

La tasa interna de rendimiento para el titular del contrato
corresponde al tipo de interés de actualizacion que permite
igualar, en la Fecha de Desembolso, el importe desembolsado a
la suma de los valores actualizados de los cobros por los
intereses y amortizacién del contrato.

Liquidez del contrato y supuestos de cancelacion anticipada.

No existe opcion de amortizacion anticipada del presente
Contrato Financiero por parte de la entidad oferente ni por
parte del Inversor.

Este producto no tendrd liquidez en ningdn mercado
organizado, debiendo esperar el inversor al vencimiento para
liguidar su posicién.

Informacion sobre los valores del subyacente.

Las acciones de TERRA cotizan en el Nuevo Mercado, segmento

especial de negociacion del Mercado Continuo (Bolsas de Madrid,

Barcelona, Bilbao y Valencia) asi como en el Nasdaq National Market.
El Nuevo Mercado es un segmento especial de negociacién del
Mercado Continuo, donde se negocian los valores de empresas de

sectores innovadores de alta tecnologia u otros sectores que ofrezcan
grandes posibilidades de crecimiento futuro, aunque con mayores

niveles de riesgo que los sectores tradicionales, que fue creado por la
Orden de 22 de diciembre de 1999.

19/29



Contrato financiero vinculado a acciones de Terra Lycos ﬁ Bank
CFA12/12 ankpyme

La evolucion del precio medio diario de la Accion de TERRA a lo
largo del periodo comprendido entre el 7 de diciembre de 1999 y 7 de
diciembre de 2000 ha oscilado entre un minimo alcanzado de 14,92¢€
el 4 de diciembre de 2000 y un maximo de 145,39¢ alcanzando el 14
de febrero de 2000.
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Fuente: Bloomberg

La volatilidad histérica a lo largo de dicho periodo ha ascendido a
84,05%.
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SegUn datos expuestos a continuacién, si la emision se realizara por
5.004.000 de euros el porcentaje total del capital de TERRA que se
veria afectado en el supuesto de ejercitarse la opcién put, vendria a
representar un 0,045% sobre el capital total de la compafiia y las
acciones a entregar a vencimiento seria un namero total aproximado
de 280.453 acciones.

Si la emision se realizara por 10.008.000 de euros el namero de
acciones a entregar seria de 560.907 lo que vendria a representar un
0,09% sobre el capital total de la compaiiia.

Nominal Depésito 5.004.000
Precio Spot de la accién (euros) 23,790
Precio de ejercicio de las opciones (euros) 17,843
N° opciones = N° acciones 280.453
N° Acciones de TERRA en circulacion (millones de acciones) 621,3
% de acciones de TERRA que se veria afectado por esta operacion 0,04514%

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones de
TERRA.
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11.3. Procedimiento de colocacion.

El presente Contrato Financiero se ha dirigido a clientes de
Bankpyme o de otras empresas de servicios de inversién del Grupo y
potenciales clientes no vinculados en la actualidad con Bankpyme.

La formalizacion se realizara a través de la red de distribuciéon de
Bankpyme o de otras empresas de servicios de inversion del Grupo.

Bankpyme se reserva el derecho de no formalizar el contrato con todo
aquel Inversor que a juicio del emisor no tenga conocimientos
financieros suficientes para entender los riesgos que conllevan este
tipo de operaciones.

Bankpyme entregara a cada cliente en el momento de la
formalizacion del contrato una copia del mismo en la cual se incluira
el texto del presente folleto informativo modelo CFA1 verificado por
la Comision Nacional del Mercado de Valores. Este folleto cumplira
la funcion del triptico regulado en el articulo 22 del Real Decreto
291/1992.

La formalizacién de dicho contrato se realizara desde las 8h del dia 15
de diciembre de 2000 hasta las 19h del dia 21 de diciembre de 2000. El
Contrato Financiero con el Inversor podrd formalizarse por un
importe minimo de 6.000€ (998.316 ptas) y mdultiplos de 100¢€
(16.638,60 ptas). El periodo de colocacion se dard por terminado si
con anterioridad al 21 de diciembre de 2000 la emision se encuentra
suscrita en su totalidad sin que ello suponga adelantar la Fecha de
Inicio. De acuerdo con lo anterior se entendera que los contratos que
se hayan podido firmar una vez alcanzada la cifra total de la emisién
no producirdn efectos ni, en consecuencia, Bankpyme exigira su
desembolso. No existe posibilidad de revocar el Contrato Financiero a
no ser que Bankpyme no reciba el importe del depésito en la Fecha de
Desembolso en cuyo caso el contrato quedaré resuelto y extinguido.

La colocacién se realizard por estricto orden de formalizacion, a
través de la red de distribucién de Bankpyme u otras empresas del
Grupo. El Banco atendera las peticiones de formalizacién por orden
cronoldgico, hasta el momento en que se haya alcanzado la cantidad
de 5.004.000 de euros. En caso de no alcanzarse esta cifra una vez
finalizado el periodo de colocacién este contrato quedard sin efecto.
Una vez alcanzada la cifra de 5.004.000 de euros, podra ampliarse
hasta 10.008.000 de euros cerrandose la colocacion a las 19h del dia 21
de diciembre de 2000 siempre previa comunicacion a la Comisién
Nacional de Valores. No existe por tanto posibilidad de prorrateo. El
Banco podra exigir, en algunos casos, provision de fondos.

No existe Entidad Directora ni Aseguradora de la presente emision.
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El desembolso del Contrato Financiero se efectuara el dia 22 de
diciembre de 2000 con fecha valor del mismo dia, libre de gastos para
el Inversor.

Gastos de la operacion.

Comisiones y gastos que ha de soportar la Entidad Emisora del
Contrato Financiero.

Con relacién a los gastos de la entidad oferente, Bankpyme tiene
una prevision de gastos por los siguientes conceptos:

Gastos de inscripcion del Folleto en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores: 0,04 por mil del importe nominal de
colocacion previsto, es decir, 5.004.000 de euros (832.595.544
pesetas): 200,16 euros (33.304 pesetas) siendo la cuota minima de
inscripcién en la Comisién Nacional de Valores de 150.000 pesetas
(901,52 euros).

Bankpyme, obtendr4d un margen bruto de 521 puntos basicos
anuales con motivo del lanzamiento del presente producto. Esta
rentabilidad no incluye los gastos estimados para el lanzamiento
del producto.

Comisiones y gastos que ha de soportar el cliente:

La contratacion de este “Contrato Financiero Vinculado a Acciones
de Terra Lycos” estara libre de todo gasto para el cliente.

En el caso de que al vencimiento del Contrato se tuvieran que
entregar acciones, estara libre de todo tipo de gastos para el
suscriptor, incluyendo los canones de bolsa y demas gastos
asociados a la compra de acciones.

En el momento de la apertura del Contrato, el Inversor debera ser
titular de una cuenta corriente en Bankpyme que deberd mantener
abierta durante la vida de este Contrato. Esta cuenta soportara las
comisiones de administracién publicadas en el folleto oficial de
tarifas. Ademas, el Banco abrira una cuenta de valores cuya
titularidad correspondera al suscriptor. La citada cuenta no
devengara comision ni gasto alguno para el suscriptor hasta la
Fecha de Vencimiento del Contrato.

Si al finalizar el Contrato Financiero hubiera que entregar acciones
y dichas acciones quedaran depositadas en Bankpyme, se cobraran
las comisiones que el Banco tiene establecidas y publicadas en los
folletos de tarifas que se encuentran a disposicion de los clientes y
del Banco de Espafia, segun legislacion vigente. La citada comisién
comenzara a devengarse, al siguiente dia habil de la entrega de las
acciones.
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En el caso de que al vencimiento del producto, no hubiera que
entregar acciones, y en la cuenta de valores no se produjese
ningin movimiento, la citada cuenta quedara sin efecto a los tres
meses, desde la finalizacién del producto. En todo caso no se
generara comision alguna para el suscriptor.

11.4. Régimen fiscal del Contrato Financiero.
11.4.1. Legislaciéon Aplicable.

A continuacion se expone el tratamiento fiscal en Espafia para
los Inversores del Contrato Financiero Atipico vinculado a la
accion de TERRA. El andlisis gue sigue es una mencion general
al régimen aplicable de acuerdo con la legislacién vigente. Sin
embargo, debe tenerse en cuenta que dicho andlisis no explicita
todas las posibles consecuencias fiscales derivadas de las
circunstancias particulares de cada sujeto.

En relacién con las personas fisicas residentes en Espafia, la
legislacion aplicable es la prevista por la Ley 40/1998, de 9 de
diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(en lo sucesivo “IRFF™); en el supuesto de personas fisicas no
residentes es de aplicacién la Ley 41/1998, de 9 de diciembre,
del Impuesto sobre la renta de no residentes, el Real Decreto
32671999, de 26 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento
del Impuesto sobre la Renta de no residentes.

En cuanto a las personas juridicas, residentes en Espafia, es de
aplicacién la ley 4371995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades y para no residentes la Ley 41/1998, de 9 de
diciembre.

Por altimo, es aplicable el Real Decreto 2717/1998, de 18 de
diciembre, por el que se regulan los pagos a cuenta de los
impuestos mencionados y se modifica el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades en materia de retenciones e ingresos
a cuenta.

11.4.2. Tratamiento fiscal del Inversor.
o Intereses.
Cualquiera que sea la evoluciéon de las acciones de TERRA,

al vencimiento de la operacion se liquidaran los intereses
como para cualquier deposito:
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* Inversor persona fisica residente.

Los intereses satisfechos a clientes residentes fiscales en
Espafia seran objeto de retencion del 18%, segun ley.

Adicionalmente para sujetos pasivos financiero con un
periodo de liquidacion de intereses superior a dos afios, asi
como los que se califiquen reglamentariamente como
obtenidos de forma irregular en el tiempo, se reduciran en
un 30% a la hora de calcular la base sobre la cual se aplicara
la retencion del 18% antes mencionada. La misma
reduccion sera aplicable en el momento de la tributaciéon
final en el IRPF.

Inversor persona juridica residente.

Los intereses satisfechos al vencimiento por el depdésito
estaran sujetos a retencién al tipo del 18% y se integraran
en su base imponible por el importe bruto de acuerdo con
los principios de devengo establecidos en las normas de
contabilidad que resulten aplicables. El tipo de gravamen
final es del 35%.

Inversor No Residente fiscal en Esparia.

La retencion practicada a los clientes gque no sean
residentes en Espafia coincidira con la tributacion final que
les corresponda en Espafia por los intereses percibidos. Asi,
para los clientes que sean residentes fiscales en la Union
Europea no corresponderda retencion respecto de los
intereses que perciban. En el caso de que los perceptores de
los mencionados rendimientos sean residentes fiscales
fuera de la Unién Europea habra que estar a lo dispuesto
en el Convenio de Doble Imposicion suscrito por Espafia
con su pais de residencia y, por ultimo, en caso de que no
existiera convenio la retencién correspondiente sera del
25%.

o Entrega de acciones al vencimiento.

En el caso de que la cotizacién de la accion de TERRA baje
més del 25% al vencimiento el Inversor recibird por el
principal del depdsito, acciones de TERRA, vy ello, en virtud
de un contrato de compraventa de acciones realizada por el
cliente por un precio equivalente al importe del producto.
Esta operacién no esta sujeta a ningun impuesto directo y
esta exenta de imposicién indirecta.
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o Mantenimiento de las acciones en cartera.

Mientras los Inversores mantengan las acciones en cartera
podran percibir los dividendos que en su caso se repartan. El
tratamiento fiscal de dichos dividendos es el siguiente:

Inversor persona fisica residente.

Los dividendos derivados de las acciones tienen la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario sujetos
a una retencion a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (IRPF) del 18% o tiempo vigente en cada
momento.

Con caracter general, su integracion en la base imponible se
realiza multiplicando el dividendo integro por 140%. Asi
mismo de la cuota liquida del impuesto se deduce en
concepto de deduccion por doble imposicion interna la
cantidad resultante de multiplicar por 40% el importe
integro correspondiente al dividendo obtenido.

Inversor persona juridica residente.

Los dividendos percibidos por personas juridicas tienen la
consideracién de rendimientos del capital mobiliario
sujetos con caracter general a una retencién a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades (IS) del 18% o tipo de retencion
vigente en cada momento. En la actualidad el tipo final de
tributacion para este tipo de Inversores es del 35%.

Asi mismo, las entidades residentes perceptoras de los
dividendos tienen derecho a una deduccion en la cuota
equivalente al 50% de la cuota integra correspondiente a la
base imponible derivada de tales dividendos. Dicha
deduccion es del 100% en el supuesto de que la
participacion en la entidad pagadora de los dividendos
fuese superior al 5% y se hubiese mantenido
ininterrumpidamente durante el afio anterior al momento
de la exigibilidad del dividendo.

Inversor No Residente fiscal en Espafia.

La retencion practicada a los clientes que no sean
residentes fiscales en Espafia coincidira con la tributacion
final que les corresponda en Espafia por los dividendos
percibidos. El tipo de tributacion y por tanto de retencién
serd el establecido en el Convenio de Doble Imposicién
suscrito por Espafia con su pais de residencia y en el caso
de que no existiera Convenio entre Espafa y el pais de
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residencia del Inversor la retencién correspondiente sera
del 25%.

o Transmision de las acciones adquiridas al vencimiento del
depdsito.

En el momento en que se produzca la transmision de dichas
acciones se generara para el inversor una ganancia o pérdida
patrimonial no sujeta a retencién, que tributara conforme a la
normativa aplicable en funcion de las caracteristicas de cada
cliente.

Inversor persona fisica residente.

En el ejercicio de la transmision de las acciones se generara
una ganancia o pérdida patrimonial por la diferencia entre
el efectivo de la renta y el precio satisfecho en la
adquisicién. Si el periodo de permanencia de las acciones
en el patrimonio del Inversor es superior a un afio la
ganancia patrimonial, en su caso, se integrard en la parte
Especial de la Base Imponible y tributara al tipo del 18%, si
se generase un pérdida, ésta sera compensable con las
ganancias de patrimonio que conformen dicha parte
Especial de la Base Imponible segln las reglas contenidas
en la Ley de IRPF. Si la transmision se produce en el afio
siguiente a la adquisicion la ganancia o pérdida
patrimonial se produce en el afio siguiente a la adquisicion
la ganancia o pérdida patrimonial se integrara en la parte
General de la Base Imponible del IRPF tributando segun la
tarifa general del Impuesto.

Inversor persona fisica residente.

Como consecuencia de la transmisién de las acciones, la
entidad Inversora obtiene un resultado positivo o negativo
determinado por la diferencia entre el precio de venta y el
coste de adquisicion de las acciones. De acuerdo con la Ley
del IS, no existiendo reglas especiales para la venta de
acciones cotizadas, se seguira el tratamiento contable. Dado
que a partir del 1 de enero de 1999 no resultan de
aplicacién los coeficientes de actualizacion en el caso de
venta de acciones, el resultado contable de la operacién
resulta con la base imponible fiscal.

Inversor No Residente fiscal en Espafia.
Las ganancias patrimoniales obtenidas por sujetos pasivos

no residentes en Espafia derivadas de la transmision de
acciones estan exentas de retencién en Espania.
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En cuanto a la tributacion final hay que distinguir:

— Los clientes que sean residentes fiscales en la Unidén
Europea no tributaran en Espafia por las ganancias de
patrimonio derivadas de la transmisién de las acciones.

— En el caso de que los perceptores de los mencionados
rendimientos sean residentes fiscales fuera de la Unién
Europea habra gue estar a lo dispuesto en el Convenio
de Doble Imposicion suscrito por Espafia con su pais de
residencia respecto de las ganancias de patrimonio.

- Por ultimo, en caso de que no existiera convenio con el
pais de residencia del inversor el tipo de gravamen
aplicable sera del 35%.
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CAPITULO Il

Personas que asumen la responsabilidad por el contendido del folleto.

1.1

1.2,

11.3.

Identificacion personas que asumen la responsabilidad por el
contenido del folleto.

D. Joan Cavallé Miranda con D.N.l 46.319.316 en calidad de Director
General y D. Jorge Rodén Esteve con D.N.I. 36.461.151 en calidad de
Secretario del Consejo de Administracion del Banco de la Pequefia y
Mediana Empresa, asumen la responsabilidad del contenido del
folleto.

Veracidad del contenido del folleto.

D. Joan Cavallé Miranda y D. Jorge Rodén Esteve declaran que los
datos e informaciones contenidos en el folleto son veridicos y no
existen omisiones susceptibles de alterar la apreciacion publica de la
sociedad.

Organismaos supervisores.

El presente folleto modelo CFA1 ha sido inscrito en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha
XX de XXXXX de 2000.

El registro del folleto por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores no implica recomendacién acerca de la suscripcién del
contrato a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la entidad oferente, la rentabilidad del
contrato o la solvencia de la entidad emisora de los valores objeto del
subyacente.
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Fecha Contrato Nimero (CCC):

Condiciones particulares

Producto:
Tipo de producto:
* Titulares *

* Domicilio de la cuenta *

* Operacion *

Importe:*** *** Divisa: Fecha de efecto:
Cuenta de abono: Fecha de vencimiento del depdsito:
Cuenta de cargo: Plazo:

Cuenta Valores Vinculada | 0142

Caracteristicas del producto

1 El presente contrato financiero atipico se mantendra desde la fecha de inicio hasta la fecha de vencimiento arriba indicadas sin que el/los cliente/es
pueda/n disponer total o parcialmente de los fondos durante dicho periodo.

2.Si bien el contrato entrara en vigor en la fecha de su firma, los efectos del contrato financiero estaran condicionados al ingreso efectivo por parte
del/los Clientes en la fecha sefialada de inicio, a partir de la cual empezaran a devengarse los intereses de la operacion.

3.La rentabilidad del presente Contrato Financiero Atipico se establecera sobre las bases y calculos que figuran en el anexo adjunto, el cual formara
parte integrante de este contrato.

4.Al vencimiento indicado de la operacién, el Banco procedera a abonar el acumulado del principal mas los rendimientos devengados hasta esa fecha,
en la cuenta que el/los Cliente/s haya/n designado, o en su caso a la entrega de los valores subyacentes en los términos y condiciones que se
recogen en el folleto que se entrega adjunto.

5.Se entrega al suscriptor junto con este contrato, y formando parte integrante del mismo, un ejemplar del Folleto de Emisién verificado por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

6.El/los cliente/s deberd/n comunicar al Banco cualquier modificaciéon o cambio que afecte al domicilio conocido por el Banco, entendiéndose recibidas
las comunicaciones enviadas por éste al mismo. Las partes reconocen y aceptan el sistema telefax como medio valido de intercomunicacién entre
ambas, para todo lo relacionado con esta operacion.

7.El/Los Cliente/es autoriza/n expresamente al Banco para incorporar en sus ficheros informaticos todos los datos de caracter personal facilitados, y
para su utilizacion en la presente operaciéon o en cualquier otra relacionada con la actividad del grupo Bankpyme en que el/los Cliente/s pudieran
intervenir. De acuerdo con la normativa vigente, el/los Cliente/s queda/n informado/s de su derecho de acceso, rectificacion o cancelacion mediante
la oportuna comunicacién al Banco, quien se responsabiliza del mantenimiento y confidencialidad de dichos ficheros informaticos.

8.Para cuantas dudas y discrepancias puedan suscitarse en el cumplimiento o ejecucion de esta operacion, las partes se someten expresamente a los
Juzgados y Tribunales del lugar de cumplimiento de la obligacién, sin perjuicio del derecho reconocido al respecto por normas imperativas.

Reconociéndose mutuamente capacidad legal y legitimacion para este acto, las partes prestan su total conformidad a lo expuesto firmando a
continuacion.

Firma de titulares Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A.

[Ejemplar]

BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A. - NIF. A-08515157 - R.M. Barna. H. 39.815, F. 1°, T. 3.773, L. 3.121, Secc.2 - Domicilio Social: Travessera de Gracia, 11 08021 Barcelona.
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ANEXO
El importe total del Contrato Financiero en la fecha del vencimiento en su caso vendra dado por la expresion:
It=c+i
Donde:
It = Importe Total del Contrato Financiero en la fecha de vencimiento, el 24 de diciembre de 2001.
c = Importe inicial del Contrato Financiero o Capital Invertido.
i = Importe intereses, que se liquidaran el 24 de diciembre de 2001.
Siendo i :
. (cOr)
l —_—————
36.500
Donde:
r = “Cup6n” o Rendimiento nominal del Contrato Financiero. 12% a vencimiento, lo que representa un 11,93% T.A.E., dentro del cual se
incluye un 11,96% correspondiente a la opcién vendida por el cliente.
(11,93% rentabilidad anual efectiva para el plazo del Contrato Financiero).
t = N° de dias entre la fecha del desembolso y la fecha de vencimiento del contrato.

OPERACION DE COMPRA DE VALORES LIGADA AL PRESENTE
CONTRATO

En caso de que el precio de cierre de las Acciones Subyacentes en su mercado de Cotizacion para la sesién correspondiente a la Fecha de Valor Final
(*), fuera menor que el 75% del Precio de Referencia Inicial en ese mismo mercado, el titular del Contrato Financiero Atipico da a Banco de la Pequefia

y Mediana Empresa,S.A. orden irrevocable de compra de N titulos de la Accion Subyacente, siendo N:

c
N=—
PE
Donde:
N = Numero de acciones.
PE = Precio de Ejercicio, es el Precio de Referencia Inicial multiplicado por 75%.

PRI = Precio de Referencia Inicial, es el resultado de calcular la media aritmética de los precios medios ponderados (PMS) de la accion de
TERRA en el Mercado Continuo SIBE de las sesiones correspondientes a la Fecha de Valor Inicial y a los dos dias habiles
siguientes, es decir, los dias 22, 27 y 28 de diciembre de 2000.

PRF = Sera el precio medio (PMS) de la accién de TERRA en el Mercado Continuo SIBE de la sesion correspondiente a la Fecha de Valor
Final, es decir, el 20 de diciembre de 2001.

Acciones Subyacentes = Accion de Terra Lycos, S.A.

Mercado de Cotizacion = Mercado Continuo SIBE.

Fecha de Valor Inicial = 22 de diciembre de 2000.

Fecha de Valor Final = 20 de diciembre de 2001.

En el caso de que N fuera un nimero no entero, con decimales, se redondeara a la baja el nimero de valores a comprar. El importe efectivo resultante

de la parte no entera de acciones, valoradas al Precio de Referencia Final, serd abonada al Cliente a la fecha de Vencimiento.

La operacion de compra descrita estard exenta de gastos y comisiones.

El importe de las compras (N x PRI) se detraeran, en caso de realizarse aquellas, del importe Total del Contrato Financiero en la fecha de Vencimiento.

(*) En caso de que el precio de cierre de las Acciones Subyacentes en la Fecha de Valor Final del Contrato Financiero no pudiera determinarse por
incurrir en esa fecha en un supuesto de Interrupcién de Mercado, la Fecha de Valor Final del Contrato Financiero se prorrogara, hasta un maximo

de cinco dias, tal y como todo ello se describe en el apartado II.1 2 del Folleto que se entrega adjunto.

EL CONTRATO FINANCIERO ATIPICO, QUE SE DESCRIBE EN EL FOLLETO QUE SE ENTREGA ADJUNTO, ES UN PRODUCTO FINANCIERO DE RIESGO IMPLICITO QUE PUEDE GENERAR
UNA RENTABILIDAD ELEVADA PERO TAMBIEN PERDIDAS EN EL PRINCIPAL INVERTIDO.

EN CASO DE QUE SE ENTREGUEN LAS ACCIONES SUBYACENTES Y ESTAS SE VENDIESEN EN EL MERCADO A UN PRECIO INFERIOR AL PORCENTAJE MULTIPLICADO POR EL PRECIO
INICIAL, LOS TITULARES PERDERAN PARCIALMENTE EL PRINCIPAL INVERTIDO, PERDIDA QUE PODRA SER TOTAL S| EL PRECIO DE VENTA DE LAS ACCIONES EVENTUALMENTE
ENTREGADAS FUESE IGUAL A CERO.

EL SUSCRIPTOR ASUME LOS RIESGOS DERIVADOS DE LA CANCELACION ANTICIPADA DE LAS OPCIONES PUT VENDIDAS, QUE PUDIERAN DERIVARSE DE LA POSIBLE ALTERACION EN
LA NATURALEZA DE LOS VALORES DESCRITOS TAL COMO SE RECOGE EN EL APARTADO I1.1 2.

BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A. - NIF. A-08515157 - R.M. Barna. H. 39.815, F. 1°, T. 3.773, L. 3.121, Secc.2 - Domicilio Social: Travessera de Gracia, 11 08021 Barcelona.




