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1 Breve
DESCRIPCION
DEL GRUPO



6o T SETASANE DESCRIPCION DEL GRUPO

a( Grupo asegurador con una historia de 140 anos.

al Lo integran 8 compaiias de seguros.

ad{ De ambito nacional, con oficinas en todo el
Territorio.

a( Servicios dirigidos fundamentalmente a la familia
y a la pequena y mediana empresa.

al Distribucion basicamente a través de Agentes.
al( Con un free float cercano al 40%.
al{ Buen comportamiento bursatil.

a( Buena rentabilidad por dividendo.



o TUSATAAA ESTRUCTURA SIMPLIFICADA DEL GRUPO

Grupo % CATALANA
PO M BCCIDENTE

SEGUROS MENENDEZ PELAYO
CATALANA CATOC PSSR SALERNO
OCCIDENTE VIDA CATOC SIM
TECNISEGUROS G
BAQUEIRA
LEPANTO MACKEREL
CORRLLID PAR BILBAO BERET
INPISA DOS
SEGUROS
SEGUROS ) FERSA
DEPSA ORBITA
BILBAO BETA TECH
BILBAO CATALANA
TELEMARK CARTERA
NORTEHISPANA
BILBAO
HIPOTECARIA
SEGUROS
CREDITO BILBAO FONDOS
Y CAUCION
ASEGURADORAS ASEGURADORAS CTingLSEXE'X- . OTRAS
MULTIRRAMO ESPECIALIZADAS N SOCIEDADES

ASEGURADORA



2

HECHOS MAS
SIGNIFICATIVOS



Grepo ISR HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS

(Ejercicio 2004 — 3er. Trimestre)

a( Importante mejora de los RESULTADOS TECNICOS y
de los RESULTADOS ATRIBUIDOS.

a( Compra de Seguros Bilbao (consolidable desde febrero

del 2004).
a( Incremento sustancial del volumen de negocio.
- Multirriesgos n°2 Ranking - 7,5% cuota mercado
- Total Seqg. Grales.n® 3 Ranking —5,4% cuota mercado
- Total Ramos n°® 5 Ranking —4,1% cuota mercado

a{ Importante mejora de la cotizacion de las acciones de
Catalana Occidente.



3 EVOLUCION DE
LAS PRINCIPALES
MAGNITUDES DEL

NEGOCIO

(enero —septiembre 2004)



Grupo TUSATALANA EVOLUCION PRIMAS GRUPO CONSOLIDADO
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Grupo TUSATALANA EVOLUCION PRIMAS GRUPO CONSOLIDADO

SEGUROS
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Grupo T CATALANA RESULTADOS 2003- 2004
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Grupo TIGATSANE  EVOLUCION DE LOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

(Cifras en millones de euros)
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Importante mejora de los Resultados Consolidados y Atribuidos



Grupo T{CATALANA EVOLUCION DEL NEGOCIO

(cifras en millones de euros)

Siiem VW [ 3er. TRIM.
2003 2004 % INCR.

® MULTIRRIESGOS

® DIVERSOS

® AUTOMOVILES

® TOTAL SEGUROS GENERALES 77,1 986,4 26,9
® TOTAL VIDA 190,7 293,0 53,6
® TOTAL PRIMAS 967,8 1.279,4 32,2

Composicion de la Cartera

MULTIRRIESGOS

2004 )
AUTOMOVILE AYTOMOVIL

27,1%

MULTIRRIESGOS

2003

DIVERSQS



Grupo T SATASANA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(cifras en millones de euros)

I | 3er. TRIM.
2003 2004 % INCR.

® RESULTADO TECNICO 169,4 236,0 39,3
® RESULTADO TECNICO DESPUES DE GASTOS 333 62,3 87,1

® Resultado Financiero Ordinario Neto (*)
@ Provision Deprec. Inver. + Amort. Fondo Comercio

38,9 52,3

11,8 -3,7

® Realizaciones 4,3 7,1

® RESULTADO FINANCIERO 55,0 55,7 1,3
® RESULTADO a/IMPUESTOS 88,3 118,0 33,7
® RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 68,2 93,5 37,1

(*) Incluye Ingresos y Gastos de la Cuenta No Técnica



Grupo T GATALANA EVOLUCION COSTE TECNICO

(% sobre Primas Adquiridas)
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Importante mejora de los Costes Técnicos, en especial en Autos



Grupo Y SRLSENE EVOLUCION RESULTADO TECNICO después de gastos

(Cifras en millones de euros)
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La mejora del Coste Técnico incide directamente en la mejora del
Resultado Técnico
(1) Deducido el efecto de adaptacidon a tablas



Grupo T SATASANA EVOLUCION DE GASTOS GENERALES

(% sobre Primas Adquiridas)
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Contencion del Gasto — Incremento Proforma por debajo del IPC



Grupo TYSATASANA EVOLUCION DEL RATIO COMBINADO
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La mejora del Coste Técnico y la Contencion del Gasto las
causas de la mejora del Ratio Combinado.



Grupo TYSATASANA EVOLUCION DE LAS INVERSIONES

(Cifras en millones de euros)
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Notable del volumen de las inversiones tras la compra de Seguros Bilbao.



Grupo T SATASANA COBERTURA PROVISIONES TECNICAS

Diciembre 3er. Trimestre
2003 2004

EXCESO
COBERTURA
684 MM.

EXCESO
COBERTURA
630 MM. €

ACTIVOS APTOS:
3.605 MM. €
PROV. TECNICAS:
2.975 MM. €

ACTIVOS APTOS:
4.817 MM. €
PROV. TECNICAS:
4.133 MM. €



Grupo TYCATALANA MARGEN DE SOLVENCIA

Diciembre 2003 3er. Trimestre 2004

825
775
725

675
625 PATRIMONIO

575 750 MM. €

525
475
425 EXCESO
375 531 MM. €
325 EXCESO
275 486 MM. €
225
175
125

75
25
-25 ANTIA

-75 n ANTIA

-125 o A

-175

-225

-275

-325

PATRIMONIO
797 MM. €

Ligera reduccion del Margen de Solvencia por: cambio legal - no computan los
beneficios de Vida. Incorporacion de la cuantia minima de Seguros Bilbao.



EVOLUCION DE
SEGUROS
BILBAO



Grupo T{CATALANA EVOLUCION DEL NEGOCIO

(cifras en millones de euros)

CIIoEV/E [ 3er. TRIM.
2003 2004 % INCR.

® MULTIRRIESGOS

® DIVERSOS

® AUTOMOVILES

® TOTAL SEGUROS GENERALES 205,2 212,0
® TOTAL VIDA 81,3 92,3
® TOTAL PRIMAS 286,5 304,3

Composicion de la Cartera

DIVERSOS

2003 2004

AUTOMOVILES
37,4%

AUTOMOVILES
39,7%




Grupo TYGATALANA INVERSION Y RESULTADOS

a¢ INVERSION REALIZADA 255 MM. €

ad Estimacion inicial de Resultados 2004
de Seguros Bilbao 15,1 MM. €

{ Resultado de Seguros Bilbao

Incorporados al 17,0 MM. €
Consolidado del Grupo (3er. Trimestre)




O

SEGUIMIENTO

OBJETIVOS
ANUALES

EJERCICIO 2004



Gripo SAGCLISENTE SEGUIMIENTO OBJETIVOS ANUALES

EJERCICIO 2004

> GENERAR SINERGIAS ENTRE TODAS
LAS COMPANIAS DEL GRUPO

a({ POTENCIAR EL CRECIMIENTO INTERNO

a( RESULTADOS TECNICOS POSITIVOS EN
TODOS LOS RAMOS



6 EVOLUCION
BURSATIL Y
RETRIBUCION
AL ACCIONISTA



Grupo TYSATALANA E\/OL UCION BURSATIL Y RETRIBUCION AL ACCIONISTA

34,10 €

O CATALANA OCCIDENTE
OIBEX

& DOW JONES EUROPE STOXX INSURANCE
24,6

% Revalorizacion anual % Revalorizaciéon anual % Revalorizacion anual
CO -7,21 CO 23,56 CO 38,34
Ibex -28,11 lbex 28.17 Ibex 3,77
DJI -51.23 DJI 10,41 DJI -3,11

31/12/2001 31/12/2002 31/12/2003 30/09/2004
Base 100 en 31/12/2001



Grupo TYCATALANA  E\VOLUCION DEL BENEFICIO Y DEL DIVIDENDO POR ACCION

'OCCIDENTE

3,50 - 3,07
3,00 -
220 2,09
2,00 1,66 1,71
1,50 4 1,31 1 o
1,00 - '
0,50 - 0,84 0,89 0,93 0,97 1,02
0,00 ‘
1999 2000 2001 2002 2003 3er. Trim.
2004
3er. Trim.
1999 2000 2001 2002 2003 2004
® ROE (Beneficio Atribuido / Fondos Propios Medios) 124 17,2 16,4 114 179 234

® PER (Precio / Beneficio Atribuido por Accién)

® Rentabilidad por Dividendo
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