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D. José Alberto Diaz Pefa, Apoderado de Autopistas del Atlantico,
Concesionaria Espafola, S.A.U. (“AUDASA"), actuando en nombre vy
representacion de dicha Sociedad, con domicilio social en A Coruia, calle
Alfredo Vicenti 15, en relacién con el denominado Documento de Registro de la
emision de obligaciones inscrito por la Comision Nacional del Mercado de
Valores en fecha 14 de mayo de 2013 y ante la Comision Nacional del Mercado
de Valores,

CERTIFICA

Que, el contenido del Documento de Registro de la emisién de obligaciones de
Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A.U., registrado por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en fecha 14 de mayo de 2013,
coincide exactamente con el que se presenta adjunto a la presente certificacion
en soporte informatico y,

AUTORIZA
La difusién del texto citado a través de la pagina web de la Comisién Nacional

del Mercado de Valores.

Y para que conste, expido la presente a los efectos oportunos, en Madrid, a 14
de mayo de 2013.



audasa

AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.U.

DOCUMENTO DE REGISTRO DE AUDASA

El presente Documento de Registro elaborado conforme al Anexo IV del
Reglamento (CE) 809/2004 relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en
los Documentos de Registro asi como al formato, incorporacion por referencia,
publicacion de dichos Documentos de Registro y difusion de publicidad, ha sido
inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 14 de mayo de 2013.
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RIESGOS QUE PUEDEN AFECTAR A LA SOCIEDAD

Riesgos de negocio

El riesgo de negocio viene determinado fundamentalmente por la evolucion del
trafico en la correspondiente autopista de la que la Sociedad es concesionaria,
el cual estd en relacion, en cuanto a su evolucion futura, con la situacion
econdmica general. En las concesiones de autopistas, los peajes que cobran las
sociedades concesionarias, que representan la principal fuente de sus ingresos,
dependen del nimero de vehiculos que las utilizan y de su capacidad para
captar trafico. A su vez, la intensidad del tréfico y los ingresos por peajes
dependen de diversos factores, incluyendo la calidad, el estado de conservacion,
comodidad y duracion del viaje en las carreteras alternativas gratuitas, el entorno
econdmico y los precios de los carburantes, las condiciones meteoroldgicas, la
legislacién ambiental (incluyendo las medidas para restringir el uso de vehiculos
a motor para reducir la contaminacion), la existencia de desastres naturales, y la
viabilidad y existencia de medios alternativos de transporte, como el transporte
aéreo y ferroviario, y otros medios de transporte interurbano. Dadas las
caracteristicas de la concesiébn de Audasa (negocio maduro, ampliamente
consolidado y con elevada captacion de trafico en el corredor (nUmero de
vehiculos que circulan por la autopista en relacién al total de vehiculos que
circulan en el corredor)), el riesgo de demanda puede considerarse reducido.

La evolucién del tréfico en la autopista, medido en términos de intensidad media
diaria (IMD), durante los ejercicios 2011 y 2012 ha sido de 22.359 y 19.568
vehiculos respectivamente.

En el siguiente cuadro se detalla la evolucion de la IMD de la sociedad desde el
afio 2007 hasta el afio 2012, asi como la variacién acumulada en dicho periodo.

2007

2008

%
Variac.
08/07

2009

%
Variac.
09/08

2010

%
Variac.
10/09

2011

%
Variac.
11/10

2012

%
Variac.
12/11

%
Variac.
12/07

24.901

24.653

(1,0%)

24.143

(2,0%)

23.912

(0,96)

22.359

(6,5%)

19.568

(12,5%)

(21,4%)

Al tratarse de una concesion administrativa, esta sometida a la reglamentacion
y leyes del sector de autopistas y a lo estipulado en su contrato de concesion.
Por esta razon, las revisiones de tarifas y peajes que se aplican son aprobados
anualmente por los organismos competentes, en funcién de las variaciones del
indice de Precios al Consumo. La revision con efectos 1 de enero de 2013 fue
del 2,59%.

La sociedad tiene actualmente una deuda financiera con terceros ascendente a
799,6 millones de euros, representada por siete emisiones de obligaciones,
todas ellas a tipo de interés fijo, siendo el ratio Deuda financiera neta / EBITDA
en el ejercicio 2012 de 7,1x. Si se suscribiera la totalidad del importe de la nueva
emision por importe de 493.000.000 euros la deuda financiera neta se
incrementaria un 37,52%, pasando el ratio de Deuda financiera neta / EBITDA
para el afio 2013 de 9,92x, lo anterior suponiendo que el EBITDA en el presente
afio fuese el mismo que el habido en el ejercicio 2012. En la medida en que la
evolucion de los traficos, y consecuentemente los ingresos, descendieran
persistente y sustancialmente durante varios afios podria suponer que el flujo de
caja de la Sociedad no fuese suficiente para atender adecuadamente todos sus



compromisos. Lo anterior se estima que es un riesgo reducido dadas las
caracteristicas de la concesibn de Audasa (negocio maduro, ampliamente
consolidado y con elevada captacién, asi como un amplio periodo concesional
restante y fuerte generacion de flujos de caja). Por otro lado, en caso de
insuficiencia del emisor, la emisién cuenta con la garantia solidaria de Ena
Infraestructuras, sociedad propietaria de varias autopistas de peaje en Espafa

Para el Garante, Ena Infraestructuras, del total de sus ingresos financieros en

2012, ascendentes a 70.783 miles de euros, Audasa aportd 48.489 miles de
euros, lo que supone un 68,5% de los ingresos financieros de Ena.

Riesgo Concesional

La Sociedad, al igual que otras concesionarias de autopistas, opera en funcién
de su contrato de concesion, que establece el derecho al restablecimiento del
equilibrio econdémico-financiero de la concesion en el caso de que se produzcan
circunstancias ajenas al riesgo y ventura del concesionario. Por ello, en caso de
tener que acometer actuaciones en la concesion que supongan una variacion de
lo recogido en su contrato de concesién, la concesionaria habra de recibir la
compensacion oportuna, mediante los medios legales contemplados al efecto, al
objeto de restablecer su equilibrio econémico-financiero.

La Sociedad, una vez alcanzado el fin de su periodo concesional, revertira, sin
compensacion de ninguna clase, a la Administracién concedente (afio 2048).

Riesqgo requlatorio

Las Sociedad esta sujeta al cumplimiento de normativa tanto especifica sectorial
como de caracter general (normativa contable, medioambiental, laboral,
proteccion de datos, fiscal, etc.). Como en todos los sectores altamente
regulados, los cambios regulatorios podrian afectar negativamente al negocio de
la Sociedad. En el caso de cambios regulatorios significativos (incluyendo
modificaciones tributarias), la Sociedad, en determinadas circunstancias, tendria
derecho a ajustar los términos de la concesibn o0 a negociar con la
Administracion competente determinados cambios en estos para restablecer el
equilibrio econémico-financiero.

Otros riesgos

e Riesgos por danfos ocasionados en los trabajos de conservacion de la
infraestructura, o, en su caso, de obras de construccion y ampliacion.

e Riesgos relacionados con la prevision de los riesgos laborales.

e Riesgos por pérdida de bienes.
La sociedad cuenta con suficientes sistemas de control para identificar,
cuantificar, evaluar y subsanar todos estos riesgos, de tal forma que puedan
minimizarse 0 evitarse. También existe una politica de contratacion vy

mantenimiento de polizas de seguro que cubren, entre otros, estos aspectos.

Obligacion de distribucion de dividendo por parte de AUDASA




Con fecha 15 de diciembre de 2005, los accionistas de ENA formalizaron un
contrato de préstamo con un sindicato de entidades financieras para refinanciar
el contrato de préstamo de fecha 30 de octubre de 2003 para la adquisicion de
ENA. En este nuevo contrato de préstamo se asumen una serie de
compromisos en relacion con el reparto de dividendos tanto de ENA como de
las Concesionarias controladas por ésta. Como consecuencia, ENA se
compromete a ejercer su derecho de voto en los érganos sociales de las
Concesionarias de forma que éstas, y entre ellas AUDASA, distribuyan a sus
accionistas, el mayor importe posible de su beneficio neto, en funcién de la
liquidez disponible, con cumplimiento de los requisitos exigidos por la
legislaciébn mercantil, de forma que coincidan con el pago de intereses y
principal derivados del Contrato de Préstamo.
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1. PERSONAS RESPONSABLES

D. José Alberto Diaz Pefia, Apoderado de Autopistas del Atlantico, Concesionaria
Espafiola, S.A.U ("AUDASA") asume la responsabilidad de las informaciones contenidas
en este Documento de Registro, para lo que se encuentra expresamente facultado por el
acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 8 de mayo de 2013.

D. José Alberto Diaz Pefia declara que, tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, la informacion contenida en el Documento de Registro es,

segln su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre y direccién de los auditores del emisor

Las cuentas anuales y el informe de gestién correspondientes a los ejercicios 2011 y
2012 han sido auditados por KPMG Auditores, S.L con domicilio social en Madrid,
Edificio Torre Europa, Paseo de la Castellana 95, inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el numero S0702.

2.2. Renuncia de los auditores de sus funciones

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el
periodo cubierto por la informacién financiera histérica auditada a que hace referencia
el presente Documento de Registro.

3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1. Informacién financiera historica seleccionada del emisor

%
(miles de euros) 2012 2011 VARIACION
2012/2011

Ingresos de peaje 132.354 144.949 (8,7%)
Total ingresos de explotacion 133.937 146.615 (8,6%)
Ebitda 108.194 119.258 (9,3%)
Amortizacion (32.977) (14.855) 122,0%
Resultado de explotacion 70.081 100.575 (30,3%)
Resultado financiero (25.935) (25.448) 1,9%
Resultado neto 30.902 52.589 (41,2%)
Total activo 1.406.027 1.418.273 (0,9%)
Deuda financiera neta 773.385 785.736 (1,6%)
Deuda financiera neta/ EBITDA 7,1x 6,6X 7,5%
Ratio de apalancamiento (Deuda
financiera neta/Deuda financiera
neta+Fondos Propios) 65,5% 63,9% 2,5%
ROA (Beneficio neto/Total activo) 2,2% 3,7% (40,5%)
RoOE (Beneficio neto/Fondos Propios) 7,2% 11,8% (39,0%)




4. FACTORES DE RIESGO

Ver Seccion Descripcion de Riesgos que puedan afectar a la Sociedad.

5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1. Historial y evolucién del emisor
5.1.1. Nombre legal y comercial del emisor

El emisor es Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A.U., utiliza el nombre
comercial de AUDASA.

5.1.2. Lugar de registro del emisor y numero de registro

La Sociedad esté inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia, tomo 165 del archivo,
libro 54 de la seccién 32 de Sociedades, folio 38, hoja 476.

5.1.3. Fecha de Constitucion y periodo de actividad del emisor

La Sociedad fue constituida en escritura publica ante el notario de Santiago de
Compostela, D. lldefonso Sanchez Mera con fecha 16 de octubre de 1973 con el
namero 2.600 de su protocolo.

La duracién de la Sociedad es la de la concesion administrativa y ésta finaliza el 18 de
agosto del afio 2048 segun la clausula decimosexta del Convenio aprobado en el
articulo 1 del Real Decreto 173/2000, de 4 de febrero. La Sociedad quedara disuelta
en la fecha de extincién de la Concesion.

5.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor

El domicilio social del Emisor esta en A Coruia, ¢/ Alfredo Vicenti, 15.
Nuamero de teléfono: 981 14 89 14
Pais de constitucion: Espafa.

La forma juridica adoptada por Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A.U.
desde su constitucion ha sido la de Sociedad Anonima, rigiéndose por las normas
aplicables a este tipo de sociedades y por la legislacion especifica aplicable a las
sociedades concesionarias de autopistas de peaje, destacando las siguientes:

- Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio de 2010, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

- Ley 24/1988 de 28 julio, del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

- Ley 8/1972 de 10 de mayo de construccién, conservacion y explotacién de
autopistas en régimen de concesion.

- Decreto 215/1973 de 25 de enero, por el que se aprueba el Pliego de Clausulas
Generales para la construccion, conservacion y explotacibn de autopistas en
régimen de concesion.



- Decreto 1955/1973 de 17 de agosto por el que se adjudica la concesion
administrativa para la construccion, conservacion y explotacion de la Autopista del
Atlantico.

- Ley 13/1996 de 30 de diciembre de 1996, de medidas fiscales, administrativas y del
orden social, que modifica determinados aspectos de la Ley 8/1972 de 10 de mayo,
entre ellos, la ampliacion del objeto social y del periodo concesional hasta un
maximo de 75 afios.

- Real Decreto 173/2000, de 4 de febrero, por el que se aprueba el convenio entre la
Administracion Central del Estado y Autopistas del Atlantico, Concesionaria
Espafiola, S.A., para la construccién de un tramo de autopista de acceso norte a
Ferrol por Fene, Neda y Nardn y se modifican determinados términos de la
concesion que ostenta dicha sociedad.

- Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre, por el que se aprueba el convenio
entre la Administracibn General del Estado y  Autopistas del Atlantico,
Concesionaria Espafiola, S.A., por el que se modifican determinados términos de la
concesion para la ampliacion de capacidad de diversos tramos de dicha autopista
(Tramo Santiago norte-Santiago sur y enlace de Cangas-enlace de Teis incluyendo
puente de Rande).

Con motivo de lo previsto en el apartado dos del articulo 2° del Real Decreto 173/2000,
de 4 de febrero, por el que se elimina la referencia a que el capital de EMPRESA
NACIONAL DE AUTOPISTAS, S.A. sea, en todo momento, exclusivamente estatal, y,
como consecuencia de la privatizacion de esta Ultima, el accionista Unico de la Sociedad
AUDASA deja de ser indirectamente una Sociedad Estatal.

5.1.5. Acontecimientos recientes
No existen acontecimientos recientes, desde el ultimo cierre de la informacion

financiera auditada que afecten a la solvencia del Emisor. La evolucién de la cifra de
fondos propios durante los ejercicios 2011 y 2012 ha sido la siguiente:

: % VARIACION
(Miles de euros) 2012 2011 2012/2011
Fondos propios 426.361 443.948 (4,0%)

5.2. Actuaciones sobre la Infraestructura (Inversiones)
5.2.1. Descripcion de las actuaciones recientes

Las principales actuaciones realizadas por la Sociedad en el periodo 2011- 2012, se dan
en el cuadro a continuacion:

Actuaciones sobre la 3 <
Infraestr_uctura (Inversiones) 2012 2011 /OZ\{)A:{I;/IQ(()::LI?N
(miles de euros)

Acuerdo de concesién en curso 708 1.330 (46,8%)
Otros inmovilizados 101 149 (32,2%)
Actuaciones sobre la 11,8%
infraestructura 756 676

TOTAL 1.565 2.155 (27,4%)
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El acuerdo de concesion suscrito por la sociedad concesionaria comprende la
realizacion de las siguientes actuaciones sobre sus infraestructuras:

e Mejoras 0 ampliaciones de capacidad

Las actuaciones de mejora o ampliacion de capacidad, se consideran como una nueva
concesion, siempre que las condiciones del acuerdo conlleven la compensacion de
estas actuaciones mediante la posibilidad de obtener mayores ingresos desde la fecha
en que se lleven a cabo. En este caso, las sociedades del Grupo proceden al registro
contable de estas actuaciones como un nuevo acuerdo de concesion dentro de su
inmovilizado intangible.

e Actuaciones de reposicion y gran reparacion

Las sociedades del Grupo estan supeditadas al cumplimiento de ciertas obligaciones
contractuales derivadas del continuo desgaste de sus infraestructuras, tales como el
mantenimiento de las mismas en un adecuado estado de uso que permita que los
servicios y actividades a los que aquellas sirven puedan ser desarrollados
adecuadamente, asi como de restablecimiento de unas condiciones determinadas antes
de su entrega a las Administraciones concedentes al término de sus respectivos
periodos concesionales, las cuales son contempladas por las sociedades en el
desarrollo de sus programas de actuaciones de reposicion y gran reparacion que tienen
previsto ejecutar.

5.2.2. Actuaciones previstas sobre la infraestructura

Las principales actuaciones (inversiones) previstas realizar en 2013 son las siguientes
(datos en miles de euros):

INVERSION 2013
Acuerdo de concesién en curso 24.051
Actuaciones sobre la infraestructura 4,763
TOTAL 28.814

Las actuaciones previstas en el presente ejercicio se refieren a:

- La ampliacién de la capacidad de la Autopista en los siguientes tramos: Santiago
Norte- Santiago Sur y enlace de Cangas — enlace de Teis (incluye el Puente de
Rande). Las obras y trabajos para la ejecucién de la ampliacion comprenderan
varios ejercicios, estimandose que la puesta en marcha de los procedimientos
para su adjudicacion y ejecucion se realicen en el segundo semestre del afo.
Las partidas asignadas a este proyecto para el afio 2013 abarcan estudios y
proyectos, expropiaciones y reposicion de servicios, ejecucion y direccion de
obra y gastos generales, de administracion y financieros intercalares.

Desde que en el afio 1981 se puso en servicio el tramo Pontevedra-Vigo, que
incluye el puente de Rande, debido al crecimiento residencial y trasvase
poblacional y laboral en su area de influencia, el trafico se incremento
notablemente, mermando la funcionalidad de la autopista. De igual modo, desde
el afio 1988 de manera progresiva una situacion similar de incremento de tréafico
y merma de funcionalidad se viene produciendo en el régimen de circulacion por
el tramo que discurre entre los enlaces de Santiago Norte-Santiago Sur
(circunvalacién de Santiago de Compostela). A la vista de tales circunstancias, el
Ministerio de Fomento y Audasa estimaron oportuno la ampliacién de capacidad
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de la autopista en los tramos sefalados anteriormente y, a tal efecto,
suscribieron un convenio, que fue aprobado por el Real Decreto 1733/2011, de
18 de noviembre.

El citado convenio establece que Audasa construird, conservara y explotara las
obras objeto de la ampliacion integramente a su cargo, siendo el plazo de
construccion de 36 meses y el coste estimado de las obras de 300 millones de
euros. Como sistema de compensacion por la inversion a realizar se establece
un incremento extraordinario de tarifas del 1% anual acumulativo a partir del afio
siguiente a aquel en que finalicen las obras de ampliacién de capacidad y hasta
gue se alcance el equilibrio concesional. Audasa no estara obligada a formalizar
la contratacion hasta disponer de los recursos financieros necesarios para
realizar las inversiones descritas.

- En lo referente a la autopista en explotacion, las actuaciones se materializaran
en la renovacién de firmes en diferentes tramos de la autopista, renovacion de
barreras de sefializacion y balizamiento, instalaciones, elementos de transporte y
equipos y aplicaciones informaticas.

5.2.3. Fuentes previstas de fondos

Las actuaciones sobre la infraestructura, autopista en explotacion, descritas en el
apartado anterior esta previsto atenderlas mediante los ingresos de explotacion del
ejercicio 2013 conforme a los presupuestos sociales.

Las inversiones, acuerdo de concesién en curso, derivadas convenio, aprobado por el
R.D. 1733/2011, para la ampliacion de la capacidad de la Autopista AP-9, se atenderan
con la emision de obligaciones de la que forma parte este Documento de Registro.

La sociedad tiene que presentar de forma anual a la Delegacion del Gobierno en las
Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje su plan de financiacion
para el ejercicio. Previo informe de la Delegacion de Gobierno, la Secretaria General del
Tesoro y Politica Financiera autoriza la obtencion de financiacion en el ejercicio de que
se trate. AUDASA obtuvo el pasado 11 de diciembre de 2012 la autorizacion por parte
de la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera para la obtencion de la
financiacion necesaria para atender a sus necesidades financieras en el ejercicio 2013.

6. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

6.1. Actividades principales

La actividad principal de la Sociedad es la explotacién de la autopista de peaje entre las
localidades de El Ferrol y Tuy (frontera portuguesa). Asimismo, la sociedad recibe
ingresos por la concesion otorgada para la explotacion de las &reas de servicio situadas
en la autopista.

1. Explotacién de la autopista de peaje

Las caracteristicas de la concesion administrativa para la construccion, conservacion y
explotacion de la Autopista del Atlantico se definen en el Decreto 1955/1973 de 17 de
agosto por el que se adjudica la concesién. La Sociedad se constituydé como sociedad
anénima el 16 de octubre de 1.973. El recorrido de la autopista es de 219,6 Km.,
extendiéndose desde El Ferrol a Tuy en la frontera Portuguesa. Audasa constituye el eje
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vertebrador norte-sur de la Comunidad Auténoma de Galicia, siendo la principal via de
gran capacidad de Galicia y eje fundamental de soporte de la movilidad interregional e
intermetropolitana, al unir cinco de los siete nlcleos de poblacibn mas importantes de
Galicia. Su &mbito de influencia directa alcanza a una poblacion cercana al millon y
medio de habitantes.

El plazo de la concesion vence el 18 de agosto de 2048, fecha en que la sociedad se
entendera disuelta de pleno derecho y la autopista revertira al Estado.

Mediante Real Decreto 173/2000, de 4 de febrero, se aprob6 el convenio entre la
Administracion General del Estado y la sociedad, en el que, entre otros aspectos, se
incorporo a la concesion a todos los efectos el tramo Fene-Ferrol, se amplié el periodo
concesional en 25 afios, hasta el afio 2048, los peajes contractuales quedaron reducidos
en su cuantia a los que en ese momento se estaban aplicando y se establece la
gratuidad para los recorridos internos de los tramos Fene-Ferrol y Vigo-Teis-Puxeiros.

En el mes de mayo de 2000 fueron abiertos al trafico los tramos Fene-Guisamo y
Rande-Puxeiros, mientras que los tramos Acceso Norte a Ferrol por Fene, Neda y Narén
en el norte y Rebullon — frontera Portuguesa en el sur, fueron abiertos en los dos ultimos
meses de 2003, con lo que se concluye integramente la construccion de la Autopista del
Atlantico AP — 9, tanto en su trazado original como en la ampliacion del tramo Fene —
Ferrol y Rebullén-Tuy.

La totalidad del capital social, representado por 32.598.600 acciones nominales
ordinarias de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, es propiedad de Ena Infraestructuras, S.A.U. (antes Empresa Nacional
de Autopistas, S.A.) con domicilio social en Madrid. Al 31 de diciembre de 2012 la
titularidad de las acciones de Ena Infraestructuras, S.A.U., es ostentada por Enaitinere,
S.L.U. quien, a su vez, pertenece a Itinere Infraestructuras, S.A., sociedad que gestiona
varias autopistas de peaje localizadas en Espafia, siendo uno de los principales grupos
de infraestructuras de autopistas.

La evolucion del trafico en la autopista, medido en términos de intensidad media diaria
(IMD) respecto a la evolucion de la IMD del sector en los Ultimos 5 afios ha sido el
siguiente:

5 % % % % % %
ANO 2007 2008 Variac. 2009 Variac. 2010 Variac. 2011 Variac. 2012 Variac. Variac.
08/07 09/08 10/09 11/10 12/11 12/07
AUDASA 24.901 24.653 (1,0%) 24.143 (2,0%) 23.912 (0,96) 22.359 (6,5%) 19.568 (12,5%) | (21,4%)
MEDIA 23.394
SECTOR() ) 22.062 | (57%) | 20869 | (54%) | 20261 | (2,9%) | 19.185 | (53%) | 17.324 | (9,7%) | (25,9%)

(*) Datos obtenidos de ASETA (Asociacion de Sociedades Espafiolas Concesionarias de Autopistas,
Tuneles, Puentes y Vias de Peaje).(**) El dato de la media del sector de 2007 no es homogéneo con el resto
de los afios siguientes debido a que en el afio 2008 se modificé el criterio de contabilizacién de vehiculos.

La actividad a lo largo del ejercicio 2012 se ha caracterizado por la evoluciéon negativa
de los niveles de trafico, como consecuencia principalmente de la adversa situacion
econOmica general. No obstante, esta evolucion resulta menos negativa que la que se
ha producido en el sector de autopistas de peaje espafiol en el acumulado de los ultimos
6 afios.

Del total de trafico de la autopista en el ejercicio 2012, un 8,21% se corresponde a
vehiculos pesados y un 91,79% a turismos.

Del total de los ingresos de peaje, aproximadamente un 35% provienen de cobro en
efectivo, un 20% de los cobros mediante tarjetas de crédito y débito, un 45% del cobro
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mediante telepeaje y el resto a cobros de las Administraciones. La autopista admite
como medio de pago multiples tarjetas, entre ellas Visa, Red 6000, Solred, CEPSA, etc.,
y el sistema de telepeaje, que consiste en que aquellos usuarios que cuentan con un
dispositivo electronico en su vehiculo pueden abonar el trdnsito sin necesidad de
detener el vehiculo.

En aplicacion del procedimiento de revision de tarifas y peajes en las autopistas de
titularidad de la Administracién del Estado, establecido en la Ley 14/2000 de 29 de
diciembre, con efectos 1 de enero de 2013, se ha autorizado la revision de los peajes a
aplicar, lo que supone un incremento del 2,59%.

Con fecha 23 de diciembre de 2010, se publicé la Orden/3362/2010, por la que se
aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas, que entré en vigor el dia 1 de enero de
2011 y es de aplicacion obligatoria para los ejercicios econdémicos iniciados a partir de
dicha fecha. Dicha normativa ha permitido esclarecer el tratamiento de aspectos
especificos propios de las Sociedades Concesionarias y armonizar dicho tratamiento
con el de la normativa contable europea.

De acuerdo con el programa de mantenimiento de la Sociedad, se han realizado en el
afio 2012 actuaciones de reposicién y gran reparacion, plasmadas en mejoras en
determinados elementos de seguridad y sefializacion de la autopista, destinando 755
miles de euros a firmes e instalaciones y 101 miles de euros a otros inmovilizados
(maquinaria y equipos informéaticos). Al acuerdo de concesién en curso se aplicaron 755
miles de euros, fundamentalmente en estudios y proyectos vinculados a la ampliacion
de determinados tramos de la autopista, la cual se plasmé en el convenio firmado con el
Ministerio de Fomento en noviembre de 2011 y en el protocolo que se ha firmado el 26
de diciembre de 2012 que, entre otras actuaciones, complementa las citadas obras de
ampliacion.

Audasa aplica, como forma de politica comercial, un descuento del 25% en el importe
del peaje correspondiente al viaje de retorno realizado en el mismo dia laborable por
usuarios de vehiculos ligeros que abonen peaje mediante el sistema denominado peaje
dinamico o telepeaje.

El Real Decreto 165/2000 publicado en el B.O.E. n° 31, de 5 de febrero, recogia una
reduccion de tarifas del 7% del volumen de ingresos de peaje de la Sociedad. La menor
recaudacion que se producia como consecuencia de estas rebajas era compensada
anualmente por la Administracion (Ministerio de Fomento). La Administracion, una vez
finalizado cada afo natural, compensaba a Audasa por la pérdida de ingresos,
producida por los reducciones de tarifas establecidas. Dicha cantidad se incrementaba
con los intereses devengados desde el dia 1 de julio del afio considerado hasta la fecha
de pago, calculados al tipo de interés legal del dinero.

Como consecuencia de la publicacion del RD 20/2012, de 13 de julio de medidas para la
estabilidad presupuestaria, se derogo la disposicion del RD 6/1999 materializado para la
Sociedad en el RD 165/2000 antes mencionado, por la cual ciertas sociedades
concesionarias dependientes del Ministerio de Fomento percibian una compensacion
equivalente al 7% de sus ingresos de peaje. Por tanto, para resarcir de esta supresion el
Ministerio de Fomento emitié el 27 de julio de 2012 la Orden Ministerial por la que se
aprob6 una subida de tarifas para equilibrar esta supresion de la compensacion. Las
nuevas tarifas entraron en vigor el 29 de julio de 2012. En dicho RD 20/2012, se aprob6
asimismo la subida de peajes como consecuencia de la subida del IVA del 18% al 21%
a partir del 1 de septiembre de 2012.
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El Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo, recoge la supresion del cobro directamente a
los usuarios del peaje correspondiente a los recorridos O Morrazo- Vigo y A Corufia- A
Barcala e inversos. Los importes resultantes de aplicar a los trénsitos las tarifas de peaje
vigentes (impuesto sobre el valor afiadido incluido), son asumidos al 50% por la
Administracion General del Estado y la Xunta de Galicia. El total de los ingresos
registrados por este concepto durante 2012, ascendieron a 9.418 miles de euros.

Con fecha 12 de febrero de 2013 se publicé el Real Decreto 104/2013, de 8 de febrero,
por el que se aprueba el convenio entre la Administracion General del Estado y
AUDASA, por el que se modifican, en aras del interés publico para la mejora del trafico
actual entre las ciudades de Pontevedra y Vigo y de la funcionalidad de la autopista,
determinados términos de la concesion en materia de tarifas y peajes, A este respecto,
se ha acordado la aplicacién de una bonificacién por habitualidad a los vehiculos ligeros
en los trayectos Pontevedra-Vigo, Pontevedra-Morrazo, Pontevedra-Vilaboa y Rande-
Vigo vy viceversas que abonen el peaje mediante el sistema de peaje dinamico o
telepeaje y que cumplan las condiciones que, a estos efectos, se establecen en el citado
convenio. De acuerdo con los términos establecidos en dicho convenio, el importe
bonificado sera objeto de reequilibrio econémico-financiero, mediante la aprobacion, en
su caso, de las oportunas actualizaciones extraordinarias de tarifas.

2. Areas de Servicio

Existen cinco areas de servicio en la autopista: El Burgo en el tramo La Barcala-La
Corufia, Ameixeira en el tramo Cecebre-Ordenes, San Simén entre Pontevedra y Vigo,
Compostela entre Santiago y Padron y El Salnés. En diciembre de 1998, la sociedad
vendio a Areas, S.A. la totalidad de las acciones de Servicios de Autopistas y Autovias,
S.A. (sociedad cuyo capital pertenecia integramente a AUDASA), la cual se dedica a la
explotacion de las estaciones de servicio situadas en la autopista, mediante cesion de la
explotacion, abanderamiento y suministros de las estaciones de servicio y tiendas a
ellas anejas, durante la vigencia del contrato inicial, es decir, hasta el 18 de agosto de
2023.

AUDASA recibe de Areas, S.A. un canon anual durante la vigencia del contrato (hasta el
afio 2023), en el ejercicio 2012 el importe ascendié 175,05 miles de euros. En el
momento de finalizacion del contrato con Areas, S.A., AUDASA continuara explotando
dichas areas de servicio, bien directamente, o bien a través de terceros como sucede en
la actualidad.

6.2. Mercados principales

La actividad del Emisor se desarrolla en la regién en la que se sitla la autopista de
peaje objeto de explotacion, es decir, en la Comunidad Autbnoma de Galicia.

7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1. Descripcion del Grupo

La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el
articulo 42 del Codigo de Comercio, cuya sociedad dominante es Itinere
Infraestructuras, S.A., con domicilio social en Bilbao quien, a su vez, pertenece a otro
grupo, cuya dominante Ultima en Espafia es Arecibo Servicios y Gestiones, S.L., con
domicilio social en Bilbao y constituida con fecha 27 de abril de 2009.
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En el grafico que se muestra a continuacion se puede ver la dependencia de AUDASA
a la fecha de registro del presente Documento de Registro:

|PEAR1LUXEMBOURG)

INVESTMENT, S,A4R.L| | KUTKABANK, S.A. |

68,75%

31,25%

|ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES S,L.

| SACYR | | NCG CORPORACION | |CAIXANOVAINVEST, s.c.R,l | CAJASTUR CAPITAL, S.CR DE

VALLEHERMOSO,S.A. INDUSTRIAL, S.L.U. | [DEREG SIMPLIFICADO, SA.| | REGIMEN SIMPLIFICADO,S.A. ”FONDOSCASER| | MINORISTAS ” AUTOCARTERA |

54,19% 15,51% 12,20% 11,62% 5,81% 0,52% 0,14% 0,01%

100%

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

100%

ENAITINERE, S.L.U.

1009

ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U.

100%,

AUTOPISTAS DEL ATLANTICO,
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.U.

7.2. Dependencia de otras entidades del Grupo

En el apartado 7.1 se detalla la dependencia de AUDASA dentro de Itinere
Infraestructuras, S.A.

8. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

8.1. Declaracion de que no ha habido ningin cambio en las perspectivas
del emisor desde la fecha de sus Uultimos estados financieros
auditados.

Desde el 31 de diciembre de 2012 no ha habido ningin cambio relevante que
condicione las perspectivas de AUDASA.

8.2. Informacién sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor

Con fecha 23 de diciembre de 2010, se publicé la Orden EHA/3362/2010, por la que
se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
empresas concesionarias de infraestructuras publicas, que entrd en vigor el dia 1 de
enero de 2011 y es de aplicacion obligatoria para los ejercicios econdmicos iniciados a
partir de dicha fecha.

La nueva norma tiene por objeto recoger el tratamiento de aspectos especificos
propios del sujeto concesional, en particular, de la actividad que desarrolla a través de
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los acuerdos de concesion desde una perspectiva econOmica, tomando como
referente las distintas modalidades contractuales reguladas en la Ley 30/2007, de 30
de octubre, de Contratos del Sector Publico, y suponen un desarrollo normativo de la
ley 16/2007, de 4 de julio, asi como una adaptacion del Plan General de Contabilidad
al sujeto concesional y tienen el objetivo de ahondar en la armonizacion de la
normativa contable nacional con la europea, en particular con la CINIIF 12. En funcién
de los términos del acuerdo de concesion, se articulan distintos modelos de registro y
valoracion, en funcion de la naturaleza contable de la contraprestacion recibida: el
modelo del activo financiero y el modelo del inmovilizado intangible, regulandose
también la posibilidad de que exista un modelo mixto. En el caso de la sociedad,
resulta de aplicacion el modelo del inmovilizado intangible.

Las principales diferencias entre las normas de registro y valoracién aprobadas en
dicha Orden que son de aplicacién a la Sociedad en relacién a las que han venido
siendo utilizadas por la Sociedad hasta el 31 de diciembre de 2010, son las siguientes:

o Consideracién de la inversibn en autopista, que hasta dicha fecha tenia la
calificacion de inmovilizado material, como Inmovilizado Intangible -“Acuerdos de
concesion’-, a amortizar a lo largo de la vida de la concesion.

0 La carga financiera diferida capitalizada hasta el momento de la entrada en vigor
de la Orden, pasa a tener la consideracién de mayor valor del activo intangible, por
lo que también se amortiza. No obstante lo anterior, se mantiene un criterio
analogo al del anterior Plan contable en relaciéon con la activacion de los gastos
financieros que se generen con posterioridad a la puesta en servicio de la
infraestructura.

o Las inversiones de reposicion (firmes y grandes actuaciones) se registran
mediante el reconocimiento de una provision por actuaciones de reposicion y gran
reposicion que, tras su registro inicial, se dotara anualmente con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias por cambios posteriores en su importe, asi como por su
actualizacion financiera.

Durante el ejercicio 2013 se acometeran los pasos necesarios para materializar el
convenio de ampliacion de capacidad de la autopista suscrito con el Ministerio de
Fomento a finales de 2011 como también aquellos necesarios para la materializacién
del protocolo firmado en 26 de diciembre de 2012 con el Ministerio de Fomento, en
virtud del cual se realizaran determinadas actuaciones en el entorno de las principales
poblaciones de Galicia que permitira garantizar la mejor prestacién del servicio en
afnos futuros.

9. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

No se incluyen previsiones o estimaciones de beneficios.
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10. ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE
SUPERVISION

10.1. Miembros de los organos administrativos, de gestion y de
supervision

Miembros del 6rgano de administracion a la fecha de inscripcidbn del presente
Documento de Registro.

Consejero Fecha ultimo Caracter Nombramiento a
nombramiento del cargo propuesta de:
Presidente 31-05-11 Dominical Ena
D. Juan Carlos Lépez Verdejo Infaestructuras,
S.A.U.
Consejeros:
Arecibo Servicios y Gestiones, 31-05-11 Dominical Ena
S.L., representada por D. Juan Infraestructuras,
Angoitia Grijalba S.AU.
D. José Alberto Diaz Pefa 31-05-11 Dominical Ena
Infraestructuras,
S.A.U.
D. Alberto Jiménez Ortiz 31-05-11 Dominical Ena
Infraestructuras,
S.A.U.
D. Ricardo Lence Moreno 31-05-11 Dominical Ena
Infraestructuras,
S.A.U.
D. Andrés Muntaner Pedrosa 31-05-11 Ejecutivo Ena
Infraestructuras,
S.A.U.
D. José Puelles Gallo 31-05-11 Dominical Ena
Infraestructuras,
S.A.U.
ENAITINERE, S.L.U. 31-05-11 Dominical Ena
(Representada por D. Francisco Infraestructuras,
Javier Pérez Gracia) S.AU.

Secretario (no Consejero)
D. Jose Luis Gonzalez Carazo

El domicilio profesional de los miembros del Consejo es el siguiente:

- D. Andrés Muntaner Pedrosa: Alfredo Vicenti, 15. 15004 A Corufa.

- Arecibo Servicios y Gestiones, S.L: Calle Capuchinos de Basurto 6, planta 4,
48013 Bilbao.

- El resto de miembros del Consejo tiene su domicilio profesional en Plaza Carlos
Trias Bertran, n° 7, planta 3. 28020 Madrid.
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Algunos consejeros ostentan cargos directivos en otras sociedades o forman parte de
otros Consejos de Administracion como se detalla en el cuadro que aparece a

continuacion:

Consejero

Cargos o consejos de los que forma parte

D. Juan Carlos Lopez
Verdejo

Director de Operaciones de Itinere Infraestructuras, S.A.
Consejero de Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.U.
Presidente de Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galicia,
Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A.U.

Consejero de Autopistas de Navarra, S.A.

Consejero de AP-1 Europistas Concesionaria del Estado, S.A.U.
Consejero de Tuneles de Artxanda, S.A.

Consejero de Autopistas de Bizkaia-Bizkaiko Autopistak, S.A.
Consejero de Itinere Chile, S.A.

Persona fisica representante de Itinere Infraestructuras, S.A. en
Autopista Central Gallega, Concesionaria Espafiola, S.A. y en Tacel
Inversiones, S.A.

Arecibo Servicios y
Gestiones,S.L.

Consejero de Itinere Infraestructuras, S.A.

Consejero de Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.U.
Consejero de Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galicia,
Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A.U.

D. Juan Angoitia Grijalba

Persona fisica que representa a Arecibo Servicios y Gestiones, S.L. en
Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galicia, Concesionaria de la
Xunta de Galicia, S.A.U., Autopista Concesionaria Astur- Leonesa,
S.AU.

Consejero de Itinere Infraestructuras, S.A.

Consejero de Autopistas de Navarra, S.A.

Consejero de AP-1 Europistas Concesionaria del Estado, S.A.U.
Consejero de Tuneles de Artxanda, S.A.

Consejero de Autopistas de Bizkaia-Bizkaiko Autopistak, S.A.

Consejero de ltinere Chile, S.A.

D. José Alberto Diaz Pefia

Director Financiero de Ena Infraestructuras, S.A.

Consejero de Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.U.

Consejero de Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galicia
Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A.U.

D. Alberto Jiménez Ortiz

Director de Desarrollo Corporativo de Itinere Infraestructuras, S.A.
Consejero de Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.U.

Consejero de Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galicia
Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A.U.

Consejero de AP-1 Europistas Concesionaria del Estado, S.A.U.
Consejero de Itinere Chile, S.A.

Consejero de Autopistas de Navarra, S.A.

D. Ricardo Lence Moreno

Vicesecretario no Consejero de Itinere Infraestructuras, S.A.

Consejero de Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galicia
Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A.U.

Consejero de Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.U.

Consejero de Ena Infraestructuras, S.A.U.

Administrador mancomunado de Participaciones AP-1 Europistas,S.L.U.
Administrador mancomunado en Enaitinere, S.L.U.
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D. Andrés Muntaner
Pedrosa

Consejero de Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galicia
Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A.U.

D. José Puelles Gallo

Director de Finanzas de lItinere Infraestructuras, S.A.

Consejero de Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galicia,
Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A.U.

Consejero en Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.U.
Administrador mancomunado en Participaciones AP-1 Europistas,
S.L.U.

Administrador mancomunado en Enaitinere,S.L.U.

Consejero de Ena Infraestructuras, S.A.U.

Consejero de Autopistas de Navarra, S.A.

Consejero de Itinere Chile, S.A

Consejero de AP-1 Europistas Concesionaria del Estado. S.A.U.

ENAITINERE,S.L.U.
(representada por D.
Francisco Javier Pérez
Gracia

Consejero de Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.U.
Consejero de Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galicia,
Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A.U.

D. Francisco Javier Pérez
Gracia

Consejero Delegado de Itinere Infraestructuras, S.A.

Persona fisica que representa a Ena Infraestructuras, S.A.U a través de
Enaitinere, S.L.U en los consejos de administracién de: Autoestradas
de Galicia, Autopistas de Galicia, Concesionaria de la Xunta de Galicia,
S.A.U, y Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.U. (Presidente)
Consejero en Autopistas de Navarra, S.A.

Administrador mancomunado de Participaciones AP-1Europistas,S.L.U.
Vicepresidente y consejero de Tuneles de Artxanda, S.A.

Administrador mancomunado de Enaitinere, S.L.U.

Persona fisica que representa a Participaciones AP-1 Europistas, S.L.U.
Presidente en el Consejo de AP-1 Europistas. C.E.S.A.U.

Presidente del Consejo de Administracion de Ena Infraestructuras,
S.AU.

D. José Luis Gonzalez
Carazo

Secretario no consejero de Itinere Infraestructuras, S.A.

Secretario no consejero de Autopista Concesionaria Astur-Leonesa,
S.AU.

Secretario no consejero de Ena Infraestructuras, S.A.U.

Secretario no consejero de Autopistas de Navarra, S.A.

Secretario no consejero de Autoestradas de Galicia, Autopistas de
Galicia, Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A.U.

Secretario no consejero de AP-1 Europistas Concesionaria del Estado,
S.AU.

Secretario y Consejero de Tuneles de Artxanda, S.A.

Secretario no consejero de Autopistas de Bizkaia- Bizkaiko Autopistak,
S.A.

El Consejo de Administracion es el Unico 6rgano administrativo de la sociedad, no
existiendo Comision Ejecutiva. La sociedad tiene un Comité de Auditoria cuya
composicion se detalla en el apartado 11.1.
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Organos de gestién

Los principales directivos de la sociedad son los siguientes:

Nombre Cargo en el Emisor
D. Andrés Muntaner Pedrosa Director General
D. Constantino Castro Campos | Director de Explotacion
D2. Maria Pillado Mosquera Directora de Administracion

El domicilio profesional de los directivos recogidos en el cuadro anterior coincide con el
del Emisor, A Corufia, ¢/ Alfredo Vicenti, 15.

10.2. Conflictos de intereses de los érganos administrativos, de gestion y
de supervision

Los miembros del Consejo de Administracién y demas personas que asumen la gestion
de la Sociedad al nivel mas elevado no han participado, ni participan en transacciones
inhabituales y relevantes de la Sociedad. Se aplica el articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital.

11. PRACTICAS DE GESTION
11.1. Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria de la Sociedad esta compuesto por los Consejeros: D. José
Puelles Gallo, D. Ricardo Lence Moreno y Arecibo Servicios y Gestiones, S.L. El
Presidente del Comité de Auditoria es D. José Puelles Gallo y el Secretario es D. Jose
Luis Gonzélez Carazo, quienes aceptaron sus cargos, tomaron posesion de los mismos
y declararon no hallarse incursos en causa alguna de incompatibilidad o prohibicién
legal para su desempeiio.

Los miembros del Comité de Auditoria ejerceran el cargo por un periodo de tres (3)
afos, pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracion.

El Presidente del Comité de Auditoria debera ser sustituido, como maximo, cada
cuatro afnos, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un plazo de un afio desde su
cese.

El Comité de Auditoria estara compuesto por un minimo de tres (3) y un maximo de
cinco (5) miembros. La determinacién de su numero corresponde al Consejo de
Administracion.

El Comité de Auditoria se reunird previa convocatoria de su Presidente, o de quien
haga sus veces, a su iniciativa o a peticion de, al menos, dos (2) miembros de aquél.
No serd necesaria convocatoria previa del Comité para que éste se redna, Si,
hallandose presentes todos sus componentes, decidiesen, por unanimidad, celebrar la
reunion.

La convocatoria del Comité, salvo en casos de urgencia apreciada por su Presidente,
se cursara por el Secretario, al menos, con cuarenta y ocho (48) horas de antelacion,
fijando el orden del dia de los asuntos a tratar.
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El Comité de Auditoria quedard validamente constituido cuando concurran a la
reunion, presentes o representados por otro miembro del citado Comité, la mitad mas
uno de sus componentes. La representacion se conferira mediante carta dirigida al
Presidente del Comité.

En los supuestos de vacante, ausencia, enfermedad o impedimento legitimo del
Presidente, haré sus veces el miembro el Comité de Auditoria de mayor edad.

En las reuniones del Comité de Auditoria actuara de Secretario el que lo sea del
Consejo de Administracion. En su defecto, lo hard el Vicesecretario del referido
organo, si existiera tal cargo, o, en caso contrario, el miembro del Comité de menor
edad.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los miembros del Comité
concurrentes a la sesién. En caso de empate, decidira el voto personal del Presidente
0 de quien haga sus veces.

Las discusiones y acuerdos del Comité de Auditoria se llevaran a un libro de actas, las
cuales seran firmadas por el Presidente y el Secretario, 0, en su caso, por las
personas que validamente los sustituyan.

La facultad de certificar las actas de las reuniones del Comité de Auditoria y los
acuerdos que se adopten corresponde al Secretario o, en su caso, al Vicesecretario.
Las certificaciones se emitiran siempre con el Visto Bueno del Presidente o, en su
caso, de quien haga sus veces.

Sin perjuicio de cualesquiera otras que legalmente pudieran corresponderle, las
competencias del Comité de Auditoria serdn, como minimo, las siguientes:

a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella
planteen los accionistas en materias de su competencia.

b) Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta
General de Accionistas, el nombramiento de los auditores externos a que se
refiere el articulo 264 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

c) Supervisar los servicios de auditoria interna en el caso de que exista dicho
organo dentro de la organizacién empresarial.

d) Conocer el proceso de informacion financiera y los sistemas de control interno
de la Sociedad.

e) Relacionarse con los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas
cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de
auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

11.2. Gobierno Corporativo

AUDASA, cuyas acciones representativas de su capital social no cotizan, pero si sus
emisiones de obligaciones, esta sometida al Cédigo de Buen Gobierno Corporativo, y
cumple aquellas recomendaciones contenidas en el Codigo, que dadas las
caracteristicas de la sociedad, son concernientes a ella. Audasa es una sociedad
participada indirectamente por Itinere Infraestructuras, S.A., sociedad no cotizada.
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12. ACCIONISTAS PRINCIPALES

12.1. Declaracion del emisor sobre si es directa o indirectamente
propiedad de algun accionista

El Unico accionista de la Sociedad es ENA Infraestructuras, S.A.U., titular del 100% de
las acciones representativas del capital social del emisor. En el apartado 7.1 anterior se
incluye un organigrama donde se muestra la situacion de AUDASA dentro del Grupo
Itinere.

No existen preceptos dentro de los Estatutos de la Sociedad que supongan o puedan
suponer restriccion o limitacion a la adquisicion de acciones en la Sociedad

12.2. Descripciéon de acuerdos cuya aplicacion pueda dar lugar a un
cambio en el control del emisor

La Sociedad no tiene conocimiento de ningan acuerdo cuya aplicacion pueda dar lugar
en una fecha ulterior a un cambio de control de emisor.

13. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL
PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y
BENEFICIOS

13.1. Informacién financiera histérica

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas
en el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad,
asi como las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden EHA/3362/2010, de
23 de diciembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera al 31 de diciembre de cada ejercicio y de los resultados de la Sociedad, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.
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13.1.1. Balance de situacion

ACTIVO 2012 2011 % Variacion
(miles de euros) AUDITADO AUDITADO 2012/2011

ACTIVO NO CORRIENTE 1.373.941 1.391.711 (1,3%)
Inmovilizado Intagible 1.370.750 1.388.284 (1,3%)
Acuerdo de concesion, activo regulado 1.161.244 1.193.902 (2,7%)
Acuerdo de concesion, activacion financiera 204.685 190.267 7,6%
Anticipos por acuerdo de concesion, activo regulado 4,784 4.076 17,4%
Aplicaciones informaticas 37 39 (3,8%)
Inmovilizado material 1.865 2.085 (10,5%)
Terrenos y construcciones 1.507 1.507 -
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.906 4.957 (1,0%)
Amortizacion acumulada (4.547) (4.379) 3,8%
Inversiones Financieras alargo plazo 142 173 (17,8%)
Instrumentos de patrimonio 12 12 -
Créditos a terceros 96 127 (24,3%)
Otros activos financieros 34 34 -
Activos por Impuesto diferido 1.184 1.169 1,3%
ACTIVO CORRIENTE 32.085 26.563 20,8%
Existencias 265 279 (4,8%)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 23.347 24.350 (4,1%)
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.805 3.142 (10,7%)
Empresas del grupo y asociadas, deudores 444 284 56,3%
Deudores varios 530 260 104,4%
Personal 42 50 (16,0%)
Otros créditos con las Administraciones Publicas 19.526 20.615 (5,3%)
Inversiones financieras a corto plazo 1 1 -
Periodificaciones a corto plazo 141 122 15,6%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.330 1.811 360,0%
TOTAL ACTIVO 1.406.027 1.418.273 (0,9%)

Al 31 de diciembre de 2012 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo en
209.698 miles de euros (196.298 miles de euros al 31 de diciembre de 2011). No
obstante, las presentes cuentas anuales se han preparado bajo el principio de gestion
continuada dado que esta situacién no afectara al desarrollo futuro de la Sociedad de
acuerdo con las estimaciones de generacion de flujos de caja que se prevén sean
similares a los del ejercicio 2012, asi como la refinanciacién de deuda prevista para
2013 (193.000 miles de euros correspondientes al vencimiento en junio de 2013 de

obligaciones emitidas por la Sociedad).
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2012 2011 % Variacion

(miles de euros) AUDITADO AUDITADO 2012/2011
PATRIMONIO NETO 491.070 509.442 (3,6%)
Fondos propios 426.361 443.948 (4,0%)
Capital 195.918 195.918 -
Reserva Legal 39.788 39.788 -
Otras reservas 169.253 169.253 -
Reservas revalorizacion 185.321 185.321 -
Reservas voluntarias (16.072) (16.072) -
Diferencias por redenominacion del capital en euros 4 4 -
Resultado del ejercicio 30.902 52.589 (41,2%)
Dividendo a cuenta (9.500) (13.600) (30,1%)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 64.709 65.493 (1,2%)
PASIVO NO CORRIENTE 673.174 685.970 (1,9%)
Provisiones alargo plazo 31.406 26.469 18,7%
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura 31.406 26.469 18,7%
Deudas alargo plazo 614.034 631.432 (2,8%)
Obligaciones y otros valores negociables 587.619 606.138 (3,1%)
Otros pasivos financieros 26.414 25.294 4,4%
Deudas con empresas del grupo y asoc. alargo plazo 1 1 -
Pasivos por Impuesto diferido 27.732 28.069 (1,2%)
PASIVO CORRIENTE 241.783 222.861 8,5%
Provisiones a corto plazo 4.681 4.242 10,3%
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura 4.681 4.242 10,3%
Deudas a corto plazo 194.096 181.409 7,0%
Obligaciones y otros valores negociables 194.096 181.409 7,0%
Deudas con empresas del grupo y asoc. a corto plazo 31.075 23.050 34,8%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 11.931 14.161 (15,7%)
Acreedores varios 10.295 12.508 (27,7%)
Personal 539 539 0,1%
Otras deudas con las Administraciones Publicas 1.096 1.114 (1,6%)
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.406.027 1.418.273 (0,9%)

La deuda financiera de la Sociedad estd constituida por siete emisiones de
obligaciones fiscalmente bonificadas de similares caracteristicas, por un monto total de
799,6 millones de euros, todas ellas a tipo de interés fijo y vencimiento a los 10 afos

de sus respectivas fechas de emision. Dichas emisiones son las siguientes:
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Emision | Nominal Cupén |Amortizacion
26/06/03 | 193.000.000 | 3,83% 26/06/13
08/06/04 | 134.637.000 | 4,00% 08/06/14
12/12/05 | 63.451.000 | 3,32% 12/12/15
17/05/06 | 66.801.000 | 3,70% 17/05/16
27/03/08 | 95.326.000 | 4,85% 27/03/18
31/05/11 | 66.111.000 | 6,00% 31/05/21
16/05/12 |180.303.600 | 5,75% 16/05/22
TOTAL | 799.629.600

Durante el afio 2012 el importe de los gastos financieros devengados por las
emisiones de obligaciones fue de 39.985 miles de euros. En el siguiente cuadro se
reflejan los ratios Gasto financiero de las obligaciones/ EBITDA y Gasto Financiero de
las obligaciones/ Resultado después de impuestos de la sociedad, para los afios 2012
y 2011:

2012 2011

Ratio Gasto financiero obligaciones/ EBITDA 0,37x 0,31x

Ratio Gasto financiero obligaciones/ Resultado 1,29x 0,71x
después de impuestos

Para el afio 2013 la estimacion de los gastos financieros por las emisiones de
obligaciones se estiman en 48922 miles de euros, incremento debido
fundamentalmente al mayor endeudamiento derivado de la prevista emision por 300
millones de euros relacionada con la ampliacion de capacidad de la autopista y, en
menor medida, al incremento del tipo de interés de la nueva emision prevista de 193
millones de euros respecto a la que sustituye.

En el siguiente cuadro, a efectos informativos, se reflejan los ratios Gasto financiero de
las obligaciones/ EBITDA y Gasto Financiero de las obligaciones/ Resultado después
de impuestos de la sociedad para el afio 2013 suponiendo como hip6tesis que el
EBITDA y el resultado después de impuestos fuesen los mismos que los habidos en
2012:

HIPOTESIS considerando que el EBITDA y el Rtdo. fuesen los 2013
mismos que los habidos en 2012
Ratio Gasto financiero obligaciones 2013/ EBITDA 2012 0,45x
Ratio Gasto financiero obligaciones 2013/ Resultado después de 1,58x
impuestos 2012

El vencimiento de dichas emisiones de obligaciones se prevé atenderlas mediante la
emisién y puesta en circulacibn de nuevas emisiones de obligaciones por iguales
importes. El amplio periodo concesional restante permite que las refinanciaciones de
deuda se puedan realizar sistematicamente. La mayoria de los proyectos
concesionales son financiados a término y aquellos en los que no, el riesgo queda
mitigado al ser negocios con ingresos recurrentes, cash-flows crecientes y periodos de
concesion a plazos largos.

El principal objetivo de la politica de gestibn de capital del Grupo consiste en
garantizar una estructura financiera basada en el cumplimiento de la normativa vigente
en Espafia y con lo establecido en el pliego de adjudicacion de la sociedad
concesionaria.
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Los contratos de concesion establecen un porcentaje maximo de financiacion de los
activos concesionales mediante recursos ajenos que actualmente el Grupo cumple.

Dentro de las deudas a Corto Plazo figura el vencimiento de una emisién de
obligaciones por 193,0 millones de euros nominales, la cual es objeto de refinanciacion
mediante la emision amparada por el presente Folleto.

13.1.2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2012 2011 % Variacion
(miles de euros) AUDITADO AUDITADO 2012/2011

Importe neto de la cifrade negocios 132.354 144.949 (8,7%)
Ingresos de peaje 132.354 144.949 (8,7%)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 116 149 (22,1%)
Aprovisionamientos (276) a77) 55,7%)|
Otros ingresos de explotacion 1.467 1.517 (3,3%)
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 1.467 1.517 (3,3%)
Gastos de personal (10.991) (11.089) (0,9%)
Sueldos, salarios y asimilados (7.809) (7.847) (0,5%)
Cargas sociales (3.182) (3.242) (1,8%)
Otros gastos de explotaciéon (19.615) (20.049) (2,2%)
Servicios exteriores (13.991) (15.603) (10,3%)
Tributos (486) (488) (0,5%)
Dotacion a la provision por actuaciones de reposicion y gran reparacion (5.115) (3.918) 30,6%
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (23) (40) (43,0%)
Amortizacién del inmovilizado (32.977) (14.855) 122,0%
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 3 131 (97,8%)
Deterioros y pérdidas - (11) -
Resultados por enajenaciones y otras 3 142 (98,0%)
RESULTADO DE EXPLOTACION 70.081 100.575 (30,3%)
Ingresos financieros 1.119 1.008 11,0%)
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.119 1.008 11,0%
De terceros 1.119 1.008 11,0%)|
Gastos financieros (28.175) (27.526) 2,4%)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (233) (112) 106,9%
Por deudas con terceros (41.343) (38.693) 6,8%
Por actualizacién de provisiones (1.017) (951) 6,9%)
Por aplicacion de gastos financieros diferidos de financiacion de autopista 14.418 12.231 17,9%|
Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero 1.120 1.070 4,7%)
RESULTADO FINANCIERO (25.935) (25.448) 1,9%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 44.146 75.127 (41,2%)
Impuesto sobre Beneficios (13.244) (22.538) (41,2%)
RESULTADO DEL EJERCICIO 30.902 52.589 (41,2%)
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La variacion en la cuenta de Pérdidas y Ganancias entre los ejercicios 2011y 2012, es
debida principalmente a dos factores; por un lado la variacion negativa en el resultado
de explotacibn como consecuencia de unos menores ingresos por los descensos en el
trafico de la autopista, compensados parcialmente por la contencién en los gastos de
explotacion, y, por otro, al incremento de las amortizaciones del inmovilizado
intangible, acuerdo de concesion. Hasta el presente ejercicio las amortizaciones del
activo concesional se basaban en la demanda o utilizaciéon de la infraestructura. La
situacién actual de crisis econémica generalizada por la que atraviesa Espafia ha
provocado un descenso en sus niveles de trafico que ha hecho que la Sociedad revise
el estimado contable empleado para el calculo de la amortizaciéon. En consecuencia,
dada la reduccion en el nivel de utilizacion de la infraestructura, asi como la actual
incertidumbre sobre el comportamiento futuro que dificulta la estimacién fiable de la
evolucién del trafico en los préximos ejercicios, se ha considerado que el estimado que
mejor refleja el patrén de consumo de los beneficios asociados en estas
circunstancias, es el método de amortizacion lineal. Este criterio de amortizacion
continuard aplicandose en los ejercicios futuros, principio de continuidad, salvo que se
produzcan cambios en las normas contables del sector de autopistas que impongan un
cambio en el método de amortizacion.

De acuerdo con la normativa contable sectorial de aplicacion a la Sociedad,
establecida en la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, una vez reconocidos en
la cuenta de pérdidas y ganancias, los gastos en que incurre la empresa concesionaria
para financiar la infraestructura deben calificarse a efectos contables como un activo
regulado siempre y cuando exista evidencia razonable de que la tarifa permitira la
recuperacion de los citados costes. Asi pues, a partir del momento en que la
infraestructura estd en condiciones de explotacién, los gastos financieros
correspondientes a financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a
la construccién, se activaran, siempre que estos desembolsos cumplan los requisitos
incluidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad para el reconocimiento de un
activo, esto es, que sean identificables por separado y medibles con fiabilidad, asi
como que exista evidencia razonable y sea probable que los ingresos futuros
permitiran recuperar el importe activado.

Para la determinacion del importe de gastos financieros a incluir en el activo, dentro de
la rdbrica de “Acuerdo de concesion, activacion financiera — Inmovilizado Intangible-*,
se tendran en cuenta las magnitudes del Plan Econdmico Financiero del acuerdo de
concesién o del documento similar que se haya tomado como referente para fijar el
importe del precio o tarifa del servicio, en particular, los ingresos de peaje y los gastos
financieros totales previstos durante el periodo concesional.

Asi, y en base a lo anterior, del total de gastos financieros devengados en el ejercicio
2012 por importe de 41.343 miles de euros, se han activado 14.418 miles de euros,
que se incluyen dentro de la rabrica de “Acuerdo de concesion, activacion financiera”
del Inmovilizado Intangible del activo del balance. La imputacion a resultados de las
cantidades activadas se realizarg, tal y como se ha mencionado anteriormente, en
funcion de ingresos.
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13.1.3. Estado de flujos de efectivo (miles de euros)

La variacion de la tesoreria en los ejercicios 2011 y 2012 se muestra en el

siguiente cuadro:

2012 2011 %VARIACION
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION AUDITADO AUDITADO 2012/2011
Resultado del ejercicio antes de impuestos 44.146 75.127 (41,2%)
Ajustes del resultado 64.048 44.130 45,1%
Amortizacién del inmovilizado (+) 32977 14.855 122,0%
Variacion de provisiones (+/-) 5.138 3.958 29,8%)
Imputacion de subvenciones (-) (1.120) (1.070) 4,7%)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 3 (131) (97,8%)
Ingresos financieros (-) (1.119) (1.008) 11,0%
Gastos financieros (+) 28.175 27.526 2,4%)
Cambios en el capital corriente (2.141) (2.960) 9,2%
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 52.362 53.648 (2,4%)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (29.392) (31.880) (7,8%)
Otros pasivos corrientes (+/-) (25.110) (23.729) 5,8%)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (59.959) (58.855) 1,9%
Pagos de intereses (-) (45.496) (37.239) 22,2%)
Cobros de intereses (+) 80 349 (77,0%)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (15.158) (22.311) (32,1%)
Otros (pagos) cobros (-/+) 615 346 77,5%
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 46.094 58.442 (21,1%)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-) (352) (4.497) (92,2%)
Inmovilizado intangible (352) (4.322) (91,9%)
Inmovilizado material - (176) -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (352 (4.497) (92,2%)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 9.266 9.000 3,0%)
Emisién:
Obligaciones y otros valores negociables (+) 180.304 66.111 172,7%)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 75.600 42.500 77,9%)
Devolucién y amortizacién de:
Obligaciones y otros valores negociables (-) (180.304) (66.111) 172,7%)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) (66.334) (33.500) 98,0%
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (48.489) (62.222) (22,1%)
Dividendos (-) (48.489) (62.222) (22,1%)
Flujos de efectivo de las actividaddes de financiacién (39.223) (53.222) (26,3%)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 6.520 723 801,7%)
Efectivo al comienzo del ejercicio 1.811 1.088 66,5%)
Efectivo al final del ejercicio 8.330 1.811 360,0%)

La variaciones entre 2011 y 2012 se producen principalmente por la caida de los
ingresos asociada al descenso del trafico, el incremento de los pagos financieros
por haberse refinanciado deuda en el afio a un coste superior al de la deuda que
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vencia y a los pagos relacionados con los gastos de la refinanciacion, todo ello
compensado, entre otros, por el menor pago de impuestos sobre beneficios (al
haberse reducido este, entre otros factores, por el importante incremento de las
amortizaciones).

13.1.4. Politicas contables y notas explicativas
Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la

elaboracion de su informacion financiera, se explica detalladamente en las cuentas
anuales de la Sociedad.

13.2. Estados financieros

Los estados financieros de AUDASA se encuentran depositados en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y en el domicilio social del Emisor y pueden ser
consultados por cualquier interesado. Asimismo, el balance de situacion, la cuenta de
resultados y el movimiento de flujos de efectivo se incluyen en los apartados 13.1.1,
13.1.2. y 13.1.3 anteriores.

13.3. Auditoria de la informacion histérica anual

13.3.1. Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera histérica

La informacién financiera historica de los ejercicios 2011 y 2012 ha sido auditada y los
Informes han sido emitidos sin salvedad por KPMG Auditores, S.L.

Asimismo, y de acuerdo a lo establecido en la Ley 8/1972 de Construccion,
Conservacion y Explotacion de Autopistas en régimen de peaje, debe someter sus
cuentas anuales a la Censura Previa de la Delegaciéon del Gobierno en las Sociedades
Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje. Asi se ha realizado respecto a la
informacion financiera contenida en el presente documento correspondiente al
ejercicio 2011. La revision de la informacion de 2012 todavia no se ha realizado a la
fecha de elaboracion de este documento.

13.3.2. Indicacion de qué otra informacion ha sido auditada

No existe otra informacion financiera que haya sido auditada.

13.3.3. Fuente de los estados financieros

Los estados financieros del presente Documento correspondientes a los ejercicios
2011 y 2012 han sido obtenidos de las cuentas anuales auditadas del Emisor.

13.4. Edad de la informacién financiera mas reciente

La Entidad declara que el dltimo afio de informacion financiera auditada no precede en
mas de 6 meses a la fecha del presente Documento de Registro.

13.5. Informacion intermedia y demas informacion financiera

13.5.1. Informacion financiera trimestral o semestral desde la fecha de los
ultimos estados financieros auditados

No procede.
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13.5.2. Informacion financiera intermedia

No procede.

13.6. Procedimientos judiciales y de arbitraje

A la fecha de elaboracién de éste Documento de Registro no existen litigios o
arbitrajes provisionados o no provisionados contra el Emisor que puedan suponer una
incidencia material sobre su situacion financiera y patrimonial.

13.7. Cambios significativos en la posicion financiera del emisor

No se han producido variaciones significativas en las posiciones financiera y comercial
del emisor desde el 31 de diciembre de 2012.

14. INFORMACION ADICIONAL
14.1. Capital Social

A la fecha de verificacion de este Documento de Registro el capital social asciende a
195.917.586,00 euros y esta totalmente suscrito y desembolsado.

La totalidad de las acciones que componen el capital social de la Sociedad a la fecha de
este documento estan representadas por titulos nominativos de 6,01 euros de valor
nominal cada uno numerados del 1 al 32.598.600, ambos inclusive, con iguales
derechos politicos y econdmicos. Dichos titulos forman parte de una Unica serie.

14.2. Estatutos y escritura de constitucién
Su objeto social, segun resulta del articulo 2° de los Estatutos Sociales, es:

"La Sociedad tiene por objeto el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de la gestién de la concesion administrativa, en los aspectos de
construccion, conservacion y explotacién de la autopista del Atlantico, adjudicada por
Decreto 1995/1973, de 17 de agosto, asi como de cualesquiera otras concesiones de
carreteras que en el futuro puedan otorgarsele en Espafa.

Forman parte del objeto social las actividades dirigidas a la explotacion de las areas de
servicio de las autopistas cuya concesion ostente, las actividades que sean
complementarias de la construccion, conservacion y explotacion de las autopistas, asi
como las siguientes actividades: Estaciones de servicio, centros integrados de
transporte y aparcamientos, siempre que todos ellos se encuentren dentro del area de
influencia de dichas autopistas.

También podra la sociedad, a través de empresas filiales o participadas, concurrir a
procedimientos de adjudicacion de vias de peaje en el extranjero, asi como a los que se
convoquen para la conservacion de carreteras en Espafia, actividades éstas que no
gozaran de los beneficios otorgados a la concesién de la autopista del Atlantico”.
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Los estatutos de la Sociedad se pueden consultar en el domicilio social de ésta en A
Corunia, ¢/ Alfredo Vicenti, 15 y en el domicilio del Garante en Madrid Plaza Carlos Trias
Bertran, n° 7 — 32 planta, asi como en el Registro Mercantil de A Corufiay en la CNMV.

La sociedad fue constituida en escritura publica el 16 de octubre de 1973 ante el notario
de Santiago de Compostela, D. lldefonso Sanchez Mera con el numero 2.600 de su
protocolo.

15. CONTRATOS IMPORTANTES

AUDASA debe presentar de forma anual ante la Secretaria de General del Tesoro y
Politica Financiera, previo informe de la Delegacion del Gobierno para las Sociedades
Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje, su plan de financiacién anual para
solicitar la aprobacion de la administracion.

16. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE
EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

16.1. Declaracién o informe atribuido a una persona en calidad del experto
No aplicable.
16.2. Confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud

No aplicable.

17. DOCUMENTOS PRESENTADOS

La Entidad Emisora declara que, en caso necesario, los inversores pueden consultar
los siguientes documentos que podran examinarse en su domicilio social sito en A
Coruiia, C/ Alfredo Vicenti, 15, durante el periodo de validez de este Documento de
Registro.

a) Estatutos y Escritura de Constitucion de la Sociedad (disponibles en el
Registro Mercantil de A Corufia y en la propia Sociedad)

b) Informes de auditoria, cuentas anuales auditadas e Informes de gobierno
corporativo, correspondientes a los ejercicios 2011 y 2012 (disponibles en
la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en el
Registro Mercantil de A Corufia el correspondiente al ejercicio 2011).
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