NOTICIAS DE INTERES

JUNTA GENERAL

El pasado 25 de Febrero se celebro en el Palacio del Kursaal de San
Sebastian la Junta General Ordinaria, a la que asistieron numerosos
accionistas.

Quedaron aprobados el Balance, la Cuenta de Resultados y la
distribucién del beneficio del ejercicio 2005. También el nombramiento
de D. Diego Murillo Carrasco y D. Antonio Serrats Iriarte como
Consejeros del Banco, asi como el resto de acuerdos previstos en el
Orden del Dia.

El Presidente del Banco envié una carta a los accionistas que delegaron
su representacion explicando los temas tratados de mayor relevancia.

DIVIDENDO COMPLEMENTARIO / REINVERSION DE DIVIDENDOS
El pasado 6 de abril el Banco Guipuzcoano ha pagado el dividendo
complementario con cargo al ejercicio 2005 en importe de 0,21 euros
por Accién Ordinaria. En el caso de las Acciones Preferentes el dividendo
complementario es de 0,315 euros.

En esa misma fecha, se ha realizado una aplicacién de 96.751 acciones
Banco Guipuzcoano, al cambio de 25,14 euros, a favor de 4.520
accionistas que se han acogido al Plan de Reinversién de Dividendos.
Han cobrado su dividendo en acciones y se han beneficiado durante
unos meses de una alta remuneracién en sus Depésitos.

NUEVAS OFICINAS EN SALAMANCA Y LAS PALMAS

De acuerdo con el Plan Estratégico 2005/2007 “Plan 007 Banca en
Accion”, el Banco continlia su expansion geogréfica potenciando la
actividad en las Regiones en que tenia menos presencia.

A finales de marzo 2006 se abria la oficina de Salamanca, y el pasado
24 de abril se inaugurd la primera oficina insular en Las Palmas de Gran
Canaria. El nimero de oficinas de Banco Guipuzcoano en
funcionamiento con dichas aperturas asciende a 250, estando presentes
en trece Comunidades Auténomas.

13> CONVENCION DE DIRECTORES

En los Ultimos dias de Enero, como ya es tradicional, ha tenido lugar
en el Balneario de Cestona la Convencién Anual de Directores
Comerciales, para examinar el cumplimiento del Plan estratégico
2005/2007 “Banca en Accién”, y para intercambiar experiencias sobre
el mejor desarrollo de las actividades del Banco con el afan de mejorar
dia a dia en el servicio a nuestros clientes.

DEUDA SUBORDINADA Y DEUDA SENIOR.

Exito de las colocaciones en el mercado internacional de las emisiones
de Obligaciones Subordinadas por importe de 125 millones de euros,
y Deuda Senior, por importe de 400 millones de euros. Es la primera
vez que el Banco efectua este tipo de colocaciones dirigidas a Inversores
Institucionales.

NUEVO FONDO GESTION INMOBILIARIA GARANTIZADA 2 F.l.
Después del éxito obtenido con la comercializacién del Fondo BG
Gestion Inmobiliaria Garantizada F.I, Banco Guipuzcoano ha lanzado
un segundo Fondo con idénticas caracteristicas al primero. Se trata
de un Fondo de Fondos que garantiza como minimo el 100% del
Capital invertido y ademas, ofrece a los suscriptores la posibilidad de
asegurarse unos porcentajes muy altos del mayor de los mejores valores
liquidativos. Producto innovador y Gnico en el mercado, facilita la
accesibilidad al sector inmobiliario europeo en muy buenas condiciones.

CONTRATO VENTA DE OPCION SOBRE BSCH.

El pasado 27 de Abril finalizd con éxito la comercializacién por Banco
Guipuzcoano, del Contrato de Venta de Opcidn vinculado a las acciones
de Banco Santander Central Hispano, S.A. “BG CVO (BSCH-VIII)", por
un importe nominal total de 30.000.000 de euros. El plazo de inversién
es de 2 afios y 3 dias y el rendimiento maximo anual no garantizado
de este Contrato es del 5,33% TIR, que supone el pago del 11% sobre
el nominal invertido a la finalizacién del Contrato el 30 de Abril de
2008. El Folleto informativo correspondiente ha quedado registrado
en la C.N.M.V,, con fecha 23 de Marzo de 2006.

El Inversor se beneficia de una ventajosa fiscalidad ya que al vencimiento
del Contrato podra reducir el 40% de los rendimientos obtenidos en
concepto de intereses, al superar la inversion el plazo de 2 afos.

NUEVA EPSV GARANTIZADA
Desde Enero de 2006 la oferta de EPSV del Banco Guipuzcoano se ha
ampliado con un nuevo producto, BG previsién garantizado 2015,
integrado en BG Previsién Multiplan EPSV.
Esta nueva EPSV garantiza al vencimiento, 2 de Noviembre de 2015,
que el valor liquidativo serd como minimo el siguiente:
- EI 107% del valor liquidativo del 1 de Febrero de 2006 mas
- EI 80% de la revalorizacién media mensual acumulada por el
indice Dow Jones Eurostoxx 50 obtenida durante el periodo
garantizado.

CENTRO ATENCION AL ACCIONISTA

A través de este servicio, los accionistas mantienen linea directa con
el Banco, lo que entre otras ventajas, les permite comprar y vender
acciones sin moverse de su casa, obtener informacién puntual de la
situacién de la Bolsa, conocer la marcha del Banco y disponer de una
atencién inmediata a consultas y reclamaciones. Su teléfono es el
943 418325 y su direccién de correo electrénico:
cataccionista@bancogui.com. No dude en usarlo.
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE MARZO DE 2006
MILES DE EUROS

Marzo Marzo

ACTIVO 31.03.2006 31.03.2005 Variacién %

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS

CENTRALES 92.725 149.019 (37,8%)
CARTERA DE NEGOCIACION 456.501 208.772 118,7%
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA
LA VENTA 554.572 994.275 (44,2%)
INVERSIONES CREDITICIAS 6.072.991 5.160.692 17,7%
CARTERA DE INVERSION AL VENCIMIENTO 88.275 98.426 (10,3%)
DERIVADOS DE COBERTURA 2.477 4.351 (43,1%)
ACTIVOS NO CORRIENTES PARA LA VENTA 1.370 1.685 (18,7%)
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES
ASOCIADAS 19.730 14.484 36,2%
ACTIVO MATERIAL 121.571 118.886 2,3%
ACTIVOS FISCALES 26.224 31.589 (17,0%)
PERIODIFICACIONES 5.110 2.896 76,5%
OTROS ACTIVOS 17.338 14.585 18,9%
TOTAL ACTIVO 7.458.884 6.799.660 9.7%
Marzo Marzo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31.03.2006 31.03.2005 Variaciéon %
CARTERA DE NEGOCIACION 11.422 13.667 (16,4%)
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
AMORTIZADO 6.710.014 6.075.301 10,4%
DERIVADOS DE COBERTURA 84.257 133.626 (36,9%)
PROVISIONES 96.559 81.431 18,6%
PASIVOS FISCALES 45.375 50.265 (9,7%)
PERIODIFICACIONES 29.372 26.143 12,4%
OTROS PASIVOS 399 1.025 (61,1%)
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO
FINANCIERO 50.158 50.000 0,3%
TOTAL PASIVO 7.027.556 6.431.458 9.3%
INTERESES MINORITARIOS 1.366 910 50,1%
AJUSTES POR VALORACION 16.852 32.745 (48,5%)
FONDOS PROPIOS 413.111 334.547 23,5%
CAPITAL O FONDO DE DOTACION 34.320 31.200 10,0%
PRIMA DE EMISION 98.216 51.416 91,0%
RESERVAS 272.441 244.254 11,5%
MENOS: VALORES PROPIOS (3.869) (2.849) -
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 12.003 10.686 12,3%
MENOS: DIVIDENDOS Y RETRIBUCIONES 0 (160) (100,0%)
TOTAL PATRIMONIO NETO 431.329 368.202 17,.1%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.458.884 6.799.660 9.7%
P.M.: CREDITOS A LA CLIENTELA 5.310.112 4.015.344 32,2%

DEPOSITOS DE LA

CLIENTELA 3.596.803 3.594.078 0,1%

RECURSOS GESTIONADOS

DE CLIENTES 7.192.417 5.869.747 22,5%

(*) Un 25,4% en términos homogéneos incorporando Créditos Titulizados.

COMENTARIOS A LOS DATOS ECONOMICOS DE BALANCE

(Datos adaptados a las Normas Internacionales de Contabilidad y a la circular

4/2004 del Banco de Espafia)

> El Total Balance del Grupo asciende
a 7.458.884 miles de euros, con
aumento del 9,7% sobre el afo
anterior.

» Los Créditos a la Clientela cifran
5.310.112 miles de euros, con
aumento del 25,4% sobre el ano
anterior en términos homogéneos,
es decir, incorporando los Créditos
Titulizados. Se mantiene el fuerte
ritmo de crecimiento de los
préstamos hipotecarios, que se sitta
en el 28,5%.

> |a tasa de morosidad se sitta en el
0,6%, por debajo del afio anterior,
y la tasa de cobertura de los créditos
morosos es el 315,0%, después de
los cambios derivados de la
adaptacion a la circular B. Espafia
4/2004.

» Los Depésitos de la Clientela cifran
3.596.803 miles de euros.
Incorporando los Depésitos
representados por Valores
negociables y los Pasivos
Subordinados, la suma es de
5.421.613, con aumento interanual
del 17,1%. Destaca el éxito de las
colocaciones en el mercado
internacional de las emisiones de

Obligaciones Subordinadas por
importe de 125 millones de euros,
y Deuda Senior, por importe de 400
millones de euros. A destacar
también el crecimiento del 118%
en Pagarés, que estén teniendo
gran aceptacion.

» Contintia siendo favorable la
evolucion del conjunto de Fondos
de Inversiéon y Pensiones. Los
patrimonios administrados cifran
1.549.933 miles de euros
aumentando el 16% sobre el afio
anterior, y el nimero de participes
es de 87.744, con aumento del
13%.

» En total los Recursos Gestionados
de Clientes ascienden a 7.192.417
miles de euros, con un aumento del
22,5% sobre la misma fecha del afo
anterior.

» El Patrimonio Neto del Banco se
sitia en 431.329 miles de euros,
con aumento del 17,1% sobre el
ano anterior.

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A MARZO 2006

MILES DE EUROS

INTERESES Y OTROS RENDIMIENTOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
MARGEN DE INTERMEDIACION
COMISIONES PERCIBIDAS Y PAGADAS
MARGEN BASICO

RESULTADOS DE OPERACIONES
FINANCIERAS Y DIF. CAMBIOS

RESULTADOS DE ENTIDADES
VALORADAS POR EL METODO DE
PARTICIPACION

MARGEN ORDINARIO

PRESTACION SERVICIOS NO
FINANCIEROS

GASTOS DE EXPLOTACION
GASTOS DE PERSONAL

OTROS GASTOS GENERALES DE
ADMINISTRACION

AMORTIZACION
OTROS CONCEPTOS
MARGEN DE EXPLOTACION

PERDIDAS POR DETERIORO DE
ACTIVOS

DOTACIONES A PROVISIONES

INGRESOS / GASTOS FIN. DE
ACTIVIDADES NO FINANCIERAS

OTRAS GANANCIAS / PERDIDAS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO DE OPERACIONES
INTERRUMPIDAS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA

RESULTADO NETO ATRIBUIDO
AL GRUPO

Marzo

31.03.2006 31.03.2005

65.359
(33.426)
31.933
13.980
45.913

15.209

143
61.265

7
(27.475)
(18.866)

(8.609)
(2.609)

890
32.078

(5.654)
(9.980)

1
272
16.717

16.717
(4.626)
(88)

12.003

Marzo

52.449
(24.992)
27.457
12.513
39.970

1.302

859
42.131

4.928
(24.650)
(16.396)

(8.254)
(3.329)

1.077
20.157

(4.349)
(2.092)

(53)
1.842
15.505

15.505
(3.678)
(1.141)

10.686

Variacién %

24,6%
33,7%
16,3%
11,7%
14,9%

1.068,1%

(83,4%)
45,4%

11,5%
15,1%

4,3%
(21,6%)
(17,4%)

59,1%

30,0%
377.1%

(85,2%)
7,8%

7,8%
25,8%
(92,3%)

12,3%

COMENTARIOS A LOS DATOS ECONOMICOS DE LA CUENTA

DE RESULTADOS

(Datos adaptados a las Normas Internacionales de Contabilidad y a la circular 4/2004

del Banco de Espafia)

» El margen de intermediacion alcanza
31.933 miles de euros, con un
aumento del 16,3%, y el margen
bésico 45.913 miles de euros, con
incremento del 14,9%.

» Las comisiones por servicios
aumentan el 11,7%. Los buenos
resultados de operaciones financieras
impulsan el crecimiento del margen
ordinario hasta el 45,4%.

» Los gastos de explotacién cifran
27.475 miles de euros, con aumento
del 11,5% sobre el afio anterior,
incluyendo los gastos que origina la
apertura de nuevas oficinas del Plan
de Expansion.

» El margen de explotacion se sitta en
32.078 miles de euros, con un
aumento sobre el afio anterior del
59,1%.

» Con las nuevas normas de
Contabilidad, las Amortizaciones y
Provisiones para Insolvencias
alcanzan 5.654 miles de euros,
manteniendo el Banco sus criterios

COTIZACIONES AL CIERRE DE LA ACCION ORDINARIA DEL BANCO GUIPUZCOANO

Marzo Abril Mayo
MAXIMA 17,22 17,25 18,00
MiNIMA 16,00 16,45 16,64

2005
Junio

18,11
16,63

Julio Agosto
17,31

16,99
16,51

16,55

siempre conservadores en cuanto a
saneamiento de su Balance. Otro
tanto puede decirse de las
Dotaciones a otras Provisiones.

» Al cierre de 31 marzo 2006, el Grupo
Banco Guipuzcoano ha obtenido un
resultado consolidado antes de
impuestos de 16.717 miles de euros.
El resultado neto atribuido al grupo
se sitda en 12.003 miles de euros,
con aumento del 12,3% sobre la
misma fecha del afio anterior.

» E| Resultado después de impuestos
correspondiente sélo a la matriz ha
sido de 10.941 miles de euros.

2006
Septiembre  Octubre ~ Noviembre Diciembre Enero Febrero Marzo
19,01 19,04 18,61 18,74 21,99 26,05 25,39
16,83 18,15 18,26 18,40 18,41 22,00 24,10

A 31 de Marzo 2006, la accién Banco Guipuzcoano cotizaba a 25,11 euros, lo que supone una revalorizacion del 35% sobre Diciembre 2005 y del 103% sobre Diciembre 2004.
El desdoblamiento de las acciones en la proporcién 2x1 se realizé en el mes de Abril 2005 y la ampliacién de capital de 1 nueva x 10 antiguas en el mes de Mayo 2005.



