PROMOCIONES VANDIX, S_.A.
C/ Tuset, n°5, 2°C
08006 BARCELONA

NIF.: A-58849035

Barcelona a 9 de mayo de 2.005

Estimados Srs.:

Con fecha 19 de septiembre de 2.005 se comunicO, en
cumplimiento de 1o dispuesto en el articulo 112 de la Ley de
Mercado de Valores, el Hecho Relevante numero 60.844 sobre un
pacto parasocial con referencia a Agrupacié de Actividades e
Inversiones Inmobiliarias, S.A.

Por error el texto que se adjuntd referente al pacto de
accionistas no era el correcto.
Por medio de la presente se rectifica dicho error y se
adjunta el texto que corresponde al pacto de accionistas
firmado el 24 de mayo de 2.005.

Atentamente,

Fdo.: Ginés Marfa Pons



ACUERDO DE ACCIONISTAS DE A.LS.A.

suscrifo entre

AGRUPACIO MUTUA DEL COMERG | DE LA INDUSTRIA M.A.R.P.F..
AGRUPACIO BANKPYME SEGUROS DE VIDA Y SALUD, S.AU
AMSYR AGRUPACIO SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U.
AGRUPACIO BANKPYME PENSIONES, E.G.F.P,, SA.U
CARTERSALUD, S.A.U.

AMDIF, S.L.U

"PROMOCIONES VANDIX, S.A.U

“PROMO-BARNA, 2000.8.A."




ACUERDO DE ACCIONISTAS

£n Barcelona, a 24 de mayo de 2005.

REUNIDOS

De una parte,

DON JORDI CONEJOS SANCHO, de nacionalidad esparfiola, mayor de edad, vecino
de Barcelona con domicilio profesional en Gran Via de les Corts Catalanes, n°® 621 y
provisto de D.N.l. nimero , actuando en nombre y representacion de las

siguientes entidades:

a) “AGRUPACIO MUTUA DEL COMERG | DE LA INDUSTRIA, MUTUA
D’ASSEGURANCES | REASSEGURANCES A PRIMA FIXA", con domicilio en
Barcelona, Gran Via de les Corts Catalanes, numero 621. Transformada y
adoptada su actual denominaciéon mediante escritura autorizada ante el Notario de
Barcelona, Don Tomas Giménez Duart, el 15 de diciembre de 1993, con el nimero
2691 de protocolo, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al
folio 159, tomo 23.067, hoja numero B-46.913, inscripcién 62, y aprobada la citada
transformacion por el Ministerio de Economia y Hacienda mediante Orden de fecha
14 de Febrero de 1.994, inscrita en el Registro Especial de esta clase de Entidades
Aseguradoras, con la clave M-376, y provista de N.I.F. numero G-08-171118.

Se halla debidamente facultado para este acto en su condicion de Consejero
Delegado, cargo para el que fue nombrado por acuerdo del Consejo de Administracion
de la Entidad de fecha 28 de junio de 2004, elevado a publico ante el Notario de
Barcelona, Don Tomas Giménez Duart, en fecha 23 de julic de 2004, bajo el numero
4291 de su protocolo.



Se halla especialmente facultado para la firma del presente, por acuerdo adoptado por
la Comision Ejecutiva de la entidad en sesion de fecha 17 de mayo de 2005.

b) *AGRUPACIO BANKPYME SEGUROS DE VIDA Y SALUD, S.A.U.”, con
domicilio en Barcelona, Gran Via de les Corts Catalanes, niimero 621. Inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona al tomo 10.031, folic 51, hoja numero B-22870,
inscripcion 212, inscrita en el Registro Especial de Entidades Aseguradoras, con la
clave C-609. N.LF. A-08643983.

Se halla debidamente facultado para este acto por ser la persona fisica designada
para ejercer el cargo de Consejero Delegado de |la referida sociedad, para cuyo
cargo fue nombrada AGRUPACIO MUTUA DEL COMERG | DE LA INDUSTRIA
MUTUA D'ASSEGURANCES | REASSEGURANCES A PRIMA FIXA. Esta entidad
fue nombrada para dicho cargo de Consejero Delegado de la compafiia con todas
las facultades propias del Consejo de Administracion, a excepcion de las
indelegables, en escritura autorizada por el Notario de Barcelona, Don Rafael
Cérdoba Benedicto a 5 de febrero de 2001, nimero 58 de protocolo, y nombrada
como miembro del Consejo de Administracion de la compaiiia por plazo de cinco
afios en virtud de acuerdos tomados por el Unico socio de la compaiiia en sesion
celebrada el 5 de octubre de 2000, elevados a ptblico en escritura autorizada por
el Notario de Barcelona, Don Rafael de Cérdoba Benedicto a 5 de febrero de 2001,
numero 56 de protocolo.

¢) “AMSYR AGRUPACIO SEGUROS Y REASEGUROS, S§.A.U.”, con domicilio en
Barcelona, Gran Via de les Corts Catalanes, nimero 652. Inscrita en el Registro
Mercantii de Barcelona al tomo 28.610, folio 193, hoja numero B-141511,
inscripcion 2%, inscrita en el Registro Especial de Entidades Aseguradoras, con la
clave C-679. N.L.F. A-79202420.

Se halla debidamente facultado para este acto en virtud de [os poderes conferidos
en escritura de fecha 6 de mayo de 2004 otorgada ante el Notaric de Barcelona
Don Tomas Giménez Duart con el nimero 2,269 de su protocolo.



d) “AMDIF, S.L..U."”, con domicilio en Barcelona, Gran Via de les Corts Catalanes,
nimero 619, bajos. Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 25.436,
folio 194, hoja nimero B-88361, inscripcion 12. N.|.F. B-60267150.

Se halla debidamente facultadc para este acto en virtud de los poderes conferidos
en escritura de fecha 16 de noviembre de 2004 otorgada ante el Notario de
Barcelona Don Tomas Giménez Duart con el nimero 5.519 de su protocolo.

g) "AGRUPACIO BANKPYME PENSIONES, ENTIDAD GESTORA DE FONDOS
DE PENSIONES, S.A.U.”, con domicilio en Barcelona, Gran Via de les Coris
Catalanes, numero 621, Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo
4,013, libro 3355, folio 228, hoja numero B-42.804, inscripcién 12 N.LF. A-
08605396.

Se halla debidamente facultado para este acto en virtud de los poderes conferidos
en escritura de fecha 12 de noviembre de 2004 otorgada ante el Notario de
Barcelona Don Tomas Giménez Duart con el nimero 5.483 de su protocolo.

fy “CARTERSALUD, S.A.U.”, con domicilio en Barcelona, Gran Via de les Corts
Catalanes, ntumero 619. Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo
25.740, folio 115, hoja nimero B-93.896, inscripcion 12, N.I.F. A-60258704.

Se halla debidamente facultado para este acto en virtud de los poderes conferidos
en escritura de fecha 25 de noviembre de 2004 otorgada ante el Notario de

Barcelona Don Tomés Giménez Duart con el nimero 5.753 de su protocolo.

(En adelante, indistintamente “AMCI", “Grupo AMCI" o las “Vendedoras®).



De otra parte,

DON GENIS MARFA PONS, mayor de edad, casado y vecino de Barcelona, con
domicilio en calle Tuset, nUmeros 5-11 2° C, provisto de D.N.[. n° .

Interviene en nombre y representacion de la compafriia mercantil "PROMOCIONES
VANDIX, S.A." (Sociedad Unipersonal), domiciliada en Barcelona, calle Tuset,
nimeros 5-11, 2° C, constituida por tiempo indefinide mediante escritura autorizada
por el Notario de esta ciudad Don Julio Berberena Loperena en fecha 8 de febrero de
1989, numero 457 de protocolo; adaptados sus Estatutos sociales a la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, en escritura autorizada en Barcelona, el dia 29 de junio de
1992, ante el Notario Don Javier Garcia Ruiz, nimero 1980 de su protocolo; declarada
su unipersonalidad en escritura autorizada en Barcelona el dia 15 de noviembre de
2001, por el Notario Don Rafael de Cérdoba Benedicto, niimero 805 de su protocolo,
trasladado su domicilio al actual en virtud de escritura publica autorizada por el Notario
de Barcelona, Don Enrique Viola Tarragona, con fecha de 7 de noviembre de 2003,
nimero 1985 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo
26.774, folio 98, hoja n° B-108.276, inscripcion 42. Con C.L.F. N° A-58849035.

Actla en su condicidon de Administrador Unico de la sociedad, cargo para el que fue
nombrado y aceptd, por plazo de cinco afios, con todas las facultades legales y
estatutarias inherentes a dicho cargo, por decision del socio tnico, en funciones de
Junta General, de fecha 15 de marzo de 2005, en virtud de escritura publica de cese y
nombramiento de Administrador otorgada en fecha 15 de marzo de 2005 con el
nimerc 1023 de protocolo ante el Notario de Barcelona D® Berta Garcia Prieto,

causando la inscripcion 11?2 de la compaiiia.
(en lo sucesivo, “VANDIX")

DON JOSE PONS CARDONER, mayor de edad, viudo, de nacionalidad espafiola,
con domicilio en Barcelona, Calle muntaner 340, 4°22, 08036 Barcelona, D.N.I. nim.



El Sr. Jose Pons Cardoner, en calidad de Administrador Unico de Sociedad
"TERISMER, S.L.", ésta a su vez, Secretario del Consejo de Administracion y
Consejero Delegado de la Comparia "PROMO-BARNA 2000, S.A." domiciliada en
Barcelona, calle Muntaner, numero 340, 4°22 constituida por tiempo indefinido
mediante escritura autorizada por la notario D?. Catalina Nadal Reus el dia 11 de
abril de 2.002, nlmero 758 de protocolo, provista de C.I.LF. nimero A-62.872.403.
Inscrita en Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 34.595, Folio 217, Hoja B-
252022, causante de |a inscripcion 2°.

(En lo sucesivo PROMOBARNA)

En lo sucesivo, VANDIX y PROMOBARNA podran ser denominadas conjuntamente
como las “Compradoras”).

Asimismo, en lo sucesivo, las Vendedoras y las Compradoras podran ser
denominadas conjuntamente en el presente contrato como las "Partes”, e

individualmente cada una de ellas como “Parte”.

EXPONEN

l. Que AGRUPACIO ACTIVIDADES E INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A. (en
adelante, “AlSA”0 la “Compaiiia” o la “Sociedad”) es una compaiiia mercantil
cuya actividad consiste en la realizacion de actividades inmobiliarias que
comprenden la adquisicién, urbanizacion, edificacion, venta y explotacion de

inmuebles.

AlSA realiza, fundamentalmente, la actividad inmobiliaria de forma indirecta a
través de su participacién en diversas sociedades de promocion inmobiliaria,
entre las que cabe destacar, a efectos de este contrato, a "INTERLAKEN 2003,
S.L." (en adelante, “INTERLAKEN").




V.

AlSA es, a su vez, la sociedad dominante de un grupo de empresas con

intereses en otros campos y financia determinadas operaciones de las mismas.

Que VANDIX y PROMOBARNA, ademas de participar en otras comparilas de
promocion inmobiliaria, son socios de INTERLAKEN ostentando entre ambas el
control del 60% de su capital social (en lo sucesivo, VANDIX y PROMOBARNA
podran ser designadas, conjuntamente, como los “Actuales Socios de
INTERLAKEN").

Que desde octubre del afio 1999 las acciones de la compafila AISA estan
admitidas a cotizacion en el segundo mercado de la Bolsa de Barcelona.

Que AGRUPACIO MUTUA DEL COMERGC | DE LA INDUSTRIA, MUTUA
D'ASSEGURANCES | REASSEGURANCES A PRIMA FiIXA es una
mutualidad de seguros con mas de 300.000 mutualistas; parte de los cuales son
a su vez accionistas de AlISAy que AGRUPACIO MUTUA DEL COMERC | DE
LA INDUSTRIA, MUTUA D'ASSEGURANCES | REASSEGURANCES A
PRIMA FIXA junto con AMDIF, S.L.U., AMSYR AGRUPACIO SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A.U., AGRUPACIO BANKPYME SEGUROS DE VIDA Y
SALUD, S.A.U., AGRUPACIO BANKPYME PENSIONES, E.GFP, SAU. vy
CARTERSALUD, S.A.U. es decir el Grupo AM, es el accionista mayaoritario de
AlISA.

Que tiodas las Partes de este contrato consideran como un elemento
fundamental del mismo el principic de respeto a los derechos de los accionistas
minoritarios de AlSA (en lo sucesivo, los “Accionistas Minoritarios”).

Que AMCI esta interesada en reforzar AISA mediante la entrada de uno o varios
sacios estratégicos y de referencia que compartan sus objetivos de crecimiento y
expansion, dirigidos a: (i) llevar a cabo un proceso de cambio del actual modelo
de explotacion inmobiliaria de AISA (a través de sociedades participadas) a Ia

explotacion directa de sus propias promociones inmobiliarias, (i) conseguir el




VII.

VIIL

Xl.

acceso de la Sociedad al primer mercado de cotizacion y la creacion de valor
para el accionista.

Que VANDIX y PROMOBARNA estan interesadas en la adquisicion de una
participacion significativa en AISA.

Que para lograr la mayor transparencia en la proyectada adquisicion de una
participacion - significativa de AISA, la mayor sencillez operativa en la
integracion de AISA e INTERLAKEN vy el riguroso cumplimiento de lo dispuesto
en la legislacion del Mercado de Valores, VANDIX formulara una OPA (Oferta
Publica de Adquisicién) sobre como minimo el veintiuno por ciento (21%) de las
acciones representativas del capital social de AISA (en lo sucesivo, las
“Acciones”) y asegurara la transmision por parte de la Vendedora de un

porcentaje minimo de las acciones representativas del capital social de AISA.

Que el pasado 30 de diciembre de 2004 se firmo por parte de AMCI
PROMOBARNA y STAR CAPITAL PARTNERS un “Acuerdo de Intenciones”
que tenia por objeto la toma de control de AISA. Es voluntad de las partes -y
asi lo acuerdan- mantener plenamente vigente dicho Acuerdo hasta la fecha de
liquidacion de la proyectada OPA asumiendo VANDIX por medio de este
contrato las obligaciones de STAR en aquel acuerdo, el cual queda en lo
menester expresamente novado y complementado por las disposiciones de
este Contrato en todo aquello que sea diferente incompatible o contradictorio.

Que es voluntad de las partes que dicho “Acuerdo de Intenciones” de fecha 30

de diciembre de 2004, quede finalmente sin efecto a la fecha de liquidacién de
la OPA.

Que el presente "Contrato de Accionistas de AISA" tiene por objeto:

(i) Concretar el perimetro de la operacidn de toma de control de AISA.



(ii) Regular la toma de decisiones en los drganos de AISA y su

composicion.

(iii) Establecer y concretar determinados derechos con relacion a

determinadas transmisiones de acciones de AISA.

XIl.  Que reconociéndose mutuamente, las partes la capacidad legal necesaria para
contratar y, en especial, para obligarse a cuanto en el presente acuerdo se
expresa, acuerdan celebrar el presente Acuerdo de Accionistas conformidad

con las siguientes

ESTIPULACIONES

PRIMERA.- OBJETO DEL ACUERDO

El objeto del presente Acuerdo es establecer, bajo los principios de transparencia,
integridad y proteccion de los intereses, tanto de los Accionistas Minoritarios de AISA,
como de las Partes, las bases y principios para hacer posible, a través del conjunto de
operaciones que luego se describiran, una toma de control de AISA por parte de las
Compradoras y fijar unas reglas para el futuro gobierno corporativo de la Sociedad.

SEGUNDA.- CONDICION SUSPENSIVA.

El presente Contrato de Accionistas queda sujeto a la condicion suspensiva
consistente en que, una vez liquidada la Oferta Plblica de Adquisicion (en lo sucesivo,
la OPA), VANDIX adquiera, como minimo, un 21% del capital social de AISA en
gjecucion de la OPA que dicha sociedad deberd presentar sobre el 100% del capital
social de AISA de acuerdo con lo previsto en el siguiente pacto TERCERO.



Se exceptia de lo anterior, las previsiones y obligaciones contempladas en la

estipulacion TERCERA de este “Acuerdo de Accionistas” y relacionadas con la

formulacion y aceptacién de la OPA, las cuales son plenamente eficaces y entran

vigor -obligando por tanto a las Partes- desde la firma de este documento.

TERCERA.- OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION

3.1.

3.2,

A efectos de hacer posible la toma de control de la Sociedad, VANDIX (como

potencial adquirente de una participacion significativa del capital social de

AlSA) se obliga a presentar, con estricto cumplimiento de lo dispuesto en la

legislacion reguladora del Mercado de Valores,) una OPA sobre, como minimo,

el veintiuno por ciento (21%) del capital de AISA.

En el seno del procedimiento de la OPA, AMCI actuara de la forma siguiente:

0]

(ii)

(il

Prestara cuanta colaboracion sea necesaria en el procedimiento de
verificacion y aprobacion de la OPA por la CNMV, asi como en
cualesquiera otros procedimientos para obtencion de las autorizaciones

administrativas que sean necesarias.

AMCI, para garantizar el derecho de todos los Accionistas Mineritarios
de acudir a la OPA, no aceptara la misma sino por el nimero de
Acciones que sean necesarias para completar el porcentaje de capital
del 21%.

AMCI] asume, en virtud de este Acuerdo, el compromiso irrevocable de
no concurrir a [a OPA sino en la forma descrita en el parrafo anterior.

En caso de presentarse hipoiéticas OPAS competidoras, AMCI se

compromete irrevocablemente a no aceptar las mismas.
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3.3. ElFolleto de la OPA realizara una descripcion pormenorizada sobre el conjunto

de la presente operacion, es decir, incluyendo no sélo la OPA sino las
posteriores operaciones de integracion.
Las Compradoras, y muy especiaimente VANDIX, se comprometen a hacer
todo lo posible, incluyendo el cumplimiento de cualquier solicitud de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, para reducir al minimo el plazo de
suspension cautelar de |la negociacién de las acciones de AISA.

3.4, Las Acciones de AISA propiedad del Grupo AMCI se transmitiran:

(i) Libres de cargas, gravamenes y de cualquier derecho de terceros sobre

las mismas.

(i) Con todos los derechos politicos y econdmicos que les correspondan y

sean inherentes.

(i) Previo cumplimiento por las Partes de cuantos tramites sean precisos

para su valida transmision.
3.5.  Precio de las Acciones.
El precio unitario por accién que se ofrecera en [a OPA sera de 9,50.-Euros (en
lo sucesivo el Precio).
CUARTA.- INTEGRACION DE COMPANIAS, AMPLIACIONES DE CAPITAL EN

AISA. CANJE DE VALORES.

4,1, Ampliaciones de capital previas de INTERLAKEN.
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4.1.1.Una vez liquidada la OPA, las compafilas VANDIX y PROMOBARNA, en tanto
que socias de INTERLAKEN, procederan a reforzar esta Gitima compariia,

mediante |la aportacién de:

(i) Operaciones de promocion inmobiliaria, esto es, activos inmobiliarios en

desarrollo urbanistico de alto valor v;

(ii) Empresas relacionadas con la construccién o promocién inmobiliaria, de

modo que, con su inmediata integracién en la estructura final que se
pretende (matriz-filial AISA-INTERLAKEN) se facilite un proceso de
cambio que permita la participacion y explotacion directa de promociones

inmobiliarias que reporten sus plusvalias a la Companiia.

4.1.2.En cumplimiento de lo dispuesto en la estipulacion 4.1.1, VANDIX y

PROMOBARNA, en el plazo de tres meses contados desde la liquidacion de la

OPA, aportaran a INTERLAKEN, por via de ampliacién de capital y mediante

aportacion no dineraria, los siguientes bienes y derechos:

0

Las participaciones representativas del 60% del capital social de
la compafia mercantil: INTERLAKEN CATALONIA, S.L. con
domicilio social en Barcelona, Calle Muntaner, niimero 340, 5° 23,
constituida por tiempo indefinido en escritura publica otorgada en
Barcelona, el dia 14 de Enerc de 2.003, ante el Notario D. Javier
Garcia Ruiz, con el ndmero 87 de su protocolo, y trasladado su
domicilio social, al lugar antes indicado, en escritura otorgada en
Barcelona, el dia 27 de Marzo de 2.003, ante el Notario D. Rafael
de Cordoba Benedicto, con el nimero 458 de su protocolo, y
provista de N.I.F. nimero B-63.073.712, INSCRITA en el Registro
Mercantil de Barcelona, al Tomo 35.201, Folio 172, Hoja nimero
B-262.418, inscripcion 12

L.as participaciones representativas del 100% del capital social de
PROJECTES [ OBRES LEVANTE, S.A. domiciliada en

12




Barcelona, Caspe, 88, bajos A y B , constituida, por tiempo
indefinido, mediante escritura otorgada en Barcelona, el dia 18 de
Mayo de 1.983, ante el Notario Don Trinidad Ortega Costa.
Adaptados sus Estatuios a |a vigente legislacion de Sociedades
Anonimas en escritura otorgada en Barcelona, el dfa 20 de
Febrero de 1.992, ante la Notario Dofa Isabel Gabaird Migquel,
numero 862 de protocolo. Aumentado su capital en escritura
otorgada en Barcelona, el dia 27 de Enero de 2.000, ante el
Notario Don José-Javier Cuevas Castafio, nimero 707 de
protocolo. INSCRITA en el Registro Mercantil de Barcelona, en el
Tomo 32.111, Folio 169, Hoja nimero B-28.809, inscripcion 277,
N.I.F. A-08-312944,

(iii) Las participaciones representativas del 60% del capital social de
INTERBARAJAS 2004, S.L., con domicilio social en Madrid, calle
via de las Dos Castillas, n® 33, edificio atica, edificio 6 planta 27,
madulo D-1. constituida por tiempo indefinido en escritura plblica
otorgada en Barcelona, el dia 19 de octubre de 2.004, ante el
Notario D. Rafael de Cérdoba Benedicto, con el nimero 1.921 de
su protocolo, y provista de N.L.F. numero B-84130491. INSCRITA
en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 20.597, Folio 109,
Seccion 8, Hoja numero M-308613, inscripcion 12,

(iv) Una tercera parte de las participaciones sociales de una sociedad
de nacionalidad andorrana propietaria de dos solares
denominados “Finca de Casa Piedro” y “Finca Terra de I'Alma”

situados en Canillo (Principado de Andorra).

4.1.3 No obstante, si durante el proceso de ejecucion de las operaciones, surgiera
alguna dificultad esencial y grave de tipo urbanistico que afectase a alguno de
los activos o promociones inmobiliarias objeto de aportacion, directa o
indirecta, a INTERLAKEN, las Compradoras podran sustituirlo por otros bienes
(promociones o activos inmobiliarios como los descritos en el anterior apartado

4.1.1. realizandose los ajustes oportunos.
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4.14 Los actuales socios de INTERLAKEN se comprometen a hacer sus mejores

esfuerzos para cumplir todos los requisitos y formalidades legales necesarios

para lograr una rapida y plenamente eficaz inscripcién en el Registro Mercantil

de las aportaciones y ampliaciones de capital descritas con la antelacién

necesaria previa a su integracion en AlSA.

4.2.- Ampliaciones de capital de AISA

4.2.1.A fin de conseguir los objetivos de expansién y crecimiento explicitados en el

expositivo VI y una vez liquidada la OPA; AISA -previo el cumplimiento de

cuantos requisitos legales y estatutarios sean necesarios- procedera a reforzar

sus fondos propios mediante una o més ampliaciones de capital que tendran por

objeto los siguientes desembolsos y aportaciones:

(i)

(if)

(iif)

Por parte de VANDIX la aportacion dineraria de capital mediante la

suscripcion y pertinente desembolso de como minimo 975.000.- de
acciones de AISA,

Por parte de AMCI una aportacion dineraria de capital de importe

equivalente a un (1) euro por accién vendida por la propia AMCI a
VANDIX en la liquidacién de la OPA

Por parte de VANDIX y PROMOBARNA la aportacién no_dineraria
consistente en la ftotalidad de las participaciones sociales de

INTERLAKEN de las que sean duefias (después de las aportaciones
previstas en el anterior apartado 4.1). En esta ampliacién de capital
mediante aportacidn no dineraria se excluira el derecho de suscripcion
preferente.

Con estas aportaciones no dinerarias, AISA devendra titular del 100% de

INTERLAKEN, y se declarara el caracter de sociedad unipersonal de ésta
ultima inscribiéndose tal condicion en el Registro Mercantil.
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(ivy  Se solicitard de la CNMV [a presentacion de un unico folleto informativo
para la admision a cotizacion de la totalidad de las nuevas acciones, de

suerte gue todas ellas empezaran a cotizar el mismo dia.

V) Estas ampliaciones de capital se ejecutaran simultaneamente, por ello,
no se ejecutaran hasta que transcurra el plazo de 15 dias concedido a los
accionistas para suscribir las nuevas acciones. No obstante, tal y como
permite el art.162 LSA, se inscribiran los acuerdos de ampliacion de

capital con anterioridad a su ejecucion.

(vi) Las cifras de las ampliaciones de capital proyectadas se especificaran, en

cualquier caso, en el folleto de la OPA.

De acuerdo con lo anterior, la distribucién accionarial de AISA. tras la liquidacion
de la OPA y después de la ejecucién de las ampliaciones de capital
mencionadas en |a presente estipulacion, debera aproximarse -en o posible- a la
que a continuacién se desglosa:

Grupo AMCI y accionistas minoritarios: 26,50%
VANDIX : 36,75%
Promobarna: 36,75%

4.2.2.8in perjuicio de la integracién de las compafilas AISA e INTERLAKEN, por

4.3.-

efecto de las aportaciones descritas en la estipulacion 4.1.2, las Partes acuerdan
mantener el actual modelo de gestion de INTERLAKEN vy, por tanto, la vigencia y
eficacia de los Contratos de Gestién suscritos, 0 que se suscriban, por esta

dltima compaiiia en cada una de las promociones.
Nueva fase y orientacion estratégica de la Compafiia. Captacién de nuevos

inversores o Fondos de inversion. Liguidez de la accién y acceso al primer

mercado.
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Concluidas las anteriores operaciones, y concluida la toma del control de AISA
por VANDIX y PROMOBARNA, ahora socios estratégicos y mayoritarios de la
Sociedad, es intencion y voluntad de la Partes continuar con los objetivos de
crecimiento y expansion de AISA marcados; si bien, a partir de esta fase, AMCI

sera, Unicamente, socio financiero.

Para ello, las Partes iniciardn una nueva fase mediante un proceso de bisqueda
de nuevos inversores, especialmente institucionales, que aporten los medios
necesarios para la expansién de |la Sociedad y, a la vez y, simultaneamente,
faciliten la liquidez de [a accidén con el acceso de AISA al primer mercado de
cotizacion y la creacion de valor para el accionista.

QUINTA.- PERIMETRO DE AISA y TRANSMISION DE GONDOLAS RESORT, S.L.,
ASONE, S.L. E IMMOBILIARIA SOCIAL DE L’AGRUPACIO MUTUA, S.L.

5.1. Sociedades a excluir. Precio y forma de pago.

Las Partes acuerdan excluir de la operaciéon descrita de toma de control de AISA las
siguientes compariias participadas:

» |IMMOBILIARIA SOCIAL DE L' AGRUPACIO MUTUA, S.L. (ISAM)
» GONDOLAS RESORT, S.L.
» ASONE, S.L.

Dicha exclusion debera efectuarse de acuerdo con lo siguiente:

(i) En el caso de 1ISAM, en el plazo de UN MES a contar desde |a fecha de
liquidacion de la OPA, mediante la enajenacioén a favor de una sociedad
del Grupo AMCI de sus participaciones sociales por titulo de
compraventa y por un precic de 150.000.-Eurcs pagaderos al contado
en el acto de fransmision. Asimismo, con caracter previo a dicha
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i)

compraventa, ISAM debera cancelar el préstamo que le tiene concedido

AlSA por importe de 600.000.-Euros, con mas los intereses devengados

a dicha fecha.

En el caso de "GONDOLAS RESORT, S.L." y “ASONE, S.L." en el plazo
de UN MES a contar desde el dia de liquidacidn de la OPA, mediante la

enajenacidn a favor de una sociedad deli Grupo AMCI de sus

participaciones sociales, por titulo de compraventa y de acuerdo con las

siguientes condiciones de precio y forma de pago:

(a)

GONDOLAS RESORT, S. L. al precio de 1.205,3823.- Euros por
cada pariicipacion social, lo que alcanza un total de
4.339.376,40.- Euros. Dicho importe sera satisfecho de la
siguiente forma:

a.1) La cantidad de 1.700.423,34 euros sera aplazada (sin
devengo intereses) y sera satisfecha con cinco dias de
antelacion a la fecha prevista en los respectivos vencimientos
asumidos por AISA en el original contrato de compraventa
suscrito con los anteriores vendedores de participaciones de
GONDOLAS RESORT. Si alguna cantidad ya hubiera sido
anticipada o satisfecha por AISA con anterioridad a la fecha
otorgamientc de la escritura de compraventa, ésta seria
reintegrada a AISA en dicho acto,

a.2) La cantidad de 2.638.953,06 euros quedara aplazada, con
devengo de intereses calculado al EURIBOR a tres meses
mas un (1) punto porcentual, y serd satisfecho en un solo pago
a realizar en el plazo de tres afios desde la firma de este
acuerdo, salvo que se produzca alguno de los supuestos
previstos de terminacion anticipada en cuyo caso se produciria
su vencimiento anticipado y se satisfaria en la fecha de

terminacion.
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(b)

Asimismo, simultaneamente a dicha compraventa AISA vy
GONDOLAS RESORT, S.L. deberdn novar el crédito
concedido por AISA, cuyo principal pendiente de amortizar
asciende a fecha de hoy 3.000.714,85.-Euroes. Dicha novacion
afectard Onicamente al plazo de vencimiento y al tipc de
intereses que guedaran como sigue: el vencimiento sera el dia
anterior a la terminacion de la vigencia del presente acuerdo; y
el tipo de interés sera el del EURIBOR a tres meses mas un
(1) punto porcentual.

ASONE, S.L. al precio de 10.- Euros por cada participacion
social, lo que totaliza por la total compraventa la cantidad de
800.000.- Euros. El pago de dicho importe quedara aplazado,
con devengo de intereses calculado al tipo del EURIBOR a tres

meses mas un (1) punto porcentual, y sera satisfecho en un solo
pago a realizar en el plazo de tres afios desde la firma de este
acuerdo, salvo que se produzca alguno de los supuestos
previstos de terminacion anticipada en cuyo caso se produciria

su vencimiento anticipado y se satisfard en la fecha de

terminacién del contrato.

Asimismo, simultaneamente a dicha compraventa AiISA vy
ASONE, S.L. deberan novar el crédito concedido por AlISA,
cuyo principal pendiente de amortizar a la fecha de la firma del
presente acuerdo asciende a 3.000.000.-Eurcs. Dicha
novacion afectara Unicamente al plazo de vencimiento y al tipo
de intereses que quedaran como sigue: el vencimiento sera el
dia anterior a la terminacién de la vigencia del presente
acuerdo; y el tipo de interés sera el del EURIBOR a fres meses
mas un (1) punto porcentual.

5.2. Liquidacion de intereses devengados pendientes, gastos, saldo y finiguito.
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Asimismo, las cantidades que GONDOLAS RESORT, S.L. y sus filiales v
ASONE, S.L. adeudan a AISA y que ascienden a 2.900.000.-Euros seran

abonadas a la misma de la siguiente manera:

a)

b)

En cuanto a 580.000.-Euros que ASONE, S.L. adeuda a AISA al
contado, mediante entrega de cheque bancario en el momento de
otorgamiento de la escritura de [a compraventa de sus participaciones

En cuanto a 1.160.000.-Euros que GONDOLAS RESORT, S.L.
adeuda a AISA al contado, medianie entrega de cheque bancario en
el momento de otorgamiento de la escritura de la compraventa de sus

participaciones

En cuanto a 1.160.000.-Euros que URBANIZACIONES LAS
GONDOLAS, S.L, sociedad participada al 100% por GONDOLAS
RESORT,S.L.,, adeuda a AISA al contado, mediante entrega de
cheque bancario en el momento de otorgamiento de la escritura de la
compraventa de las participaciones sociales de GONDOLAS
RESORT, S.L.

Los intereses devengados y pendientes de pago en meritos del
contrato de préstamo adeudados por GONDOLAS RESORT a AISA y
que ascienden a fecha 30 de abril de 2005 a 44.394,14.- Euros, seran
pagados al contado en el momento de otorgamiento de la escritura de
compraventa de las participaciones sociales de GONDOLAS
RESORT, S.L.

Los intereses devengados y pendientes de pago en meritos del
contrato de préstamo adeudados por ASONE a AISA y que ascienden
a fecha 30 de abril de 2005 a 38.465,75.-Euros, seran pagados al
contado en el momento de otorgamiento de la escritura de

compraventa de las participaciones sociales de ASONE, S.1...
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SEXTA.- GOBIERNO DE AISA
6.1, Administracién de la Sociedad.
6.1.1.- Organo de Administracion tras la liquidacion de la OPA.

Inmediatamente después de la liquidacion de la OPA, se procedera a la designacion
por cooptacién en el Consejo de Administracidn de AISA de dos nuevos consejeros,
previa dimision de dos de los actualmente designados. En esa misma reunion del
Consejo de Administracién se nombraran nuevos consejeros de AISA a VANDIX vy a
PROMOBARNA y se designara a VANDIX como miembro de la Comisidn de Auditorfa
y Control.

6.1.2.- Organo de administracion tras las ampliaciones de capital.

En el Orden del Dia de la Junta General de Accionistas convocada para someter a
aprobacién las ampliaciones de capital mencionadas en la estipulacién cuarta, se

incluiran, ademas, las siguientes propuestas de acuerdos:

(i)  Ampliacién del nimero de consejeros a ocho.
(i)  Ratificacion del nombramientoe de VANDIX y PROMOBARNA como
consejeros.

(i) Propuesta de designacion de nuevos consejercs.

Asimismo, en la Junta que haya de acordar las ampliaciones de capital, se procedera
al nombramiento de cuatro nuevos consejeros, de acuerdo con el siguiente reparto
final:

(i)  AMCI designara dos (2) consejeros.

(i) PROMOBARNA designara dos (2) consejeros.

(i) VANDIX designara otros dos (2) consejeros.

(iv) Se procedera al nombramiento de (2) dos consejeros independientes a
propuesta de VANDIX y PROMOBARNA.
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En base a lo expuesio, las Partes se comprometen a votar en los organos de
administracion de AISA en el sentido de garantizar y dar plena eficacia a estos

acuerdos.

Una vez designados por la Junta General los nuevos miembros del Consejo de
Administracion de AISA y aceptado por estos su nombramiento, se constituiran
inmediatamente o simultaneamente en nueva sesion de Consejo de Administracién a
los efectos de discernir los cargos dentro del Consejo de Administracion y otorgar

apoderamientos de conformidad con los criterios siguientes:

() ElI cargo de Presidente, que tendra plenas funciones ejecutivas lo
gjercera VANDIX, siendo la persona fisica representanie de dicha entidad
Don Genls Marfa Pons.

(il El Vicepresidente serd designado por AMCI, siendo la persona fisica
representante de dicha entidad, a los efectos de ejercer el cargo de
Consejero y Vicepresidenie de la Sociedad, necesariamente, un
Consejero de AMCL.

(ify Se nombrara un (1) Consejero Delegado. La designacion inicial del cargo
recaera en PROMOCIONES VILASECA 2000, S.L. siendo la persona
fisica representante de dicha entidad Don Juan Pedro Pefia Carrillo.

En cuanto a la Comision de Auditoria y Control, se procedera a su modificacion en el
primer consejo que se celebre tras la citada junta, procediéndose a nombrar como

presidente de la Comisién a un Consejero independiente.

Todo [o anterior se entendera sin perjuicio del necesario otorgamiento en dicha
reunién, de poderes a favor del nuevo Presidente del Consejo y del Consejerc
Delegado, Directivos u ofras personas que el Consejo estime convenientes y con las
facultades que se considere oportunas.
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Adicionalmente, dentro del organigrama de la Sociedad en su mas alto nivel directivo y
de responsabilidad habra un directivo propuestc por AMCI de entre los que
actualmentie tienen cargos en AISA.

6.2.- Politica de dividendos

Las Partes acuerdan, siempre que ello sea posible conforme a la normativa mercantil
aplicable, mantener o mejorar la actual politica de reparto de dividendos. En todo caso,
se procedera al reparto de dividendos de AISA desde el primer momento y durante
todos aquellos ejercicios sociales en los que el presente Acuerdo esté vigente. El
importe a repartir en concepto de cualquier tipo de dividendo y respecto de cada
egjercicio sera como minimo de veinticinco céntimos de euro (0,25 €) por accién o, en
caso de que ello no fuera posible conforme a la normativa aplicable, sera la maxima
cantidad que legalmente se permita repartir.

Ademas, las Partes pactan que el Consejo de Administracion antes de la finalizacion
del presente afic 2005 acordara un reparto de dividendo a cuenta del presente
gjercicio de como minimo 0,20.-Euros brutos por accidén o, en caso de que ello no
fuera posible conforme a la normativa aplicable, sera la maxima cantidad que
legalmente se permita repartir. Dicho dividendo a cuenta se pagara' como maximo el
30 de abril de 2006.

6.3.- Prioridades de actuacion corporativa.

Son prioridades de actuacion corporativa asumidas por las partes las siguientes:

1. Acometer actuaciones de fortalecimiento de la Sociedad con la entrada de
nuevos accionistas y capital.

2.  Proceder a ampliar el accionariado de la Sociedad impulsando activamente

la blsqueda y captacion de accionistas inversores, tales como instituciones

financieras o fondos de inversion con el perfil institucional o inversor
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adecuado a la nueva situacidn y que comparian los nuevos objetivos
propuestos.

3. Dotar a la Sociedad de mayor liquidez, a la vez que se ejecute y mantenga
una politica conservadora en AISA que asegure y priorice el cumplimiento
de los compromisos de pago con los Obligacionistas.

4.  Aportar y desarrollar proyectos de promocion inmoebiliaria a los fines de que
la Sociedad cotice en el primer mercado de la bolsa espariola en el plazo

mas breve posible.
6.4.- Comision interina

Sin perjuicio de todo lo anterior, desde el dia de presentacion de la OPA hasta la
gjecucion de todas las operaciones societarias previstas en este acuerdo, se
constituira por las Partes una Comision interina integrada por AMCI, VANDIX vy
PROMOBARNA cuyo objeto sera la coordinacion de la gestion ordinaria de [a
Compafiia durante dicho periodo, de forma y modo que resulten adecuada y coherente
con la nueva orientacion estratégica que AISA desarroliara después de su toma de
control por VANDIX y PROMOBARNA.

CPTIMA.- TRANSMISION DE ACCIONES DE AISA

7.1.- VANDIX y PROMOBARNA, sin perjuicio de los derechos a que se refieren los
apartados posteriores, no obstaculizaran las operaciones de AMC! dirigidas a minorar
o salir del capital de AISA.

7.2- |gualmente, VANDIX y PROMOBARNA se comprometen a trasladar a AMCI
aquellas ofertas de compra que reciban de terceros. Reciprocamente, AMCI| asume y
concede un derecho de adquisicion preferente de compra (total o parcial) de su
cartera, en iguales condiciones de venta que las que recibiera por ofertas de terceros a
favor de VANDIX y PROMOBARNA.
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7.3.- Derecho de acompafiamiento

Si llegado el caso YANDIX o PROMOBARNA tuvieran (individual o conjuntamente)
durante la vigencia de este contrato una oferta de compra de sus ACCIONES por un
tercero y decidieran aceptarla y, por tanto, transmitir parte de sus acciones, dicha
oferta la haran y sera extensible a AMCI, que podra incluir en {a misma hasta un
nimero de acciones igual al 50% de las ofertadas en compra por el tercero y en las
mismas condiciones.

OCTAVA.- DURACION Y TERMINACION DEL ACUERDO.

8.1.- Duracion.

El presente acuerdo se establece por un plazo de tres afios contados desde la fecha

de liquidacién de la OPA sin perjuicio de las siguientes causas de terminacion

anticipada.

8.2.- Causas de Terminacion:
8.2.1- Es causa de terminacidn anticipada del presente Acuerdo la disminucion
de la participacion de AMCI en AISA por debajo del 15% del capital social,
siempre y cuando dicho descenso de la participacion accionarial se haya
producido como consecuencia de |a venta por parte de AMCI de acciones de

AlSA de su propiedad.

8.2.2. La cotizacion de AISA en el primer mercado.

NOVENA. - CONFIDENCIALIDAD Y ANUNCIOS PUBLICOS.
Las Partes se comprometen a no revelar a terceros este Acuerdo o los términos de la

operacion a que se refiere, asi como los documentos e informaciones derivados del

presente Acuerdo, los cuales tienen caracter confidencial, sin previo consentimiento
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por escrito de las ofras Partes, excepto si concurriese alguno de los siguientes

supuestos:

(a)

(b)

(c)

La comunicacion de los exiremos de este acuerdo que sean
imprescindibles tanto en el folleto de OPA, como en el de ampliacion de
capital, asi como la comunicacién y depdsito en el registro mercantil de
los extremos del acuerdo de accionistas que proceda conforme al art.112

Ley del Mercado de Valores.

En caso de que alguna de las Partes, AISA, y/o sus Sociedades
Participadas deba revelar la I[nformacién Confidencial para dar

cumplimiento a alguna norma juridica, resolucion judicial o administrativa.

En el caso de que |a Informacion Confidencial sea de caracter notorio o
generalmente conocida por €l publico, o pueda probarse que ya habia
sido divulgada publicamente, con anterioridad, sin infraccion de lo

acordado en la presente estipulacion.

En el caso de que alguna de las Partes deba dar a conocer la Informacion
Confidencial a fin de cumplir sus obligaciones, de conformidad con este

Acuerdo.

Sin perjuicio de las comunicaciones o notificaciones oficiales que sean

preceptivas y de lo previsto en el anterior parrafo, las Partes se comprometen a

no efectuar anuncios publicos, notas de prensa o comunicados de cualesquiera

medios o divulgaciones escritas sobre la existencia del presente Acuerdo o sobre

las materias reguladas en el mismo, salvo cuando medie previo acuerdo por

escrito de las Partes.

DECIMA.-GASTOS Y TRIBUTOS.

Todos los gastos y honorarios que origine la ejecucion del presente acuerdo seran

satisfechos por las sociedades segun corresponda por ley.
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En cuanto a los tributos y tasas, estos seran soportados por las personas o entidades
que resulten ser sujetos pasivos de acuerdo con la legislacion aplicable.

UNDECIMA.- JURISDICCION.

Las Partes, renunciando también a cualquier otro fuero que en Derecho pudiera

corresponderies, se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de Barcelona.
Y en prueba de conformidad, las Partes firman el presente Acuerdo de accionistas por
triplicado ejemplar y a un solo efecto, en el lugar y fecha indicados en el

encabezamiento.

Don Jordi Conejos Sancho

Por las entidades:

AGRUPACIO MUTUA DEL COMERG | DE LA INDUSTRIA, MAA.RP.F.
AGRUPACIO BANKPYME SEGURQS DE VIDA Y SALUD, S.A.U.
AMSYR AGRUPACIO SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U.
AGRUPACIO BANKPYME PENSIONES, E.G.F.P., S.AU.
CARTERSALUD, S.A.U,

Y AMDIF, S.L.U

Don Genis Marfa Pons

Por PROMOCIONES VANDIX, S.A.U.

Don José Pons Cardoner

Por PROMO-BARNA 2000, S.A.
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