CARTERA HOTELERA, S.A.

Madrid, a 8 de febrero de 2008

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Muy Sres. Nuestros:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, y
a los efectos de su comunicacién como Informacién Relevante, adjunto les acompa-
fiamos el texto del anuncio de convocatoria de la préxima Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de CARTERA HOTELERA, S.A. que se celebrard el proximo
13 de marzo de 2008, en primera convocatoria o, en su caso, al dia siguiente, en se-
gunda.

Asimismo les remitimos las propuestas de los acuerdos que serdn sometidos a examen
Y. en su caso, aprobacion por dicha Junta, junto con los informes del Consejo de Ad-
ministracién en relacién con los acuerdos a que hacen referencia los puntos 5°, 6°, 7°
y 8° del Orden del Dia de cardcter extraordinario y que, entre otros documentos, se
encuentran a disposicién de los accionistas y demds interesados en la “pagina web"”
de la Sociedad.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1774, general 1183, Seccion 37, folio 18, hoja 8820 C.L.F. A-28130938

Atentamente.

Don Fco. Javier Acebo Sanchez
Secretario del Consejo
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CARTERA HOTELERA, S.A.

Por acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 17 de enero de 2008,
se convoca a los Sres. accionistas de CARTERA HOTELERA, S.A. a la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas que se celebrard, en primera
convocatoria, el préoximo dia 13 de marzo de 2008, a las 13:00 horas, en el Hotel
AC La Finca, sito en el Paseo del Club Deportivo, niUmero 1, edificio 17, de Pozuelo
de Alarcéon (Madrid), o al dia siguiente, 14 de marzo de 2008, en el mismo lugary
hora indicados, en segunda convocatoria, con arreglo al siguiente

ORDEN DEL DIA

DE CARACTER ORDINARIO

1°.- Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales
(Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias) e Informe de Gestion de
la Sociedad, correspondientes al ejercicio 2007.

2°.- Examen y aprobacién, en su caso, de la propuesta de
aplicaciéon del resultado.

3°.- Examen y aprobacioén, en su caso, de la gestién del Consejo de
Administracion durante el ejercicio 2007.

DE CARACTER EXTRAORDINARIO

1°.- Designacién y/o reeleccidon de Auditores de Cuentas.
2°.- Ratificacion de la estrategia de la Sociedad.

3°.- Fijacidn del nOmero de miembros del Consejo de
Administracién. Nombramiento de Consejeros.

4°.- Dejar sin efecto la autorizacién conferida por la Junta General
de 27 de junio de 2007 al Consejo de Administracion para adquirir acciones
propias, y autorizarle de nuevo para que pueda adquirir acciones de CARTERA
HOTELERA, S.A., al amparo de lo establecido en el Articulo 75 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

5°- Aumento de capital por un importe nominal de hasta
13.064.064,40 euros mediante la emisidon y puesta en circulacién de un maximo de
5.680.028 acciones nuevas de 2,30 euros de valor nominal cada una, y a un fipo
de emisién (valor nominal mds prima de emision) de 4,35 euros por accién, que
serd desembolsado mediante aportacién dineraria. Prevision de suscripcion
incompleta. Modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales. Delegacion a
favor del Consejo de Administracién de aquellas facultades que sean necesarias
para fijar las condiciones del aumento en todo lo no previsto por la Junta General
y para la gjecucién de la ampliacion

6°.- Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de
aumentar el capital social, con posibilidad de excluir el derecho de suscripcién
preferente cuando el interés social asi lo exija, de conformidad con los limites y




condiciones establecidos en el apartado 1 b) del articulo 153 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

7°.- Delegacion en el Consejo de Administracidn de la facultad de
emitir obligaciones, bonos, pagarés y demds valores de andloga naturaleza,
canjeables y/o convertibles 6 no en acciones de la propia Sociedad o de
cualquier sociedad participada o tercera, con atribucién de la posibilidad de
excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas y fitulares de
valores convertibles, de la facultad de emitir participaciones preferentes y de la
facultad para garantizar las emisiones de las sociedades filiales, todo elio al
amparo de lo dispuesto en el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil.

8°- Examen y aprobacién, en su caso, de la propuesta de
modificacion de los articulos 1° (“Denominaciéon”), 2° (“Domicilio”) y 26°
{"Retribucion”) de los Estatutos Sociales, e inclusion de un nuevo articulo 28. ter
("Comisién de Nombramientos y Retribuciones”).

9°.- Facultar al Consejo de Administracidon para que por si o por
cualquiera de sus miembros que él mismo designe, ejecute los anteriores
acuerdos, otorgando cuantos documentos sean precisos a dichos efectos.

10°.- Ruegos y preguntas.

11°.- Redaccidn, lectura y aprobacién del acta de la reunién o
designacion de interventores para ello.

| DERECHO DE INFORMACION

Se hace constar que a partir de la publicacién del presente anuncio de
convocatoria, los Sres. accionistas podrdn examinar en el domicilio social y pedir
la enfrega o el envio inmediato y gratuito de los siguientes documentos:

* Cuentas Anuadles (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias) e Informe de Gestion de la Sociedad, correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2.007.

* Informe emitido por el Auditor de Cuentas sobre |la verificacion de las
Cuentas Anudales, correspondientes al ejercicio 2.007.

* Informe Anual de Gobierno Corporativo relativo al ejercicio 2.007,
aprobado por el Consejo de Administraciéon de la Sociedad.

= Informe del Comité de Auditoria relativo al ejercicio 2007.

» Texto de las propuestas de acuerdos relativos a cada uno de los puntos
del Orden del Dia, formuladas por el Consejo de Administracion.

* Informe elaborado por el Consejo de Administracion de la Sociedad a
los efectos de lo previsto en el articulo 144 de la Ley de Sociedades
Andénimas, en relacién con los acuerdos a que hacen referencia los
puntos 5°, 6°, 7° y 8° del Orden del Dia de cardcter extraordinario.

Todos los documentos citados anteriormente, entre otros, serdn accesibles
por via telemdtica a través de la pdagna “web” de la Sociedad
(www.carteraghotelera.com).




[ DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION ]

Podran asistir a la Junta General los titulares de acciones que las tengan
debidamente inscritas a su nombre en el correspondiente registro contable de
anotaciones en cuenta cinco dias antes del sefialado para la celebracién de la
Junta, y se provean de la correspondiente tarjeta de asistencia. Dicha tarieta
podrd sustituirse por el oportuno certificado de legitimacién expedido a estos
efectos por alguna de las entidades participantes en el organismo que gestiona
dicho registro contable.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia conforme al parrafo
anterior podrd hacerse representar en la Junta General por medio de otra
persona, aunque ésta no sea accionista, de acuerdo con lo previsto en los
Estatutos Sociales, en el Reglamento de la Junta General y, en su defecto, en el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. La representacion deberd
conferirse por escrito y con cardcter especial para cada Junta.

| VOTO A DISTANCIA Y DELEGACION DE VOTO A DISTANCIA ]

De acuerdo con lo previsto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de
la Junta General, el Consejo de Administracién ha acordado que tanto el voto a
distancia como la delegacién de éste a distancia solo podrdn ser ejercitados
mediante correspondencia postal.

A tal efecto los accionistas deberdn cumplimentar y firmar la tarjeta de
asistencia expresando claramente su voluntad o sentido de voto y la identidad de
su representante (en caso de representacion a distancia). Dicha tarjeta deberd
ser entregada en el domicilio social o remitida a éste por correspondencia postal
0 mensajeria. :

Unicamente se tendrdn en consideracién aquellos votos o
representaciones gue se reciban por la Sociedad antes del inicio de la Junta
General.

Madrid, a 7 de febrero de 2008

Fco. Javier Acebo
Secretario def Consejo




CARTERA HOTELERA, S.A.

CARTERA HOTELERA, S.A.

PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS

ANO 2.008

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1774, general 1183, Seccion 37, folio 18, hoja 8820 C.LF. A-28130938
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CARTERA HOTELERA, S.A.

ORDEN DEL DIA

Primero.- EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LAS CUENTAS ANUALES
(MEMORIA, BALANCE Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS) E INFORME
DE GESTION DE LA SOCIEDAD, CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2007

Propuesta de acuerdos a la Junta:

1°- Aprobar las cuentas anuales (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias) y el informe de gestion correspondientes al sjercicio de 2007 cerrado a 31
de diciembre.

2°.- Facultar al Presidente, Don José Maria Loizaga Viguri y al Secretario, Don Francisco
Javier Acebo Sénchez, para que cualquiera de ellos, indistintamente, realice las
gestiones necesarias y suscriba los documentos publicos o privados precisos para
depositar las cuentas anuales en el Registro Mercantil conforme a lo establecido en la
Ley de Sociedades Andnimas.

Paseo del Club Deportivo, nimero 1, Edificio 14.
Parque Empresarial “La Finca” - 28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid)
Tel : 91-5578000 // Fax : 91-3449191
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CARTERA HOTELERA, S.A.

Segundo.- EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LA PROPUESTA DE APLICACION
DEL RESULTADO.

Propuesta de acuerdos a la Junta:

Destinar el beneficio del ejercicio 2007, que asciende a 6.036.617,68 euros, de
conformidad con el siguiente detalle:

Euros
Base de reparo ..........ccoeeeeveeeveennne 6.036.617,68
Beneficio del ejercicio
A reservas voluntarnias .....oo.vovevinn,s 4.673.410,84
A diViIdendos .........cccoccvinviiin, 1.363.206,84

El dividendo, a cuya percepcidn tienen derecho los titulares de las 11 .360.057 acciones
representativas del capital social actualmente en circulacion, se hard efectivo en los
siguientes términos:

e Elimporte bruto por accién serd de 0,12 euros.

e E pago se redlizard el 14 de abril de 2008, a través de las Entidades
participantes en la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacidn de Valores, S.A. (IBERCLEAR).

* Sobre las cantidades brutas que correspondan se redlizardn, en su Caso,
las retenciones exigidas por la normativa aplicable en cada momento.

Paseo del Club Deportivo, namero 1, Edificio 14. :
Parque Empresarial “La Finca” — 28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid)
Tel : 91-5578000 // Fax : 91-3449191
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CARTERA HOTELERA, S.A.

Tercero.- EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LA GESTION DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DURANTE EL EJERCICIO DE 2007.

Propuesta de acuerdos a la Junta:

Aprobar integramente la gestién realizada por el Consejo de Administracion durante el
ejercicio 2007.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1774, general 1183, Seccién 32, folio 18, hoja 8820 C.LF. A-28130938
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CARTERA HOTELERA, S.A.

DE CARACTER EXTRAORDINARIO

Primero.- DESIGNACION Y/O REELECCION DE AUDITORES DE CUENTAS.

Propuesta de acuerdos a la Junta:

1°.- Reelegir a DELOITTE, S.L., con domicilio a estos efectos en Madrid, Plaza de Pablo
Ruiz Picasso, nimero 1, planta 36° (Torre Picasso), inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 13.650, folio 188, hoja nimero M-54414, inscripcién 96°, asi como en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0692, y con C.LF. ndmero B-
79104469, como Auditor de Cuentas de CARTERA HOTELERA, S.A. para el ejercicio 2008.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1774, general 1183, Seccion 3, folio 18, hoja 8820 C.LF. A-28130938
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CARTERA HOTELERA, S.A.

Segundo.- RATIFICACION DE LA ESTRATEGIA DE LA SOCIEDAD

Propuesta de acuerdos a la Junta:

Ratificar la decisidon del Consejo de Administracién celebrado el 28 de septiembre de
2007, que dio origen al Hecho Relevante nimero 84.305 de igual fecha, sobre
reorientacion estratégica de la Sociedad, manteniendo su actividad inversora
originaria, dentro de su objeto social.

Paseo del Club Deportivo, nimero 1, Edificio 14.
Parque Empresarial “La Finca” — 28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid)
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CARTERA HOTELERA, S.A.

Tercero.- FUACION DEL NUMERO DE MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION. NOMBRAMIENTO DE CONSEJEROS.

Propuesta de acuerdos a ia Junta:

1°.- Fijar el nimero de miembros del Consejo de Administracion en trece.
2°.- Nombrar Consejeros de la Sociedad, por el plazo estatutario de cuatro afios, a:

- INVERSIONES EUROPEAS, S.L., que previsiblemente estard representada por Don
Javier Loizaga Jiménez.

- Don Juan Luis Arregui Ciarsolo.

- Don Gorka Arregui Abendivar

- Don Antonio Gonzdlez-Adalid Garcia-Zozaya

- Don Luis Castresana Crive

- Dona Maria Teresa Ribes Orrit

- Don Manuel Soto Serrano

- Don Francisco Javier Zardoya Arana

- Don José Antonio Pérez-Nievas Heredero, quién previsiblemente serd el
representante fisico de IBERFOMENTO, S.A.

- Don Javier Benjumea Cabeza de Vaca

(EN TODOS LOS CASOS SE HARAN CONSTAR DATOS PERSONALES DE IDENTIFICACION)

3°.- En caso de aceptacién por parte de los nombrados, el Consejo de Administracién
quedaria compuesto de Ia siguiente forma:

* Presidente: Don José Maria Loizaga Viguri
e Vicepresidente Primero: Don Juan Luis Arregui Ciarsolo.
* Vicepresidente Segundo: Don Antonio Gonzdlez-Adalid Garcia-Zozaya

* Vocales: Don Gorka Arregui Abendivar
Don Luis Castresana Orive
Dofna Maria Teresa Ribes Orrit
Don Manuel Soto Serrano
Don Francisco Javier Zardoya Arana
Don José Antonio Pérez-Nievas Heredero, como representante
fisico de IBERFOMENTO, S.A.
Don Javier Benjumea Cabeza de Vaca
INVERSIONES EUROPEAS, S.L, que previsiblemente estard
representada por Don Javier Loizaga Jiménez
Don JesUs Ruiz de Alegria Arratibel
Don Angel Soria Vaquerizo

* Secretario no Consejero: Don Francisco Javier Acebo Sanchez

Paseo del Club Deportivo, nimero 1, Edificio 14.
Parque Empresarial “La Finca” — 28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid)
Tel : 91-5578000 // Fax : 91-3449191
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CARTERA HOTELERA, S.A.

4°.- Facultar al Presidente, Don José Maria Loizaga Viguri y al Secretario, Don Francisco
Javier Acebo Sanchez, para que cualquiera de ellos, indistintamente, redlice Ias
gestiones necesarias y suscriba los documentos publicos o privados precisos para la
debida inscripcion de los anteriores acuerdos en el Registro Mercantil conforme a lo
establecido en la Ley de Sociedades Anénimas.

Paseo del Club Deportivo, nimero 1, Edificio 14.
Parque Empresarial “La Finca” — 28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid)
Tel : 91-5578000 // Fax : 91-3449191
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CARTERA HOTELERA, S.A.

Cuarto.- DEJAR SIN EFECTO LA AUTORIZACION CONFERIDA POR LA JUNTA GENERAL
DE 27 DE JUNIO DE 2007 AL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA
ADQUIRIR ACCIONES PROPIAS, Y AUTORIZARLE DE NUEVO PARA QUE
PUEDA ADQUIRIR ACCIONES DE CARTERA HOTELERA, S.A., AL AMPARO DE
LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 75 DE LA LEY DE SOCIEDADES
ANONIMAS.

Propuesta de acuerdos a la Junta:

1°.- Dejar sin efecto la autorizacién conferida al Consejo de Administracién y a las
Sociedades filiales para adquirr acciones de CARTERA HOTELERA, S.A., otorgada por la
Junta General de 27 de junio de 2007.

2°- Autorizar al Consejo de Administracidn para que al amparo de lo establecido en el
arficulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas pueda adquirir acciones de CARTERA
HOTELERA, S.A., siempre y cuando el valor nominal de Ias acciones adquiridas,
sumdandose al de las que ya posea la Sociedad y/o sus Sociedades filiales, no exceda
del 5 por 100 del capital social en cada momento de CARTERA HOTELERA, S.A.

Autorizar asimismo a las Sociedades filiales para que al amparo del citado articulo 75
puedan adquirr acciones de CARTERA HOTELERA, S.A., siempre y cuando el valor
nominal de las acciones adquiridas, sumdndose a de las que ya posea la Sociedad
y/o sus Sociedades filiales, no exceda del 5 por 100 del capital social en cada
momento de CARTERA HOTELERA, S.A.

Dichas adquisiciones podran redlizarse mediante compraventq, permuta, donacion,
adjudicacién o dacién en pago y en general por cualquier ofra modalidad de
adquisicion a fitulo oneroso. En todo caso las acciones a adquirir habrdn de
encontrarse en circulacién e integramente desembolsadas.

El Consejo de Administracion de CARTERA HOTELERA, S.A. o sus Sociedades filiales,
podran acordar la adquisicion de las acciones en una o varias veces, por un precio
maximo de 6 euros por accidn, y un minimo de su valor nominall.

La expresada autorizacién se concede por el plazo de dieciocho meses a contar
desde el (o) de marzo de 2008, es decir, hasta el (e) de septiembre del ano 2009,

Las acciones que se adguieran en uso de esta autorizacién no gozardn de ningln
derecho politico, ni siquiera el de voto; si bien tendrdn derecho de asignacién gratuita
en las ampliaciones liberadas que se realicen atribuyéndose proporcionaimente al
resto de las acciones los derechos econdémicos que les correspondan de acuerdo con
lo establecido en el articulo 79 de la Ley de Sociedades Anénimas.

El Consejo de Administracién una vez haya hecho uso de esta autorizacion, deberd
dar cumplimiento a las obligaciones de informacién que recoge el ndmero 4 del
citado articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Paseo del Club Deportivo, nimero 1, Edificio 14.
Parque Empresarial “La Finca” — 28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid)
Tel : 91-5578000 // Fax : 91-3449191
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CARTERA HOTELERA, S.A.

3°.- Autorizar al Consejo de Administracion y a las Sociedades filiales que acuerden la
adquisicion de acciones, por un plazo méximo de dieciocho meses, para crear con
caracter indisponible una reserva especial en el pasivo de su Balance, cuya dotacién
irGd con cargo a reservas de libre disposicién por un importe equivalente al valor de
adquisicion de las acciones objeto de dicha adquisicién.

4°.- Facultar al Presidente y al Secretario del Consejo de Administracion, Don José
Maria Loizaga Viguri y Don Francisco Javier Acebo Sanchez, respectivamente, para
que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda otorgar los documentos publicos y
privados que sean precisos para la ejecucion de los anteriores acuerdos, hasta su
protocolizacién notarial e inscripcién en el Registro Mercantil, incluyendo Ias escrituras
de ratificacién, rectificacion, aclaracién o subsanacién que fueran necesarias.

Paseo del Club Deportivo, nimero 1, Edificio 14.
Parque Empresarial “La Finca” — 28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid)
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CARTERA HOTELERA, S.A.

Quinto.- AUMENTO DE CAPITAL POR UN IMPORTE NOMINAL DE HASTA 13.064.064,40
EUROS MEDIANTE LA EMISION Y PUESTA EN CIRCULACION DE UN MAXIMO
DE 5.680.028 ACCIONES NUEVAS DE 2,30 EUROS DE VALOR NOMINAL
CADA UNA, Y A UN TIPO DE EMISION (VALOR NOMINAL MAS PRIMA DE
EMISION) DE 4,35 EUROS POR ACCION, QUE SERA DESEMBOLSADO
MEDIANTE APORTACION DINERARIA. PREVISION DE SUSCRIPCION
INCOMPLETA. MODIFICACION DEL ARTICULO § DE LOS ESTATUTOS
SOCIALES. DELEGACION A FAVOR DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
AQUELLAS FACULTADES QUE SEAN NECESARIAS PARA FIJAR LAS
CONDICIONES DEL AUMENTO EN TODO LO NO PREVISTO POR LA JUNTA
GENERAL Y PARA LA EJECUCION DE LA AMPLIACION.

Propuesta de acuerdos a la Junia:

1.1 Aumento de capital

Los sefiores accionistas, a la vista de la propuesta presentada por el
Consejo de Administracién, acuerdan aumentar el capital social de Ia
Sociedad (y fijar el importe de la ampliacion) en (s) EUROS ((e)! €),
mediante la emisién y puesta en circulacion de () acciones nuevas,
numeradas correlativamente de la 11.360.058 a la (o), ambas inclusive, de
dos euros con treinta céntimos de euro (2,30 €) de valor nominal cada
unq, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion y
represenfadas por medio de anotaciones en cuenta (as “Acciones
Nuevas”), siendo la entidad encargada del registro contable la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A.U. (en adelante “Iberclear”).

Las caracteristicas del aumento de capital son las que se detallan en los
siguientes apartados del presente acuerdo.

1.2  Tipo de emisién

Las Acciones Nuevas se emiten por su valor nominal de dos euros con
treinta céntimos de euro (2,30 €) mdas una prima de emisidn por accién de
dos euros con cinco céntimos de euro (2,05 €). En consecuenciq, el tipo
de emisién (valor nominal mas prima de emisién) de cada Accién Nueva
de Cartera Hotelera serd de cuatro euros con treinta y cinco céntimos de
euro (4,35 €). El importe total de la prima de emisién asciende a (o) euros.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1774, general 1183, Seccién 32, folio 18, hoja 8820 C.IF. A-28130938

1.3 Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas conferirdn a sus respectivos titulares los mismos
derechos econdmicos y politicos que las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacién a partir de la fecha en que queden inscritas a

! Dentro del importe maximo de 13.064.064,40 euros propuesto por el Consejo de Administracion.

Paseo del Club Deportivo, niimero 1, Edificio 14.
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CARTERA HOTELERA, S.A.

su nombre en los correspondientes registros contables de Iberclear y de
sus entidades participantes.

1.4 Derecho de suscripcién preferente

Tendran derecho de suscripcién preferente sobre las Acciones Nuevas
fodos los accionistas de la Sociedad que figuren inscritos en los
correspondientes registros contables de Iberclear y de sus entidades
participantes a las 23:59 horas del dia hdabil bursatil anterior al del inicio del
Periodo de Suscripcién Preferente (segln éste se define en el apartado
1.6.1 siguiente). A cada accién de la Sociedad le corresponderd un (1)
derecho de suscripcidén preferente. Serdn necesarios () derechos de
suscripcion preferente para suscribir una Accién Nueva de la Sociedad.

Los derechos de suscripcion preferente serdn fransmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de la Sociedad, en aplicacién de lo
dispuesto en el articulo 158.3 de la Ley de Sociedades Anénimas y, por
fanto, dichos derechos serdn negociables durante el Periodo de
Suscripcion Preferente a través de las Bolsas de Valores.

1.5 Suscripcién incompleta

En el caso de que el aumento de capital no fuera integramente suscrito
de acuerdo con lo establecido en el apartado 1.6 siguiente, el capital
social de la Sociedad se aumentard en la cuantia de Ias suscripciones
efectuadas.

1.6  Suscripcién

La suscripcién de las Acciones Nuevas se podrd efectuar de conformidad
con el procedimiento que se describe a continuacion:

1.6.1 Periodo de suscripcidn preferente.

El periodo de suscripcion preferente de acciones se iniciard a las
9:00 horas del dia hdbil bursatil siguiente a la publicacién del
anuncio de la ampliacién de capital en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil ("BORME”) y durard quince (15) dias naturales
(el “Periodo de Suscripcidn Preferente”).
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La publicacién del anuncio en el BORME y, por tanto, el inicio del
Periodo de Suscripcion Preferente quedard condicionado a la
aprobacién y registro por parte de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores ("CNMV”) del correspondiente folieto
informativo y demds documentacion relativa  al presente
aumento de capital. En este sentido, la publicacién del aumento
de capital en el BORME tendrd lugar dentro de los diez (10) dias
naturales siguientes a la aprobacién y registro por la CNMV de la
documentacion relativa al presente aumento de capital.

Este Periodo de Suscripcidn Preferente estd reservado a los
accionistas  actuales que se encuentren legitimados de
conformidad con los registros contables de Iberclear Y Ssus
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entfidades participantes a las 23:59 horas del dia hdbil bursdtil
antferior al del inicio del Periodo de Suscripcién Preferente y
gjerciten sus derechos de suscripcion preferente en dicho
periodo, asi como a aquellos inversores que durante el referido
Periodo de Suscripcion Preferente adquieran derechos de
suscripcion preferente en proporcién suficiente y los ejerciten.

A cada accién existente de Cartera Hotelera le corresponderd un
(1) derecho de suscripcidn preferente. Serdn necesarios ()
derechos de suscripcion preferente para suscribir una (1) accién
nueva de la Sociedad. En consecuenciq, los accionistas actuales
podrdn suscribir Acciones Nuevas en la proporcién de una (1)
Accién Nueva por cada (e) acciones antiguas.

1.6.2 Periodo de Asignacidn Discrecional

Si finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente qguedaran adn
Acciones Nuevas pendientes de suscripcion, las mismas podrdn
ser objeto de adjudicacién discrecional por parte del Consejo de
Administracién a favor de inversores que hayan comunicado su
interés por suscribir acciones.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en el plazo de
quince (15) dias naturales a partir del dia siguiente a la
finalizacidn del Periodo de Suscripcion Preferente (el "Periodo de
Asignacion Discrecional”), decidirad la adjudicacion
considerando, especialmente, la conveniencia de incorporar
nuevos inversores estratégicos a la Sociedad.

1.7 Desembolso

El desembolso integro del valor nominal y de la correspondiente prima de
emision de cada Accién Nueva se redlizard mediante aportaciones
dinerarias en el tiempo y forma que acuerde el Consejo de
Administracion. El desembolso de las Acciones Nuevas suscritas en virtud
del ejercicio del derecho de suscripcion preferente deberd redlizarse a
través de las entidades participantes de Iberclear ante las cudles
hubieran presentado sus érdenes de suscripcion.
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1.8 Solicitud de admisién a cotizacién de las Acciones Nuevas

Se acuerda solicitar la admision a negociacién de las Acciones Nuevas en
las Bolsas de Valores con sometimiento a las normas que existan o puedan
dictarse en la materia,

Asimismo, se declara expresamente el sometimiento de la Sociedad a las
normas que existan o puedan dictarse en un futuro en materia de Bolsas
y. especialmente, sobre contratacién, permanencia y exclusién de la
cotizacién oficial.

1.9  Delegacién de facultades
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Se acuerda facultar al Consejo de Administracién de la Sociedad, tan
ampliamente como en derecho sea necesario, con expresas facultades
de sustitucion y apoderamiento a favor del Presidente del Consejo de
Administracién, y/o los restantes Consejeros y/o el Secretario no
Consejero, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda realizar
cualquiera de las siguientes actuaciones:

(i) Interpretar, aclarar, complementar, desarroliar y ejecutar el
presente acuerdo de aumento de capital y, en particular,
subsanar cuantos defectos, omisiones o errores de fondo o forma
pudiesen impedir el acceso de dicho acuerdo Yy sus
consecuencias al Registro Mercantil, los registros oficiales de Ia
CNMV vy cualesquiera ofros, inCluyendo la adaptacién de tales
acuerdos a la cdlificacién verbal o escrita del Registro Mercantil o
de cualesquiera otras autoridades, funcionarios o instituciones
competentes para ello, asi como dar cumplimiento a cuantos
requisitos puedan resultar legaimente exigibles para su eficacia.

(i) Efectuar los actuaciones precisas con el fin de adjudicar
libremente las acciones que no hubieren sido suscritas durante el
Periodo de Suscripcién Preferente a otros inversores,

(iii) Fijar las condiciones, asi como el plazo y el procedimiento, y en su
caso, el limite, para las fechas de la suscripcion de las Acciones
Nuevas.

(iv) Declarar suscrito y desembolsado el capital social objeto del

aumento, incluso en el supuesto de suscripcion incompletaq,
pudiendo declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia
de las suscripciones efectuadas, asi como redlizar todas las
actuaciones y otorgar todos los documentos publicos o privados
necesarios para la formalizacién del acuerdo de ejecucién de la
ampliacién de capital social.

v) Modificar el articulo 5 de los Estatutos Sociales de la Sociedad
relativo al capital social.

(vi) Realizar cuantas actuaciones fueran precisas o convenientes
para preparar, formalizar o ejecutar la operacién, incluyendo, sin
car@cter limitativo, la facultad de sefialar fecha para que resulte
efectivo dicho aumento de capital y fijar las condiciones del
mismo en todo lo no previsto en el acuerdo de aumento de
capital, suscribir cualesquiera acuerdos en nombre de la
Sociedad a tal fin, incluyendo contratos con asesores, entidad
agente y cuadlesquiera otras entidades pudieran intervenir por
Cuenta de la Sociedad en esta operacion, asi como, previo
cumplimiento de los requisitos que resulten aplicables, solicitar la
admision a cotizacidon de las Acciones Nuevas en las Bolsas de
Valores, quedando facultados igualmente de forma expresa para
que puedan llevar a cabo las actuaciones oportunas para lograr
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la admisién a cotizacién de las referidas acciones, incluyendo, sin
cardcter limitativo las siguientes:

(a) solicitar el cédigo ISIN y la creacion de las anotaciones en
cuenta correspondientes a las Acciones Nuevas, asi como
su inscripcién a favor de quienes suscriban el aumento de
capital referido;

(b) expedir certificaciones acreditativas de la suscripcion de
las Acciones Nuevas en tanto que no se hayan inscrito las
Acciones Nuevas bajo la fitularidad de quienes las
suscriban en Iberclear y sus entidades participantes;

(c) solicitar la autorizacién de la emisién y/o admision a
cotizacion de las Acciones Nuevas ante la CNMV,
acreditando y dando cumplimiento a todos Ios requisitos
que resulten aplicables y suscribiendo cuantos
documentos  resulten  preceptivos, incluyendo el
correspondiente folleto informativo o cualesquiera otros
relacionados o complementarios de los anteriores;

(d) solicitar a las Sociedades Rectoras de las respectivas Bolsas
de Valores la admisibn a cotizacidn de las Acciones
Nuevas y su negociacién en el mismo sistema de
contratacidn que las actualmente en circulacidn
(Mercado de Corros), acreditando y dando cumplimiento
a fodos los requisitos que resulten aplicables, sin perjuicio
de que cuando Consejo de Administracion lo estime
conveniente pueda solicitar el cambio a otros sistemas de
contratacion;

(e) comunicar a la CNMV cualesquiera informaciones relativas
al proceso de emision o la admisidn a cotizacion de las
acciones resultantes de la misma que fueran necesarias o
convenientes; y

f) otorgar cuantos documentos publicos o privados
adicionales, asi como redlizar cuantas gestiones,
solicitudes, declaraciones o formalizaciones adicionales
resulfen precisas o convenientes, ante Iberclear, ias Bolsas
de Valores, la CNMV, la Agencia Nacional de Codificacién
de Valores, el Registro Mercantil, las autoridades tributarias
© cualquier otra persona, entidad u organismo de derecho
publico o privado para obtener la admisién a cotizacidn
de las Acciones Nuevas referidas.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1774, general 1183, Seccién 32, folio 18, hoja 8820 C.I.F. A-28130938

(vii) Y, en general, redlizar cuantos actos vy oforgar cuantos
documentos puablicos o privados sean necesarios o convenientes
para la plena ejecucion y plena eficacia del presente acuerdo
de ampliacién de capital.
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Sexto.- DELEGAR EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION LA FACULTAD DE
AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL, CON POSIBILIDAD DE EXCLUR EL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE CUANDO EL INTERES SOCIAL ASi
LO EXJA, DE CONFORMIDAD CON LOS LIMITES Y CONDICIONES
ESTABLECIDOS EN EL APARTADO 1 B) DEL ARTICULO 153 DE LA LEY DE
SOCIEDADES ANONIMAS.

Propuesta de acuerdos a la Junta:

1°.- Delegar en el Consejo de Administracién de la Sociedad la facultad de que por si
solo y sin previa consulta a la Junta General de Accionistas, al amparo de lo
establecido en el articulo 153, 1, b) de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda
aumentar el capital social de la Sociedad hasta un importe igual al 50 por 100 del
capital social que la Sociedad tenga en cada momento, mediante la emisién de
acciones iguales o distintas a las ya existentes. La expresada autorizacion se concede
por un plazo de cinco afos a contar desde el (e) de marzo de 2008, esto es, hasta el
mismo dia inclusive del aio 2013,

El Consejo de Administracién podrd@ hacer uso de tal autorizacién en una sola vez por
la totalidad, o en varias parciales y sucesivas y hasta el limite total antes expresado,
pudiendo designar de entre sus miembros a la persona o personas que hayan de
ejecutar cualquiera de los acuerdos que adopte el Consejo en uso de Ias
autorizaciones concedidas al mismo por la Junta General, y en especial el del cierre
del aumento.

Las acciones podrdn ser emitidas al tipo de su valor nominal o con la prima de emisién
Que, en su caso, se determine, debiendo realizarse mediante aportaciones dinerarias
conforme establece el citado articulo 153, 1, b) de la Ley de Sociedades Anénimas.

Se hace constar que la delegacién incluye también la atribucién al Consejo de
Administracién, con posibilidad de sustitucién en cualquiera de sus miembros, de la
facultad de excluir el derecho de suscripcidn preferente cuando concurran Ias
circunstancias previstas en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Al hacer uso de la autorizacién, el Consejo de Administracién efectuard las
modificaciones precisas en el/los articulo/s de los Estatutos Sociales en el sentido que
resulte del capital suscrito en cada una de las ampliaciones, con facultades incluso
para anular y dejar sin efecto ni valor alguno aquellas acciones que no hubieren sido
suscritas, y delegar en uno o mds de sus miembros solidariamente, la ejecucidén de los
acuerdos que se adopten en virtud de las facultades que se le conceden.

Asimismo, el Consejo de Administracién podra solicitar la admisién a cotizacién oficial
en las Bolsas de Valores, asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil, de las
acciones que efectivamente se emitan.
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Expresamente se declara el sometimiento a las normas gue existen o puedan dictarse
en el futuro en materia de mercado de valores Y. en especial, sobre contratacidn,
permanencia y exclusidon de la cotizacién oficial.

2°.- Facultar al Presidente y al Secretario del Consejo de Administracion, Don José
Maria Loizaga Viguri y Don Francisco Javier Acebo Sanchez, respectivamente, para
que cudalquiera de ellos, indistintamente, en nombre y representacion de la Sociedad
pueda otorgar cuantos documentos pablicos y privados sean precisos para la debida
eficacia de los anteriores acuerdos, la realizacién de cuantos actos complementarios
sean necesarios ante los organismos competentes y la protocolizacién notarial de los
anteriores acuerdos y su posterior inscripcioén en el Registro Mercantil, incluyendo las
Escrituras de ratificacién, rectificacion, aclaracion o subsanacion.
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Séptimo.- DELEGACION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA FACULTAD DE
EMITR OBLIGACIONES, BONOS, PAGARES Y DEMAS VALORES DE
ANALOGA NATURALEZA, CANJEABLES Y/O CONVERTIBLES O NO EN
ACCIONES DE LA PROPIA SOCIEDAD O DE CUALQUIER SOCIEDAD
PARTICIPADA O TERCERA, CON ATRIBUCION DE LA POSIBILIDAD DE
EXCLUIR EL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS
Y TITULARES DE VALORES CONVERTIBLES, DE LA FACULTAD DE EMITIR
PARTICIPACIONES PREFERENTES Y DE LA FACULTAD PARA GARANTIZAR LAS
EMISIONES DE LAS SOCIEDADES FILIALES, TODO ELLO AL AMPARO DE LO
DISPUESTO EN EL ARTICULO 319 DEL REGLAMENTO DEL REGISTRO
MERCANTIL.

Propuesta de acuerdos a la Junta:

1°.- Delegar formal y expresamente en el Consejo de Administracién de la Sociedad la
facultad para, de acuerdo con el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil,
emitir obligaciones, bonos, pagarés y demds valores de andloga naturaleza, simples,
canjeables y/o convertibles o no en acciones, de Ia naturaleza que fueren, en una o
mas veces, en los términos siguientes:

1.1. El Consejo de Administracién de la Sociedad queda expresamente autorizado
para que, conforme a los requisitos y limites recogidos en los articulos 282 y siguientes
de la Ley de Sociedades Anénimas, por si solo y sin previa consulta a la Junta General
de Accionistas pueda, en una o varias veces, emitir empréstitos representados por
valores tales como obligaciones, bonos, pagarés y demds valores de naturaleza
andloga, convertibles o no en acciones de la Sociedad, de cualquier sociedad de su
grupo, participada o tercera. También podrdn ser participaciones preferentes.

El plazo para el ejercicio de esta facultad, serd de cinco afios a contar desde el (o) de
marzo de 2008, esto es, hasta el mismo dia inclusive del afio 2013. La delegacion se
extenderd a la fijacién de los distintos aspectos y condiciones de cada emisién (valor
nominal, tipo de emisidn, precio de reembolso, moneda o divisa de Ia emision, tipo de
inferés, amortizacién, mecanismos antidilucion, cl@usulas de subordinacién, garantias
de la emisién, lugar de emisién, admisién a cotizacion, etc.).

1.2. El Consejo de Administracion queda especialmente autorizado para que pueda
ofrecer en garantia de las emisiones de Ios empréstitos, sean obligaciones, bonos, o
valores andlogos emitidos, cualquier tipo de bienes, mediante garantias pignoraticias,
hipotecarias o de cualquier ofra naturalezq, y todo ello con las mds amplias
facultades.

1.3. Asimismo, estd especialmente autorizado para canjear y/o convertir las
obligaciones, bonos, pagarés, o valores andlogos emitidos, a sus vencimientos
parciales o totales, y en las condiciones de precio de canje y/o conversiéon que el
Consejo estime conveniente, por valores de Ia propia Sociedad, o de cualquier
sociedad de su grupo, participada o tercera.
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2°- El Consejo de Administracién queda también facultado para adoptar todos
aquellos acuerdos que sean precisos para la plena eficacia de las emisiones que se
lleven a cabo, incluyendo la constitucion del Sindicato de Obligacionistas, aprobacién
de los Estatutos por los que debe regirse dicho Sindicato, el nombramiento provisional
del Comisario, redaccién del folleto de emisidn, publicidad de ésta, Y. en generd,,
para todo aquello que fuere antecedente, consecuencia o efecto de las referidas
emisiones, actuando ante los organismos con competencia en la materia.

3°.- En el supuesto de que se acuerde una emisién de obligaciones o de otros valores
convertibles en acciones, el Consejo de Administracién, con posibilidad de sustitucion
en cualquiera de sus miembros, incluido el Secretario, quedard también facultado
para:

0) Fijar la relacién de conversién, ya sea fija o variable.

()  Aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender a las solicitudes de
conversién, dentro de los limites establecidos legalmente; Y. en su caso, excluir el
derecho de suscripcion preferente, cumpliendo para ello lo dispuesto en el articulo 159
de la Ley de Sociedades Anénimas. La autorizacion para aumentar el capital social
incluye la de emitir o poner en circulacién, en una o varias veces, las acciones
necesarias para llevar a cabo la conversién, asi como la de modificar el arficulo de los
Estatutos sociales relativo a la cifra de capital social.

(i)  Solicitar cuando proceda, la admisién a negociaciéon en mercados secundarios
oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de las obligaciones,
bonos y otros valores que se emitan en virtud de esta delegacién, facultando al
Consejo para la realizacién de los tramites y actuaciones necesarios para la admisién
a cotizacion ante los organismos competentes de los distintos mercados de valores
nacionales o extranjeros.

(iv) Desarroliar las bases y modalidades de la conversidn y/o canje y, en particular, la
de determinar el momento de la conversién y/o del canje, que podrd limitarse a un
periodo predeterminado, la titularidad del derecho de conversién y/o canje, que
podrd atribuirse a la propia Compaiia o a los titulares de los valores convertibles, ia
forma de satisfacer a éstos (mediante conversidn, canje o incluso una combinacidén de
ambas técnicas, que puede quedar a su opcidén para el momento de la ejecucién) y,
en general, cuantos extremos y condiciones resulten necesarios © convenientes para
la emision,

Expresamente se declara el sometimiento a las normas que existen o puedan dictarse
en el futuro en relacidn con los Mercados de Valores y. en especial sobre,
contratacion, permanencia y exclusidn de la cotizacion oficial.

4°- El Consejo de Administracion queda igualmente autorizado para garantizar, en
nombre de la Compaiiia, las emisiones de valores de las sociedades de su grupo o
participadas.

5°.- Se autoriza al Consejo de Administracién para que, a su vez, delegue a favor de la
Comision Delegada (al amparo de lo establecido en el articulo 141, ndmero 1,
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segundo pdrrafo, de la Ley de Sociedades Andnimas) las facultades delegadas a que
se refiere el presente acuerdo.

6°.- Facultar al Presidente y al Secretario del Consejo, respectivamente, Don José Maria
Loizaga Viguri y Don Francisco Javier Acebo Sanchez, para que, uno cualquiera de
ellos, indistintamente, otorgue cuantos documentos pablicos y privados sean precisos
para la ejecucion de los acuerdos precedentes Y su protocolizacién notarial y posterior
inscripcion  en el Registro Mercantil, incluyendo las escrituras de ratificacion,
rectificacion, aclaracién o subsanacién que estimen necesarics.
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Octavo.- EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LA PROPUESTA DE
MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1° (“DENOMINACION”), 2°
(“DOMICILIO”) Y 26° (“RETRIBUCION”) DE LOS ESTATUTOS SOCIALES, E
INCLUSION DE UN NUEVO ARTICULO 28. TER (“COMISION DE
NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES").

Propuesta de acuerdos a la Junta:

1°.- Cambiar la denominacién de la sociedad, que a partir de este momento pasard
de denominarse “CARTERA INDUSTRIAL REA, S.A.”

2°.- Trasladar el domicilio de la Sociedad a Madrid, calle Hermosilla, ndmero 34, 1°
Derecha.

3°.- Modificar la forma de retribucién del organo de administracién, de forma que ésta
quede fijada en una cantidad igual al 2 por 100 de los activos de la sociedad.

4°.- Modificar, en consecuencia, los articulos 1°, 2° y 26° de los Estatutos Sociales que
pasaran a tener la siguiente redaccidn:

"Articulo 1°.- DENOMINACION
La Sociedad se denomina "CARTERA INDUSTRIAL REA, S.A. ”

Tiene cardacter mercantil y se regira por los presentes Estatutos y subsidiariamente porla
Ley de Sociedades Andnimas y demds disposiciones legales complementarias”.

“Arliculo 2°.- DOMICILIO

La Sociedad tiene su domicilio en Madrid, calle Hermosilla, nimero 34, 1° Derecha.

El Consejo de Administracién podra acordar la creacién, supresion o traslado de
Sucursales a cualquier lugar del territorio nacional o al extranjero, asi como trasladar
dicho domicilio a cualquier otro lugar del mismo término municipal, en Cuyo caso
podra dar nueva redaccion a este articulo”.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1774, general 1183, Seccion 3%, folio 18, hoja 8820 C.LF. A-28130938

“Arliculo 26°.- RETRIBUCION

El Consejero de Administracién estard retribuido.

La retribucion consistira en una cantidad fiia anual igual al 2 por 100 de los activos de
la sociedad que resulten del balance cerrado en cada gjercicio.

El propio Consejo de Administracion fijara el importe concreto a percibir por cada uno
de los miembros, en funcién de su pertenencia o no a érganos delegados del Conssjo,
los cargos que ocupe en el mismo o, en general, su dedicacion al servicio de Ila
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Sociedad.

5%~ Incluir un nuevo articulo 28. ter, que regulard la figura de la Comisidn de
Nombramientos y Retribuciones, y cuya redaccion serd la siguiente:

“Articulo 28°. Ter.- La Comision de Nombramientos y Retribuciones

1. La Comisién de Nombramientos y Retribuciones estard formada por 3 miembros
como minimo y 5 como mdximo. Sus componentes serdn Consejeros Externos y entre
ellos debera haber Consejeros Independientes.

2. Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo de Administracion, la
Comision de Nombramientos y Retribuciones fendrd las siguientes responsabilidades
bdsicas:

Q) Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicién del Conssjo
de Administracién y el nombramiento de candidatos.

b) Informar sobre las propuestas de nombramiento de Consejeros para que el Conssjo
proceda directamente a designarlos (cooptacion) o las haga suyas para someterias a
la decision de la Junta,

¢) Informar sobre los miembros que deban formar parte, en su caso, de la Comision
Ejecutiva y del Comité de Auditoria y de la Comision de Nombramientos y
Refribuciones.

d) Informar sobre la cuantia de las retribuciones anuadles de los Consejeros.

&) Informar sobre el nombramiento o destitucién de los directivos con dependencia
inmediata del Consejero Delegado.

P Informar sobre los contratos y Ia retribucion de los integrantes de la Alta Direccion.

@) Informar sobre el nombramiento de las personqas que vayan a representar a la
Sociedad en los Consejos de Administracién de Ias empresas filiales y participadas mas
relevantes que el Conssjo determine.

h) Informar sobre las dispensas y otras autorizaciones que el Consejo de Administracion
pueda oforgar en materia de deberes de los Consegjeros, asi como sobre las
fransacciones de la Sociedad con accionistas, Conssgjeros y Alta Direccién que estén
sujetas a previa aprobacion del Conssjo segun este Reglamento.

3. La solicitud de informacién a la Comision de Nombramientos y Refribuciones serd
formulada por el Consejo de Administracién o su Presidente. Asimismo, la Comisién
deberd considerar las sugerencias que le hagan llegar el Presidente, los miembros del
Consgjo, o los accionistas de Ia Sociedad,

4. La Comisisn de Nombramientos y Reftribuciones se reunird cada vez que lo
convoque su Presidente, que deberd hacerlo siempre que el Consejo o el Presidente
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de éste solicite la emision de un informe o la adopcién de propusstas y, en cualquier
caso, slempre que resulte conveniente pare el buen desarrollo de sus funciones.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1774, general 1183, Seccién 32, folio 18, hoja 8820 C.LF. A-28130938

Paseco del Club Deportivo, niimero 1, Edificio 14.
Parque Empresarial “La Finca” — 28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid)
Tel : 91-5578000 // Fax : 91-3449191




CARTERA HOTELERA, S.A.

Noveno.- FACULTAR AL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA QUE POR Si O POR
CUALQUIERA DE SUS MIEMBROS QUE EL MISMO DESIGNE, EJECUTE LOS
ANTERIORES ACUERDOS, OTORGANDO CUANTOS DOCUMENTOS SEAN
PRECISOS A DICHOS EFECTOS.

Propuesta de acuerdos:

Facultar al Consejo de Administracién (con posibilidad de sustitucién en cualquiera de
sus miembros), asi como al Presidente y al Secretario del Consejo, Don José Maria
Loizaga Viguri y Don Francisco Javier Acebo Sanchez, respectivamente, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, realice cuantas gestiones sean necesarias para la
ejecucién de los anteriores acuerdos ante los organismos con competencia en la
materia y, en especial, ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores, las
Sociedades Rectoras de Valores, IBERCLEAR y el Registro Mercantil; otorgando los
documentos pdblicos y privados que sean precisos, incluyendo ias escrituras de
ratificacion, rectificacién, aclaracion o subsanacion que fueran necesarias.

Madrid, 17 de enero de 2008.
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CARTERA HOTELERA, S.A.

INFORMES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOBRE DETERMINADAS PROPUESTAS DE
ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

ANO 2.008
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CARTERA HOTELERA, S.A.

Los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad "CARTERA HOTELERA, S.A."
elaboran los presentes informes en relacién con las siguientes propuestas que deberdn ser
sometidas a la préxima Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas:

Primero.- Informe del Consejo de Administracién sobre la propuesta de modificacién de
los articulos 1°, 2°, y 24° de los Estatutos Sociales, e inclusién de un nuevo articulo 28 ter.

a) Objeto del presente informe.

El presente informe se formula en relacién con las propuestas de modificacién de los
articulos 1°, 2° y 26° de los Estatutos Sociales y de inclusién de un nuevo articulo 28.ter,
dando con ello cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 144.1 de la Ley de Sociedades
Anénimas, que para la vdlida adopcidn del acuerdo de modificacién de los Estatutos
Sociales exige que los Administradores formulen un informe escrito con la justificacién de la
propuesta de acuerdos a la Junta General de Accionistas.

En este sentido, se propondrd a la Junta General la adopcién de los siguientes acuerdos:

1°.- Cambiar la denominacién de la sociedad, que a partir de este momento pasard de
denominarse "CARTERA INDUSTRIAL REA, S.A."

2°.- Trasladar el domicilio de la Sociedad a Madrid, calle Hermosilla, nUmero 34, 1°
Derecha.

3°.- Modificar la forma de retribucién del érgano de administracién, de forma que ésta
quede fijada anualmente en una cantidad igual al 2 por 100 de los activos de la
sociedad.

4°.- Modificar, en consecuencia, los articulos 1°, 2° y 26° de los Estatutos Sociales que
pasardn a tener la siguiente redaccion:

“Arliculo 1°.- DENOMINACION
La Sociedad se denomina “CARTERA INDUSTRIAL REA, S.A."

Tiene cardcter mercantil y se regird por los presentes Estatutos y subsidiariomente por la
Ley de Sociedades Andnimas y demds disposiciones legales complementarias”.

"Articulo 2°.- DOMICILIO

La Sociedad tiene su domicilio en Madrid, calle Hermosilla, nUmero 34, 1° Derecha.

El Consejo de Administracién podrd acordar la creacién, supresion o traslado de
Sucursales a cualquier lugar del territorio nacional o al extranjero, asi como trasladar dicho

domicilio a cualquier otfro lugar del mismo término municipal, en Cuyo caso podrd dar
nueva redaccién a este articulo”.
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“Articulo 26°.- RETRIBUCION
El Consejero de Administracidn estara retribuido.

La retribucién consistircd en una cantidad fija anual igual al 2 por 100 de los activos de Ia
sociedad que resulten del balance cerrado en cada ejercicio.

El propio Consejo de Administracién fijard el importe concreto a percibir por cada uno de
los miembros, en funcién de su pertenencia o no a érganos delegados del Consejo, los
cargos que ocupe en el mismo o, en general, su dedicacién al servicio de la Sociedad.

5°- Incluir un nuevo articulo 28. ter, que regulard la figura de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, y cuya redaccién serd la siguiente:

“Articulo 28°. Ter.- La Comisién de Nombramientos y Refribuciones

I. La Comisidn de Nombramientos y Retribuciones estard formada por 3 miembros como
minimo y 5 como mdximo. Sus componentes serdn Consejeros Externos y entre ellos
deberd haber Consejeros Independientes.

2. Sin perjuicio de ofros cometidos que le asigne el Consejo de Administracidn, la Comisidn
de Nombramientos y Retribuciones tendrd las siguientes responsabilidades bdsicas:

a) Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicién del Consejo de
Administracién y el nombramiento de candidatos.

b} Informar sobre las propuestas de nombramiento de Consejeros para que el Consejo
proceda directamente a designarlos [cooptacién) o las haga suyas para someterlas a la
decisién de la Junta.

c] informar sobre los miembros que deban formar parte, en su caso, de la Comisién
Ejecutiva y del Comité de Auditoria y de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

d} Informar sobre la cuantia de las retribuciones anuales de los Consejeros.

e} Informar sobre el nombramiento o destitucién de los directivos con dependencia
inmediata del Consejero Delegado.

f) informar sobre los contratos y la retribucién de los integrantes de la Alta Direccién.

g} Informar sobre el nombramiento de las personas que vayan a representar a la
Sociedad en los Consejos de Administracién de las empresas filiales y participadas mds
relevantes que el Consejo determine.

h) Informar sobre las dispensas y otras autorizaciones que el Consejo de Administracidn
pueda oforgar en materia de deberes de los Consejeros, asi como sobre las fransacciones
de la Sociedad con accionistas, Consejeros y Alta Direccién que estén sujetas a previa
aprobacién del Consejo segun este Reglamento.
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3. La solicitud de informacién a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones serd
formulada por el Consejo de Administracién o su Presidente. Asimismo, la Comisidn deberd
considerar las sugerencias que le hagan llegar el Presidente, los miembros del Consejo, o
los accionistas de la Sociedad.

4. La Comisidn de Nombramientos y Retribuciones se reunird cada vez que lo convoque su
Presidente, que deberd hacerlo siempre que el Consejo o el Presidente de éste solicite la
emision de un informe o la adopcién de propuestas y, en cualquier caso, siempre que
resulte conveniente pare el buen desarrollo de sus funciones.

b) Justificacién de las propuestas.

La modificacién de los articulos 1° y 2° se justifica simplemente por la necesidad legal de
hacer constar estatutariamente la nueva denominacién que adoptard la compania y su
nuevo domicilio social.

En cuanto a la modificacién propuesta para el articulo 26°, tiene como finalidad regular el
sistema de retribucién del érgano de administracién, de forma que ésta pase a ser una
cantidad fija anual igual al 2% de los activos de la sociedad.

Por Ultimo, con la inclusion de un articulo nuevo, numerado como 28.ter, se pretende dar
cabida formal a la "Comisibn de Nombramientos y Retribuciones”, érgano que como
funciones principales tendrd las de informar sobre las propuestas de nombramiento de
nuevos Consejeros y Directivos y de sus respectivas retribuciones.

Segundo.- Informe referente a la propuesta de aumentar el capital social por un importe
nominal de hasta 13.064.064,40 evros mediante la emisién y puesta en circulacién de un
mdximo de 5.680.028 acciones nuevas de 2,30 euros de valor nominal cada una, y a un
tipo de emisién (valor nominal mds prima de emisién) de 4,35 euros por accién, que serd
desembolsado mediante aportacién dineraria.

a) Objeto del presente informe.

El presente informe se formula en cumplimiento de lo establecido en el articulo 144 de la
Ley de Sociedades Andnimas, por remisién del articulo 153, ante la propuesta que se hace
a la Junta General de Accionistas de aumentar el capital social por importe de hasta
TRECE MILLONES SESENTA Y CUATRO MIL SESENTA Y CUATRO EUROS CON CUARENTA
CENTIMOS DE EURO (13.064.064,40 €), mediante aportacién dineraria y emisién de un
maximo de cinco millones seiscientos ochenta mil veintiocho acciones (5.680.028)
acciones nuevas (las "Acciones Nuevas"), de dos euros con treinta céntimos de euro (2,30
€) de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacién.

El importe definitivo de la ampliacién de capital y, en consecuencia el nUmero de
acciones a emitir y el nOmero de derechos de suscripcion preferente que sean necesarios
para la suscripcidon de las Acciones Nuevas, serdn fijados por la Junta General de
Accionistas.
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No obstante, el Consejo de Administracién podrd, en su caso, con cardcter previo a la
Junta General de Accionistas que haya de pronunciarse sobre la ampliacién de capital,
proponer el importe exacto de la misma.

En este sentido, se propondrd a la Junta General la adopcidn de los siguientes acuerdos:

1.1

1.2

1.3

1.4

Aumento de capital

Los sefores accionistas, a la vista de la propuesta presentada por el Consejo
de Administracién, acuerdan aumentar el capital social de la Sociedad {y
fijar el importe de la ampliacién) en [e] EUROS ([e]' €), mediante la emision y
puesta en circulacién de [e] acciones nuevas, numeradas correlativamente
de la 11.360.058 a la [e], ambas inclusive, de dos euros con treinta céntimos
de euro (2,30 €) de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacién y representadas por medio de anotaciones en
cuenta (las "Acciones Nuevas”), siendo la entidad encargada del registro
contable la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién
y Liquidacién de Valores, S.A.U. {en adelante “Iberclear"”).

Las caracteristicas del aumento de capital son las que se detallan en los
siguientes apartados del presente acuerdo.

Tipo de emisidon

Las Acciones Nuevas se emiten por su valor nominal de dos euros con treinta
céntimos de euro (2,30 €) mds una prima de emision por accién de dos euros
con cinco céntimos de euro (2,05 €. En consecuencia, el tipo de emisidn
{valor nominal mds prima de emisidon) de cada Accién Nueva de Cartera
Hotelera serd de cuatro euros con freinta y cinco céntimos de euro (4,35 €). El
importe total de la prima de emisidon asciende a [e] euros.

Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas conferirdn a sus respectivos fitulares los mismos
derechos econdmicos y politicos que las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacién a partir de la fecha en que queden inscritas a su
nombre en los correspondientes registros contables de lberclear y de sus
entidades participantes.

Derecho de suscripcién preferente

Tendrdn derecho de suscripcion preferente sobre las Acciones Nuevas todos
los accionistas de la Sociedad que figuren inscritos en los correspondientes
registros contables de Iberclear y de sus entidades participantes a las 23:59
horas del dia hdbil bursétil anterior al del inicio del Periodo de Suscripcidn
Preferente (segin éste se define en el apartado 1.6.1 siguiente). A cada
accién de la Sociedad le corresponderd un (1) derecho de suscripcion
preferente. Serdn necesarios [e] derechos de suscripcidn preferente para
suscribir una Accién Nueva de la Sociedad.

! Dentro del importe maximo de 13.064.064,40 euros propuesto por el Consejo de Administracion.
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1.6

CARTERA HOTELERA, S.A.

Los derechos de suscripciéon preferente serdn transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de la Sociedad, en aplicacién de lo dispuesto
en €l articulo 158.3 de la Ley de Sociedades Andnimas y, por tanto, dichos
derechos serdn negociables durante el Periodo de Suscripcién Preferente a
través de las Bolsas de Valores.

Suscripcién incompleta

En el caso de que el aumento de capital no fuera integramente suscrito de
acuerdo con lo establecido en el apartado 1.6 siguiente, el capital social de
la Sociedad se aumentard en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

Suscripcién

La suscripcion de las Acciones Nuevas se podrd efectuar de conformidad
con el procedimiento que se describe a continuacién:

1.6.1 Periodo de suscripcién preferente.

El periodo de suscripcién preferente de acciones se iniciard a las 9:00
horas del dia hdbil bursétil siguiente a la publicacién del anuncio de
la ampliacién de capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
("BORME") y durard quince (15) dias naturales (el "“Periodo de
Suscripcién Preferente”).

La publicacién del anuncio en el BORME vy, por tanto, el inicio del
Periodo de Suscripcidon Preferente quedard condicionado a la
aprobacién y registro por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV") del cormrespondiente folleto
informativo y demds documentacion relativa al presente aumento
de capital. En este sentido, la publicacién del aumento de capital en
el BORME tendrd lugar dentro de los diez (10) dias naturales siguientes
a la aprobacién y registro por la CNMV de la documentacion relativa
al presente aumento de capital.

Este Periodo de Suscripcidn Preferente estd reservado a los
accionistas actuales que se encuentren legitimados de conformidad
con los registros contables de Iberclear y sus entidades participantes
a las 23:59 horas del dia habil bursatil anterior al del inicio del Periodo
de Suscripcion Preferente y ejerciten sus derechos de suscripcidon
preferente en dicho periodo, asi como a aquellos inversores que
durante el referido Periodo de Suscripcidon Preferente adquieran
derechos de suscripcidon preferente en proporcidon suficiente y los
ejerciten.

A cada accidn existente de Cartera Hotelera le comresponderd un (1)
derecho de suscripcidn preferente. Serdn necesarios [e] derechos de

suscripcién preferente para suscribir una (1) accién nueva de la
Sociedad. En consecuenciq, los accionistas actuales podrdn suscribir
Acciones Nuevas en la proporcién de una (1) Accién Nueva por

cada [e] acciones antiguas.

1.6.2 Periodo de Asignacién Discrecional
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1.7

1.8

1.9

CARTERA HOTELERA, S.A.

Si finalizado el Periodo de Suscripciéon Preferente quedaran adn
Acciones Nuevas pendientes de suscripcion, las mismas podrdn ser
objeto de adjudicacién discrecional por parte del Consejo de
Administracién a favor de inversores que hayan comunicado su
interés por suscribir acciones.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en el plazo de quince
(15) dias naturales a partir del dia siguiente a la finalizacién del
Periodoc de Suscripcidn Preferente (el "Periodo de Asignacién
Discrecional”), decidird la adjudicacién considerando,
especialmente, la conveniencia de incorporar nuevos inversores
estratégicos a la Sociedad.

Desembolso

El desembolso integro del valor nominal y de la correspondiente prima de
emisibn de cada Accién Nueva se readlizard mediante aportaciones
dinerarias en el tiempo y forma que acuerde el Consejo de Administracién. El
desembolso de las Acciones Nuevas suscritas en virtud del ejercicio del
derecho de suscripcién preferente deberd realizarse a través de las
entidades participantes de lberclear ante las cuales hubieran presentado sus
ordenes de suscripcion.

Solicitud de admisién a cotizacidon de las Acciones Nuevas

Se acverda solicitar la admisién a negociacion de las Acciones Nuevas en las
Bolsas de Valores con sometimiento a las normas que existan o puedan
dictarse en la materia.

Asimismo, se declara expresamente el sometimiento de la Sociedad a las
normas que existan o puedan dictarse en un futuro en materia de Bolsas v,
especialmente, sobre contfratacién, permanencia y exclusion de la
cotizacién oficial.

Delegacién de facultades

Se acverda facultar al Consejo de Administracién de la Sociedad, tan
ampliamente como en derecho sea necesario, con expresas facultades de
sustitucion y apoderamiento a favor del Presidente del Consejo de
Administracion, y/o los restantes Consejeros y/o el Secretario no Consejero,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda realizar cualquiera de
las siguientes actuaciones:

i Interpretar, aclarar, complementar, desarroliar y ejecutar el presente
acverdo de aumento de capital y, en particular, subsanar cuantos
defectos, omisiones o errores de fondo o forma pudiesen impedir el
acceso de dicho acuerdo y sus consecuencias al Registro Mercantil,
los registros oficiales de la CNMV y cualesquiera otros, incluyendo la
adaptacién de tales acuerdos a la calificacién verbal o escrita del
Registro Mercantil o de cualesquiera otras autoridades, funcionarios o
instituciones competentes para ello, asi como dar cumplimiento a
cuantos requisitos puedan resultar legalmente exigibles para su
eficacia.
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(ii)

(iii)

()

v)

(vi)

CARTERA HOTELERA, S.A.

Efectuar las actuaciones precisas con el fin de adjudicar libremente
las acciones que no hubieren sido suscritas durante el Periodo de
Suscripcién Preferente a otros inversores.

Fijar las condiciones, asi como el plazo y el procedimiento, y en su
caso, el limite, para las fechas de la suscripcién de las Acciones
Nuevas.

Declarar suscrito y desembolsado el capital social objeto del
aumento, incluso en el supuesto de suscripcidon incompleta,
pudiendo declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia de
las suscripciones efectuadas, asi como realizar todas las actuaciones
y otorgar todos los documentos pUblicos o privados necesarios para
la formalizacion del acuerdo de ejecucidon de la ampliacién de
capital social.

Modificar el articulo 5 de los Estatutos Sociales de la Sociedad relativo
al capital social.

Realizar cuantas actuaciones fueran precisas o convenientes para
preparar, formalizar o ejecutar la operacién, incluyendo, sin cardcter
limitativo, la facultad de sefalar fecha para que resulte efectivo
dicho aumento de capital y fijar las condiciones del mismo en todo lo
no previsto en el acuerdo de aumentoc de capital, suscribir
cualesqguiera acuerdos en nombre de la Sociedad a tal fin,
incluyendo contratos con asesores, entidad agente y cualesquiera
otras entidades pudieran intervenir por cuenta de la Sociedad en
esta operacion, asi como, previo cumplimiento de los requisitos que
resulten aplicables, solicitar la admisién a cotizaciéon de las Acciones
Nuevas en las Bolsas de Valores, quedando facultados igualmente
de forma expresa para que puedan llevar a cabo las actuaciones
oportunas para lograr la admisibn a cotizacién de las referidas
acciones, incluyendo, sin cardcter limitativo las siguientes:

(a) solicitar el cédigo ISIN y la creacién de las anotaciones en
cuenta correspondientes a las Acciones Nuevas, asi como su
inscripcion a favor de quienes suscriban el aumento de capital
referido;

(b) expedir certificaciones acreditativas de la suscripcién de las
Acciones Nuevas en tanto que no se hayan inscrito las
Acciones Nuevas bajo la titularidad de quienes las suscriban
en Iberclear y sus entidades participantes;

(c) solicitar la autorizacién de la emisidn y/o admisién a cotizacion
de las Acciones Nuevas ante la CNMYV, acreditando y dando
cumplimiento a todos los requisitos que resulten aplicables y
suscribiendo cuantos documentos resulten preceptivos,
incluyendo el correspondiente  folleto  informativo o
cualesquiera ofros relacionados o complementarios de los
anteriores;

Paseo del Club Deportivo, nimero 1, Edificio 14.
Parque Empresarial “La Finca” — 28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid)
Tel : 91-5578000 // Fax : 91-3449191

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1774, general 1183, Seccion 32, folio 18, hoja 8820 C.LF. A-28130938




CARTERA HOTELERA, S.A.

(d) solicitar a las Sociedades Rectoras de las respectivas Bolsas de
Valores la admisidn a coftizacién de las Acciones Nuevas y su
negociacién en el mismo sistema de contratacidén que las
actualmente en circulacién (Mercado de Cormos),
acreditando y dando cumplimiento a todos los requisitos que
resulten aplicables, sin perjuicio de que cuando Consejo de
Administracién lo estime conveniente pueda solicitar el
cambio a otros sistemas de contratacién;

(e) comunicar a la CNMV cualesquiera informaciones relativas al
proceso de emisién o la admisidon a cotizacién de las acciones
resultantes de la misma que fueran necesarias © convenientes;

Y

H otorgar cuantos documentos publicos o privados adicionales,
asi como realizar cuantas gestiones, solicitudes, declaraciones
o formalizaciones adicionales resulten precisas o
convenientes, ante Iberclear, las Bolsas de Valores, la CNMYV,
la Agencia Nacional de Codificaciéon de Valores, el Registro
Mercantil, las autoridades tributarias o cualquier otra persona,
entidad u organismo de derecho publico o privado para
obtener la admisidn a cotizacién de las Acciones Nuevas
referidas.

(vii) Y, en general, redlizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos
publicos o privados sean necesarios o0 convenientes para la plena
ejecucién y plena eficacia del presente acuerdo de ampliacién de
capital.

b} Justificaciéon de las propuestas.

Aprovechando el interés de determinados inversores de reconocida trayectoria y prestigio
en el mundo empresarial y financiero en tomar una participacion significativa en el capital
social de la Sociedad, el Consejo de Administracién considera interesante posibilitar la
entrada de los mismos en |la Sociedad a través del aumento de capital al que se refiere el
presente informe. El Consejo estima que tal entrada contribuird a impulsar la actividad de
la Sociedad en su nueva fase, tanto por las caracteristicas de dichos inversores como por
elincremento en los recursos propios que supondrd.

Con la finalidad de instrumentar un proceso de ampliacién de capital sencillo, y habida
cuenta de la disposicion de los accionistas con participaciones significativas en el capital
a no ejercitar su derecho de suscripcion preferente, el Consejo de Administracién propone
una ampliacién de capital convencional, sin exclusion de dicho derecho. Con ello,
ademds, aquellos ofros accionistas que estén interesados en ejercitar su derecho de
suscripcidn preferente podrdn hacerlo.

Tercero.- Informe referente a la propuesta de delegar en el consejo de administracién la
facultad de aumentar el capital social, con posibilidad de excluir el derecho de
suscripcién preferente cuando el interés social asi lo exija, de conformidad con los limites
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y condiciones establecidos en el aparfado 1 b) del articulo 153 de la ley de sociedades
anénimas.

a) Objeto del presente informe.

El presente informe se formula en cumplimiento de lo establecido en el articulo 144 de la
Ley de Sociedades Andnimas, por remisidn del articulo 153, ante la propuesta que se hace
a la Junta General de Accionistas de delegar en el Consejo de Administracion la facultad
de aumentar el capital social.

En este sentido, se propondrd a la Junta General la adopcidén de los siguientes acuerdos:

1°.- Delegar en el Consejo de Administracién de la Sociedad la facultad de que por si solo
y sin previa consuita a la Junta General de Accionistas, al amparo de lo establecido en el
articulo 153, 1, b) de la Ley de Sociedades Andénimas, pueda aumentar el capital social de
la Sociedad hasta un importe igual al 50 por 100 del capital social que la Sociedad tenga
en cada momento, mediante la emision de acciones iguales o distintas a las ya existentes.
La expresada autorizacién se concede por un plazo de cinco afos a contar desde el [eo]
de marzo de 2008, esto es, hasta el mismo dia inclusive del afic 2013.

El Consejo de Administracion podrd hacer uso de tal autorizacién en una sola vez por la
totalidad, o en varias parciales y sucesivas y hasta el limite total antes expresado,
pudiendo designar de entre sus miembros a la persona o personas que hayan de ejecutar
cualquiera de los acuerdos que adopte el Consejo en uso de las autorizaciones
concedidas al mismo por la Junta General, y en especial el del cierre del aumento.

Las acciones podrdan ser emitidas al tipo de su valor nominal o con la prima de emisién
gue, en su caso, se determine, debiendo redlizarse mediante aportaciones dinerarias
conforme establece el citado articulo 153, 1, b) de la Ley de Sociedades Andnimas.

Se hace constar que la delegacién incluye también la atribucién al Consejo de
Administracién, con posibilidad de sustituciéon en cualquiera de sus miembros, de la
facultad de excluir el derecho de suscripcidn preferente cuando concurran las
circunstancias previstas en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Al hacer uso de la autorizacién, el Consejo de Administraciéon efectuard las
modificaciones precisas en el/los articulo/s de los Estatutos Sociales en el sentido que
resulte del capital suscrito en cada una de las ampliaciones, con facultades incluso para
anulary dejar sin efecto ni valor alguno aquellas acciones que no hubieren sido suscritas, y
delegar en uno o mas de sus miembros solidariamente, la ejecucién de los acuerdos que
se adopten en virtud de las facultades que se le conceden.

Asimismo, el Consejo de Administracién podrd solicitar la admisidén a cotizacién oficial en
las Bolsas de Valores, asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil, de las acciones que
efectivamente se emitan.

Expresamente se declara el sometimiento a las normas que existen o puedan dictarse en
el futuro en materiac de mercado de valores y, en especial, sobre contratacion,
permanencia y exclusién de la cotizacién oficial.
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2°.- Facultar al Presidente y al Secretario del Consejo de Administracién, Don José Maria
Loizaga Viguri y Don Francisco Javier Acebo Sénchez, respectivamente, para que
cualguiera de ellos, indistintamente, en nombre y representacion de la Sociedad pueda
otorgar cuantos documentos publicos y privados sean precisos para la debida eficacia
de los anteriores acuerdos, la redlizacién de cuantos actos complementarios sean
necesarios ante los organismos competentes y la protocolizacion notarial de los anteriores
acuerdos y su posterior inscripcion en el Registro Mercantil, incluyendo las Escrituras de
ratificacién, rectificacion, aclaracién o subsanacion.

b) Justificacién de las propuestas.

Esta propuesta posibilitard que el Consejo de Administracién tenga capacidad para, al
amparo de lo establecido en el articulo 153, 1, b) de la Ley de Sociedades Andnimas,
acordar un eventual aumento de capital ante los proyectos y necesidades que puedan
presentarse, decisidon ésta siempre mads rdpida y eficaz que la que pudiera adoptar la
Junta General de Accionistas, por los plazos y trdmites que por imperativo legal deben
observarse.

Cuarto.- Informe referente a la propuesta de delegacién en el Consejo de Administracién
de la facultad de emitir obligaciones, bonos, pagarés y demds valores de andloga
naturaleza, canjeables y/o converlibles o no en acciones de la propia Sociedad o de
cualquier sociedad participada o tercera, con atribucién de la posibilidad de excluir el
derecho de suscripcion preferente de los accionistas y titulares de valores convertibles, de
la facultad de emitir paricipaciones preferentes y de la facultad para garantizar las
emisiones de las sociedades filiales, todo ello al amparo de lo dispuesto en el articulo 319
del Reglamento del Registro Mercantil.

a) Objeto del presente informe,

El presente informe se formula ante la propuesta que se hace a la Junta General de
Accionistas de delegar en el Consejo de Administracién la facultad de emitir obligaciones,
bonos, pagarés y demds valores de andloga naturaleza, canjeables y/o convertibles en
acciones de la sociedad o no, al amparo de lo dispuesto en el articulo 319 del reglamento
del registro mercantil.

En este sentido, se propondrd a la Junta General la adopciéon de los siguientes acuerdos:

1°.- Delegar formal y expresamente en el Consejo de Administracién de la Sociedad la
facultad para, de acuerdo con el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil,
emitir obligaciones, bonos, pagarés y demas valores de andloga naturaleza, simples,
canjeables y/o convertibles o no en acciones, de la naturaleza que fueren, en una o mds
veces, en los términos siguientes:

1.1. El Consejo de Administraciéon de la Sociedad queda expresamente autorizado para
que, conforme a los requisitos y limites recogidos en los articulos 282 y siguientes de la Ley
de Sociedades Andnimas, por si solo y sin previa consulla o la Junta General de
Accionistas pueda, en una o varias veces, emitir empréstitos representados por valores
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tales como obligaciones, bonos, pagarés y demds valores de naturaleza andloga,
convertibles 0 no en acciones de la Sociedad, de cualquier sociedad de su grupo,
participada o tercera. También podrdn ser participaciones preferentes.

El plazo para el gjercicio de esta facultad, serd de cinco anos a contar desde el [e] de
marzo de 2008, esto es, hasta el mismo dia inclusive del afio 2013. La delegacion se
extenderd a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emisién (valor
nominal, tipo de emisién, precio de reembolso, moneda o divisa de la emisidn, tipo de
interés, amortizacién, mecanismos antidilucién, cldusulas de subordinacién, garantias de
la emisién, lugar de emisién, admision a cotizacién, etc.).

1.2. El Consejo de Administracién queda especialmente autorizado para gue pueda
ofrecer en garantia de las emisiones de los empréstitos, sean obligaciones, bonos, o
valores andlogos emitidos, cualquier tipo de bienes, mediante garantias pignoraticias,
hipotecarias o de cualquier otra naturaleza, y todo ello con las mds amplias facultades.

1.3. Asimismo, estd especialmente autorizado para canjear y/o convertir las obligaciones,
bonos, pagarés, o valores andlogos emitidos, a sus vencimientos parciales o totales, y en
las condiciones de precio de canje y/o conversidn que el Consejo estime conveniente,
por valores de la propia Sociedad, o de cualquier sociedad de su grupo, participada o
tercera.

2°.- El Consejo de Administracién queda también facultado para adoptar todos aquelios
acuerdos que sean precisos para la plena eficacia de las emisiones que se lleven a cabo,
incluyendo la constitucién del Sindicato de Obligacionistas, aprobacién de los Estatutos
por los que debe regirse dicho Sindicato, el nombramiento provisional del Comisario,
redaccién del folleto de emisién, publicidad de ésta, y, en general, para todo aquello que
fuere antecedente, consecuencia o efecto de las referidas emisiones, actuando ante los
organismos con competencia en la materia.

3°- En el supuesto de que se acuerde una emisidon de obligaciones o de otros valores
convertibles en acciones, el Consejo de Administracidén, con posibilidad de sustitucién en
cualquiera de sus miembros, incluido el Secretario, quedard también facultado para:

{i) Fijar la relacién de conversién, ya sea fija o variable.

(i)  Aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender a las solicitudes de
conversion, dentro de los limites establecidos legalmente; y, en su caso, excluir el derecho
de suscripcion preferente, cumpliendo para ello lo dispuesto en el articulo 159 de la Ley
de Sociedades Anonimas. La autorizacién para aumentar el capital social incluye la de
emitir o poner en circulacién, en una o varias veces, las acciones necesarias para llevar a
cabo la conversidn, asi como la de modificar el articulo de los Estatutos sociales relativo a
la cifra de capital social.

(i)  Solicitar cuando proceda, la admisidn a negociacién en mercados secundarios
oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de las obligaciones,
bonos y otros valores que se emitan en virtud de esta delegacion, facultando al Consejo
para la realizacién de los trdmites y actuaciones necesarios para la admisién a cotizacion
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ante los organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales o
extranjeros.

(iv)  Desarmollar las bases y modalidades de la conversién y/o canje y, en particular, la de
determinar el momento de la conversién y/o del canje, que podrd limitarse a un periodo
predeterminado, la titularidad del derecho de conversién y/o canje, que podrd atribuirse
a la propia Compadia o a los titulares de los valores convertibles, la forma de satisfacer a
éstos (mediante conversién, canje o incluso una combinacién de ambas técnicas, que
puede quedar a su opcién para el momento de la ejecucién) y, en general, cuantos
extremos y condiciones resulten necesarios o convenientes para la emisién.

Expresamente se deciara el sometimiento a las normas que existen o puedan dictarse en
el futuro en relacién con los Mercados de Valores y, en especial sobre, contratacion,
permanencia y exclusidon de la cotizaciéon oficial.

4°- El Consejo de Administracion queda igualmente autorizado para garantizar, en
nombre de la Companiia, las emisiones de valores de las sociedades de su grupo o
participadas.

5°.- Se autoriza al Consejo de Administracidn para que, a su vez, delegue a favor de la
Comisién Delegada (al amparo de lo establecido en el articulo 141, nimero 1, segundo
parrafo, de la Ley de Sociedades Anénimas) las facultades delegadas a que se refiere el
presente acuerdo.

6°.- Facultar al Presidente y al Secretario del Consejo, respectivamente, Don José Maria
Loizaga Viguri y Don Francisco Javier Acebo Sénchez, para que, unc cualquiera de ellos,
indistintamente, otorgue cuantos documentos publicos y privados sean precisos para la
ejecucién de los acuerdos precedentes y su protocolizacidon notarial y posterior inscripcion
en el Registro Mercantil, incluyendo las escrituras de ratificacion, rectificacién, aclaracién
o subsanacion que estimen necesarias.

b) Justificacién de las propuestas.

Esta propuesta se justifica por la necesidad de dotar al érgano de administracién de un
mecanismo adicional de financiacién, pues se abre la posibilidad de que el Consejo de
Administracion, sin previa consulta a la Junta General de Accionistas, pueda decidir una
eventual emisibn de obligaciones, bonos, pagarés y/o demds valores de andloga
naturaleza, de una forma mds &gl a como pudiera hacerlo dicha Junta General,
principalmente por los plazos y trdmites que habrian de ser observados.

Madrid, a 17 de enero de 2008
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