ASPECTOS RELEVANTES SOBRE LOS
NEGOCIOS DE ENDESA

En relacidn con [ns caomantarios en diversns medios sohre determinadnos
aspectos de los negocics de Endesa, la compafiiz quiere manifestar lo
siguiente:

1. En relacién con la situacidn de los negoclos de Endesa en Espafia:

Hasta donde se conoce &l nuevo escenario de tarifas implicaria una
mejora importante sobre la situacion existente en afios anteriores con
prevision de reconocimientc del defick de tarifas y de |as
compensaciones pendientes a las compaiias exirapeninsulares de este
afio y afios anteriores.

El beneficio neto consclidado de Endesa en la primera mitad del afo
fue de €837 millones con una reduccion de endeudamiento en €1.573
millanes. En los resultados a Junio no estaba considerado como ingreso
al posible reconccimiente de €364 millenes de d&ficit de tarifas.

Endesa no ha cambiado su politica de dividendos y no se preve una
reduccidn del pay-out de la compafiia gue en el 2001 se ha situado en el
49% v no existen razones para gue no se pague dividendo este aiio.

Endesa tiene una excelente posicidn de liquidez con lineas de credito
sin disponar por encima de €2, 500 millones y mantiene su fortaleza en la
generacion de cash flow, que en el primer semestre alcanzo ios €1.595
millones. Por lo tanto la ejecucion del plan de desinversiones previsto se
hard en las mejores condiciones de mercada,

El coste de la deuda =n Espafia es de |05 mas bhajos de Eurgpa vy se
sitia en el 4,2% en el primer semestre de 2002.

Las agencias de rating Standard & Poors y Moody's han sunfirmiado
recientemente ¢l rating de A y A2 respectivamente para ia deuda a largo
plazo de Endesa.

La compafiia no considera necesario ampliar capital y continuarg con la
potitica de venta de activos en Espafna v en Latincamérica que permitira
seguir reduciendo & endeudamiento,

Los saneamientos y las desinversiones que ha puesto en marcha Auna
estdn mejorando la situacidn econdmica de dicha compaiiia por lo que
no se prevén nuevas aportaciones por parte de los accionistas. Es
previsible gue Auna esté en beneficios en el afio 2003 apoyandose en el
resultados de Amena, su principal activo, que ya estad en beneficios
desde principios de este afio,



2. En_relacién con la situacion de los negocios de Endesa en
Latinoamérica:

No sc preven saneamientos extraordinarios como los realizados por
atras compafias nacionales e internacionales. Los sansamientos se han
venido haciendo cada trimestre al ajustar el valor de la inversion por la
depreciacion de ias monedas latinpamericanas, dotando adicionalmente
lag provisiones gue se han considerado necesarias. Esto ha supuesto un
saneamiento acumulade desde que se realizaron estas inversiones de
£€2.700 millones de la inversion en Latinoamérica. E! valor contable de
los activos |atinoamericanos se corresponde razonablemente con el
valor real de los mismes.

Lus negucivs en Lalinuamérica tignen un comportamiento generat
positivo en el afic como refleja el resultadc operativo del negacio
Latinoamericano que so incrementd un £% an la primera mitad del afo
respecto al afio anterior. Sin tener en cuenta Argentina, of resultado
operativo ha aumentado un 25%.

Jrasil. El impacto de la devaluacion del Real es muy limitado ya que «l
55% de |a deuda de nuestras filiales brasilefias estd denominado en
reales. El resto estd en dblares financiando a una compafiia, CIEN,
cuyos ingresos estan ligados al US dolar. £l fuerte crecimiento de la
demanda en Jullc ¥ la plena operatividad de la segunda linga de
interconexion entre Argentina vy Brasil contribuirdA a mejorar la
rentahilidad de nuestras operaciones entre estos dos paises.
Adicicnalmente se han cobrado ya 62 miliones de US $ del crédito de
BMDES por el racionamianto eléctrico de 2001,

Chile. La recuperacion de la produccidén hidraulica en Chile esta
contribuyendo de forma importants 2 una fusrte mejora operativa en of
afio, El resultado de explotacion de la generacion en Chile se incremento
en un 55% en |a primera mitad del afo.

Argentina. Se ha provisionado el 100% de la inversion de ENDESA en
aste pais. El conjunto de las compafias argentinas tienen resultade de
explotacion positivo y superior a los intereses de la deuda.
Endeudamiento y Liquidez de las Compahias Latinoamericanas.

o Ni Enersis ni Endesa Chile tienen problemas de liquidez.

o El grupo Enersis ha reducido su endsudamlento en €1.140
millones en la primera mitad del afe.
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Estas compafias pueden realizar en el corte plazo ventas de
actives por un importe minimo de €600 milones gue con la
deuda asociada a estos actlvos, supondré ung reduccion otal del
endeudamiento en €1.0C00 millones.

Las compafilas han cerrado agosto con una situacion de caja
positiva de US$ 460 millones y mantienen  su situacion
financiera con absoluia nunmalidad a excepcion de Argentina,
donde la situacion genaral del pais estd afectande a la actividad
financiera. A nesar de ello las filiales de Endesa estan atendisndo
los pagos de intereses y estdn obteniendo extension en los plazos
de vencimiento del principal de sus deudas.

EFndesa no tendria inconveniente en capitalizar el crédito
concadide a Enersis par un importe de €1.440 millones lo que
supondria una importante mejora de su situacidn patrimonial.

Standarc¢ & Poors ha ratificado el pasado mes de julio el rating de
BBB+ para la deuda a largo plazo de Enersis y Endesa Chile.

Finalmente, la deuda de Enersis no tiene recurso frente a
ENDESA ya que no se ha dado ninguna garantia ni cobertura
sobre esta deuda, ni existen cladsulas de “cross-defaull’ con
dicha deuda.

20 de septiembre de 2002



