
 INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE 
BANCO ESPAÑOL DE CRÉDITO,  S.A., EN RELACIÓN CON LA 
PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL 
DÍA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 
CONVOCADA PARA EL 26 DE FEBRERO DE 2008, EN PRIMERA 
CONVOCATORIA, Y PARA EL 27 DE FEBRERO DE 2008 EN SEGUNDA, 
RELATIVA A LA DELEGACIÓN EN EL CONSEJO DE 
ADMINISTRACIÓN DE LA FACULTAD DE EMITIR VALORES  
CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES EN ACCIONES DE LA SOCIEDAD, 
ASÍ COMO WARRANTS U OTROS VALORES ANÁLOGOS QUE 
PUEDAN DAR DERECHO DIRECTA O INDIRECTAMENTE A LA 
SUSCRIPCIÓN O ADQUISICIÓN DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD. 
FIJACIÓN DE LOS CRITERIOS PARA LA DETERMINACIÓN DE LAS 
BASES Y MODALIDADES DE LA CONVERSIÓN Y/O CANJE Y 
ATRIBUCIÓN AL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE LAS 
FACULTADES DE AUMENTAR EL CAPITAL EN LA CUANTÍA 
NECESARIA, ASÍ COMO DE EXCLUIR EL DERECHO DE SUSCRIPCIÓN 
PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS Y TITULARES DE 
OBLIGACIONES CONVERTIBLES WARRANTS Y VALORES 
ANÁLOGOS.    

 
El Consejo de Administración ha acordado formular, con sujeción a lo dispuesto en los 
artículos 144, 153, 159, 282 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades 
Anónimas, y 319 del Reglamento del Registro Mercantil, el Informe que a continuación se 
transcribe sobre la propuesta de delegación en el Consejo de Administración de la facultad 
de emitir valores de renta fija así como warrants u otros valores análogos representativos de 
parte de un empréstito que puedan dar derecho directa o indirectamente a la suscripción o 
adquisición de acciones de la sociedad; la  facultad de fijar los criterios para la 
determinación de las bases y modalidades de la conversión y/o canje; así como de la 
posibilidad de aumentar el capital social en la cuantía necesaria, con posibilidad, tanto en la 
emisión de valores como en la ampliación de capital de la exclusión del derecho de 
suscripción. Al informe se acompaña el Texto Integro de la modificación estatutaria 
propuesta a la Junta General de Accionistas a celebrar el día 26 de febrero de 2008, en 
primera convocatoria, o, en su caso, al día siguiente 27 de febrero en segunda convocatoria. 
 
1º Objeto del presente informe.  
 
El presente informe se formula para justificar la propuesta a la Junta General relativa al 
otorgamiento de facultades al Consejo de Administración para emitir valores convertibles 
y/o canjeables en acciones de Banco Español de Crédito, S.A., en una o varias veces,  con 
arreglo al régimen general sobre emisión de obligaciones contenido en los artículos 282 y 
siguientes de la Ley de Sociedades Anónimas y al amparo de la previsión del artículo 319 
del Reglamento del Registro Mercantil con posibilidad de exclusión del derecho de 
suscripción preferente por aplicación analógica de lo dispuesto en el artículo 159.2 de la 
Ley de Sociedades Anónimas.  
 
 



2º Disposiciones aplicables a la propuesta que se formula.          
 
Como se ha indicado anteriormente, la presente propuesta se lleva a cabo de acuerdo con lo 
dispuesto en el artículo 282 y siguientes de la Ley de Sociedades Anónimas y haciendo uso 
de la posibilidad de delegación en el Consejo de Administración de la facultad de emitir 
obligaciones señalada en el artículo 319 del Reglamento del Registro Mercantil. El acuerdo 
de delegación que se propone contempla también la autorización al Consejo de 
Administración para que, en el caso de que decida emitir obligaciones que sean 
convertibles en acciones de nueva emisión de la propia Sociedad, pueda acordar el aumento 
de capital necesario para atender la conversión siempre que este aumento por delegación no 
exceda de la mitad de la cifra del capital social, según establece el artículo 153.1.b) de la 
Ley de Sociedades Anónimas. En este sentido, es de destacar que para la correcta 
coordinación de la presente propuesta con los acuerdos adoptados en la misma Junta, 
relacionados con el punto quinto de su Orden del Día, relativos a la  delegación en el 
Consejo de la facultad de ampliar el capital social, con posible exclusión del derecho de 
suscripción preferente, el acuerdo que se somete a la aprobación de la Junta especifica que 
el importe de los aumentos de capital que, en su caso, y con la finalidad de atender la 
conversión o canje de obligaciones, warrants u otros valores representativos de parte de un 
empréstito, se realicen al amparo de la presente delegación, se considerarán incluidos 
dentro del límite disponible en cada momento de la cantidad máxima autorizada para 
ampliar el capital social por dicha Junta. A tal efecto, y teniendo en cuenta que la 
delegación para ampliar capital que se solicita de la Junta  es por un periodo de cinco años 
contados a partir de su celebración, con el fin de coordinar la presente delegación con 
aquella, la presente delegación en favor del Consejo de Administración de la facultad de 
emitir valores convertibles y/o canjeables, en una o varias veces, se lleva a cabo por el 
mismo periodo de tiempo. 
 
       
Teniendo en cuenta la especialización y avance de la emisión y evolución constante de los 
valores en los distintos mercados financieros, el acuerdo distingue entre obligaciones 
convertibles, reguladas específicamente en nuestra Ley de Sociedades Anónimas, y 
warrants o cualquier otro valor que suponga en la práctica un derecho del suscriptor a la 
conversión o canje de acciones de la entidad. Esta distinción aclara posibles diferentes 
interpretaciones derivadas de la no regulación específica de dichos valores en la Ley de 
Sociedades Anónimas. Así, el acuerdo equiparará, salvando las posibles especialidades, 
estos dos tipos de valores, obligando al Consejo de Administración a actuar en la emisión 
de dichos valores velando por el cumplimiento estricto de la normativa aplicable para las 
emisiones específicamente reguladas en nuestra Ley de Sociedades Anónimas y evitando 
así que una falta de regulación específica pudiera interpretarse como una no necesidad de 
cumplir los requisitos establecidos por dicha normativa para las obligaciones convertibles. 
En síntesis, las condiciones del acuerdo equiparan en la práctica todo tipo de valores que 
suponga un derecho de canje o suscripción de acciones de la sociedad y este principio se 
establece por aplicación de lo dispuesto en el Capítulo X de la Ley de Sociedades 
Anónimas, que establece una serie de requisitos tanto para la emisión de obligaciones como 
de cualquier otro valor que reconozca o cree una deuda, así como por el principio de 
equiparación de valores determinado por lo dispuesto  tanto en el Real Decreto1310/2005, 
de 4 de noviembre, como en la Orden de 10 de noviembre de 2005, normativa que establece 



que el emisor de warrants o valores análogos que ofrece públicamente los mismos ha de 
respetar los aspectos básicos del régimen de la emisión de obligaciones convertibles. 
 
En todo caso, en el acuerdo de delegación se han establecido cláusulas de salvaguarda para 
evitar que el precio de suscripción de dichos valores pueda ser inferior al de las acciones en 
que son canjeables, evitando así la prohibición establecida en el artículo 47.2 de la Ley de 
Sociedades Anónimas de emisión de acciones por precio inferior a su valor nominal. 
    
La propuesta de acuerdo establece igualmente los criterios para la determinación de las 
bases y modalidades de la conversión y/o canje, si bien confía al Consejo de 
Administración, para el caso de que éste acuerde hacer uso de la autorización de la Junta, la 
concreción de algunas de dichas bases y modalidades para cada emisión dentro de los 
límites y con arreglo a los criterios establecidos por la Junta. 
 
De este modo, será el Consejo de Administración quien determine la específica relación de 
conversión, y a tal efecto emitirá, al tiempo de aprobar una emisión de valores objeto de 
delegación al amparo de la autorización conferida por la Junta, un informe de 
Administradores detallando las concretas bases y modalidades de la conversión aplicables a 
la indicada emisión, que será asimismo objeto del correlativo informe de los auditores de 
cuentas al que se refiere el artículo 292 de la Ley de Sociedades Anónimas. 
 
En concreto, el acuerdo que se somete por el Consejo a la aprobación de la Junta General 
prevé que los valores que se emitan a su amparo se valorarán por su importe nominal y las 
acciones al cambio fijo que se determine en el correspondiente acuerdo del Consejo de 
Administración o al cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio 
acuerdo del Consejo y en función del valor de cotización en Bolsa de las acciones del 
Banco en la fecha/s o período/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o 
sin descuento, y en todo caso con un mínimo del mayor entre el cambio medio de las 
acciones en el Mercado Continuo de las Bolsas españolas, según las cotizaciones de cierre, 
durante los quince días naturales anteriores a la fecha de adopción del acuerdo de emisión 
por el Consejo, y el cambio de las acciones en el mismo Mercado Continuo según la 
cotización de cierre del día anterior al de la adopción del indicado acuerdo de emisión. 
 
De esta forma, el Consejo estima que se le otorga un margen de flexibilidad suficiente para 
fijar el valor de las acciones a efectos de la conversión en función de las condiciones del 
mercado y demás consideraciones aplicables, si bien éste deberá ser, cuando menos, 
sustancialmente equivalente a su valor de mercado en el momento en que el Consejo 
acuerde la emisión de los valores de renta fija.  
 
Además, y tal como resulta del artículo 292.3 de la Ley de Sociedades Anónimas, el 
acuerdo prevé, a efectos de su conversión, que el valor nominal de las obligaciones no será 
inferior al nominal de las acciones. 
 
Asimismo, se hace constar que la autorización para la emisión de valores representativos de 
parte de un empréstito incluye, por aplicación analógica de lo dispuesto por el artículo 
159.2 de la Ley de Sociedades Anónimas y la atribución al Consejo de Administración de 
la facultad de excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripción preferente de los 



accionistas y de los titulares de obligaciones convertibles, warrants y valores análogos a 
estos, cuando ello venga exigido para la captación de los recursos financieros en los 
mercados o de otra manera lo justifique el interés social.    
 
3º. Justificación de la propuesta. 
 
La finalidad de la delegación es dotar al órgano de gestión del Banco del margen de 
maniobra y de la capacidad de respuesta que demanda el entorno competitivo en que se 
desenvuelve, en el que con frecuencia el éxito de una operación determinada o de una 
iniciativa estratégica depende de la posibilidad de llevarla a cabo con prontitud, sin las 
dilaciones y costes que inevitablemente entraña una nueva convocatoria y celebración de 
una Junta General. 
 
 
4º Informe del Consejo de Administración a los efectos del artículo 159.2 de la Ley de 
Sociedades Anónimas. 
 
En relación con la posibilidad de ampliar el capital social, en los acuerdos propuestos se 
solicita igualmente la delegación en el Consejo de la facultad, al amparo de lo previsto en el 
artículo 159.2 de la Ley de Sociedades Anónimas, para excluir, total o parcialmente, el 
derecho de suscripción preferente de accionistas y titulares de obligaciones convertibles, 
warrants y demás valores representativos de parte de un empréstito asimilables a aquellas, 
en los acuerdos de emisión de los valores objeto de delegación y en los aumentos de capital 
referidos en el párrafo anterior, cuando el interés de la Sociedad así lo exija.  
 
La facultad  conferida amplía notablemente el margen de maniobra y la capacidad de 
respuesta que ofrece la simple delegación de la facultad de emitir obligaciones convertibles, 
y que se justifica por la flexibilidad y agilidad con la que es necesario actuar en los 
mercados financieros actuales a fin de poder aprovechar los momentos en los que las 
condiciones de los mercados sean más favorables. Esta justificación existe también cuando 
la captación de los recursos financieros se pretende realizar en los mercados 
internacionales, en los que la calidad y prestigio del Banco, junto con la gran cantidad de 
recursos que se negocia en dichos mercados financieros y la agilidad y rapidez con que en 
ellos se actúa, permiten captar un volumen elevado de fondos en condiciones muy 
favorables, siempre que sea posible salir con una emisión a dichos mercados en el momento 
más oportuno y que a priori no se puede determinar. Finalmente, la supresión del derecho 
de suscripción preferente permite un abaratamiento relativo del coste financiero del 
empréstito y de los costes asociados a la operación (incluyendo, especialmente, las 
comisiones de las entidades financieras participantes en la emisión) en comparación con 
una emisión con derecho de suscripción preferente, y tiene al mismo tiempo un menor 
efecto de distorsión en la negociación de las acciones de la Sociedad durante el período de 
emisión. En cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripción 
preferente en relación con alguno o con todos los referidos aumentos de capital, deberá 
emitir, al tiempo de adoptar el correspondiente acuerdo de aumento de capital, un informe 
detallando las concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida, que será 
objeto del correlativo informe del auditor de cuentas al que se refiere el artículo 159.2 de la 
Ley de Sociedades Anónimas. Dichos informes deberán ser puestos a disposición de los 



accionistas y titulares de obligaciones convertibles, warrants y demás valores asimilables a 
éstos y comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emisión. 
 
5º. Texto Integro de los acuerdos relativos a la propuesta de Delegación en el Consejo 
de Administración de la facultad de emitir valores de renta fija convertibles y/o 
canjeables en acciones de la Sociedad. 
 
Primero.− Delegar en el Consejo de Administración, con arreglo al régimen general sobre 
emisión de obligaciones y al amparo de lo dispuesto en el artículo 319 del Reglamento del 
Registro Mercantil, la facultad de emitir obligaciones y cualesquiera otros valores 
representativos de parte de un empréstito convertibles en acciones de nueva emisión de la 
Sociedad y/o canjeables por acciones en circulación de la Sociedad, así como warrants u 
otros valores análogos que puedan dar derecho directa o indirectamente a la suscripción o 
adquisición de acciones de la Sociedad, bien de nueva emisión o bien ya en circulación, de 
conformidad con las siguientes condiciones: 
 

1. La emisión de los valores  para cuya emisión se faculta al Consejo de 
Administración en virtud de este acuerdo (en lo sucesivo “los valores”) podrá 
efectuarse en una o en varias veces, en cualquier momento, dentro del plazo máximo 
de cinco (5) años a contar desde la fecha de adopción del presente acuerdo. 

 
2. El importe máximo total de la emisión o emisiones de los valores  que se acuerden 
al amparo de la presente delegación será de MIL MILLONES (1.000.000.000,00) DE 
EUROS o su equivalente en otra divisa.  

 
3. En uso de la delegación de facultades que aquí se acuerda y a título meramente 
enunciativo, no limitativo, corresponderá al Consejo de Administración determinar, 
para cada emisión, su importe, dentro siempre del expresado límite cuantitativo global; 
el lugar de emisión -nacional o extranjero- y la moneda o divisa, y en caso de que sea 
extranjera, su equivalencia en euros; la denominación, ya sean bonos, obligaciones -
incluso subordinadas-, warrants o cualquiera otra admitida en Derecho; la fecha o 
fechas de emisión; el número de valores y su valor nominal, que en el caso de los 
bonos y obligaciones no será inferior al nominal de las acciones; en el caso de warrants 
y valores análogos, el precio de emisión y/o prima, el precio de ejercicio –que podrá 
ser fijo o variable- y el procedimiento, plazo y demás condiciones aplicables al 
ejercicio del derecho de suscripción o adquisición de las acciones subyacentes; el tipo 
de interés, fijo o variable, las fechas y procedimientos de pago del cupón; el carácter de 
perpetua o amortizable de la emisión y en este último caso el plazo de amortización y 
la fecha del vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes, las garantías; la forma 
de representación, mediante títulos o anotaciones en cuenta; derecho de suscripción 
preferente o, en su caso, exclusión del mismo,  así como el régimen de suscripción; 
legislación aplicable; solicitar, en su caso, la admisión a negociación en mercados 
secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los 
valores que se emitan con los requisitos que en cada caso exija la normativa vigente, y, 
en general, cualquiera otra condición de la emisión, así como, en su caso, designar al 
Comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones 



jurídicas entre el Banco y el Sindicato de tenedores de los valores que se emitan, caso 
de que resulte necesaria la constitución de dicho Sindicato. 

 
4. A los efectos de la determinación de las bases y modalidades de la conversión y/o 
canje, se acuerda establecer los siguientes criterios: 
 
4.1. Obligaciones y bonos convertibles y/o canjeables: 
 

(i) Los valores (ya sean bonos, obligaciones o cualesquiera otros admitidos en 
Derecho) que se emitan al amparo de este acuerdo serán convertibles en acciones 
nuevas del Banco y/o canjeables por acciones en circulación de la propia Entidad 
con arreglo a una relación de conversión y/o canje que fijará el Consejo de 
Administración, quedando éste facultado igualmente para determinar si son 
convertibles y/o canjeables, así como para determinar si son necesaria o 
voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en el caso de que lo sean 
voluntariamente, a opción de su titular o del emisor, con la periodicidad y durante el 
plazo que se establezca en el acuerdo de emisión y que no podrá exceder de quince 
(15) años contados desde la fecha de emisión.  
 
(ii) También podrá el Consejo establecer, para el caso de que la emisión fuese 
convertible y canjeable, que el emisor se reserva el derecho de optar en cualquier 
momento entre la conversión en acciones nuevas o su canje por acciones en 
circulación, concretándose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de 
realizar la conversión o canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinación 
de acciones de nueva emisión con acciones preexistentes. En todo caso, el emisor 
deberá respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de los valores de renta 
fija que conviertan y/o canjeen en una misma fecha.  
 
(iii) A efectos de la conversión y/o canje, los valores representativos de parte de un 
empréstito se valorarán por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se 
determine en el acuerdo del Consejo de Administración en el que se haga uso de 
esta delegación, o al cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el 
propio acuerdo del Consejo, y en función del valor de cotización en Bolsa de las 
acciones del Banco en la fecha/s o período/s que se tomen como referencia en el 
mismo acuerdo, con o sin descuento, y en todo caso con un mínimo del mayor entre 
el cambio medio de las acciones en el Mercado Continuo de las Bolsas españolas, 
según las cotizaciones de cierre, durante los quince días naturales anteriores a la 
fecha en la que el Consejo adopte el acuerdo de emisión de los valores, y el cambio 
de las acciones en el mismo Mercado Continuo según la cotización de cierre del día 
anterior al de la adopción del referido acuerdo de emisión.  
 
(iv) Cuando proceda la conversión y/o canje, las fracciones de acción que en su caso 
correspondiera entregar al titular de las obligaciones se redondearán por defecto 
hasta el número entero inmediatamente inferior y cada tenedor recibirá en metálico 
la diferencia que en tal supuesto pueda producirse.  
 



(v) En ningún caso el valor de la acción a efectos de la relación de conversión de las 
obligaciones por acciones podrá ser inferior a su valor nominal. Conforme a lo 
previsto en el artículo 292.3 de la Ley de Sociedades Anónimas, no podrán ser 
convertidas obligaciones en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea 
inferior al de éstas.  

 
 Al tiempo de aprobar una emisión de obligaciones convertibles al amparo de la 
autorización conferida por la Junta, el Consejo de Administración emitirá un informe 
de Administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente 
descritos, las bases y modalidades de la conversión específicamente aplicables a la 
indicada emisión. Este informe será acompañado del correspondiente informe de los 
auditores de cuentas a que se refiere el artículo 292 de la Ley de Sociedades Anónimas. 
 
4.2. Warrants u otros valores análogos que puedan dar derecho directa o indirectamente 
a la suscripción o adquisición de acciones de la Sociedad, bien de nueva creación o 
bien ya en circulación. 
 
El Consejo de Administración queda facultado para determinar, en los más amplios 
términos, los criterios aplicables al ejercicio de los derechos de suscripción o 
adquisición de acciones de la Sociedad, derivados de los valores de esta clase que se 
emitan al amparo de la delegación aquí concedida, aplicándose en relación con tales 
emisiones los criterios establecidos en el anterior apartado 4.1., con las necesarias 
adaptaciones a fin de hacerlas compatibles con el régimen jurídico y financiero de esta 
clase de valores.  
 
5. En tanto sea posible la conversión y/o canje en acciones de los valores  que se 
puedan emitir al amparo de esta delegación, sus titulares tendrán cuantos derechos les 
reconoce la legislación vigente y especialmente, en su caso, los relativos al derecho de 
suscripción preferente y cláusula de antidilución en los supuestos legales, salvo que la 
Junta General o el Consejo de Administración, en los términos y con los requisitos del 
artículo 159 de la vigente Ley de Sociedades Anónimas, decida la exclusión total o 
parcial del derecho de suscripción preferente de los accionistas y de los titulares de 
obligaciones convertibles, warrants y demás valores asimilables a éstos. 
 
6. La delegación en favor del Consejo de Administración comprende asimismo, a 
título enunciativo, no limitativo, las siguientes facultades: 

 
(i) La facultad para que el Consejo de Administración, al amparo de lo previsto en 
el artículo 159.2 de la Ley de Sociedades Anónimas, excluya, total o parcialmente, 
el derecho de suscripción preferente de accionistas y titulares de obligaciones 
convertibles, warrants y demás valores asimilables a éstos, cuando ello venga 
exigido para la captación de los recursos financieros en los mercados nacionales o 
internacionales o de cualquier otra manera lo justifique el interés de la Sociedad. En 
cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripción preferente 
en relación con una emisión concreta de obligaciones convertibles, warrants y 
demás valores asimilables a éstos, que eventualmente decida realizar al amparo de 
la presente autorización, emitirá, al tiempo de aprobar la emisión y conforme a la 



normativa aplicable, un informe detallando las concretas razones de interés social 
que justifiquen dicha medida, que será objeto del correlativo informe del auditor de 
cuentas al que se refiere el artículo 159.2 de la Ley de Sociedades Anónimas. 
Dichos informes serán puestos a disposición de los accionistas y titulares de 
obligaciones convertibles, warrants y demás valores asimilables a éstos y 
comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emisión.  
 
(ii) La facultad de aumentar el capital en la cuantía necesaria para atender las 
solicitudes de conversión y/o de ejercicio del derecho de suscripción de acciones. 
Dicha facultad sólo podrá ser ejercitada en la medida en que el Consejo, sumando el 
capital que aumente para atender la emisión de obligaciones convertibles, warrants 
y demás valores asimilables a éstos, y los restantes aumentos de capital que hubiera 
acordado al amparo de la autorización concedida por la presente Junta General, no 
exceda el límite de la mitad de la cifra de capital social previsto en el artículo 153.1 
b) de la Ley de Sociedades Anónimas. Esta autorización para aumentar el capital 
incluye la de emitir y poner en circulación, en una o varias veces, las acciones 
representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la conversión y/o 
ejercicio del derecho de suscripción de acciones, así como la de dar nueva redacción 
al artículo de los Estatutos sociales relativo a la cifra del capital y para, en su caso, 
anular la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la 
conversión y/o ejercicio del derecho de suscripción de  acciones. 
 
(iii) La facultad, al amparo de lo previsto en el artículo 159.2 de la Ley de 
Sociedades Anónimas, para excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripción 
preferente de accionistas y titulares de warrants y demás valores asimilables a éstos, 
en los aumentos de capital referidos en el párrafo anterior, cuando el interés de la 
Sociedad así lo exija. En cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir el derecho 
de suscripción preferente en relación con alguno o con todos los referidos aumentos 
de capital, emitirá, al tiempo de adoptar el correspondiente acuerdo de aumento de 
capital, un informe detallando las concretas razones de interés social que justifiquen 
dicha medida, que será objeto del correlativo informe del auditor de cuentas al que 
se refiere el artículo 159.2 de la Ley de Sociedades Anónimas. Dichos informes 
serán puestos a disposición de los accionistas y titulares de obligaciones 
convertibles, warrants y demás valores asimilables a éstos y comunicados a la 
primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emisión. 
 
(iv) La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversión,  
canje y/o ejercicio de los derechos de suscripción y/o adquisición de acciones, 
derivados de los valores a emitir, teniendo en cuenta los criterios establecidos en el 
número cuatro anterior.  

 
Segundo.- El Consejo de Administración, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la 
Sociedad, informará a los accionistas del uso que, en su caso, se haya hecho hasta el 
momento de las delegaciones a las que se refiere este acuerdo.  
 



Tercero.- Dejar sin efecto la autorización al Consejo para la emisión de valores convertibles 
y/o canjeables en acciones de la Sociedad, otorgada por la Junta General Ordinaria de 
Accionistas de fecha 4 de febrero de 2004. 
 
Cuarto.- Delegar en el Consejo de Administración, con expresa facultad de sustitución en la 
Comisión Ejecutiva o en el Consejero o Consejeros que estime pertinente, las más amplias 
facultades que en derecho sean necesarias para la interpretación, aplicación, ejecución y 
desarrollo de los anteriores acuerdos de emisión de valores convertibles o canjeables en 
acciones de la entidad, en una o varias veces, y correspondiente aumento de capital, 
concediéndole igualmente, facultades para la subsanación y complemento de los mismos en 
todo lo que fuera preciso, así como para el cumplimiento de cuantos requisitos fueran 
legalmente exigibles para llevarlos a buen fin, pudiendo subsanar omisiones o defectos de 
dichos acuerdos, señalados por cualquiera autoridades, funcionarios u organismos, 
nacionales o extranjeros, quedando también facultado para adoptar cuantos acuerdos y 
otorgar cuantos documentos públicos o privados considere necesarios o convenientes para 
la adaptación de los precedentes acuerdos de emisión de valores convertibles o canjeables y 
del correspondientes aumento de capital a la calificación verbal o escrita del Sr. Registrador 
Mercantil o, en general, de cualesquiera otras autoridades, funcionarios o instituciones 
nacionales o extranjeros competentes.      
 
 
 
 


