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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "IM EMPRESAS PASTOR
7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", EMISION Y
SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS
OTORGADA POR "BANCO PASTOR, S.A." E "INTERMONEY
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE

TITULIZACION, S.A.".

NUMERO MIL VEINTIDOS.

EN A CORUNA, mi residencia, a veinticuatro de
abril de dos mil nueve. —=——r=mr o e e

Ante mi, FRANCISCO MANUEL ORDONEZ ARMAN, Notario
del Ilustre Colegio de Galicia; ———————————"""--—-

COMPARECEN

DON JOSE MARIA ARIAS MOSQUERA, mayor de edad,
Presidente Ejecutivo de “Banco Pastor, S.A.”, casado,
con domicilio profesional en esta ciudad, Cantén Pe-
quefio, 1, titular del D.N.I., 32.408.043-P. ———————~=~

Le conozco. ————----—rmm e e
DON MANUEL GONZALEZ ESCUDERO, mayor de edad,

Apoderado de “Intermoney Titulizaciédn, S.G.F.T.,
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S.A.”, con domicilio profesional en Madrid, Plaza Pa-

blo Ruiz Picasso, numero 1, Torre Picasso planta 22,

titular del D.N.I., 7.470.,550-N. ~————=—-—n-ocor————— .

Le identifico por el documento de identidad rese-

INTERVIENEN
A) Don José Maria Arias Mbsquera, en representa-
cidédn, como PRESIDENTE EJECUTIVO, de la Compafiia Mer-

cantil dencminada "BANCO PASTOR, S.A." (en adelante,

“Banco Pastor” o el “edente”), entidad de crédito
constituida mediante escritura publica otorgada ante
el que fue Notario de La Corufia, Don Antonio Vifes
Gilmet, el 1 de enero de 1925, con el numero 1 de or-
den de su protocolo, e inscrito en el Registro Mer-
cantil de La Corufia, en el tomo 91, libro 3, seccidn

3, folio 107, hoja 33, siendo su duracidén ilimitada.

Adapté sus FEstatutos a la vigente Ley de Sociedades.

Anénimas mediante escritura publica autorizada por
mi, el infrascrito Notario, el dia 26 de julio de
1990, con el numero 1.808 de orden de su protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de La Corufia el dia
29 de agosto de 1990, al tomo 783 del archivo, sec-—
cién general, folio 1, hoja n°® C-519. Constituye su

objeto social: ”la realizacidn, por cuenta propia ©
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de tercero, de toda clase de actos, contratos, servi-
cios, “actividades y operaciones propios del negocio
de banca, o relacionados con €l directa o indirecta-

mente, sin limitacién alguna, que no estén prohibidos

T~

por las disposiciones vigentes. Siempre que lo permi-
tan las disposiciones vigentes, las actividades inte-
grantes del objeto social podrdn ser desarrolladas
por la Sociedad total o parcialmente, de modo indi-
recto, mediante la titularidad de acciones, partici-

paciones o cuotas sociales en Socledades o Entidades

e S et i ke e ——————

con objeto idéntico o andlogo. Kl Banco es drbitro de
admitir o rehusar las operaciones que se le propon-
gan, sin que, en ningun caso, esté obligado a dar ex-
plicaciones sobre su aceptacion o negativa.”. ——————-

Actia en su condicién de PRESIDENTE-EJECUTIVO,
siendo reelegido consejero, por periodo de cinco
afnos, en Junta General celebrada el dia 13 de abril
de 2000, elevado a publico dicho acuerdo en escritura
autorizada por mi, el infrascrito Notario, el dia 10

de mayo de 2000 con el numero 1.140 de protocolo,
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causando la inscripcién 521* de la mencionada hoja
registral; designado Presidente Ejecutivo con todas
las facultades del Consejo de Administracion, excepto
las gque 1la Ley prohibe delegar, en reunidén de di-
cho 6rgano celebrada el dia 27 de septiembre de 2001,
elevados a publico en escritura autorizada por mi, el
infrascrito Notario, el dia 15 de octubre de 2001,
numero 2.531 de protocolo, causando la inscripcidn
586* de la mencionada hoja registral; ratificado en
su condicién de Consejero y Presidente Ejecutivo con
las facultades mencionadas, en Junta General y reu-
nién de Consejo de Administracién de 29 de abril de
2005, elevado a publico en escritura autorizada por
mi, el infrascrito Notario, el dia 2 de mayo de
2005, numero 1.376 de protocolo, causando la ins-
cripcién 8412 de la mencionada hoja registral. ----—-—-

Asi resulta de copias autorizadas de dichos docu-
mentos, a las que me remito, sin que en lo omitido
de las mismas haya nada que limite, modifique o con-
tradiga lo testimoniado, asegurdndome don José Maria
Arias Mosquera la vigencia de su cargo asi como de
la delegacién de facultades de que hace uso y que no
ha variado la capacidad juridica de la Sociledad que

representa, ————==—----—-=--—--o oo oo oo s oo oS m— oo
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Esta especialmente facultado para este acto en

virtud de acuerdos adoptados en reunién de Consejo de
Administracién celebrada el dia 29 de enero de 2009,
segun resulta de certificacién expedida por Don Mi-
guel Samnmartin Losada como Secretario de dicho Conse-

jo, con el Visto Bueno del Presidente del mismo, Don

José Maria Arias Mosquera, la cual me exhibe, cuyas

firmas advero y de la que obtengo testimonio que in-

corporc a esta matriz como anexo 2.

B).- Y Don Manuel Gonzalerz Escudero, en nombre vy

representacién de "INTERMONEY TITULIZACIéN, SOCIEDAD

GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A."

(en adelante,

la "Sociedad Gestora") con domicilio en Madrid, Plaza

Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, planta 22,

28020 y C.I.F. A-83774885 entidad constituida de con-

formidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la

Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre réegimen de las so-

w2

cledades y fondos de inversién inmobiliaria y sobre

fondos de titulizacién hipotecaria (en adelante, 1la

"Ley 19/1992"), y con lo dispuesto en el capitulo II
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del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los fondos de titulizacidén de activos vy
las sociedades gestoras de fondos de titulizacidn (en
adelante, el "Real Decreto 926/1998") constituida,
por tiempo indefinido, en escritura autorizada por el
Notarioe de Madrid, don Antonio Huerta Trolez, el dia
16 de octubre de 20032, nuamero 2.572 de protocolo, con
el numero 2.572 de su protocolo, con la autorizacidn
previa del Ministerio de Economia (Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera) otorgada el 16 de
octubre de 2003. INSCRITA en el Registro Mercantil de
Madrid, tomo 19277, folio 127, 8, hoja n° M-337707.
La Sociedad Gestora se halla inscrita en el Registro
Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de Tituli-
zaclién de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores
con el numero 10. El1 objeto social de la Sociedad
Gestora, establecido en el articule segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacién: "La Sociedad
tendrd por objeto exclusivo la constitucion, adminis-
tracidn, y representacidn tanto de fondos de tituli-
zaclién de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la norma-
tiva legal aplicable, le corresponderd, en calidad de

gestora de negocios ajenos, la representacidn y de-
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fensa de los intereses de los titulares de los valo-
res emitidos con cargo al fondo o fondos que adminis-
tre y de los restantes acreedores ordinarios del mis-—
O
Hace uso del PODER ESPECTAL conferido por el Con-
sejo de Administracién de 3 de marzo de 2009, elevado
a publico en escritura autorizada por el mencionado
Sr.Huerta Trolez, el dia 5 de marzo de 2009, namero
309 de protocolo, por el que resulta, a mi juicio,
con facultades suficientes para el otorgamiento de
eésta escritura de constitucién de “IM Empresas Pastor
7, Fondo de Titulizacién de Activos” y Emisién y Sus-
cripcidén de Bonos de Titulizacion de Activos. ———————
Asil resulta de copia autorizada de dicha escritu-
ra de poder que tengo a la vista e incorporo como
Anexo 1, y demas documentacidn aportada, asequrandome
el Sr.Gonzalez Escudero, 1la vigencia de tal poder,
asli como que no ha variado la capacidad juridica y el
objeto de la sociedad que representa. ———-——m———o_____

Tienen, a mi juicio, sequn intervienen, capacidad

- Pag. 7 -




legal y acreditan suficientes facultades representa-
tivas para el otorgamiento de egcritura de
CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
EMISION Y SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZACION DE
ACTIVOS vy, a tal fin; ————=--r———m=-——r——msmmmm oo
EXPONEN

I.~ Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir fondos de titulizacién de activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracidn y repre-
sentacién legal de los mismos, al amparo de lo pre-
visto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, y por la
Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn. --

II.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un fondo de titulizacién de activos bajo
la denominacién "IM EMPRESAS PASTOR 7, FONDO DE
TITULTIZACION DE ACTIVOS" (en adelante, el "Fondo") de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real De-
creto 926/1998, por la Ley 19/19%92, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién, y en las demas disposiciones
legales vy reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento. ————-=---—-==----=ooT oo ToTo

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente Escritura
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de Constitucién, certificacién de los acuerdos adop-
tados por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en sesién celebrada con fecha 3 de marzo de

2009, relativos a la constitucién del Fondo, -——-—————-

III.- Que Banco Pastor, S.A. (en adelante, el
"Cedente") es una entidad de crédito con una extensa

cartera de derechos de crédito que figuran en su ac-
tivo respectivo y desean ceder determinados derechos
de crédito para que constituyan los activos agrupados
en el Fondo (los “Derechos de Crédito”). - ———-— -

IV.- OQue el Consejo de Administracién de Banco
Pastor, S.A. acordé autorizar la cesidén de determina-
dos derechos de crédito de titularidad Yy que figuren
en el activo del Cedente derivados de Contratos de
Arrendamiento Finanéiero, de Contratos de Préstamo
Hipotecario, o de Contratos de Préstamo Sin Garantia
Hipotecaria concertados por el Cedente con empresas y
auténomos domiciliados en Espana, ———=-———me

V.= Que 1la Sociedad Gestora, a efectos de la

constitucién del Fondo, y actuando como representante
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legal en nombre y representacién del mismo, procede a
llevar a cabo una emisidén de bonos de titulizacidn de
activos (en adelante, la "Emisién de Bonos") que se
integraran en el pasivo del Fondo. -==-=----—====-——=——

VI.- Que se ha llevado a cabo la verificacidn de
una serie de atributos de los derechos dec crédito que
van a ser objeto de cesién, mediante una auditoria
elaborada utilizando técnicas de muesffeo. La citada
auditoria ha sido elaborada por la firma KPMG Audito-
res S.L (KPMG), inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero 30702, se-
gun se acredita por el informe de auditoria de los
derechos de crédito, copia del cual se adjunta como
ANEXO 3 a la presente Escritura de Constitucién. —----

VII.- Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y la Emi-
sién de Bonos tienen como requisito previo la ins-—
cripcién del Folleto Informativo y demas documentos
acreditativos en los registros oficiales de la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la
"CNMV"), en los términos previstos en el articulo 26
y siguientes de la T.ey 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, reformada por la Ley 37/1998, de

16 de noviembre (en lo sucesivo, la "Ley del Mercado
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de Valores"), asi{ como en el Real Decreto 1310/2005,
de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcial-
mente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacién de va-
lores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcién y del folleto exigi-
ble a tales efectos (en lo sucesivo, el "Real Decreto
1310/2005") . —=--oomm

VIII.~ Que esta preceptiva inscripcién previa por
la CNMV se ha efectuado con fecha 23 de abril de
2009, segin se acredita mediante el oportuno documen-
to de inscripcién, suscrito por el citado organismo,
copia del cual se adjunta como ANEXO 4 3 la presente
Escritura de Constitucién. —==--m—-eo—e___________

IX.- Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, la presente Escritura de Constitucién
sera la escritura por la que los Bonos emitidos con
cargo al Fondo se representen mediante anotaciones en

Nt A, oo

En consecuencia, los comparecientes, segun inler-
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vienen, convienen el otorgamiento de la presente Es-
critura de Constitucién de Fondo de Titulizacidn de
Activos y Emisién de Bonos de Titulizacidn de Activos
(en lo sucesivo, la "Escritura de Constitucidn") que
se regird por las siguientes --—---———---------——==T7
ESTIPULACIONES
SECCION I: CONSTITUCION DEL FONDO IM EMPRESAS
PASTOR 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS —=—--——=--
1. CONSTITUCION DEL FONDO., ~-===—==—=—=====——====
La Sociedad Gestora en el presente acto constitu-
ye un fondo de titulizacidén de activos con la denomi-

nacion de "IM EMPRESAS PASTOR 7, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS" con domicilio en Plaza Pablo

Ruiz Picasso 1, 28020 Madrid. —-———————=—-————-==~—~7=~

La constitucién del Fondo y la emisidn de los Bo-
nos con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de
lo previsto en la presente Escritura de Constitucion
y el Folleto asi como en la legislacién espaiiola, y
en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto
en (i) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones gue
lo desarrollen, (ii) la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidén In-
mobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn Hipoteca-

ria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
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926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, (iii) 1la
Ley 3/1994, de 14 de abril, por la dque se adapta la
legislacidén esparfiola en materia de Entidades de Cré-
dito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria
N, Y se introducen otras modificaciones relativas al
sistema financiero, (iv) en la Ley del Mercado de
Valores, en lo referente a su supervisidn, inspec-
cién, sancién y en todo aquello que resulte de apli-

cacion, (v) el Real Decreto 1310/2005 (vi) la Orden

i Tl

EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se de-
sarrolla el articulo 27.4 de la Ley del Mercado de
Valores y (viii) las demés disposiciones legales vy

reglamentarias en vigor en cada momento que resulten

de aplicacidén. La constitucién del Fondo Yy la Emisidn
de los Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, ha sido objeto de inscripcién en
los registros oficiales de la CNMV con las condicio-
nes y requisitos recogidos en la Ley del Mercado de
Valores, el Real Decreto 1310/2005 y demds normativa

de desarrollo. El Folleto Informativo de constitucién
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del Fondo y de emisién de los Bonos ha sido inscrito
en los registros oficiales de la CNMV con fecha 23 de
abril de 2009, —=—————mr——m e —m e

2. NATURALEZA DEL FONDQ —--—--———=——r——==———————=-

De conformidad con el articulo 1 del Real Decreto
926/1998, el Fondo constituye un patrimonio separado
carente de personalidad juridica, cerrado por su ac-
tivo y por su pasivo que, de conformidad con el Real
Decreto 926/1998, es gestionado por una sociedad ges-
tora. El Fondo contard inicial y fundamentalmente en
su activo con Derechos de Crédito derivados de opera-
ciones de financiacidén concedidas a empresas tanto
personas juridicas como personas flsicas autdnomas
(en adelante, las “Operaciones de Financiacién”) ad-
gquiridos en la Fecha de Constitucién. y en cuanto a
su pasivo contard con los Bonos que emite, con el
Préstamo Subordinado GI (tal y como el mismo se defi-
ne en la Estipulacién 17.2 posterior), y con los
Préstamos Subordinados FR (tal y como el mismo se de-
fine en la Estipulacién 17.3 posterior), de tal forma
que el valor patrimonial neto del Fondo sera nulo.
Adicionalmente el Fondo concierta el Contrato de Per-
muta Financiera de Intereses (tal y como el mismo de

define en la Estipulacién 17.6 posterior), la Cuenta
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de Tesoreria y la Cuenta de Principales (tal Y Como
se definen en 1la Estipulacién 17.4 posterior), el
Contrato de Agencia Financiera (tal y como se define
en la Estipulacién 17.1 posterior) vy el Contrato de
Direccién vy suscripcioén de la Emisidn (tal y como se
define en la Estipulacién 12.1 posterior). ———=———-oo

La duracién del Fondo seri hasta el 22 de marzo
de 2046 (la "Fecha Final"), salvo que concurrieran
los supuestos contemplados en la Estipulacién 4.1 de
la presente Escritura de Constitucidén., ——-———cee o ___

Los elementos patrimoniales que integran el acti-
vo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de cober-
tura de riesgos y de servicios que se conciertan por
cuenta del mismo se determinan a continuacidén., —=-—-~

2.1 Activo del Fondo —==-—=——moeeoom o __

El activo del Fondo estara constituido por Dere-
chos de Crédito de titularidad y que figuren en el
activo del Cedente derivados de Operaciones de Finan-
ciacién concertadas por el Cedente con empresas y au-

ténomos domiciliados en Espana, seleccionados de en-
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tre los que integran la Cartera Cedible. Las Opera-
ciones de Financiacidén seran: ~—--———==——-——=-——-——--=-

- Contratos de arrendamiento financiero, tanto
mobiliario (los “Contratos de Arrendamiento Financie-
ro Mobiliario”) como inmobiliario (los “Contrato
Arrendamiento Financiero Inmobiliarios”, conjuntamen-
te los “Contratos de Arrendamiento Financiero”). Los
Derechos de Crédito derivados de Contratos de Arren-
damiento Financiero se corresponderdn, en los térmi-
nos establecidos en el apartado 3.3.6. del Mbddulo
Adicional, con: (i) al capital pendiente de reembolso
o recuperacioén del coste del bien, excluido el impor-
te del valor de ejercicio de la opcién de compra del
bien objeto del Contrato de Arrendamiento Financiero;
(1ii) a la carga financiera de cada una de las cuotas;
y (iii) los intereses de demora cobradeos derivados de
los citados contratos. —————=——-——=—————=--———=—-rmo o=

- Contratos de préstamo hipotecario: contratos de
préstamo con garantia hipotecaria inmobiliaria. EIL
Fondo adquirira los Derechos de Crédito derivados de
Préstamos Hipotecarios a través de la suscripcidén de
los correspondientes Certificados de Transmisién de
Hipoteca, que conferiran al Fondo el derecho al cobro

del principal, de los intereses ordinarios y de demo-
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ra que se deriven del correspondiente contrato en los
términos establecidos en el apartado 3.3.6. del Mdédu-
lo Adicional (en adelante, los “Contratos de Préstamo
Hipotecarios”). --—-ooono

- Contratos de préstamo sin garantia hipotecaria:
contratos de préstamo sin garantia hipotecaria inmo-
biliaria. El Fondo adquirird los Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos sin Garantia Hipotecaria
Y que le conferiran el derecho al cobro del princi-
pal, de los intereses ordinarios y de demora que se
deriven del correspondiente contrato en los términos
establecidos en el apartado 3.3.6. del Médulo Adicio-
nal (en adelante, los “"Contratos de Préstamo Sin Ga-
rantia Hipotecaria” Yy conjuntamente con los Contratos

de Préstamo Hipotecario, los “Contratos de Présta-

En la Fecha de Constitucidén el Cedente cedera De-
rechos de Crédito seleccionados de entre los que se
derivan de las Operaciones de Financiacién que inte-

gran la Cartera Cedible. La Cartera Cedible esta in-
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tegrada por NUEVE MIL SEISCIENTAS SETENTA Y CUATRO
(9.674) Operaciones de Financiacién, cuyo Saldo Nomi-~
nal Pendiente No Vencido de los Derechos de Crédito a
fecha 25 de marzo de 2009 era de seiscientos dos mi-
llones setenta y dos mil ochocientos cuarenta y un
euros y noventa céntimos (602.072.841,90 €). ——==7—-
Los Derechos de Crédito estan vinculados a los
pagos realizados por los Deudores, y por tanto quedan
directamente afectados por la evolucidn, retrasos,

anticipos o cualquier otra incidencia de los mismos.
2.2 Pasivo del Fondo —=—-————====m—=——=—m—=—=—=———==ss

El pasivo del Fondo se encontrara integrado por:
(a) En el origen (hasta el 30 de abril de
2009, fecha en que se debera desembolsar el 1mporte
efectivo por la suscripcion de los Bonos, la "Fecha
de Desembolso"). ————————=-————----—-———- - —o——omemm o oo
(i) E1 importe total de la Fmisién de Bonos as-
ciende a QUINIENTOS VEINTE MILLONE 8 DE EUROS
(520.000.000,00 €). El valor nominal y efectivo de
cada uno de los Bonos serd de CIEN MIL (100.000) eu-
ros. Los Bonos se agrupan en las siguientes series: -
- Serie A: constituida por tres mil sete-
cientos veintiocho (3.728) Bonos, por un im~—

porte total de trescientos setenta vy dos mi-
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llones ochocientos mil (372.800.000) euros.
- Serie B: constituida por mil cuatrocientos
setenta y dos (1.472) Bonos, por un importe
total de ciento cuarenta y siete millones
doscientos mil (147.200.000) euros. ——————o—
(i1) El importe del Préstamo Subordinado G1 que

se establece en 1a Estipulacién 17.2 de 1a presente

Escritura de Constitucion.

(1ii) E1 importe de los Préstamos Subordinados

FR1, FR2 y FR3 que se establecen en 1a Estipulacién
17.3 de la presente Escritura de Constitucidn. —-——-—
(b) Durante la vida del Fondo. ——-—=——____

(i) El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos, ——-—

(ii) Los saldos no amortizados del Préstamo Su-
bordinado GI vy sus intereses devengados Y no pagados.
(iii1) Los saldos no amortizados del Préstamo Su-

bordinado FR1, FR2 Y FR3 y sus intereses devengados vy

NO pagados. ——----—m—eeee

(iv) Intereses, comisiones y gastos varios deven-

gados y no pagados. =-=-----eee o
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2.3 Operaciones de cobertura de riesgos y de ser-
viciog ———m—— s e e e

- Con el fin de consolidar la estructura finan-
ciera del Fondo, de aumentar la seguridad o regulari-
dad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfases
temporales entre el calendario de los flujos de Prin-
cipal y de Intereses Ordinarios de los Derechos de
Crédito y los Bonos, o, en general, transformar las
caracteristicas financieras de los Bonos emitidos,
asi como complementar la administracién del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacidédn del Fondo, proce-
derd en el acto de otorgamiento de la Escritura de
Constitucién, a formalizar los contratos y operacio-
nes que se resefian a continuacién, de conformidad con
la normativa aplicable., ~-—--—=—-—=—=—————=——-———————====

- Préstamo Subordinado GI, tal y como se regula
en la estipulacién 17. ————===—=-——=-——————=-—-—--————es

- Préstamos Subordinados FR1, FR2 y FR3, tal vy
como se regula en la estipulacidén 17. -=—-=————===————

- Cuenta de Tesoreria, tal y como se regula en la
estipulacién 17, ——==——-—-——=—==-—=---m oo oo osoo oo e e

~ Cuenta de Principales, tal y como se regula en
la estipulacidén 17, —=—=————===—--——=-—-—-=-—oo—mm oo

- Contrato de Agencia Financiera, tal y como se
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reqgula en la estipulacion 17, ————-——mmemm
- Permuta Financiera de Intereses, tal Yy come se
regula en la estipulacioén 17. —=———ommommo L __
Los citados contratos quedaran resueltos en los
siguientes supuestos: —--—-——==m——m—oo
- En el caso de que la Agencia de Cali-

ficacién no confirmara antes de la Fe-

cha de Suscripcién las calificaciones

provisionales otorgadas a los Bonos y

que se recogen en la presente Escritu-

ra de Constitucién; o-==———mocom___

- En el caso en que ocurra, antes de la

Fecha de Suscripcién, un suceso que no

hubiera podido preverse o, que previs-

to, fuera inevitable y que haga impo-

sible el cumplimiento del Contrato de

Direccidn y Suscripcién de la Emisién

de conformidad con lo establecido en

el articulo 1.105 del Coédigo Civil. ---

Adicionalmente, el Fondo contara con las siguien-
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tes protecciones y con los derechos subordinados que
se relacionan a continuacidén: ——-—————=-——=—————-————
- Fondo de Reserva; —=—————————==-——————-—--—————
- Reserva de Liquidez ——-==—=-———-——=———————w—————
- Estructura de preferencia y subordinacion del
principal y de los intereses de los Bonos establecida
en los apartados 4.8. y 4.9. de la Nota de Valores
del Folleto. ——————m——— == ===~ ——— oo me— e —
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO ----
La administracién y representacidén legal del Fon-
do corresponderd a la Sociedad Gestora, en los térmi-
nos previstos en el Real Decreto 926/1998, en la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real De-
creto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn, y
demas normativa aplicable, asi como en los términos
de la presente Escritura de Constitucidn. ~—----——---
La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real De-
creto 926/1998, ——————=—————m—m-—m oo —m—— oo —— oo
Corresponde igualmente a la Socledad Gestora, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la representa-
cién y defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los res-

tantes acreedores ordinarios del mismo. —-—=—==-=———-—-=
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Conforme a la legislacién vigente, los Bonos no
conferirdn al inversor que los adquiera derecho poli-
tico alguno presente o futuro sobre el Fondo. -——-——-

Los titulares de los Bonos y los restantes acree-
dores del Fondo no tendran accién contra la Sociedad
Gestora sino por el incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de 1o dispuesto en la Escritura de
Constitucién, en este Folleto Y en la normativa vi-
gente, y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o amortizacién anticipada de
las Operaciones de Financiacién, del incumplimiento
de las contrapartes de las operaciones contratadas en
nombre y por cuenta del Fondo, o por insuficiencia de
las operaciones de proteccidn para atender el servi-
cio financiero de 1os Bonos. ———-—e—-ommo—o_______

Los titulares de los Bonos no dispondran de ac-
cién alguna contra los Deudores de las Operaciones de
Financiacién que hayan incumplido sus obligaciones de

pago, siendo la Sociedad Gestora, como representante

del Fondo, quien ostentara dicha accion., ——-——-—-——o__
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De acuerdo con lo establecido en la Nota de Valo-
res, el Fondo abonard a los titulares de los Bonos el
principal vy los intereses en las Fechas de Pago, es-
to es, los dias 22 de marzo, junio, Septiembre vy di-
ciembre cada afio (o, en caso de no ser éstos Dias
Habiles, el siguiente Dia Habil) hasta la total amor-
tizacién de los mismos o hasta la Fecha Final. La
primera Fecha de Pago sera el 22 de septiembre de
2009 (o, en caso de ser inhabil, el primer Dia Habil
inmediatamente posterior). Los intereses de los Bonos
se pagaran en cada Fecha de Pago desde la primera, ¥y
la amortizacién de los mismos, conforme a las reglas
establecidas en el apartado 4.9 de la Nota de Valo-
res, a partir de la Fecha de Inicio de Amortizacion.

3.1 Renuncia y sustitucién forzosa de la Sociedad
Gestora —————r e mmm oo e — oM m e oo — o mm s oo s

La Sociedad Gestora sera sustituida en la admi-

nistracién y representacién del Fondo, de conformidad

con los articulos 18 y 19 del Real Decreto 926/1998
que se recogen a continuacion y con las disposiciones
posteriores que se establezcan reglamentariamente al
efecto. —=————=————=-- - m———o oo oo oe——m oo T

3.1.1 Renuncia —=-—~=—-————===-—s--mo—sssomo—smse o

La Sociedad Gestora podrad renunciar a su funcidn

- Pdg. 24 -




1072008

9F1670988

de administracién y representacién legal de todos o
parte de los fondos que gestione cuando asi lo cstime
pertinente, solicitando su sustitucién, mediante es-—
crito dirigido a la CNMV, en el gque hara constar la
designacién de la sociedad gestora sustituta. A tal
escrito se acompafard el de la nueva sociedad gesto-~
ra, en el que ésta se declare dispuesta a aceptar tal
funcidén y solicite 1la correspondiente autorizacidn.
La autorizacidn de la sustitucién por parte de la
CNMV estard condicionada al cumplimiento de los re-
quisitos siguientes: ——————wo o ___________
La entrega a la nueva sociedad gestora de los re-
gistros contables e informaticos por la Sociedad Ges-
tora sustituida. Sélo se entendera producida tal en-
trega cuando la nueva sociedad gestora pueda asumir
plenamente su funcion vy comunique esta circunstancia
a la CNMV. ——m- oo _
En el caso de que los valores emitidos con cargo
a los fondos gestionados por la Sociedad Gestora sus—

tituida hayan sido evaluados por alguna entidad cali-
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ficadora, la calificacidén otorgada a los valores por
alguna de las agencias de calificaciéon no debera dis-
minuir como consecuencia de la sustitucién propuesta.
En ningun caso podrd la Sociledad Gestora renun-
ciar al ejercicio de sus funciones mientras no se
hayan cumplido todos los requisitos vy tramites para
que su sustituta pueda asumir sus funciones. —------=
Los gastos que origine la sustitucidn seran a
costa de la Sociedad Gestora renunciante y en ningun
caso podran imputarse al Fondo. ———-———-—==-—--————-—==~-
La sustitucién debera ser publicada, en el plazo

de quince dias desde que aquélla fuese efectiva, me-
diante un anuncio en dos diarios de difusidén nacional
y en el boletin del mercado secundario organizado en
que coticen los Bonos emitidos por el Fondo. Asimis-
mo, la Sociedad Gestora deber& notificar dicha susti-
tucioén a la Agencia de Calificacidn. ——==--————====--
3.1.2 Sustitucién forzosa --———-~---————=——---————

I. Cuando la Sociedad Gestora hublera sido de-
clarada en situacién de concurso debera pro-

ceder a encontrar una socledad gestora Jue

la sustituya, segun lo previsto en la Esti-

pulacién anterior. ————===------—=---—————=—-

II. Siempre que en el caso previsto en el apar-
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tado anterior hubiesen transcurrido cuatro

meses desde que tuvo lugar el evento detler-

minante de la sustitucién Yy no se hubiere

encontrado una nueva sociedad gestora dis-

puesta a encargarse de la gestién se proce-
dera a la liquidacién anticipada del Fondo y

a la amortizacidn de los Bonos emitidos con

cargo al mismo.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los docu-
mentos publicos y privados que fueran necesarios para
proceder a su sustitucidn por otra sociedad gestora,
de conformidad con el régimen previsto en los pAarra-
fos anteriores de esta Estipulacién. La sociedad ges-
tora sustituta deberd quedar subrogada en los dere-
chos y obligaciones que, en relacién con la presente
Escritura de Constitucién y el Folleto Informativo,
cdrrespondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la So-
ciedad Gestora deberd entregar a la sociedad gestora
sustituta cuantos documentos Y registros contables e

informidticos relativos al Fondo obren en su poder. -
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3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gestora
por el desempefio de sus funciones ~———————------—-——-
En contraprestacién por sus funciones, el Fondo
abonarid a la Sociedad Gestora: ——==---=-=-=-r————————==
(i) Una comisién inicial incluida entre los gas-
tos iniciales del Fondo, igual a sesenta mil euros
(60.000 €), que se devengard en la fecha del presente
otorgamiento y se liquidard y pagara en la Fecha de
Desembolso; y ———==——————m---—m—— e ———
(i1) De acuerdo con el orden de prelacién de pa-
gos descrito en la Estipulacién 20 posterior (en ade-
lante, el "Orden de Prelacién de Pagos"), una comi-
sién periddica que se devengard diariamente y se li-

gquidara y pagara en cada Fecha de Pago igual a la su-

1) Doce mil euros (12.000 €) trimestrales; ————-
2) 0,005% en base anual sobre el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito el udltimo
dia del Periodo de Cobro anterior al inicio del
Periodo de Devengo de Intereses correspondiente
a la Fecha de Pago en Ccursg. ——-—=———=——————==——=
4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO —===mr—===w=w=
4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo —--=======—-

La Sociedad Gestora, previa comunicacidén. a la
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CNMV, estara facultada para proceder a la liquidacioén
anticipada del fondo (la "Liquidacién Anticipada del
Fondo") y con ello a la amortizacién anticipada de la
Emisioén de Bonos (la "Amortizacién Anticipada de 1la
Emisién de Bonos") y extincién del Fondo en una Fecha
de Pago (en adelante, la "Fecha de Liquidacién Anti-
cipada”) en cualqguiera de los slgulentes supuestos
(en adelante, los "Supuestos de Liquidacién Anticipa-
dam) L

(i) Cuando el importe del Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito No Fallidos sea inferior
al diez (10) por ciento del saldo inicial de los de-
rechos de crédito (en adelante, el "Saldo Inicial de
los Derechos de Crédito"), Y Siempre y cuando el im-
porte de la venta de los Derechos de Credito, pen-
dientes de amortizacidn, junto con el resto de los
Recursos Disponibles del Fondo en cada Fecha de Pago,
permita la cancelacién de las obligaciones de pago
del Fondo. A los efectos de este supuesto, se enten-

dera, en todo caso, como obligaciones de pago del
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Fondo en la Fecha de Liquidacién Anticipada, el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos (tal y como dicho con-
cepto se define en la Estipulacién 11.7.2.1.1 poste-
rior) en esa fecha mas los intereses devengados y no
pagados hasta esa fecha de los Bonos y de los Présta-
mos Subordinados, deducida, en su caso, la retencidn
fiscal, y las cantidades que a todos los efectos le-

gales se reputardn en esa fecha, vencidas y exigi-

(ii) Cuando, por razdén de algin evento o clircuns-
tancia de cualquier indole ajeno o no al desenvolvi-
miento propio del Fondo, se produjera una alteracidn
sustancial o se desvirtuase de forma permanente el
equilibrio financiero del Fondo requerido por el ar-
ticulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se incluyen en este su-
puesto circunstancias tales como la existencia de una
modificacién en la normativa o desarrollos legislati-
vos complementarios, el establecimiento de obligacio-
nes de retencién o demas situaciones que de modo per-—
manente pudieran afectar al equilibrio financiero del
Fondo. En este caso, la Sociedad Gestora, tras infor-
mar a la CNMV, procedera a la liquidacidén ordenada
del Fondo conforme a las reglas establecidas en la

presente Escritura de Constitucién. -=----=---—-====-"~
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(11ii) Obligatoriamente, en ol supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en concursoc y
habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto o, en su defecto,
cuatro meses, sin haber sido designada una nueva so-
ciedad gestora de acuerdo con lo establecido en 1a
Estipulacion 3.1, —=-—mmmmmm o

(iv) Cuando se produzca un impago indicativeo de
un desequilibrio grave vy permanente en relacién con
alguno de los Bonos emitidos o se prevea gue se va a
producir. ——--e—mm o

(v) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
cuente con el consentimiento y la aceptacién expresa
de todos los Bonistas y de todos los que mantengan
contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacién al
pago de las cantidades que dicha Liquidacidén Antici-
pada implique como en relacién al procedimiento en
que deba ser llevada a cabo. ———--——mmeo o _____

(vi) Seis meses antes de la Fecha Final, aunque

Seé encontraren aun débitos vencidos pendientes de co-
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bro de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo. —---=

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha
Liquidacién Anticipada del Fondo, los siguientes: -—-

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las au-
torizaciones necesarias para ello de las autoridades
u organismos administrativos competentes. ==-—-—--=--

(ii) Que se proceda a la comunicacidén a los tene-—
dores de los Bonos, en la forma prevista en este pa-
rrafo y con una antelacién de quince (15) Dias Habi-
les del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a
la Liguidacién Anticipada del Fondo. Dicha comunica-
cién, que habra sido previamente puesta en conoci-
miento de la CNMV, mediante la publicacidn del pre-
ceptivo hecho relevante de conformidad con lo dis-
puesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Va-
lores, y de Moody’s Investor Service Espana, S.A. {en
adelante, indistintamente, “Moody’s” o la "Agencia de
Calificacién'), deberd ser asimismo publicada en el
Boletin de Cotizacién Diario del Mercado AIAE o a
través de cualquier otro medio de difusidén que sea de
general aceptacién por el mercado y que garantice una
difusién adecuada de la informacién, en tiempo y con-
tenido. Esta comunicacién debera contener la descrip-

cién (i) del supuesto o supuestos por los que se pro-
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cede a la Liquidacidén Anticipada de] Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la forma
BN gque se va a proceder bara atender y cancelar las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuer-
do con el Orden de Prelacién de Pagos previsto en 13
Estipulacion 20, —--eeemomo o
Con el objeto de que el Fondo, a través de su So-
ciedad Gestora, lleve 3 cabo la Liquidacién Anticipa-
da del Fondo y ¢on ello a la Amortizacién Anticipada
de la Emision de Bonos, la Sociedad Gestora, en nom-
bre y por cuenta del Fondo, procederd a: ——eeweee____
(1) Vender los Derechos de Crédito pPor un precio
que no podrd ser inferior a la suma del Saldo Nominal
Pendiente de 1los Derechos de Crédito mas los inter-
eses devéngados Y no cobrados. —---———____
(1i1) Cancelar aquellos contratos Jque no resulten
hecesarios para el procesc de liquidacién del Fondo.
En caso de que, tanto porque las actuaciones an-
teriores fueran insuficientes o existieran Derechos

de Crédito u otros activos remanentes en el Fonde, 1la
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Sociedad Gestora procederd a venderlos para lo que
recabarid oferta de, al menos, cinco (5) entidades de
entre las mas activas en la compraventa de estos ac-
tivos que, a su juicio, puedan dar valor de mercado,
en las condiciones mas favorables posible. La 3Socie-
dad Gestora estara obligada a aceptar la mejor oferta
recibida por los activos ofertados. Para la fijacion
del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra obte-
ner los informes de valoracidn que Jjuzgue necesarios.

La Sociedad Gestora, una vez efectuada una dota-
cién con cargo a las cantidades que se obtengan por
la enajenacién de los Derechos de Crédito del Fondo
para hacer frente a los gastos que se produzcan como
consecuencia de la Liquidacién Anticipada del Fondo
(la "Reserva para Gastos de Extincién"), aplicaréa in-
mediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo
por la enajenacién de los Derechos de Credito del
Fondo u otros activos remanentes al pago de los dife-
rentes conceptos, en la forma y cuantia recogidos en
el Orden de Prelacién de Pagos descrito en la Estipu-
lacién 20, ————=—=———=——m - m——— o m— oo

4.2 Extincion del Fondo —~=-—--- —e——————— = m————

£l Fondo se extinguira en todo caso a consecuen-

cia de las siguientes circunstancias: =--—--————===—~-—
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(1) Por la amortizacidn integra de los Derechos
de Crédito que agrupa. —=—-————--———moeo o

(ii) Por la amortizacién integra de los Bonos
emitidos. —---mem .

(1ii) Por la finalizacién del procedimiento de
Liquidacién Anticipada del Fondo descrito con antela-
cién en la Estipulacién 4.1, ———-mm—eo

(iv) En todo caso, en la Fecha Final del Fondo. -

(v) También se extinguira el Fondo en caso de que
la Agencia de Calificacién no confirmara antes de la
Fecha de Suscripcién (tal y como el mismo se define
en la Estipulacién 12.1 posterior) como finales las
calificaciones asignadas a los Bonos con caracter
provisional, o en el caso en que ocurra antes del
inicio de la Fecha de Suscripcildén un suceso que no
hubiéra podido preverse, o que, previsto, fuera in-
evitable, y que haga imposible el cumplimiento de lo
previsto en esta Escritura de Constitucién, de con-
formidad con lo establecido en el articulo 1.105 del

Coédigo Civil. En este caso, la Sociedad Gestora re-

- Pag. 35 -



solverd la constitucién del Fondo, la suscripcién de
los Derechos de Crédito, la emisidén de los Bonos y el
resto de Contratos del Fondo. La extinciéon del Fondo
se pondra en conocimiento de la CNMV. En el plazo
maximo de un mes desde el acaecimiento de la causa de
resolucién, la Sociedad Gestora otorgara acta nota-
rial declarando liquidadas y resueltas las obligacio-
nes del Fondo y extinguido éste. -———-=-—=--——————=-=

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procedera a la
extincién del Fondo y a la cancelaciédn de su inscrip-
cioén en los registros administrativos que corresponda
hasta que no haya procedido a la liquidacién de los
activos remanentes del Fondo y a la distribucidn de
los Recursos Disponibles siquiendo el Orden de Prela-
cién de Pagos, excepcidn hecha de la oportuna reserva
para hacer frente a los gastos finales de extincidn y
liquidacién de orden tributario, administrativo o pu-
blicitario. ———=====v--——=--- - mm

En el supuesto de que se haya producido la reso-
lucién del Fondo por las causas establecidas en los
apartados (i) a (iv) anteriores, transcurrido un pla-
zo de seis (6) meses desde la liquidacidn de los ac-

tivos remanentes del Fondo y de la distribucidon de
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los Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora otorga-
ra un acta notarial declarando (1) extinguido 1 Fon-
do asi como las causas que motivaron su extincidén,
(ii) el procedimiento de comunicacién a los tenedores
de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (iii) 1la
distribucién de las cantidades disponibles del Fondo,
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos, y dara cum-
plimiento a los demds tramites administrativos que
resulten procedentes. Dicho documento notarial sera
remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. —~——o——

En el supuesto de que se haya producido la reso-
lucién del Fondo por la causa establecida en el apar-
tado (v) anterior vy, por tanto, se hayan resuelto to-
dos los Contratos del Fondo, el Cedente debera pagar
todos los gastos iniciales que se hayan ocasionado
con motivo de la constitucidn del Fondo hasta el im-
porte méximo determinado en el Contrato de Préstamo

Subordinado GI. =w-wwomee——eooo_
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El Cedente gozara de un derecho de tanteo de tal
forma que podran adquirir con preferencia a terceros
los Derechos de Crédito u otros bienes procedentes de
ellos que permanezcan en el activo del Fondo. Con tal
finalidad, la Sociedad Gestora remitira al Cedente
relacién de los activos y de las ofertas recibidas de
terceros, pudiendo estos hacer uso del mencionado de-
recho, respecto de todos los activos ofertados por la
Sociedad Gestora, dentro de los treinta (30) Dias
Habiles siguientes a la recepciéon de la mencionada
comunicacién y siempre que su oferta iguale, al me-
nos, la mejor de las efectuadas por terceros. —-——--—-

El anterior derecho de tanteo no implica, en nin-
gin caso, un pacto o compromiso de recompra de 1los
Derechos de Crédito otorgado por el Cedente. ————=--—

SECCION II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO --

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO -===—=====m——====-

5.1 Activos que agrupa el Fondo ----————~——-———==-

Los Derechos de Crédito que agrupa el Fondo, re-
presentado por la Socledad Gestora, son Uunicamente
derechos de crédito de titularidad del Cedente deri-
vados de las Operaciones de Financiacidn. -------=---

Fl Cedente es titular, entre otros, de los Dere-

chos de Crédito relacionados en el ANEXO 5 que se ad-
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junta a la presente Escritura de Constitucién. —————-

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Coédigo de Comercio y el 1.529 del Cédigo Civil, res-
ponderan ante el Fondo representado por la Sociedad
Gestora exclusivamente de la existencia y legitimidad
de los Derechos de Crédito cedidos en 1la FFecha de
Constitucidn, asi como de la personalidad con la que
efectia la cesidén pero no asumira responsabilidad al-
guna por el impago de los Deudores de los Derechos de
Crédito, ya sea del Principal o de Intereses Ordina-
rios de los Derechos de Crédito, o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de
los Derechos de Crédito. Tampoco asumira, en cual-
quier otra forma, responsabilidad en garantizar dire-
cta o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorgara garantias o évales, ni en virtud de la Es-
critura de Constitucién ni de ningun otro pacto o
contrato. Todo ello sin perjuicio de las responsabi-
lidades del Cedente en relacién con lo establecido en

el apartado 4.4.5. del Documento de Registro en rela-
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cién al derecho de tanteo sobre los Derechos de Cré-
dito, de las responsabilidades del Cedente por las
declaraciones y garantias recogidas en la estipula-
cién 6 y de los compromisos por él asumidos que se
recogen en el apartade 2.2.9. y 3.7.2. del Mbddulo
Adicional relativas a la administracién de los Dere-
chos de Crédito., —————==—=—~———————————r————e———

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a
abonar a terceros cualquier cantidad con motivo de la
cesién que no se haya abonado a la fecha de cesidn a

sobre

T

que la informacién suministrada por el Cedent
los Derechos de Crédito haya sido incompleta, el Ce-
dente sera responsable frente al Fondo de cualguier

dafio, gasto, impuesto o sancidén que se derive para el

6. DECLARACIONES DEL CEDENTE ——----—-————~————————
Fl Cedente, como titular de los Derechos de Cre-
dito hasta su cesién al Fondo, declara a la Sociliedad
Gestora, en representacioéon del Fondo, (en relacidn al
propio Cedente, a las Contratos Operaciones de Finan-
ciacién v a los Derechos de Crédito), lo siguilente: -
6.1 En relacidén con el Cedente, - ———---—————~-=-=-
1) Que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacidn vigente, se
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halla inscrita en el Registro Mercantil y en el Re-
gistro de Entidades de Crédito del Banco de Espana, vy
se halla facullada para otorgar Operaciones de Finan-
ClaCiOn. —=s—memme— e __

2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun momento
desde su constitucidén, se ha encontrado en Situacidn
de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o con-
curso, ni ha sido objeto de procedimiento administra-
tivo alguno cuya conclusién implique la revocacién de
su autorizacidén como entidad de crédito. ————e—ee— oo

3) Que han obtenido todas las autorizaciones ne-
cesarias, tanto administrativas como corporativas,
para el valido otorgamiento de la presente Escritura
de Constitucién, de los compromisos asumidos en la
misma y de los demds contratos relacionados con 1la
constitucion del Fondo., ==——-———e o _____

4) Que disponen de cuentas auditadas de los ejer-
cicios cerrados a 31 de diciembre de 2006, a 31 de
diciembre de 2007, y a 31 de diciembre de 2008. EI

informe de auditoria de las cuentas anuales corres—
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pondientes al ejercicio 2008 tiene opinidén favorable.
Dichas cuentas anuales e informes de auditoria se han
depositado en la CNMV y en el Registro Mercantil. ——-—

5) Que cumplen con la legislacidén vigente en ma-
teria de proteccién de datos., ———-———---"---"T-T--7—~

6.2 Declaraciones relativas a las Operaciones de
Financiacién y a los Derechos de Crédito derivados de
aquellas, en general. —=-——-=--———~=sssomsSmSomommmoES

1) Que todos los Derechos de Creédito gue se deri-
van de las Operaciones de Financiacidén se encuentran
debidamente documentados y estén formalizados, ya sea
en escritura o en pdliza intervenida por fedatario
publico, o en contrato privado. Los correspondientes
documentos contractuales estan debidamente deposita-
dos en el domicilio del Cedente, a disposicién de la
Sociedad Gestora. ———-————m————————Tomo— oo oo oom oo

2) Que todos los Derechos de Crédito existen vy
son validos y ejecutables de acuerdo con la legisla-
cién aplicable. —=——==m—-—==—=—-----—-oo-—owo—ooo s

3) Que el Cedente es titular pleno de la totali-
dad de los Derechos de Crédito, libres de cargas ¥y
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
que puedan ceder los mismos al Fondo. -=—=---===--—==-"~

4y Que todos los Derechos de Crédito estan deno-—
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minados en euros Y 50n pagaderos exclusivamente en
Curos y no contemplan cldusulas que permitan el dife-
rimiento en el pago periddico ni de Intereses Ordina-
rios ni de Principal de un derecho de Crédito, sin
perjuicio de que pudiera haberse acordado un periodo
de carencia durante un periodo inicial, —~-——— o ___

5) Que los datos relativos a los Derechos de Cré-
dito que se incluyen en la Escritura de Constitucién
reflejardn correctamente la situacién actual, tal co-
mo estad recogida en los contratos privados, las péli-
Zzas intervenidas o las escrituras publicas que docu-
mentan los contratos de las Operaciones de Financia-
cidn, y que dichos datos son correctos, completos vy
no inducen a error, Asimismo, cualquier otra informa-
cién adicional sobre las caracteristicas de las Ope-
raciones de Financiacion recogida en esta Escritura

de Constitucién es correcta Y no induce a error. ——--

6) Que se han sequido fielmente para la concesion

de las Operaciones de Financiacién de la Cartera Ca-
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dible, los criterios establecidos al efecto en los
procedimientos internos del Cedente, vigentes en cada
fecha de concesién. Que dichos procedimientos no han
variado significativamente respecto de los descritos
en el anterior apartado 2.2.7. del Mddulo Adicioconal.
7) Que todas las Operaciones de Financiacidén han
sido concedidas por una sucursal del Cedente sin la
intervencion de mediadores ni intermediarios. ————---—
8) Que todos los contratos de Operaciones de Fi-
nanciacioén estan claramente identificados, tanto en
soporte informatico como por sus escrituras o pdlizas
intervenidas o contratos privados, en poder del Ce-
dente, y son objeto de andlisis y seguimiento por
parte del Cedente desde su concesién, de acuerdo con

los procedimientos habituales que tienen estableci-

9) Que desde el momento de su concesién todas las
Operaciones de Financiacidn han sido y estan siendo
administradas por el Cedente de acuerdo con los pro-
cedimientos habitualmente utilizados por éste en la
administracién de las operaciones de financiacién a
empresas y auténomos. ——=---=----ooTossoomo T oo TT T T ET

10) Que no se tilene conocimiento de la existencia

de litigios de ningun tipo en relacidn. con los Dere-
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chos de Crédito y con las Operaciones dc Financiacién
de las que se derivan que puedan perjudicar la vali-
dez y exigibilidad de los mismos o que puedan dar lu-
gar a la aplicacidén del articulo 1.535 del Codigo Ci-
\ L
\ 11) Que no se tiene conocimiento de que algan

Deudor, por ser titular de algun derecho de crédito

frente al Cedente, se encuentra en disposicion de
oporier la compensacién. —-—-—-————eoo______ ____

12) Que en las respectivas pélizas intervenidas o
escrituras publicas o contratos privados que documen-

tan las Operaciones de Financiacién no se contienen

clausulas que impidan la cesién de los Derechos de
Crédito o en las que se exija alguna autorizacién pa-
ra llevar a cabo dicha cesién. Asimismo, se han cum-
plido todos los requisitos respecto a la cesidn que,
€N su caso, establecian los contratos privados, las
pélizas intervenidas o escrituras publicas que docu-
mentan las Operaciones de Financiacidn, ————ee— e __

13) Que las garantias, en su caso, de las Opera-



ciones de Financiacién son validas y ejecutables de
acuerdo con la legislacién aplicable, y no se tiene
conocimiento de la existencia de ninguna circunstan-
cia que impida la ejecucién de las mismas. —=—-——-==-
14) Que ninguna de las Operaciones de Financia-
cién ha sido concertado con empleados del Cedente. —-—
15) Que ninguna de las Operaciones de Financia-
cién ha sido concertado con empresas pertenecientes
al grupo empresarial de Banco Pastor. ——--—-——-—--"""7~
16) Que las Operaciones de Financiacién han sido
concertada con empresas no financieras. ———--=-----—-=
17) Que ninguna de las Operaciones de Financia-
cién son refinanciacién de otras previas que hubleran
estado en mora. ———-————————— - - oS- oo oo s oo oo s —— e
18) Que no tiene conocimiento que se haya instado
procedimiento concursal a algun Deudor. —--———====——-
19) Que ninguna persona tiene un derecho prefe-
rente sobre el del Fondo, en cuanto titular de los
Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades que
se deriven de los mismos, salvo los derechos prefe-
rentes legales. —=——-——=———--——-----—---- - - —-=-Tooooes
20) Que han concertado las Operaciones de Finan-
ciacién y todos los aspectos con ellas relacionados

en condiciones de mercado., ———-——=-—-——-----owTooo oo
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21) Que el pago de las cuotas de las Operaciones
de Financiacién se realiza mediante domiciliacidn
bancaria en la cuenta del Deudor. ————-——me e __

22) Que el capital o principal de todas las Ope-
raciones de Financiacién ha sido totalmente dispues-
B e

23) Que el tipo de interés aplicable a las Opera-
ciones de Financiacidén a tipo de interés variable es
el resultante de adicionar a su tipo de interés de
referencia el diferencial establecido contractualmen-
te para dichas Operaciones de Financiacién y aplica-
ble en la Fecha de Cesién. ————-c—meo o _____

24) Que, a la Fecha de Constitucidn no se ha re-
cibido ninguna notificacién de amortizacién anticipa-

¥, da total de alguna Operacién de Financiacién, ------

25) Que no se cederan al Fondo Derechos de Crédi-
to de los gue se haya recibido de los Deudores noti-
ficacion de resoluciédn anticipada las Operaciones de
Financiacion con ellos concertadas. ——-——-—-—— oo _

24) Que no se cederan los bienes muebles o inmue-
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bles objeto de cada uno de los Contratos de Arrenda-
miento Financiero son propiedad de cada Cedente. ———-
25) Que existe una obligacién incondicional e
irrevocable del Deudor correspondiente (y de cual-
gquier garante del Contrato de Arrendamiento Financie-
ro en cuestién) a pagar las sumas totales de princi-
pal de las cuotas, carga financiera y demas derechos
accesorios, en las respectivas fechas de vencimiento
pactadas, sin gque pueda oponerse ninguna defensa,
disputa, compensacién, reconvencién o embargo, de
conformidad con los términos y condiciones de los co-
rrespondientes contratos. ———====—---—-—--—— - —mo—————
26) Que en la Fecha de Constitucién del Fondo
ninguna de las Operaciones de Financiacién de las que
se derivan los Derechos de Crédito que se cederan al
Fondo tendrd retrasos en el pago superiores a 30 di-
as. Adicionalmente, el Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito con impago igual o inferior a 30
dias no serd superior al 8% del Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito. ———=~———--———-—==—m—r——————— -
27) Que los Derechos de Crédito no se derivan de
contratos de operaciones de financiacién sindicadas.
28) Que ninguno de las Operaciones de Financia-

cién de las que se derivan los Derechos de Crédito
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que se cederan al Fondo tiene fecha de vencimiento
final posterior al 31 de diciembre de 2043, ———ewee___
29) Que previo a la adquisicion de los Derechos
de Crédito en la Fecha de Constitucioén, las Operacio-
nes de Financiacién de las que se derivaran han teni-
do el vencimiento de al menos una (1) cuota. ——=-=--——-
30) Que el Saldo Nominal Pendiente de los Dere—
chos de Crédito adquiridos en la Fecha de Constitu-
cidén derivados de de Operaciones de Financiacioén con-
certadas con un mismo Deudor no sera superior al 2%
del Saldo Inicial de los Derechos de Crédito. ———--—-
Declaraciones relativas a los Contratos de Arren-—
damiento Financiero y a los Derechos de Crédito deri-
vados de aquellos. ———=~————— . _____________
31) Qﬁe los Contratos de Arrendamiento Financiero
no contienen obligaciones adicionales para el Cedente
cn relacién a los bienes arrendados, tales como obli-
gaciones de mantenimiento o conservacién de los mis-—
MOS . —mm e e

32) Que los bienes muebles o inmuebles objeto de



cada uno de los Contratos de Arrendamiento Financiero
son propiedad del Cedente. ———————===~~-—————=—————-—

33) Que existe una obligacién incondicional e
irrevocable de los Deudores de los Contratos de
Arrendamiento Financiero (y de cualquier garante de
los mismos) a pagar las sumas totales de principal de
las cuotas, carga financiera y demas derechos acceso-
rios, en las respectivas fechas de vencimiento pacta-
das, sin que pueda oponerse ninguna defensa, disputa,
compensacién, reconvencién o embargo, de conformidad
con los términos y condiciones de los correspondien-
tes contratos, -———————"-——-————— - ——- e

34) Que el Saldo Nominal Pendiente de los Dere-
chos de Crédito adguiridos en la Fecha de constitu-
cién derivados de Contratos de Arrendamiento Finan-—
ciero serd el 60% del Saldo Inicial de los Derechos
de Crédito. ——====="—"-——=——m—— s —

35) Que todos los Contratos de Arrendamiento Fi-

nancierc Inmobiliario estan documentados en documento

Declaraciones relativas a los Préstamos Hipoteca-
rios, a los Certificados de Transmisién de Hipoteca y
a los Derechos de Crédito derivados de aquellos. ———-

36) Que el Consejo de Administracién del Cedente
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ha adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la cesién de los Préstamos Hipotecarios y 1la
emision de los Certificados de Transmisiéon de Hipote-
e T T T T e e e
37) Que los datos relativos a los Préstamos Hipo-
tecarios que se incluyen en el titulo multiple de los
Certificados de Transmision de Hipoteca que se emiti-
rd en la Fecha de Constitucidén, reflejardn correcta-
mente la situacién actual, tal como esta recogida en
los ficheros informaticos y en las escrituras publi-
cas de dichos Préstamos Hipotecarios y son correctos
y completos. ———-—w—em .
38) Que los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca son emitidos de acuerdo con la Disposicién Adi-
cional cuarta de la Ley 3/1994 de 14 de abril vy, en
1o que resulte de aplicacién en la Ley 2/1981, vy con
las modificaciones introducidas en esta ultima por la
Ley 41/2007, el Real Decreto 685/1982 y demas norma-
tiva aplicable vy cumplen todos los requisitos en

ellas establecidos para la emision de certificados de
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transmisién de hipoteca, vy, en particular, que la
emisién de los Certificados de Transmisién de Hipote-
ca satisface lo dispuesto en los articulos 59 y 62
del Real Decreto 685/1982, en lo referente al volumen
de cédulas hipotecarias emitidas por el Cedente. -—-—-

39) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria, sobre el ple-
no dominio de todos y cada uno de los bienes hipote-
cados y sin que los mismos se encuentren sujetos a
prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias o
cualguier limitacién de dominio. ——=--——w==——-m——————=

40) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura publica y, todas las hipo-
tecas se encuentran debidamente constituidas e ins-
critas en los correspondientes Registros de la Pro-
piedad, cuyos datos de inscripcién se corresponderan
con los mencionados en el correspondiente titulo mul-
tiple. La inscripcién de las fincas hipotecadas esta
vigente y sin contradiccidn alguna. —=--—-——-——==-==-=

41) Que los inmuebles hipotecados en garantia de
los Préstamos han sido tasados por sociedades de ta-
sacién debidamente inscritas en el Banco de Espana.
En concreto, para las viviendas que por el régimen de

proteccién publica que les sea de aplicacidn, cuenten
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con un valor maximo legal de venta, el valor de tasa-
cidn que se ha tenido en consideracién ha sido este
UIEImMO, = e e

42) Que los Préstamos llipotecarios no retinen nin-
guna de las caracteristicas de los créditos excluidos
0 restringidos por el articulo 32 del Real Decreto
685/1982 para servir de cobertura a la emisidén de
Certificados de Transmisién de Hipoteca. —----—---——<

43) Que los Préstamos Hipotecarios no estidn ins-
trumentados en titulos valores, ya sean nominativos,
a la orden o al portador, distintos de los Certifica-
dos de Transmisién de Hipoteca que se emiten para ser
suscritos por el Fondo. ———==——eooooom o ___

44) Que los Préstamos Hipotecarios no estan afec-
tos a emisidén alguna de bonos hipotecarios, partici-
paciones hipotecarias o certificados de transmisidn
de hipoteca, distinta de la emisién de los Certifica-
dos de Transmisién de Hipoteca Y, a partir de la emi-
$16n de éstos, los Préstamos Hipotecarios no estaréan

afectos a emisién alguna de cédulas hipotecarias, bo-
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nos hipotecarios, participaciones hipotecarias u
otros certificados de transmisién de hipoteca. --—----

45) Que los inmuebles hipotecados en garantia de
los Préstamos Hipotecarios son inmuebles terminados

(excepto cuando se trate de suelo) y situados en Es-

46) Que el Cedente no tiene conocimiento de la
existencia de ninguna circunstancia gque impida la
ejecucién de la garantia hipotecaria. ———-----—=—==-—-

47) Que los Certificados de Transmision de Hipo-
teca se emiten por el mismo plazo que resta hasta el
vencimiento y por el mismo tipo de interés de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios que participan. —--—-

48) Que las hipotecas inmobiliarias que garanti-
zan los Préstamos Hipotecarios estan inscritas en el
Registro de la Propiedad o bien con rango de primera
hipoteca o bien el Cedente dispone de la documenta-
cién acreditativa de la cancelacidn econdmica de las
deudas garantizadas por las cargas con rango regis-
tral preferente a aquella, -==--—=>-----v—-——m————————

49) Que los Préstamos Hipotecarios no financian
promociones inmobiliarias. ——-----—————=—------———-———

7. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO ==r-—==—====

7.1 Formalizacién de la Cesidén ----—-—=-- ——————————
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En la presente fecha el Cedente cede y el Fondo
adquiere nueve mil veintidés (9.022) Derechos de Cré-
dito cuyo Saldo Nominal Pendiente No Vencido asciende
@ quinientos diecinueve millones novecientos noventa
Y nueve mil novecientos treinta Y ocho euros con cua-
renta y seis céntimos (519.999.938,46 €) . —————————__

La diferencia entre el precio de suscripcidén de
los Bonos y el importe que se destine al pago del
precio de cesién en la presente fecha sera depositado
en la Cuenta de Tesorerfa. ————-=—-—oeoo o _________

En caso de que fuera resuelta la constitucidn del
Fondo, el resto de los contratos del Fondo Yy, Cconse-
cuentemente, la Emisién de Bonos, se extinguira la
obligacién de pago del precio de la cesidén por parte
del Fondo. —w-m-omw—— o __

se adjunta como ANEXO 5 a la presente Escritura
de Constitucion los datos relativos a los Derechos de
Crédito que se ceden y trasmiten en este acto, en la
que se recogen las caracteristicas concretas mas re-

levantes de los mismos que permiten su identifica-
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La cesién de los Derechos de Credito por parte
del Cedente para su adquisicién por el Fondo y su
agrupacién en el activo de éste, se rige por ley es-
pafiocla y estd sometida al fuero de los juzgados vy
tribunales de Madrid. ---—-——==---———==—m———=——-—-————=—-

7.2. Cesidén de los Derechos de Crédito derivados
de Préstamos sin Garantia Hipotecaria y de los Dere-
chos de Crédito derivados de Contratos de Arrenda-
miento Financiero. -———+--—>-—————————————————-——-———=

Banco Pastor, S.A., vende en este acto a la So-
ciedad Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere los cuatrocientos dieciocho (418) Préstamos
sin Garantia Hipotecaria por un capital total de se-
senta y nueve millones quinientos ochenta y un mil
cuatrocientos setenta euros con  once céntimos
(69.581.470,11 euros) que corresponden al 100 por
ciento del capital vivo pendiente de reembolso de ca-
da uno de los Préstamos sin Garantia Hipotecaria ad-
quiridos, con sujecién a los términos vy condiciones
que se recogen en la presente Escritura. -————--"777

Banco Pastor, S.A. vende en este acto a la Socie-
dad Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo, ad-

quiere los  ocho mil. trescientos .cincuenta y siete
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(8.357) Derechos de Crédito derivados de Contratos de
Arrendamiento Financiero por un capital total de
trescientos treinta y tres millones ochocientos
treinta y tres mil trescientos cincuenta Y nueve eu-
ros con treinta y tres céntimos (333.833.359,33 eu-
ros) que corresponden al 100 por ciento del capital
vivo pendiente de reembolso de cada uno de los Dere-
chos de Crédito derivados de Contratos de Arrenda-
miento Financiero adquiridos, con sujecidén a los tér-
minos y condiciones que se recogen en la presente Es-
Critura. -—----e———e .

La cesidn de los Préstamos sin Garantia Hipoteca-
ria y de los Derechos de Crédito derivados de Contra-
tos de Arrendamiento Financiero serd efectiva desde

este mismo dia de otorgamiento de 1la presente Escri-

~7;3. Cesidén de los Derechos de Crédito derivados

de Préstamos Hipotecarios. ——-—----—-o—o_______ ____
Banco Pastor, S.A. vende en este acto a la Socie-

dad Gestora que en nombre Yy por cuenta del Fondo, ad-
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gquiere los doscientos cuarenta y siete (247) Présta-
mos Hipotecarios. A estos efectos la Sociedad Gesto-
ra, en representacién vy por cuenta del Fondo, sus-
cribe integramente, en este acto, los doscientos cua-
renta y siete (247) Certificados de Transmisién de
Hipoteca cuyo valor capital total asciende .a ciento
dieciséis millones quinientos ochenta y cinco mil
ciento nueve euros con dos céntimos
(116.585.109,02€), con sujecidén a los términos y con-
diciones que se recogen en esta Escritura. ---—-------

La suscripcién de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca sera efectiva desde este mismo dia de
otorgamiento de la presente Escritura.--—————=-=------

Dado el caracter de inversor cualificado del Fon-
do y la suscripcién por él de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, a los efectos del parrafo
segundo del articulo 64.6, del Real Decreto 685/1982,
la emisién de los Certificados de Transmisidn de Hi-
poteca no sera objeto de nota marginal en cada ins-
cripcién de la hipoteca correspondiente a cada uno de

los Préstamos Hipotecarios, en el Registro de la Pro-

El Fondo abonara al Cedente en la Fecha de Desem-
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bolso el 3Saldo Nominal Pendiente no Vencido de 1los
Derechos de Crédito en la Fecha de Constitucién, una
vez que el Fondo haya recibido el precio de suscrip-
cion de los Bonos. ===-ee-ee—emoo_______________

El Cedente abonard al Fondo 1a carga financiera
pagada por los Contratos de Arrendamiento Financiero
y devengada desde la Fecha de Constituciéon hasta 1la

de vencimiento de la cuota inmediata siguiente. Dicho

pago se efectuard en la Fecha de Ajuste de Cobros in-
mediata posterior al momento en que el Deudor haya
pagado la correspondiente cuota. ————coe—oe_________

8. TERMINOS DE CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO
Y DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A FAVOR
DEL FONDO ~--wo-omme e

1. La cesién de los Derechos de Credito serd ple-
na e incondicional v por la totalidad del plazo rema-
nente hasta el vencimiento de cada Derecho de Credi-
L it U

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del

Coédigo de Comercio y el 1.529 del Cédigo Civil, res-
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ponderd ante el Fondo exclusivamente de la existencia
y legitimidad de los Derechos de Creédito cedidos, asi
como de la personalidad con la que efectua la cesion,
pero no responderd de la solvencia de los Deudores. -

El Cedente no corre con el riesgo de impago de
los Derechos de Crédito y, por tanto, no asume res-
ponsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya
sea del principal, de la carga financiera o de cual-
quier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar
en virtud de los Derechos de Crédito, ni asume la
eficacia de las garantias accesorias a los mismos.
Tampoco asumird, en cualquier otra forma, responsabi-
lidad en garantizar directa o indirectamente el buen
fin de la operacién, ni otorgara garantias o avales,
ni incurrird en pactos de recompra o de sustitucidn
de los Derechos de Crédito, excepcidn hecha de 1lo
previsto en las Estipulaciones siguientes. ~————=———--

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
érédito, tendra los derechos reconocidos en la norma-
tiva legal aplicable a los titulares de Préstamos vy
de Contratos de Arrendamiento Financiero. -————==--—-

8.1. Derechos conferidos al Fondo por la cesién
de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos sin

Garantia Hipotecaria ----——-=---———-———-w-—--—--—--—=-—-
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Cada Derecho de Crédito derivado de un Préstamo
sin Garantia Hipotecaria participa del 100% del Sal-
do Nominal Pendiente no Vencido de los mismos, y por
el plazo restante de vencimiento de cada uno de
ellos. El Fondo adquirird el derecho al cobro de: ——-—
- Los pagos en concepto de Principal de los Derechos

de Crédito derivados de Préstamos sin Garantia
Hipotecaria vencido a partir de la Fecha de Cons-
titucidén (incluida); ————-———oommm
- Los Pagos en concepto de Intereses Ordinarios de
los Derechos de Crédito derivados de Préstamos sin
Garantlia Hipotecaria devengados desde la Fecha de
Constitucién (incluida); ——————=====———mmmm—
- Los pagos que en concepto de intereses de demora
de los Préstamos sin Garantia Hipotecaria que a
partir de la Fecha de Constitucién (incluida)
efectide cada Deudor de acuerdo con el correspon-
diente contrato. —==——-———mmmmmmm
El Principal y los Intereses vencidos y devenga-

dos con anterioridad a la Fecha de Constitucién de
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los Préstamos sin Garantia Hipotecaria corresponderan
al Cedente quien los cobrara con preferencia a las
cantidades que correspondan al Fondo cuando el Deudor
efectie el pago, -————-———"""""—"""7r-rmr— =

Corresponderan al Fondo como titular de los Dere-
chos de Crédito todos los pagos que efectten los
Deudores al amparo de los Préstamos‘ sin Garantia
Hipotecaria, incluyendo los derivados de cualquier
derecho accesorio, tales como 1intereses de demora,
indemnizaciones derivadas de pdlizas de seguros, pa-
gos efectuados por posibles garantes, etc., con la
excepcidén de comisiones por reclamaciédn de recibos
impagados, comisiones de subrogacidn, comisiones de
amortizacién/cancelacién anticipada, asi como cual-
quier otra comisidén o suplido que corresponderan al
Cedente., - - ---—————-—-mr— - ———

8.2. Derechos conferidos al Fondo por la cesién
de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios. —~———-——————————=——— -

Mediante la suscripcién del correspondiente Cer-
tificado de Transmisidén de Hipoteca, el Fondo parti-
cipa del 100% del Saldo Nominal Pendiente no Vencido
de cada Derecho de Crédito derivado de un Préstamo

‘Hipotecario, y por el mismo plazo restante de venci-
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miento de cada uno de ellos. El Fondo adquirira el
derecho al cobro de: ———-vommmme
- Los pagos en concepto de Principal de los Derechos
de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios
vencido a partir de la Fecha de Constitucioén (in-
cluida) j =-===--mmmmmm e

- Los Pagos en concepto de Intereses Ordinarios de
los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios devengados desde la Fecha de Consti-
tuciodn (incluida); —==--—c— oo

- Los pagos que en concepto de intereses de demora
de los Préstamos Hipotecarios que a partir de la
Fecha de Constitucioéon (incluida) efectte cada Deu-
dor de acuerdo con el correspondiente contrato, ——--
El Principal y los Intereses de los Préstamos
Hipotecarios vencidos y devengados con anterioridad a
la Fecha de Constilucién corresponderan al Cedente
quien los cobrard con preferencia a las cantidades

que correspondan al Fondo cuando el Deudor efectiie e]
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Corresponderdn al Fondo como titular de los Dere-—
chos de Crédito todos los pagos que efectuen los
Deudores al amparo de los Préstamos Hipotecarios, in-
cluyendo los derivades de cualquier derecho acceso-
rio, tales como intereses de demora, indemnizaciones
derivadas de pdlizas de seguros, pagos efectuados por
posibles garantes, etc., con la excepciéon de comisio-
nes por reclamacidén de recibos impagados, comisiones
de subrogacién, comisiones de amortiza-
cién/cancelacidén anticipada, asi como cualquier otra
comisidén o suplido que corresponderan al Cedente. ——-—

8.3. Derechos conferidos al Fondo por la cesidn
de los Derechos de Crédito derivados de Contratos de
Arrendamiento Financiero: —-———-—--—————————~sm

Cada Derecho de Crédito derivado de un Contrato
de Arrendamiento Financiero participa del 100%del
Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los mismos des-
de la Fecha de Constitucidn, vy por el mismo plazo
restante de vencimiento de cada uno de ellos. El Fon-
do no adquirird derecho algunoc sobre el importe co-
rrespondiente al valor de ejercicio de la opcidn de
compra del bien gque ostenta el Deudor ni sobre las
cantidades que deban ser imputadas a los impuestos

-indirectos. - —————————"—""""""""- - ——
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Bl Fondo adquirira el derecho al cobro de: —————-
los pagos de Principal de los Derechos de Crédito
derivados de Contratos de Arrendamiento Financiero
vencido a partir de la Fecha de Constitucién (in-
cluida). En ningun caso se considerarad pago de
Principal de un Derecho de Crédito derivado de un
Contrato de Arrendamiento Financiero el pago del
valor de ejercicio de la opcioén de compra del bien
objeto del arrendamiento. E1 Principal del Contra-
to de Arrendamiento Financiero vencido con ante-
rioridad a la Fecha de Constitucioén correspondera
al Cedente quien la cobrara con preferencia a las
cantidades que correspondan al Fondo en dicho con-
cepto cuando el Deudor efectie el pago. ———=—=———--
Los pagos en concepto de Carga Financiera de los
Derechos de Crédito derivados de Contratos de
Arrendamiento Financiero desde la Fecha de Consti-
tucidon (incluida). En funcién del sistema de 1i-
quidacién de cada uno de los Contratos de Arrenda-

miento Financiero se procederan a los ajustes des-
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critos a continuacidni=——---——-—--—--—--————————————
- Contratos de Arrendamiento Financiero con “siste-
ma pospagable” (esto, es, sistema de liguidacidn
en el que la cuota se liguida y pasa al cobro al
final del periodo) y “sistema prepagable”(esto,
es, sistema de liquidacidn en el que la parte de
amortizacién de la cuota se cobra a comienzo de
periodo y los intereses se liquidan y cobran a
final de pericdo): La Carga Financiera de 1los
Contratos de Arrendamiento Financiero devengada
desde la ultima cuota vencida hasta la Fecha de
Constitucién corresponderd al Cedente quien la
cobrara con preferencia a las cantidades que co-
rrespondan al Fondo en dicho concepto cuando el
Deudor efectle el pago. —————-r————————==—=———————
- Contratos de Arrendamiento Financiero con “siste-
ma prepagable anticipado” (esto es, sistema de
liguidacién en el que la cuota correspondiente
al periodo (principal e intereses) se liquida y
cobra al comienzo del periodo): El Cedente abo-
nard al Fondo por cada Derecho de Crédito deri-
vado de un Contrato de Arrendamiento Financiero
cedido el importe de la Carga Financiera del De-

recho de Crédito derivado del Contrato de Arren-
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damiento Financiero devengada desde la Fecha de
Constitucion hasta la de vencimiento de la cuota
inmediata siguiente. Dicho pago se efectuarid en

la Fecha de Ajuste de Cobros inmediata posterior

al momento en que el Deudor haya pagado la co-
rrespondiente cuota. ~——--—mmmm—_________
Corresponderan al Fondo como titular de los Dere-
chos de Crédito todos los pagos que efectuen los Deu-
dores al amparo de los Contratos de Arrendamiento Fi-
nanciero, incluyendo los derivados de cualquier dere-
cho accesorio, tales como intereses de demora, indem-
nizaciones derivadas de pélizas de seguros, payos
efectuados por posibles garantes, etc., con la excep-
cién de impuestos, comisiones por reclamacidén de re-
cibos impagados, comisiones de subrogacién, comisio-
nes de amortizacién/cancelacion anticipada, asi como
cualquier otra comisién o suplido que corresponderan
al Cedente, y, tal y como se ha indicado anteriormen-
te, excluido el valor de ejercicio de la opclidn de

compra del bien objeto del arrendamiento financiero
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gue corresponde al Deudor. —-—-—-—-—-=---=---—--—m e ———

Igualmente, el Fondo tendrd derecho a percibir
con preferencia sobre el Cedente, en caso de resolu-
cién de algun Contrato de Arrendamiento Financiero,
por falta de pago del Deudor, el producto resultante
de la recuperacién y enajenacidn y/o nueva disposi-
cién de 1los bienes arrendados, a excepcién de las
cantidades que deban ser imputadas a los impuesto in-
directos o a cualquier otro suplido (tales como anti-
cipos por gastos de mantenimiento o conservacidn del
bien, o cualesquiera otros necesarios para salvaguar-
dar los intereses del Fondo en que haya incurrido el
Cedente), que tendréan prioridad en la aplicacidén de
las cantidades recuperadas con respecto a los Dere-
chos de Crédito derivados de Contratos de Arrenda-
miento Financiero cedidos al Fondo. Sdlo una vez sa-
tisfechas todas las cantidades que conforme a lo an-
terior correspondieran al Fondo, el Cedente podrd re-
sarcirse, con dicho producto remanente, de las canti-
dades que le correspondan, incluido cualquier derecho
que pudiera derivarse del valor residual del bien. --

El Cedente se comprometerd a realizar las notifi-
caciones gue, en su caso, sean necesarias para que

dichos pagos sean efectuados a la Sociedad Gestora. -
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9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO AL FONDQ --—-~-———————___________

9.1 Reglas previstas Para la sustitucién de los
activos titulizados ------—o—oo o __

En el supuesto excepcional de que, con posterio-
ridad a la Fecha de Constitucidén, vy no obstante las
declaraciones formuladas por el Cedente y la diligen-
cla observada por éste para asegurar su cumplimiento,
se detectara que alguna de las Operaciones de Finan-
ciacién o los Derechos de Crédito, o, en su caso, los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, que se deri-

van de las mismas adolecia de vicios ocultos, inclu-

vendo el que no se ajustara, en la Fecha de Constitu-
cioén, a las declaraciones formuladas en 1la estipula-
cién 6 de la presente Escritura, el Cedente se obli-
ga:- ————————————————————————————————————————————————

a) A subsanar el vicio en el plazo de treinta
(30) dias a partir del momento en que tenga conoci-
miento del vicio o a partir de la notificacién de 1la

Socledad Gestora al Ccdente comunicandole la existen-
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cia del referido vicio, ——————==———————==—=——————————-

b) En caso de no ser posible la subsanacidén con-
forme a lo descrito en el apartado a), la Sociedad
Gestora instard al correspondiente Cedente a susti-
tuir el correspondiente Derecho de Crédito por otro
de caracteristicas similares en cuanto al tipo de
contrato, periodicidad de las cuotas, plazo residual,
tipo de interés, valor de principal pendiente de re-
embolso, y de calidad crediticia, que sea aceptado
por la Sociedad Gestora, y dque no perjudique la cali-
ficacién de los Bonos otorgada por la Agencia de Ca-
lificacidén, =——-————=——"————=--—— oo oo - oo —— o

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de
gue alguna Operacidn de Financiacidén o Derecho de
Crédito, o, en su caso, Certificado de Transmisidn de
Hipoteca, por él cedido adolece de un vicio oculto,
incluido el que no se ajuste a las declaraciones des-
critas en la Estipulacién 6 anterior, debera ponerlo
en conocimiento de la Sociedad Gestora, e indicarle
los Derechos de Crédito que propone ceder para susti-
tuir los Derechos de Crédito afectados. -———-—===————=

En todo caso, al sustituir algun Derecho de Cré-
dito o algun Certificado de Transmisién de Hipoteca,

el Cedente debera acreditar que el Derecho de Crédito
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sustituyente se ajusta a las declaraciones contenidas
en la Estipulacidén 6 anterior. ————-we——me o _

Los gastos en gue pudiera incurrirse como conse-
cuencia de la sustitucidén conforme a lo establecido
en el presente apartado correran a cargo del Cedente.

Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en
los apartados (a) y (b) anteriores Y para aquellos
supuestos, igualmente excepcionales, en los que el
vicio oculto, incluyendo el que no se ajuste a las
mencionadas declaraciones, no fuera subsanado en di-
cho plazo o no fuera susceptible de subsanacién o la
sustitucién o no fuera posible, el Cedente procedera
a la resolucidén automatica de la cesidén del Derecho
de Crédito afectado no sustituido, o, en su caso, a
la cancelacién del correspondiente Certificado de
Transmisidén de Hipoteca. Dicha resolucién se efectua-
ra mediante el reembolso en efectivo al Fondo del ca-
pital pendiente de reembolso, de los intereses deven-
gados y no satisfechos, asi como cualquier cantidad

que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha
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en virtud del Derecho de Crédito correspondiente, que
serd depositado en la Cuenta de Tesoreria. ———-------

La documentacién de la sustitucién cumplira los
requisitos exigidos por la legislacidn vigente en ca-
da momento para la transmisién del Derecho de Crédito
sustituyente y del sustituido. La citada sustitucidn
serad comunicada & la CNMV., ———-————===-=--—-———————————~—

SECCION III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
ACTIVOS CEDIDOS ————--————————— -~ == === -~~~ —————

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS
CEDIDOS —————=————-— - mm—m e —— e

De conformidad con la obligacidn establecida en
el apartado 2.b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, el Cedente se comprometerd a conservar la
custodia, administracién y gestidén de cobro de las
Operaciones de Financiacién de las gue se derivan los
Derechos de Crédito por é1 cedidos hasta la cancela-
cioén total de los mismos, quedando obligado a reali-
zar cuantos actos sean necesarios para la efectividad
y buen fin de los mismos en los términos aqul esta-
blecidos para el Administrador. ----———-===--—-7--————-

A estos efectos, el Administrador podra llevar a
cabo cualquier actuacién que consideren razonablemen-

te necesaria o conveniente, disponiendo de plenos po-
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deres y facultades para ello, dentro de los limites
establecidos en este apartado y en el Folleto., ~———--

Bl mandato en favor del Administrador para la
gestidén de cobro tendra, en la medida en que la le-
gislacién vigente lo permita, el caracter de revoca-
ble de forma que, en caso de que la Sociedad Gestora
constate el Incumplimiento de las obligaciones esta-
blecidas en la Escritura de Constitucién del Fondo vy
el Folletc por parte del Administrador o el acaeci-
miento de hechos que, a juicio de la Sociedad Gesto-
ra, supongan un perjuiclo o riesgo para la estructura
financiera del Fondo o para los derechos e interescs
de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
podra siempre que esté permitido por la normativa vi-
gente, (i) sustituir al Administrador o (11) requerir
al Administrador para que subcontrate o delegue la
realizacién de dichas obligaciones a la persona que,
a julcio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad
técnica adecuada para la realizacién de dichas fun-

clones, siempre que lo notifique a la Agencia de Ca-
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lificacién y con ello no se perjudique la califica-
cién otorgada por aquéllas a los Bonos. La Sociedad
Gestora tendrd en cuenta las propuestas que el Admi-
nistrador le haga sobre la designacién de su sustitu-
to. El Administrador estard obligado a efectuar dicha
subcontratacion o delegacidn., ————-————-——==———-m—

Seran por cuenta del Administrador todos aquellos
impuestos directos o indirectos, tasas o gastos, que
se devenguen o en que incurra o que venga obligado a
repercutir su custodia y administracién y gestion,
sin perjuicio de su derecho a que los mismos le sean
reembolsados, en su caso, por los Deudores, o por el

Fondo en el supuesto de que éste recuperara los mis-

Como contraprestacién por la custodia, adminis-
tracién y gestién de cobro de las Operaciones de Fi-
nanciacién de las que se derivan los Derechos de Cré-
dito cedidos al Fondo el Administradeor percibira una
remuneracioén que se devengara anualmente en cada Fe-
cha de Pago, del 0,05% anual del Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Crédito en la Fecha de Pago
del Fondo inmediatamente anterior. Dicha comisidn se
entenderd bruta, en el sentido de incluir cualqguier

impuesto directo o indirecto o retencion que pudiera
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gravar la misma. Dicha comisién sera pagada por el
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.
10.1 Compromisos generales del Cedente como ad-
ministrador ~——-—-—---m—
En general, el Administrador, se compromete fren-
te a la Sociedad Gestora y al Fondo a: ———~———-———===
(1) Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de las Operaciones de Fi-

nanciacion y de los Derechos de Crédito que se deri-

van de las mismas, ya sea en via judicial o extraju-

dicial, ====s o e

(i1) Realizar cuantos actos sean necesarios para
mantener o ejecutar las garantias y obligaciones al
amparo de los contratos de las Operaciones de Finan-
ciacién de las que se derivan los Derechos de Crédi-
O, mmm e

(i11) Tener en cuenta los intereses de los titu-
lares de los Bonos en sus relaciones con los Deudores
y en el ejercicio de cualquier facultad discrecional

derivada del desarrollo de los servicios establecidos
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en la presente Escritura de Constitucién y en el Fo-
lleto Informativo, ==——-—————————m—m——

(1v) Cumplir todas las instrucciones razonables
de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con 1lo
previsto en la presente Escritura de Constitucidn vy
en el Folleto Informaltivo, ————————mmm——mmmmmmme

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
aprobaciones, autorizaciones vy consentimientos que
puedan ser necesarios o convenientes en relacidén con
el desarrollo de sus servicios. ===~——--—-——-—————-——

(vi) Disponer de equipos y personal suficiente
para cumplir todas sus obligaciones. ——=——-——————————~—

El Administrador, no serd responsable de las deu-
das de la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacidn
con los Bonos, o de las obligaciones de cualquier

Deudor en virtud de cualquier Operacién de Financia-

En concreto, el Administrador no sera responsable
de ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacidén o
gasto sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o
por el Fondo como resultado del desarrollo por el Ce-
dente de los servicios de administracién, excepto

cuando - dicha pérdida, responsabilidad, reclamacién,
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gasto o dafo se sufra o incurra como resullado de una
negligencia o incumplimiento del Cedente o de cual-
quier incumplimiento por éste de sus obligaciones,
estando obligado c¢n dichos casos el Administrador a
indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
dafios y perjuicios sufridos (y justificados) como
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento. -

En cualquier caso, el Fondo, a través de la So-
cledad Gestora, tendra las acciones legales que le

correspondan contra el Administrador en el caso de

incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los

contratos suscritos con la Sociedad Gestora., —-———————

10.2 Servicios de administracién de los Derechos

de Crédito ~——————— -

El Administrador, dedicara el mismo tiempo vy
atencidn y ejercera el mismo nivel de pericia, cuida-
do y diligencia en la administracién de los mismos
que el que dedicaria y ejerceria en la administracién

de Derechos de Crédito que no hubieran sido cedidos
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Y, €en cualquier caso, ejercitard un nivel razonable
de pericia, cuidado y diligencia en la prestacidn de
los serviciog, =~~———-———mmmmmm
El Cedente en su calidad de Administrador estara
autorizado para modificar los criterios para la admi-
nistracién que contiene el Anexo 6 de la Escritura de
Constitucidén siempre que sea legalmente posible vy
siempre que dichaé modificacliones no supongan un de-
terioro en la administracién las Operaciones de Fi-
nanciacién ni en la de los Derechos de Crédito que se
derivan de aquellas, y se notifiquen a la Sociedad
Gestora y no se perjudique, en modo alguno, la cali-
ficacidn otorgada a los Bonos por la Agencia de Cali-
ficacién. En concreto, el Cedente llevard a cabo, en-
tre otras, las actividades que se describen a conti-
nuacidn: ——=———=—-mme e e
() Mantener todas las escrituras, contratos, docu-
mentos y archivos relativos a las Operaciones de
Financiacién y a los Derechos de Crédito que se
derivan de aquellas, y a cualquicr otro derecho
accesorio asi como cuantos documentos sean rele-
vantes en relacidén con los mismos, bajo custoedia
segura, y no abandonar la posesidn, custodia o

control de los mismos, -si no media el previo
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consentimiento escrito de la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, al efecto a no ser quc sea
(1) en favor del subcontratista o delegado nom-
brado de acuerdo con lo establecido en este
apartado siempre que ello esté permitido por la
normativa vigente o (ii) para permitir al Admi-
nistrador emprender procedimientos para la eje-
cuciéon de los mismos. —=—=———m—— o
(ii) ElL Cedente, en su calidad de Administrador, de
acuerdo con lo dispuesto en la estipulaciédn
17.5, seguira cobrando todas las cantidades de-

bidas y pagaderas por los Deudores y realizara

sus mejores esfuerzos para asequrar que  todos
los pagos a recalizar por ellos o por otras per-
sonas tales como fiadores, garantes o aseqgurado-
res, en virtud de lo establecido en la documen-
tacion contractual de las Operaciones de Finan-
ciacién de la que se derivan los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo o de cualquier olro de-

recho accesorio a los mismos sean cobrados, de
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acuerdo con los términos y condiciones de sus
contratos, en las fechas correspondientes, obli-
gandose el Cedente, como Administrador de los
mismos, a realizar cuantos actos scan necesarios

para la efectividad y buen fin de los Derechos

de Crédito ———rr=m=——mmmme e oo
Actuaciones en caso de demora ——————————--———-

En caso de demora en los pagos a los que vengan
obligados los Deudores, el Administrador desarrollaré
las actuaciones y las medidas que ordinariamente Lo-
marian si siguieran manteniendo la titularidad de los
Derechos de Crédito en esa situaciédn y de conformidad
con los buenos usos y practicas bancarias, siempre
que el ejercicio de dichas facultades discrecionales
no afecte a la gestidén del Fondo, ni a la califica-
cién otorgada a los Bonos por la Agencia de Califica-
cién. Quedan incluidos en dichas actuaciones, todas
las judiciales que el Administrador considere necesa-
ria para 1la reclamacidén y cobro de las cantidades
adeudadas por los Deudores. ————————————————————m o
El Administrador vendra obligado a anticipar
aquellos gastos que sean necesarios para llevar a ca-
bo dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho a

ser reembolsado por el Fondo. Quedan incluidas en di-
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chas actuaciones, todas las judiciales que el Admi-
nistrador considere necesarias para la reclamacioén Yy
cobro de las cantidades adeudadas por los Deudores. -

El Cedente la contabiliza los Activos Dudosos de
manera ajustada estrictamente a la normativa recogida
en la circular 4/2004 del Banco de Espaiia, de tal
forma que los riesgos dudosos por razén de la morosi-
dad del cliente se realizan de forma automatica Yy en
el caso de riesgos dudosos por razones distintas de
la morosidad del cliente estan sometidos a un proceso
MANUal . —m oo

RECUPERACIONES: =-————m=s—mmmmmme

Oficinas: disponen de un maximo de 60 dias desde

la fecha de inicio de un incumplimiento para obtener
su regularizacidn. De no producirse, deberdn proponer
S pase a mora, a través de la Direccidédn Regional,
aportando diversa informacién minima (informes labo-
rales y econdémicos de titular y avalistas, solvencia,
tasaciones, documentos de formalizacidn..) ——————————=

Direcciones Regionales: al recibir la documenta-—
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cidn, procederd a revisarla e introducirla en una
aplicacidén Informatica para la gestién de activos du-
dosos. Analizada la documentacién y tras haber mante-
nido entrevista con el deudor, se establece la linea
de actuacidn y pasos a seguir para tratar de obtener
el reembolso de la inversidén. Cuentan con gestores
especializados. ——————+———rrmmmmmm

Accidon de Cobro, S5.A.U (100% Banco Pastor).Los
desfases en préstamos de Autdnomos que superen los 30
dias de antigiedad y la suma de los riesgos del titu-
lar no superen los 30.000 euros, seradn gestionados
por ACCION DE COBRO, S$.A.U, sin perjuicio de las ges-
tiones paralelas efectuadas por las Sucursales. Ago-
tadas las gestiones amistosas, Accidén de Cobro comu-
nicara a la Oficina y Direccidén Regional su intencién
de iniciar acciones judicilales (siempre de clientes
cuya reclamacién no exceda de 150.000 euros). Los que
exceden de 150.000 euros se devuelven al Banco. ---——-

Unidad de Recuperaciones. Gestiona todas las ope-
raciones en las que se den circunstancias negativas
que aconsejen una rapida intervencién, asi como las
gque devuelve Accidén de Cobro y gue considere la re-
clamacion judicial como Unica via de reembolso. Asi-

mismo, la gestidn de los importes morosos que superen
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los 200.000 euros, pasan directamente desde las Ofi-
cinas a dicha Unidad. —==—————mmoo—
Herramienta dec Gestidn: Se dispone de una herra-
mienta informiatica con una exhaustiva base de datlos
de los expedientes dudosos, con una agenda de trabajo
y un gestor de tareas por arboles de decisién y tiem-
pos de realizacidén, que permite controlar Yy proponer
de forma ldégica todos los pasos y plazos de ejecucidn
a seguir de un procedimiento de reclamacién. Ademas
permite obtener, en cada momento de tiempo, informa-
cién de la situacién real de un expediente, gestiones
efectuadas, situacién de los procedimientos judicia-
les, etc. =~
El 13/11/2008 se constituyé el Centro de Solucio-
nes Financieras como una medida de adaptacién a la
actual situacién econdmica, cuyas funciones son: —-——-
®* Estudio de posibles alternativas para Particula-
res y Autdénomos con incumplimientos constantes

pero con voluntad de pago. —=—=—=——c—ee______

¢ Contactar con clientes con dificultades de pago
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para ofertarles una salida a su situacién de im-
pago, siempre de forma coordinada con la Oficina

y Direccidén Regional. ———————==-mmmeor e

¢ Sancionar operaciones gque pudiesen plantearse de
las gestiones anteriores., ————==—mm—mmm——m— o
Ademas y para agilizar los procesos de recupera-
cidn, se ha externalizado toda la documentacidn nece-
saria para presentar demanda, siempre con la depen-
dencia directa de Recuperaciones. —————=—————————————
Actuaciones judiciales ---------—-s-m——m—————————-

El Administrador vy la Sociedad Gestora, en su ca-

so, como representante legal del Fondo, ejercitaran
las acciones correspondientes contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de las
Operaciones de Financiacién de las que se derivan los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo. Dicha accidn
debera ejercitarse, por los tramites del procedimien-
to judicial de ejecucidén que corresponda conforme a
lo previsto en los articulos 517 y siguientes de la
Ley de Enjuiciamiento Civil o por el procedimiento
declarativo segln corresponda. Si no fuere posible,
el Administrador y la Sociedad Gestora deberan instar
los procesos judiciales o extrajudiciales que resul-

ten procedentes. En particular, el Administrador se
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obliga: (i) a ejercitar cualesquiera acciones judi-
ciales vy extrajudiciales que correspondan al Fondo
frente al Deudor, en nombre propio y en interés de la
Sociedad Gestora, en su condicién de representante
legal del Fondo; y (ii) a realizar cuantos actos sean
necesarios © convenientes para la eficacia del ejer-
cicio de tales acciones. —————————
Ademas, 1la Sociedad Gestora, en su calidad de
gestora del Fondo, como titular de los Derechos de
Crédito, podra asimismo concurrir en igualdad de de-
rechos con el Administrador en el procedimiento Jjudi-
cial (declarativo o de ejecucién) o extrajudicial
iniciado por éste en reclamacién de las cantidades
que correspondan al Fondo. —————==m——mmmm L __
A los efectos anteriores vy a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto que
fuese necesario, la Sociedad Gestora en virtud de la
presente Escritura de Constitucién otorga un poder

tan amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
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favor del Cedentes para que éste, actuando a través
de cualquiera de sus apoderados con facultades bas-
tLantes a tales fines, pueda, en nombre y representa-
cibén de la Sociedad Gestora como representante legal
del Fondo, requerir por cualquier medio Jjudicial o
extrajudicial al Deudor de cualquiera de los Derechos
de Crédito el pago de su deuda y ejercitar contra é1
accion judicial, ademas de otras facultades requeri-
das para el ejercicio de sus funciones como adminis-
trador. Estas facultades podran ampliarse y modifi-
carse medlante otra escritura en el caso de que fuere
NECESArl0. —= e e

En todo caso, respecto de los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios, correspondera a
la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, el ejercicio
de la totalidad de las facultades previstas en el Ar-
ticulo 66 del Real Decreto 685/1982. A estos efectos,
el Administrador, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, faculta a la Sociedad Gestora para
que, en nombre del Fondo, pueda requerir el pago al
deudor hipotecario, todo ello sin perjuicio de las
demas facultades que corresponden al Fondo en virtud
de lo previsto en el mencionado articule 66 del Real

Decreto 685/1982. -=-=--------——-- mmm——— s s —mm— e

- Pag. 86 -



106/2008

9F1670957

Asimismo, el Administrador deberd, con caracter
general, presenltar cn relacién con las Operaciones de
Financiacién, la demanda (declarativa, de ejecucidn o
cualquier otra) si, durante un periodo de tiempo de
sels (6) meses, el Deudor de un Derecho de Crédito
que hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos al Administrador y éste, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses
del Fondo. El Administrador, en todo caso, deber§
proceder de modo inmediato a la presentacién de 1la
demanda si la Sociedad Gestora, en representacidon del
Fondo, y previo analisis de las circunstancias con-
cretas del caso, lo estimare pertinente. ———~———————_

Si hubieran transcurrido seis (6) meses desde el
impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase los
pagos o sin reesltructuracion, y el Administrador no
hubiera presentado la demanda ejecutiva, declarativa
© cualquier otra sin motivo suficiente que lo justi-

ficara, la Sociedad Gestora, en representacidén del
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Fondo, procedera directamente al inicio del procedi-
miento judicial o extrajudicial correspondiente para
la reclamacién total de la deuda, y si no diera una
causa que justifique suficientemente la falta de pre-
sentacién de la demanda, podrd proceder directamente
ella misma al inicio del procedimiento, sin perjuilcio
de las responsabilidades que para el Administrador
puedan derivarse en ese CcasO. ——————————-—-—-————————

En caso de paralizacién del procedimiento seguido
por el Administrador sin motivo suficlente que lo
justificara, la Sociedad Gestora, en representaciodn
del Fondo, podréa, continuar la ya iniciada por el Ad-
ministrador, si asi lo permitiera y siempre con suje-
cidén a la normativa que fuera de aplicacién. En con-
creto, en relacién a los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, en caso de paralizacién del procedimien-—
to sequido por el Cedente sin motivo suficiente gue
lo justificara, la Sociedad Gestora (en representa-
cién del Fondo) podra, en su caso, subrogarse en la
posicion del Cedenté‘y continuar con el procedimiento
judicial., ——==—=—=r - m———— e

En todo caso, la Sociedad Gestora podréa, en los
términos previstos en la legislacidn vigente, pedir

la adjudicacién, en pago de su crédito, de los bienes
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muebles o inmuebles, y derechos objeto de enajenacién
forzosa, en cualesquicra procedimientos iniciados pa-
ra exigir el cumplimiento de las obligaciones de los
Deudores por las Operaciones de Financiacién de las
que se derivan los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo. ——--ooomm o

Una vez iniciados los procedimientos judiciales o
extrajudiciales en reclamacién de las cantidades de-
bidas por un Deudor, el Administrador deberéa salva-
guardar en cualquier caso los intereses del Fondo,
realizando aquellas actuaciones gue menos le perjudi-
quen en el seno del proceso correspondiente. ——-~——--

El Administrador se obliga a informar puntualmen-
te de los requerimientos de pago extrajudiciales rea-
lizados a los Deudores. Tgualmente, el Administrador
se obliga a informar, mensualmente del estado en que
se encuentren Jlos procesos judiciales o extrajudicia-
les que se hayan iniciado contra los Deudores (de la
interposicién de la demanda, del despacho de ejecu-

cidén, del requerimiento judicial de pago, de la opo-
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sicién del Deudor, de la iniciacién de 1la via de
apremio y de la conclusién del proceso), asi como de
cualesqguiera otras cilrcunstancias que afecten al co-
bro de las cantidades vencidas pendientes de pago de
los Derechos de Crédito. Asimismo, el Administrador
facilitard a la Sociedad Gestora toda la documenta-
cidén que ésta le pueda solicitar en relacidn con di-
chos Derechos de Crédito y, en especial, la documen-
tacidén precisa para el inicio o continuacidén, en su
caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales
o extraijudiciales, ——=—==-—r----- -

Especificamente, el Administrador se compromete a
notificar a la Sociedad Gestora los lugares, fechas y
condiciones de las subastas de bienes muebles o in-
muebles, y derechos, dentro de los quince dias si-
guientes a la notificacidén de la resolucidn judicial
que ordene la celebracidén de la subasta para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas que estime
oportunas y cursar al Administrador, con margen de
tiempo suficiente, instrucciones al respecto. —-—-——-—--

El Administrador se compromete a asistir a las
subastas, pero en ellas se atendra en todo a las ins-
trucciones que hayan recibido de la Sociedad Gestora,

de modo que solamente ofreceran postura o solicitaran
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la adjudicacién del bien en favor del Fondo, en cum-
plimiento estricto de las instrucciones recibidas de
la Sociedad Gestora. En ausencia de tales instruccio-
nes, el Administrador actuard, atendiendo a las cir-
cunstancias concretas del caso, en la forma que esti-
me conveniente con sujecidén a idénticos procedimien-
tos que para el resto de préstamos de su cartera, y
siempre velando por los intereses del Fondo. ———-—-——

En casc de que llegasen a adjudicarse bienes mue-
bles o inmuebles o derechos de cualquier tipo al Fon-
do, la Sociedad Gestora procederd a la venta, enaje-
nacién o realizacién de los mismos en el plazo més
breve posible en condiciones de mercado. ————=w—————v

Entre las funciones del Administrador se encuen-
tra la de gestionar la citada venta, enajenacién o
realizacién. En concreto, el Administrador se COMPro-
mete a recopilar toda la documentacién precisa para
el acto de la wventa, enajenacién o realizacién y re-
mitirsela a la Sociedad Gestora (entre otros, la do-

cumentacién judicial y, en su caso, la escritura de



compraventa), y a coordinar la venta, enajenacidn o
reallizacidén del bien o derecho con el fedatario pu-
blico cuya intervencidn, en su caso, se hubiera deci-
dido. Adicionalmente, en relacién con los inmuebles
adjudicados al Fondo tanto como consecuencia de la
ejecucidén de las garantias asociadas a las Operacio-
nes de Financiacién de las que se derivan los Dere-
chos de Crédito cedidos al Fondo, como por cualquier
otro procedimiento, el Administrador se compromete
a: (1) encontrar una agencia inmobiliaria y llevar a
cabo con ella todas las actuaciones necesarias para
la venta del bien inmueble (en caso de que el Admi-
nistrador no disponga de departamento inmobiliario o
similar propilo);y (ii) realizar todos los tramites
gue sean oportunos y necesarios ante el Registro de

la Propiedad en relacién con la venta del bien in-

El Cedente dispondrad de un derechc de tanteo para
la adgquisicidén de aquellos bienes o derechos que se
hubiera adjudicado el Fondo, durante un plazo de diez
(10) Dias Habiles desde la fecha en que por la Socie-
dad Gestora se le comunique la intencidén de transmi-
tir el bien o derecho. El derecho de tanteo implicaré

que el Administrader podra adguirir los bienes o de-
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rechos en las mismas condiciones que se le hayan
ofrecido a la Sociedad Gestora. ——————====o-v
Términos especificos para los Derechos de Crédito
derivados de Contratos de Arrendamiento Financiero. -
Respecto de las acciones que asisten al Cedente
para la recuperacidn o realizacién del bien objeto de
cada Contrato de Arrendamiento Financierc: —--—-—-—-—-——--
1) En el caso de los Contratos de Arrendamientos Fi-
nancieros Mobiliarios, sin perjuicio de lo que

dispongan los términos especificos de cada contra-

T.- En el caso de impago del Deudor, el
Cedente, en su condicidén de arrendador
financiero, podra recabar el cumplimiento
de las obligaciones derivadas de los con-
tratos regulados por la Ley 28/1998, de
Venta a Plazos de Bienes Muebles, en la
redaccion dada por el apartado quinto de
la disposicién final séptima de la Ley

de Enjuiciamiento Civil, mediante el
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ejercicio de las acciones que correspon-

dan en procesos declarativos ordinarios,

en el proceso monitorio o en el proceso

de ejecuciodn, conforme a la Ley de Enjui=-
ciamiento Civil., —======--mmmm—

IT.- En el supuesto de que el Deudor o
arrendatario fuera declarado en concurso,

el articulo 90.1.4° de la Ley Concursal

confiere caracter privilegiado a las cuo-

tas gue hayan vencido antes de la decla-

racién de concurso y que no hayan sido
satisfechas, extendiéndose dicho privile-

gio al producto de 1la realizacién del

bien arrendado conforme a las modalidades

que prevée el articulo 155 de la citada

Ley Concursal y que asisten al Cedente

como arrendador para la realizacidén del

bien arrendado. ———-——mmmmm—m——————

2) En el caso de los Contratos de Arrendamientos Fi-
nancieros Inmobiliarios, sin perjuicio de lo que

dispongan los términos especificos de cada contra-

(1) Al margen de la accidén ejecutiva para el pago de

las cuotas que asiste asimismo al Fondo como ce-
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sionario de los Dercchos de Crédito, el Cedente
correspondiente puede optar por ejercer una ac-
cion  reivindicatoria para recuperar el Dbien
arrendado, ——mmmmm o
(ii) En el supuesto de que el Deudor o arrendatario
fuera declarado en concurso, el articulo 90.1.4°
de la Ley Concursal confiere caracter privile-
giado a las cuotas que hayan vencido antes de la
declaracién de concurso y que no hayan sido sa-
tisfechas, extendiéndose dicho privilegio al
producto de la realizacién del bien arrendado
conforme a las modalidades que prevé el articulo

155 de la citada Ley Concursal y que asisten al

Cedente como arrendador para la realizacién del

bien arrendado. —====———mmmmmm e

10.3 Modificaciones de los Derechos de Crédito --

El Adminisirador estara autorizado, siempre que

no se perjudique en forma alguna la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacién,

no afecte negativamente a los pagos a realizar al
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Fondo y se comunique a la Sociedad Gestora y por ésta
a la Agencia de Calificaciédn, para permitir subroga-
ciones en las Operacilones de Financiacién, exclusiva-
mente en los supuestos en que las caracteristicas
crediticias del nuevo deudor sean similares a las del
antiguo y las mismas se ajusten a los criterios con-
tenidos en el "Memordndum Interno sobre Derechos de
Crédito" de los Cedentes (anexos a la presente Escri-
tura de Constitucidén como ANEXO 6 vy siempre que los
gastos derivados de esta modificacién sean en su in-
tegridad a cargo del Deudor o del nuevo deudor.
Igualmente, el Administrador quedard autorizado para
acordar con los Deudores modificaciones en los tipos
de interés y vencimiento final de las Operaciones de
Financiacién de la que se derivan los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo, siempre que se verifiquen
las condiciones establecidas en este apartado., ---——-

10.4 Modificaciones de los tipos de interés - ———-

El Cedente debera observar al renegociar la clau-
sula del tipo de interés gque las nuevas condiciones
sean a tipo de interés de mercado y no sean distintas
a las que el propio Cedente, en su calidad de Admi-
nistrador, estuviera aplicando en la renegociacidn o

en la concesidén de sus Operaciones de Financiacidn a
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tipo de interés variable o tipo de interés fijo. FEn
cualguier caso, el Administrador sdlo podra novar las
Operaciones de Financiacidn de acuerdo con las si-
gulentes restriccioneg: —=———————m——————
- Operaciones de Financiacién a tipoe fijo: a la Fe-
cha de Desembolso se calculard el tipo medio pon-
derado de estas Operaciones de Financiacién, y se
calculara la diferencia entre éste y el tipo medio
ponderado de los Bonos. El tipo de interés resul-
tante de la novacidon menos el tipo medio ponderado
de los Bonos a la fecha de la novacidén no podra
ser 1nferior a un 9%0% de la anterior diferencia
calculada en la Fecha de Desembolso. -———-—-————-———-
Operaciones de Financiacién a tipo wvariable: las
Operaciones de Financilacidén gue tras una novacién de
tipo de interés resulten estar referenciadas a un ti-
po EURIBOR no podran contar con un diferencial infe-
rior al margen medio ponderado de los Bonos a la fe-
cha de la novacion., ———=m——m e e e

10.5 Modificaciones al sistema de amortizacién y
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al vencimiento final —----===——m—m e
De acuerdo con lo previsto en la Escritura de
Constitucidn del Fondo, el Cedente podran modificar
la fecha final de vencimiento de las Operaciones de
Financiacién siempre y cuando se cumplan las condi-
clones que aqui sS& rYeCogen: ——m————m—mme—
(i) OQue la nueva fecha de vencimiento final de la
Operacidén de Financiacidén sea como maximo la de
24 meses anteriores a la Fecha Final. —————=-~—-
(i) El importe a que ascienda la suma de Saldo Nomi-
nal Pendiente de los Derechos de Crédito a la
Fecha de Constitucidén novados sobre las que se
produzca una extensién del plazo de vencimiento
no podréd superar el 15% del Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Crédito en la Fecha de
Constitucidén., ——===--semmmmmm e
(ii) En ningin caso el Administrador podrd decidir,
sin que medie solicitud del Deudor, la modifica-
cidén del plazo de vencimiento de la Operacidén de
Financiacién. El Administrador debera actuar en
relacidon con dicha modificacidén teniendo siempre
presentes los intereses del Fondo. ——===---————-
(iv) Los gastos que se deriven de la modificacién de

la Operacién de Financiacién deberdn ser a cargo
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del Cedente o del deudor Y, en ningun caso, se-
ran asumidos por el Fondo. ————mwe—o—o—oeo
Otras Novaciones —~--——--woo—me o _____
El Administrador podra pactar con el Deudor de
las Operaciones de Financiacion en situacién de impa-
go modificaciones en los calendarios de pago, adapta-
ciones de los sistemas de amortizacién y ampliaciones
de plazo que de acuerdo con sus procedimientos vigen-
tes en relacidén a este punto esté llevando a efecto
con deudores y operaciones de financiacién de carac—
teristicas andlogas a aquellas de las que se derivan
los Derechos de Crédito cedidos al Fondo. En todo ca-
s0 sera de aplicacién lo establecido en el punto (1)
anterior. ——--m—-mmem
El Administrador podra pactar con el Deudor de
las Ope?acionos de Financiacidén carencias de amorti-
zacion de principal, que en todo caso no excederan de
18 meses, El importe a que ascienda la suma de Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito a la Fe-

cha de Constitucién asi novados no podra superar cl
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15% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito en la Fecha de Constitucidén, —————---—----——~

La Sociedad Gestora, en representacidédn del Fondo,
podra en cualquier momento, a lo largo de la vida del
Fondo, cancelar o dejar en suspensco la habilitacidn
para la modificacién del sistema de amortizacidn, o
del plazo de vencimiento o del tipo de interés por
parte del Administrador, en caso de que dichas actua-
ciones perjudiquen los intereses del Fondo y de los
bonistas y puedan afectar a la calificacidén de los
Bonos otorgada por la Agencia de Calificacidn. -----

La modificacidén de las condiciones de un contrato
de una Operacién de Financiacidén de la que se derivan
Derechos de Crédito cedidos al Fondo no provocara que
ésta no se ajuste a las declaraciones y garantias
conferidas por el Cedente en la Escritura de Consti-
tucidén. -~ mmmmmm e

En caso de llegar a producirse la renegociacidn
del tipo de interés de alguna Operacidn de Financia-
cién de la que se derivan Derechos de Crédito cedidos
al Fondo, o de su vencimiento final, se procedera por
parte del Administrador a la comunicacidén inmediata a
la Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de

dicha renegociacién, sin perjuicio de lo establecido
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en esta estipulacidon especificamente para la renego-
ciacidn del tipo de interés. ——=-—e—————— o

Las modificaciones que sufran las Operaciones de
Financiacién previstas en esta estipulacioén guedaran
recogidas en el informe detallado que el Cedente en-
via a la Sociedad Gestora dentro de los cinco prime-
ros dias hébiles de cada mes, de acuerdo con lo es-

tablecido en la estipulacién 17.5. —=—-mmmmmm - ———

10.6 Compensacidon ~--—--=——--—=—w——————

En el supuesto que algunoc de los Deudores mantu-
viera un derecho de crédito legal o contractualmente
compensable frente al Cedente y, por tanto, resultara
que alguno de los Derechos de Crédito fuera compensa-
do, total o parcialmente, contra tal derecho de cré-
dito, el Cedente remediara tal circunstancia con el
deudor o, si no fuera posible remediarla, el Cedente
procederd a ingresar al Fondo el importe que hubiera
sido compensado mas los intereses devengados que le

hubieren correspondido al Fonde hasta el dia en que
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se produzca el ingreso calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables a la Operacién de Financiacién
correspondiente. ——rmmmm———— o

10.7 Notificacién de la cesidén —~————-—--——————————-

El Cedente continuard administrando los Derechos
de Crédito, conforme a lo establecido en la Estipula-
cién 10 de la presente Escritura de Constitucioéon. La
Sociedad Gestora y el Cedente acuerdan no notificar a
los deudores la cesidén del los Derechos de Crédito. -

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora
instruird al Cedente sobre la obligatoriedad de noti-
ficar la‘césién de los Derechos de Crédito, asi como
gue los pagos derivados de las Operaciones de Finan-
ciacién a que tiene derecho el Fondo sdélo tendran ca-
racter liberatorio si se efectlian a nombre de éste en
la Cuenta de Tesoreria, a los Deudores o a cual-
quier garante de las Operaciones de Financiacién, en
el momento en que lo considere necesario para la ade-
cuada defensa de los intereses de los Bonistas, y en
todo caso, en el supuesto de sustitucidén del Cedente
en la administracién de las Operaciones de Financia-
cién y en el supuesto de situacién concursal, de in-
tervencién administrativa o judicial del Cedente, in-

cluida la que pudiera efectuar el Banco de FEspafa,
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utilizando para esta notificacién, el canal de comu-
nicacién fechaciente que resulte mas rapido y eficaz a
juicio de la Sociedad Gestora.A todos los efectos es—
tablecidos en el parrafo anterior, la Sociedad Gesto-
ra tendra el derecho a solicitar y el Cedente la
obligacién de suministrar, cualquier informacidén que
la Sociedad Gestora considere necesaria o convenien-
e, T e e

El Cedente deberd notificar a los Deudores vy, en
Su caso, a cualquier garante de las Operaciones de
Financiacién, vy, en su caso, a los aseguradores de
los bienes arrendados en virtud de los Contratos de
Arrendamiento Financiero o de los bienes hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios, la cesidén
de los Derechos de Crédito con caracter inmediato a
la recepcién de la instruccién de la Sociedad Gestora
vy, en cualquier caso, debera acreditar a la Sociedad
Gestora, en el plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles
desde el envio de dicha instruccién, la efectiva no-

tificacién a los Deudores acompafando el acuse de re—
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Junto a la instruccion de notificacidn mencionada
anteriormente, la Sociedad Gestora enviard al Cedente
una relacidn de los cobros esperados durante el Pe-
riodo de Cobro en curso y en el siguiente Periodo de
Cobro, de acuerdo con los datos que obren en poder de
la Sociledad Gestora en ese momento. En cualquier ca-
50, a partir de la fecha en que el Cedente reciba la
instruccidén correspondiente de la Sociedad Gestora,
aquel transferira, con caracter inmediato, a la Cuen-
ta que designe a estos efectos la Sociedad Gestora,
en una entidad con una calificacidén de P-1 en la es-
cala a corto plazo de Moody’s cualquier cantidad de-
rivada de los Derechos de Crédito que obre en su po-
der en ese momento y seguird transfiriendeo, diaria-
mente, cualgquier cantidad que vaya recibiendo de los
mencionados Derechos de Crédito. No obstante, el Ce-
dente otorga las mas amplias facultades que en Dere-
cho sean necesarias a la Sociedad Gestora para que
ésta pueda notificar la cesidn de los Derechos de
Crédito en el momento que lo estime oportuno. En es-
pecial, la Sociedad Gestora notificard de forma inme-
diata y fehaciente la cesidén de los Derechos de Cré-

dito en el supuesto de sustitucion del Cedente en la
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administracién de las Operaciones de Financiacidédn y
en el supuesto de insolvencia del Cedente, si el Ce-
dente no acreditan a la misma en el plazo de cinco
(5) Dias Habiles establecido anteriormente,.ia noti-
ficacidén efectuada por el Cedente a los Deudores. A
los efectos anteriores, el Cedente se obliga a comu-
nicar a la Sociedad Gestora, de forma inmediata, el
acaecimiento de la declaracidon de concurso., ——-———————

El Cedente asumird los gastos de notificacidn a
los Deudores aun en el caso de que la misma sea rea-
lizada por la Sociedad Gestora y se compromete a co-
laborar con la Sociedad Gestora en las notificaciones
a los Deudores. ———————=——-—mm s

10.8 Subcontratacién de las funciones de adminis-
tracién de los Derechos de Crédito ———----—------—————

El Administrador estard facultado para subcontra-
tar o delegar en terceras personas de reconocida sol-
vencia y capacidad la prestacidn de cualquiera de los
servicios comprometidos asi como para extinguir di-

chos subcontratos y/o delegaciones, siempre que sea
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legalmente posible y (i) medie el consentimiento pre-
vio por escrito de la Sociedad Gestora, (ii) no su-
ponga una revisién a la baja de las calificaciones
otorgadas a los Bonos por la Agencia de Calificacidn,
y slempre que (iii) el subcontratista o delegado hava
renunciado a ejercitar cualquier accidn en demanda de
responsabilidad contra el Fondo. Dicha subcontrata-
cién o delegacién no  podra suponer ningun coste o
gasto adicional para el Fondo ni para la Sociedad
Gestora. No obstante cualquier subcontrato o delega-
cidén, el Administrador no quedard exonerado ni libe-
rado de ninguna de las responsabilidades asumidas en
su condicién de tal. Cualquier subcontratacién seré
notificada por la Sociedad Gestora a la CNMV, y con-
tara, en caso de ser legalmente necesario, con su au-
torizacidén previa, ——————————————————————————————————

10.9 Sustitucidédn del Cedente como Administrador
de las Operaciones de Financiacidn —~-=-=m——=ween oo

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente en su calidad
de Administrador o de la entidad gue le haya podido
sustitulr en dicha condicién y funciones, o el acae-
cimiento de hechos que, a julcio de la Sociedad Ges-

tora, supongan un perjuicio o riesgo para la estruc-
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tura financiera del Fondo o para los derechos e in-
tecreses de los titulares de los Bonos, la Sociedad
Gestora podra, siempro que esté permitido por la nor-
mativa vigente, (1) sustituir al Administrador o (ii)
requerir al Administrador afectado para que subcon-
trate o delegue la realizacién de dichas obligaciones
a la persona que, a Jjuicio de la Sociedad Gestora,
tenga la capacidad técnica adecuada para la realiza-
cion de dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra
en cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre
la designacidén de su sustituto. El Administrador es-
tara obligado a efectuar dicha subcontratacién o de-
legacién. En el caso de que la calificacién de la
deuda no subordinada y no garantizada a largo plazo
del Administrador fuera inferior a Baa3 o dicha cali-
ficacidén fuera retirada, Banco Pastor, en su calidad
de Administrador, se compromete a buscar un adminis-
trador de respaldo en un plazo de 60 dias habiles. En
el caso de que tras dicho periodo, no se encontrara

un administrador de respaldo dicha situacién se pon-
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dria en conocimiento de la agencia de calificacién.
El administrador de respaldo se comprometera unica-
mente y exclusivamente a ejercer las funclones pro-
pias del Administrador en el caso de que se produzca
la sustitucidén del mismo. ———=-——————"r—mmmm

Asimismo, si se adoptara una decisién corporati-
va, normativa o judicial para la liquidacién, disolu-
cién o intervencidén por parte del Banco de Espafia del
Cedente en su calidad de Administrador o de la enti-
dad que le haya podido sustituir en dicha condicidén y
funciones, o éste solicitara ser declarado en situa-
cidén de concurso, o se admitiera a trdmite la solici-
tud presentada por un tercero, la Sociedad Gestora,
siempre que esté permitido por la legislacién vigen-
te, podrd sustituir al Administrador. ————————--——---

El nuevo Administrador serd, en su caso, designa-
do por la Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma que
no se perjudique la calificacién otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacidn, siendo dicha designa-
cién comunicada a ésta. La Sociedad Gestora podré
acordar con el nuevo administrador la cuantia a per-
cibir, con cargo al Fondo, que estime oportuna. Se-

ran a cargo del Fondo las comisiones de las entidades
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que asuman las funciones de administracién de las
Operaciones de Financiacidn y de los Derechos de Cré-
dito que de las mismas se derivan., —————====—-————————

En caso de que la legislacién aplicable asi lo
permita, el Cedente podrd solicitar su sustitucién en
su condicion de Administrador. La Sociedad Gestora
autorizara dicha sustilucidén siempre y cuando el Ce-
dente que haya presentado la solicitud de sustitucidn
haya encontrado una entidad que la sustituya en la
funcién de administracién, no suponga coste alguno
adicional para el Fondo y no se vea perjudicada la
calificacion otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn, siendo dicha sustitucidén comunicada a
esta. o -

En cualquier caso, en caso de sustitucién, va sea
forzosa o voluntaria, el Administrador sustituido
vendra obligados a poner a disposicién del nuevo Ad-
ministrador la informacién necesaria para que éste
desarrolle las actividades que le correspondan, Y su

sustilbuto se comprometerad a facilitar a la Sociedad
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Gestora al mencs la misma informacidén que el Cedente,
en su calidad de Administrador, se comprometeran a
suministrar conforme a la Escritura de Constitucidn.
La sustitucidén del Administrador se comunicara a
la CNMV v a la Agencia de Calificacién. - ———————~—=---
SECCION IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS — == e e e e e e e e e e e
La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en la presente Escritura
de Constitucidn, acuerda realizar con cargo al mismo
la presente Emisién de Bonos de conformidad con lo
previsto en el articulo 1.1 del Real Decreto 926/1998
y sujeto a los términos y condiciones que se determi-
nan en las Estipulaciones y apartados de esta Seccidn
TV, o
11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS --
11.1 Importe de la emisién ———=—=—=======—wemm——
El importe total de la Emisidén de Bonos asciende
a QUINIENTOS VEINTE MILLONES (520.000.000) de euros.
El valor nominal y efectivo de cada uno de los Bonoé
sera de CIEN MIL (100.000) euros. Los Bonos se agru-
pan en las sigulientes series: ————————————==-————————
- Serie A: constituida por tres mil sete-

cientos velntiocho (3.728) Bonos, por un

- Pag. 110 -



N 00
W.0h0, 2
PAPFI EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS %ﬁ& 4y

P

9F 1670945

10672008

importe total de trescientos setenta y dos

millones ochocientos mil (372.800.000) eu-

- Serie B: constituida por mil cuatrocien-
tos setenta y dos (1.472) Bonos, por un im-
porte total de ciento cuarenta y siete mi-
llones doscientos mil (147.200.000) euros.
Los Bonos gozan de la naturaleza juridica de va-

lores negeciables de renta fija con rendimiento ex-

plicito, quedando sujetos al régimen previsto por la

Ley de Mercado de Valores y normativa de desarrollo.

La suscripcidn o tenencia de Bonos de una Serie no

implica la suscripcidén o tenencia de Bonos de las

————

otras Series. ————— - mm e
11.2 Forma de circulacidon —------—-——mrmecmme—————
Los Bonos se pondran en circulacidn en la Fecha
de Desenbolso, una vez transcurrida la Fecha de Sus-
cripcioén y efectuado el desembolso. En acta notarial
se hara constar expresamenle el cierre de la emisién

y la suscripcidn y desembolso de los Bonos cuyo pre-
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cio se aplicara al pago de la cesién de los Derechos
de Crédito, entregandose copia de dicha acta notarial
de cierre de la emisidén a la CNMV, ————-——-mmmo

11.3 Forma de representacién ———-=——--commuu_

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo se re-
presentardn exclusivamente por medio de anotaciones
en cuenta, y se constituiran como tales en virtud de
su inscripcidén en el correspondiente registro conta-
ble, surtiendo la presente Escritura de Constitucién
los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valores, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.9 de la Ley 19/1992. —»mmmmmmmmmmom e

La llevanza del registro contable de los Bonos
corresponderd a Iberclear, entidad domiciliada en Ma-
drid, Plaza de la Lealtad, 1. -——-—-----""""“""“"“-“~--o—-=

11.4 Tipo de interés nominal de los Bonos y dis-
Posiciones relativas al pago de los intereses —————--

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la Fe-
cha de Desembolso, hasta el total vencimiento de los
mismos, un interés nominal variable con revisién tri-
mestral y calculado como se recoge a continuacidon (el
“Tipo de Interés Nominal”). Dicho interés se pagaré
por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago y se

calculara sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Bo-
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nos de cada Serie en la Fecha de Pago inmediata ante-
rior, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.
a) Devengo de intereses —————==m-—mo_______
A efectos del devengo de los intereses de todas
las Series, la Emisién de Bonos se entenderd dividida
en periodos de devengo de intereses (los “Periodos de
Devengo de Intereses”) cuya duracién serd la existen-
te entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de
Pago inicial y excluyendo la final).  ————=—wc—————o
§ El primer Periodo de Devengo de Intereses comen-—
% zara en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) vy
% finalizard en la primera Fecha de Pago, esto es, el
22 de septiembre de 2009 (excluyendo ésta). ~—=————=n
b) Tipo de Interés Nominal ——===--—mo——ooo
El Tipo de Interés Nominal que devengara cada una
de las Series de Bonos duranle cada Periodo dc Deven-
go de Intereses serd el resultante de sumar: (1) el
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos (tal V. Cco-
mo sc¢ deflne en el apartado (1) posterior), determi-

nado éste seqgin se establece en el apartado (1) si-
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guiente, comun a todas las Series de Bonos, y redon-
deado a la milésima del entero mas préximo, teniendo
en cuenta que, en el supuesto de que la proximidad
para el redondeo al alza o a la baja sea idéntica,
tal redondeo se efectuara en todo caso al alza, mas
(i1) el margen aplicable a cada Serie de Bonos, tal 3%
como se indica en el apartado (2) siguiente., —————-—-

(1) Determinacién del Tipo de Interés de Referen-
cia de los BONOS —=—====————mrmmmm

El "Tipo de Interés de Referencia de los Bonos"
para la determinacién del tipo de interés aplicable a
los Bonos serd el EURIBOR a tres (3) meses o, en caso
necesario, su sustituto, determinado segun se expone
a continuacién. EURIBOR es el tipo de referencia del
mercado de dinero para el euro. -—-————-mme———————————

La determinacién del Tipo de Interés de Referen-
cia de los Bonos se ajustard a las reglas descritas
en este apartado. La fecha de determinacién (en ade-
lante, la "Fecha de Determinacion") del Tipo de Inte-
rés de Referencia de los Bonos, para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd el segundo Dia Habil ante-
rior a la Fecha de Pago que marca el comienzo del co-
rrespondiente Periodo de Devengo de Intereses. Para

el primer Periodo de Devengo de Intereses el Tipo de
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Interés de Referencia serd determinado el segundo Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso, ————————-———-

Una vez determinado el Tipoe de Interés de Refe-
rencia de los Bonos, y en la misma Fecha de Determi-
nacidén, la Sociedad Gestora calculara y determinaré
para cada una de las Series de Bonos el tipo de inte-

rés aplicable al siguiente Periodo de Devengo de In-

El tipo de interés resultante se anunciara por la
Sociedad Gestora utilizando canales de general acep-
tacién por el mercado que garanticen una difusidn
adecuada de la informacién en tiempo y contenido. ——-—

En cada una de las Fechas de Determinacidn, la
Sociedad Gestora determinara el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos de acuerdo con lo siguiente:

(1) El tipo EURIBOR a tres (3) meses, que resulte
de la pantalla de REUTFRS, pagina EURIBOR0O1 a las 11
horas de la mafana C.E.T. de la Fecha de Determina-
cibén. “Pantalla REUTERS, pagina EURIBOR01" es aquélla

que refleja el contenido de la pagina "EURIBORO1" en
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el REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualquier
otra pagina que pueda reemplazarla en este servicio).
Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia
para el primer Periodo de Devengo de Intereses sera
el que resulte de la interpolacién lineal entre el

tipo EURIBOR a cinco (b) meses y el tipo EURIBOR a

cuatro (4) meses de vencimiento, fijados a las 11:00°

horas de la mariana (hora CET) del segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso, teniendo en cuenta
el numero de dias del primer Periodo de Devengo de
Intereses. El calculo del Tipo de Interés de Referen-
cla de los Bonos para el primer Periodo de Devengo de

Intereses se realizara con arreglo a la siguiente

férmula; ~——————————— ==
_ T'SMESES-T4MESFE
T4MESES+( SMESES—TAMESES) x(DFINTERPOIAR — DAMESES)
IR - (DSMESES~ DAMESES)
Donde: ———=————m e e
IR = Tipo de Interés de Referencia para el primer

‘Periodo de Devengo de Intereses., ————-mwme— o ————————
DAMESES = Numero de dias aplicable al Tipo Euri-
bor a cuatro (4) meses de vencimiento en la primera
Fecha de Determinacién. ———-—————————mmmmmmm
DS5MESES = Numero de dias aplicable al Tipo Euri-

bor a cinco (5) meses de vencimiento en la primera
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Fecha de Determinacién. -———=w———mme—o

TAMESES = Tipo Euribor a cuatro (4) meses de ven-
cimiento ——--moooomm .
T5MESES = Tipo Euribor a cinco (5) meses de ven-

cimiento. —=———m—mmme—
DFINTERPOLAR = Numero de dias del primer Periodo
de Devengo de Inlereses., ——————mm—mmemmme
(11) En ausencia de tipos segun lo senalado en el
niamero (i) anterior, se estard a la media simple de
los tipos de interés interbancario para las operacio-
nes de depésito no transferibles en euros a un ano de
vencimiento y para un importe equivalente al Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos ofertados en la Fecha
de Determinacién por las entidades sefialadas a conti-
nuacién, siendo dicho tipo de interés solicitado a
estas entidades de manera simultdnea: —---—-ee————e
* Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ~———ee———
* Banco Santander, S.A. ————-e——o . _____

* Confederacidén Espafiola de Cajas de Ahorros ——--

Deutsche Bank, S.A.E. —==eemmee . _______
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En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracién de cotizacio-
nes, sera de aplicacidén el tipo que resulte de apli-
car la media aritmetica simple de los tipos declara-
dos por al menos dos de las entidades restantes. --

(iii) En ausencia de tipos sequn lo sefialado en
los apartados (i) y (11), se estara al Tipo de Inte-
rés de Referencia de los Bonos o a su sustitutivo del
Pericodo de Devengo de intereses inmediatamente ante-
rior. En la Primera Fecha de Determinacién, en el su-
puesto de no publicacién del Tipo de Referencia con-
forme a los apartados (i) y (ii), se tomardn los pu-
blicados, conforme al apartado (i), el ultimo Dia
Habil en el que dicho Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos haya sido publicado, ————r=——m-mmmmoo———

La Sociedad Gestora conservarad los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, o en su caso,
las declaraciones de cotizaciones de las entidades
mencionadas en el apartado (i1i) anterior, como docu-
mentos acreditativos del tipo EURIBOR determinado. --—

(2) Margen aplicable a cada serie de Bonos de las
Series Ay B e

Los margenes que se adicionaran al Tipo de Inte-

rés de Referencia de los Bonos para determinar el Ti-
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po de Tntereés Nominal de cada Serie de Bonos en cada
Fecha de Determinacién seran los que se recogen a
continuacion: —-—m=———--m—— e

- Serie A: 0,30%. ———— e

- Serie B: 1,00%. ————mommmmm

c) Fechas, lugar, entidades vy procedimiento para
el pago de los cupones —~—————m——m——_____________

Los intereses de los Bonos, Y, €n su caso, el
principal de los mismos de acuerdo a lo establecido
en la estipulacién 11.7, cualquiera dque sea la Serie
a la que pertenezcan, se pagaréan por trimestres ven-
cidos en cada Fecha de Pago hasta el vencimiento de
los Bonos, esto es, los dias 22 de los meses de mar-
z0, junio, septiembre y diciembre de cada afo, vy, en

caso de que alguno de dichos dias no fuese Dia Habil,

el siguiente Dia HAbil. —--memmmmmm—

La primera Fecha de Pago de intereses de los Bo-
nos de cada una de las Series tendra lugar el 22 de

septiembre de 2009. —=-———mme o __

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de
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los mecanismos establecidos para la proteccidén de los
derechos de los titulares de los Bonos, los Recursos
Disponibles del Fondo no fuesen suficientes para
atender a las obligaciones de pago de intereses de
los Bonos, la cantidad disponible para el pago de in-
tereses se repartird segun el Orden de Prelacidn de
Pagos y, en el supuesto de que los Recursos Disponi-
bles sélo fueran suficientes para atender parcialmen-
te obligaciones que tengan el mismo orden de prela-
cioén, de manera independiente para cada uno de ellos,
la cantidad disponible se repartira entre los Bonos
afectados, proporcionalmente al Saldo Nominal Pen-
diente de los Bonos, y las cantidades que los titula-
res de los Bonos hubiesen dejado de percibir se con-
siderardn pendientes de pago y se abonaran en la si-
guiente Fecha de Pago en que sea posible. Dbstas can-
tidades pendientes de pago no devengaran un tipo de
interés adicional o de demora alguno. Los pagos pen-—
dientes a los titulares de los Bonos se harédn efecti-
vos en la Fecha de Pago siguiente (existiendo Recur-
sos Disponibles para ello) con prelaciédn inmediata-
mente anterior a los pagos a los titulares de los Bo-

nos de esa misma Serie correspondientes a dicho pe-
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Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos esta-
blecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de estos Bonos co-
rreran a carqgo exclusivo de los titulares de los Bo-
nos y su importe serd deducido, en su caso, por la
entidad que corresponda en la forma legalmente esta-

blecida. ——--ommmmmm e

El pago se realizara a través del Agente [Finan-

S

ciero. Los pagos a realizar por el Agente Financiero
a los titulares de los Bonos se realizaran a través
de las correspondientes entidades participes de
IBERCLEAR en cuyos registros estén inscritos los Bo-

nos, de conformidad con los procedimientos en curso

de dichos sistemas. E1 pago de intereses y amortiza-
cidn se comunicarad a los titulares de los Bonos en
los supuestos y con los dias de antelaciéon previstos
para cada caso en la presente Estipulacién., —~-——-—=-

11.5 Mencién simple al numero de orden que en la

prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de in-

tereses de los Bonos —-~=—-me—-eoe
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El pago de intereses devengados por cada una de
las Series de Bonos ocupan los lugares en el Orden de
Prelacién de Pagos que se recogen a continuacidn: ---

- Intereses de los Bonos de la Serie A: ocupan el
lugar (iii) (tercero), de acuerdo con lo establecido
en la Estipulacidén 20.3, salvo que sea de aplicacidn
el Orden de Prelacidn de Pagos especifico para la Fe-
cha de Liquidacién del Fondo recogido en la Estipula-
cidén 20.5, en cuyo caso ocuparan el lugar (iv) (cuar-
LO) . m==—————m s s s e s e

- Intereses de los Bonos de la Serie B: ocupan el
lugar (iv) (cuarto), de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacién 20.3, salvo gue gueden pospuestos a
lugar (vi) (sexto) en el caso de que se cumplan los
supuestos contemplados en la Estipulacidén 20.4, o sea
de aplicacién el Orden de Prelacién de Pagos especi-
fico para la Fecha de Liquidacién del Fondo recogido
en la Estipulacién 20.5, en cuyo caso ocupara el lu-
gar (vi) (sexlo). ———————==—==----————-———-—-—————— o=

11.6 Calculo de la liquidacién de intereses —----

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos de las Series A y B en cualquier Periodo de De-
vengo de Intereses, se realizard por la Sociedad Ges-

tora de acuerdo con la siguiente férmula: -———=-—----
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n
[=N*pr*¥—

360
Donde: —==moooomme e e
N = Saldo Nominal Pendiente de la correspondiente

Serie de Ronos al comienzo del Periodo de Devengo de
Intereses. —-----o e

I = Importe total de intereses devengados por los
Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses. ————————

r = Ll Tipo de Interés de los Bonos de la serie
correspondiente en basc anual, calculado como la suma
del Tipo de Interés de Referencia del correspondiente

Periodo de Devengo de Inlereses mis el margen esta-

blecido,  w-mmemmmmme
n = El numero de dias del Periodo de Devengo de
Intereses. ——--vomm

11.7 Amortizacién de los Bonos -————=———~————cee
11.7.1 Precio de reembolso =—=—m==——cmw e _____
El precio de reembolso de cada Bono serd de cien
mil (100.000) euros, equivalente a su valor nominal,
libre de gastos ¢ impuestos para el titular del Bono,

pagadero progresivamentc en cada Fecha de Pago, tal y
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como se establece en las Estipulaciones siguientes. -

Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie
seran amortizados en igual cuantia mediante la reduc-
cién del nominal de cada uno de ellos. —=—=————ww——a——

11.7.2 Modalidades de amortizacidén de los Bonos -

11.7.2.1 Caracteristicas comunes al Vencimiento y
Amortizacidén de los Bonos de todas las Series ——-—----—

El vencimiento de los Bonos de todas las Series
se producird en la Fecha en que estén totalmente
amortizados o en la Fecha Final del Fondo. La amorti-
zacién de los Bonos en la Fecha Final o en la fecha
en la que conforme a lo establecido en la Estipula-
cién 4.1 se produjera la Liquidacidén Anticipada del
Fondo, se realizard con sujecidén al Orden de Prela-
cidén de Pagos de Liquidacién recogido en la Estipula-
cidn 20,5, —mmmm o e e

La amortizacidén de cada Serie de Bonos se efec-
tuara aplicando la Cantidad Disponible de Principal
en cada Fecha de Pago de amortizacidn a la Serie que
corresponda amortizar de acuerdo con las reglas esta-
blecidas en la estipulacién 11.7. La Fecha de Pago en
la que comenzara la amortizacidn de los Bonos sera la
Fecha de Inicio de Amortizacidn, tal y como se define

mas adelante. Hasta la IFecha de Inicio de Amortiza-
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cién, la cantidad retenida de principal de acuerdo
con el Orden dec Prelacién de Pagos sera depositada en
la Cuenta de Principales, de conformidad con las re-
glas establecidas en este aparfado.Se entendera por
Saldo Principal Pendiente Neto de los Bonos de una
Serie en una Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pendien-
te de dicha Serie de Bonos antes de la amortizacidn
correspondiente a dicha Fecha de Pago, minorado en el
importe acumulado en Fechas de Pago anteriores y de-
positado en la Cuenta de Principales en concepto de
amortizacién de los Bonos de la Serie de que se¢ tra-

e, e

\ Por agregacién, el Saldo de Principal Pendiente
Neto de los Bonos serd la suma de Saldo de Principal
Pendiente Neto de cada una de las Serios que integran
la Emision de 1os Bonos. ———=e-——mmomme o __

Se define la Fecha de Inicio de Amortizacion como
la Fecha de Pago correspondiente al 22 de junio de
2010, salvo que la calificacién en la escala a corto

plazo del Cedentec sea rebajada por debajo de P-1 se-
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gun la escala de calificacion de la Agencia de Cali-
ficacidén, en cuyo caso serd la Fecha de Pago inmedia-
ta sigulente al momento en que dicha rebaja tuviere
lugar. En cualquier Fecha de Pago anterior a la Fecha
de Inicilio de Amortizacidn (no incluida) la Cantidad
Disponible de Principal se depositard en la Cuenta de
Principales, A partir de la Fecha de Inicio de Amor-
tizacidn, la Cuenta de Principales quedard cancelada
y la Cantidad Disponible de Principal se depcsitara
en la Cuenta de Tesoreria. ——=—=—=—mm——-—m—rr—emmm e ——
Para cada Fecha de Pago, se define la Cantidad
Tebrica de Principal como la diferencia positiva en
esa Fecha de Pago entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente Neto de todos los Bonos y (ii) la suma del
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito No
Fallidos correspondiente al ultimo dia del mes ante-
rior al de la Fecha de Pago,. - ---—-——--—---—-"—--"--"---——-
Para cada Fecha de Pago, se define la Cantidad
Disponible de Principal como la menor de las siguien-
tes cantidades: ———-———--=---—m-mmm - o
a) La Cantidad Tedrica de Principal.-—-——-——-———===~—

b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago,
deducidos los importes correspondientes a los

conceptos indicados en los apartados (1) a (1v)
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del Orden de Prelacidén de Pagos que se recodqge

en el apartado 3.4.6.3 del Médulo Adicional. ---

El Déficit de Principal en una Fecha de Pago sera

la diferencia positiva, si existiera, entre: -—-—-————-
(i) La Cantidad Tedrica de Principal; y---

(i) La Cantidad Disponible de Principal.--

Los Fondos Disponibles de Principales seran igua-

les a la suma de las siguientes cantidades: —~————=—=-

o El importe de la Cantidad Disponible de

P

Principal en la Fecha de Pago correspon-
diente retenido en (v) (quinto) lugar del
Orden de Prelacidén de Pagos, y ~————===————

o El saldo de la Cuenta de Principales exclu-

sivamente en la Fecha de Inicio de Amorti-

ZACION. ——— s -

11.7.2.2 Caracteristicas especificas de la amor-
tizacién de cada una de las Series de Bonos —~--—————-
11.7.2.2.1 Amortizacién de los Bonos de la Serie A
Los Bonos de la Serie A comenzardn su amortiza-

cién en la Fecha de Inicio de Amortizacioén (inclui-
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da). La amortizacidédn del principal de los Bonos de la
Serie A se realizard mediante amortizaciones parcia-
les en cada una de las Fechas de Pago de Amortizaciédn
por el importe de la Cantidad Disponible de Principal
aplicado en cada Fecha de Pago de Amortizacién a pro-
rrata entre los Bonos de la propia Serie A, reducién-
dose el nominal de cada Bono A hasta completar su im-
porte nominal total. ---—---------"--"----——
11.7.2.2.2 Amortizacién de los Bonos de la Serie B

La amortizacidén de los Bonos de la Serie B se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago de Amortizacidén a partir de
aquella, 1ncluida, en gque se hayan amortizado por
completo los Bonos de la Serie A. La amortizacidn del
principal de los Bonos de la Serie B se realizara
aplicando el importe de la Cantidad Disponible de
Principal (gue no haya sido aplicado a la amortiza-
cién de los Bonos de la Serie A) en cada Fecha de Pa-
go de Amortizacidédn a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie B, reduciéndose el nominal de cada Bono

de la Serie B hasta completar su importe nominal to-

- Pag. 128 -




-

9F1670936

Con independencia de la obligacién del Fondo, a
través de su Socledad Gestora, de proceder a la amor-
tizacidon definitiva de los Bonos, la Sociedad Gesto-
ra, previa comunicacidén a la CNMV estara facultada
para proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo vy
con ello a la Amortizacidédn Anticipada de la Emisién
de Bonos y extincidén del Fondo, en una Fecha de Pago,
de la totalidad de Emisién de Bonos, de conformidad
con los Supuestos de Liquidacién Anticipada y en todo
caso de conformidad con los requisitos que se deta-
llan en la Estipulaciéon 4 de la presente Escritura de
Constitucidn., =——-—mmmmmmm e~

11.8 Publicidad de la amortizacién y pago de in-
tereses; servicio financiero de la emisién ---———————-

El servicio financiero de la emisidén de Bonos se
atendera a través dc Banco Pastor, entidad que es de-
signada Agentc Financiero conforme a lo previsto en
el Contrato de Agencia Financiera, cuyos principales
términos y condiciones se resumen en la Estipulacidn

17.1 de la presente Escritura de Constitucién. EL pa-
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go de intereses y amortizaciones se comunicaria a los
titulares de los Bonos de conformidad con la Estipu-
lacién 19.1 de la presente Escritura de Constitucidn.
El abono de intereses y de las amortizaciones sera
realizado a los ltitulares de los BRonos por las co-
rrespondientes entidades participes de Iberclear en
cuyos registros estén inscritos lps‘Bonos, de confor-

midad con los procedimientos en curso de dichos sis-

11.9 Obligaciones y plazos previstos para la for-
mulacidén, verificacién y aprobacién de cuentas anua-
les e informe de gestién --- - - - -~ —— -

El Consejo de Administracién de la Sociedad Ges-
tora en su reunidn del dia 3 de marzo de 2009 ha de-
signado a KPMG, como Auditor del Fondo por tres ejer-
cicios. El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora informara a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores de cualquier cambio gue pudiera producirse
en lo referente a la designacidén de los auditores.
Las cuentas anuales del Fondo v el informe de audito-
ria seran depositados en el Registro Mercantil y en
la CNMV con caracter anual, -~=-=-—----—-—~ T

11.10 Legislacién nacional bajo la cual se crean

los valores e indicacién de los Tribunales competen-
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tes en caso de litigio ~—-=--—-—oo_________ ____

La constitucion del Fondo y la emisién de los Bo-—
nos con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de
lo previsto en la legislacién espariola, y en concreto
de acuerdo con el régimen legal previsto en (i) el
Real Decreto 926/1998 y disposiciones dque lo desarro-
llen, (ii) la Ley 1971992, en cuanto a lo no contem-
plado en el Real Decreto 926/1998 Yy en tanto resulte
de aplicacidén, (iii) 1la Ley 3/1994, de 14 de abril,
por la que se adapta la legislacién espafiola en mate-
ria de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras modifica-
ciones relativas al sistema financiero, (iv) en la
Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su su-
pervisién, inspeccién, sancién Y en todo aquello que
resulte dé aplicacidn, (v) el Real Decreto 1310/2005,
en materia de admisidén a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas
de venta ¢ suscripcién y del folleto informativo exi-

gible a tales efectos, (vi) la Orden EHA/3537/2005,
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de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el arti-
culo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mer-
cado de Valores, y (vii) las demés disposiciones le-
gales y reglamentarias en vigor cn cada momento que
resulten de aplicacién. ----——-7—————=—"————===-————

El Folleto Informativo se ha elaborado siguiendo
los modelos previstos en el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004, rela-
tivo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la in-
formacién contenida en los folletos, asi como el for-
mato, incorporacién por referencia, publicacidn de
dichos folletos y difusién de publicidad. ——=====----

Cualquier cuestién, discrepancia o disputa rela-
tiva al Fondo o a los Bonos que se emitan a su cargo
que pueda surgir durante su operativa o su liquida-
cién, ya sea entre los titulares de los Bonos o entre
éstos y la Sociedad Gestora, se sometera a los Tribu-
nales y Juzgados de Madrid, con renuncia a cualquier
otro fuero que pudiera corresponder a las partes. ——-

La presente Escritura de Constitucion y los con-
tratos para la cobertura de riesgos financleros y la
prestacién de servicios que la Socledad Gestora con-

certara por cuenta del Fondo, es decir, el Préstamo
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subordinado GI, el Préstamo Subordinado FR1, FRZ vy
FR3, la Cuenta de Tesoreria, la Cuenta de Principa-
les, el Contrato de Agencia Financiera y la Permuta
Financiera de iIntereses, se regiran e interpretaran
de acuerdo con las leyes espanolas., ———m——cemeo____

11.11 Existencia o no de garantias especiales so-
bre los Derechos de Crédito que se agrupan en el Fon-
do o sobre los Bonos que se emiten a su cargo —----—--

No existen garantias otorgadas por el Cedente so-
bre los Bonos que se emiten con cargo al Fondo o so-
bre los Derechos de Crédito que se agrupan en el mis-
mo, excepto el compromiso del Cedente dque se recoge
en la presente scritura de Constitucidén relativo a
la sustitucién de los Derechos de Crédito que no se
ajustasen las declaraciones contenidas en la Estipu-
lacién 6 de 1la presenge Escritura de Constitucién o a
las caracteristicas concretas de los Derechos de Creé-
dito comunicadas por el Cedente sz la Sociedad Gesto-

T, mr e

12. DIRECCION Y SUSCRIPCION DE LA EMISION DE
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12.1 Fecha de suscripeidbn --- - ——-——————————mm——

La Sociedad Gestora celebrara un contrato de di-
reccién y suscripcién de la emisiédn, por el cual la
Entidad Directora y Suscriptora de los Bonos se comn-
promete a suscribir todos los Bonos emitidos por el
Fondo (el "Contrato de Direccidédn y Suscripeidbn de la
Emisién"). ——=———-mr e m

La "Fecha de Suscripcidn" serda el segundo dia
hébil anterior a la Fecha de Desembolso. —===-==————-—-

Banco Pastor es la Unica Entidad Directora y 5Sus-—
criptora de los Bonos. —————-—-—-—————ssss-mo oo oo

La suscripcién de la totalidad de los Bonos se
llevard a cabo exclusivamente por Banco Pastor, de
acuerdo con el Contrato de Direccidn y Suscripcidn de
la Emisién. Banco Pastor tiene la condicidédn de “in-
versor cualificado” (segin se define tal categoria de
inversores en el Real Decreto 1310/2005), por lo que
de conformidad con la Ley del Mercado de Valores y la
normativa de desarrollo aplicable, la oferta de Bonos
no tendréa la consideracién de oferta publica. Por las
funciones a que se obliga Banco Pastor en el citado
contrato no cobrara comisién alguna. —————=—=——-—————-

El Contrato de Direccién y Suscripcién de la Emi-
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516n quedard resuelto en los siguientes supuestos: —-

- En el caso de que la Ngencia de Calificacidn no
confirmara anles de la Fecha de Suscripcidén las cali-
ficaciones provisionales otorgadas a los Bonos y que
se recogen en la presente Escritura de Constitucién Y
en el Folleto Informativo; o ===—m—-coom oo __

- En el caso en que ocurra, antes de la Fecha de
Suscripeidn, un suceso que no hubiera podido preverse
O, que previsto, fuera inevitable y que haga imposi-
ble el cumplimiento del Contrato de Direccidén y 3Bus-
cripcion de la Emision de conformidad con lo estable-
cido en el articulo 1.105 del Cédigo Civil, en cuyo
caso la Entidad Directora y Suscriptora de Jlos Bonos,
debera notificarlo a la otra parte del Contrato, que-
dando a partir de ese momento las partes liberadas de
cualquier obligacidén bajo el mismo. =——m—m—— oo

Banco Pastor se ha comprometido de forma irrevo-
cable a suscribir integramente la emisién de bonos.
Banco Pastor ha declarado que una vez suscritos los

Bonos su intencién es su utilizacién como activos de
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garantia en operaciones de crédito del Eurosistema u
otros mercados, sin que ello suponga limitacidén algu-
na para cualquier otro usco de los mismos © su even-
tual enajenacién. bado que la emisidén sera suscrita
integramente por el Cedente y, en consecuencia, su
precio no estara sujeto a contraste mediante transac-
cidén en mercado, no se puede afirmar que las condi-
ciones econdmicas de los bonos correspondan a las que
pudieran estar vigentes en el mercado secundario en
la Fecha de Constitucidn del Fondo. Dicha considera-
cidén sobre la valoracién de los bonos se realiza a
los efectos de informar a terceros, en particular a
inversores o tomadores de los bonos en concepto de
garantia, como es el caso del Banco Central Europeo
en operaciones de crédito del Eurosistema. ——————----

12.2 Forma y Fecha de Desembolso -—-——~-—-—==~—-~

Fn la Fecha de Desembolso, la Entidad Directora y
Suscriptora de los Bonos abonara el precio de emisidn
{100% del valor nominal) que corresponda por cada Bo-
no suscrito en la cuenta abierta a nombre del TFondo
en el Agente Financiero, valor esc mismo dia., ———----

lL.a Fecha de Desembolso sera el 30 de abril de

12.3 Forma y plazo de entrega a los suscriptores
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de los boletines de suscripecidén ——-~——---——o— . ___

La titularidad de los Bonos se acreditara por la
correspondiente anotacién en el registro contable de
los Bonos, al estar éstos representados por anotacio-

nes en cuenta. ——-==——--emmm

Banco Pastor actida como Entidad Directora y 3us-

criptora de la Emisién. La Entidad Directors y Sus-

| criptora de los Bonos no percibird comision alguna
| por las funciones de direccién. ———m—cm-m——eo o ____
13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS

BONOS (RATING) ~=~-----—mmmmmm—

13.1 Agencia de calificacidén ————--— oo ____

La Sociedad Gestora y el Cedente han solicitado a

Moody’s, calificaciones para cada una de las Series
de Bonos de acuerdo con lo establecido en el articulo

cinco del Real Decreto 926/1998, ———mm e

o

13.2 Calificacién otorgada a la emisién de los

La Sociedad Gestcora vy el Cedente han solicitado
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a la Agencia de Calificacién, Moody’s Investor Servi-
ce Espafa S.A. {(en adelante “Moody’s” o la "“Agencia
de Calificacién”), calificaciones para los Bonos de
acuerdo con lo establecido en el articulo cinco del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo. ——=-==—=———-----

El encargo efectuado a la Agencia de Calificacion
consiste en la valoracidén de los Bonos y en la cali-
ficacién de los mismos, ==————"——-—"————=-—————————m— o

En la fecha de registro del Folleto se dispone de
calificacidén provisional Aaa para los Bonos A y de
Caal para los Bonos B, —---————-r——————=---mmmmm e

Si antes de la Fecha de Suscripcidén, la Agencia
de Calificacién no confirmara como finales las cali-
ficaciones provisionales asignadas, esta circunstan-
cla se comunicaria inmediatamente a la CNMV y se har-
ia publica en la forma prevista en la Estipulacidn
19. Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la re-
solucidn de la constitucién del Fondo, de la Emisién
de los Bonos y del resté de contratos suscritos por
el Fondo. En el ANEXO 7 de la presente Escritura de
Constitucién se recoge una copia de la carta de comu-
nicacién de las calificaciones provisionales asigna-
das por parte de Moody’'s. ———==--—=rmr———————em o mmm o

13.3 Compromisos de la Sociedad Gestora —————=---
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La Sociedad Gestora suministrara a la Agencia de
Calificacién informacién periddica sobre la situacidn
del Fondo y el comportamiento de los Derechos dé Cré-
dito para que realice el seqguimiento de la califica-
cién de los Bonos y las notificaciones de caracter

extraordinario. ==--w—oeee . _____

En cumplimiento del articulo Segundo, numero 3
del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora reali-
zara, con caracter inmediato a la Fecha de Desembol-
so, la solicitud de admisién de la Fmisién en AIAF
Mercado de Renta Fija, mercado secundario oficial or-
ganizado de valores, creado por la Asociacién de In-
termediarios de Activos Financieros. ILa lnscripcidn
de la emisidén en el Mercado AIAF debera estar con-
cluida en el plazo de treinta (30) dias desde la Fe-
cha de Desembolso. ——-=v-—mm——oo

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen pa-

ra la admisién, permanencia y exclusidn de valores en
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ATAF Mercado de Renta Fija segun la legislacidén vi-
gente y los requerimientos de su organismo rector,
aceptando la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
CUMP LIT 08, — = e e e e e e e

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisidén a cotizacidén de los
Bonos, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo en co-
nocimiento inmediato de los tenedores de los Bonos,
asi como las causas que hubieren dade lugar a dicho
incumplimiento, mediante su publicacidédn en un perid-
dico de difusidén nacional. Todo ello sin perjuicio de
la eventual responsabilidad contractual de la Socie-
dad Gestora si el incumplimiento es por causas impu-
tables a la misma. ————————————=-mm oo

Una vez admitida a negociacién la FEmisién, los
Bonos podran ser adquiridos tanto por inversores cua-
lificados como por inversores particulares. —-——-------

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA
DE LOS BONOS —~—————————— == mmmmmmmmm e mmmmmmm——m

15.1 Representaciéon y otorgamiento de escritura

Los Bonos estaran representados mediante anota-

ciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en el Real

Decreto 926/1998, vy se constituirdn como tales en
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virtud de su inscripcidn en el correspondiente regis-

tro contable. La presente Fscritura de Constitucion

surtird los efectos previstos en el articulo 6 de la

Ley del Mercado de Valores, de acuerdo con lo dis-

puesto en el apartado 9 del articulo quinto de la Ley

h 1971892, =~ e
15.2 Designacién de la entidad encargada del re-
gistro contable -~
La entidad encargada de la llevanza del registro

contable de los Bonos sera la Sociedad de Gestién de

los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién

: de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”), con domicilio social

e

en Madrid, Plaza de la Tealtad n® 1, o entidad que la

sustituya en el futuro, nombramiento que se realizara
en la presente Escritura de Constitucién a los efec-
/ tos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992. —————~
Los titulares de los Bonos serdn identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro conlable llevado por IBERCTEAR.

15.3 Caracteristicas de los valores que se repre-
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sentaran mediante anotaciones en cuenta -------------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992, la denominacidn, numero de
unidades, valor nominal vy demds caracteristicas vy
condiciones de la emisidén de Bonos gue se representa
por medio de anotaciones en cuenta es la que se hace
constar en esta seccidén de la presente Escritura de
Constitucidén, ———==—====-———————— = m e ————

Los Bonos de todas las Series se emitiran en Eu-

15.4 Depdsito de copias de la escritura publica -

La Sociedad Gestora, en representacién vy por
cuenta del Fondo, una vez otorgada la presente Escri-
tura de Constitucidén, de acuerdo con la normativa que
resulte de aplicacién, depositara una copia de la
presente Escritura Constitucién en la CNMV, Adicio-
nalmente, la Sociedad Gestora, e Iberclear o la enti-
dad participante en la que delegue sus funciones,
tendradn en todo momento a disposicién de los titula-
res de los Bonos y del publico interesado, copias de
la presente kscritura de Constitucidn para que puedan
ser consultadas. ——————=——7mr-———— - ——m———mo oo

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE SU

REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA ——-
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La Emisién de Bonos con cargo al Fondo y su ex-
clusiva representacion por medio de anotaciones en
cuenta, se realiza al amparo del articulo quinto,
apartado 9 de 1a Ley 19/1992, de 1o dispuesto en el
Capitulo TI del Titulo Primero de la Ley del Mercado
de Valores y del Real Decreto 116/1992 v demas dispo-
Siciones que resulten de aplicacién., ——————ee______

16.1 Practica de 1la Primera inscripcién ——--————-_

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, 1los Bonos representados
por medio de anotaciones en cuenta se constituiran
como tales en virtud de su inscripcioén en el registro
contable que llevara ITberclear, —=-—eeme o _____

Una vez practicada 1la referida inscripcién, los
Bonos quedaran sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II del Titulo Primero de 1la Ley del Mercado
de Valores y en el Real Decreto 116/1992, ———wo____

16.2 Legitimacién registral y certificados de le-

gitimacién ----oeooeoo o

De conformidad con e] articulo 15 del Real Decre-
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to 116/1992, la persona o entidad que aparezca legi-
timada en los asientos del registro contable se pre-
sumira titular legitimo y, en consecuencia, podra
exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en repre-
sentacién y por cuenta del Fondo, que realice en su
favor las prestaciones a que den derecho los Bonos.
Asimismo, de conformidad con el articulo 18 del Real
Decreto 116/1992, la legitimacién para la transmisiodn
y el ejercicio de los derechos derivados de los valo-
res representados mediante anotaciones en cuenta po-
dria acreditarse mediante la exhibicién de certifica-
dos de legitimacién en el que constarédn las menciones
legalmente exigidas. ----——====--——=-----—---—--———=—=

Dichos certificados no conferiran mas derechos
que los relativos a la legitimacidn. —--—-——————==--—~—=

16.3 Restricciones sobre la libre transmisibili-
dad de los valores —————~-—————=--—-———-—-mT——=————— o=

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho. La titularidad
de cada Bono se transmitird por transferencia conta-
ble. La inscripcién de la transmisién en favor del
adquirente en el reglstro contable producira los mis-
mos efectos que la tradicién de los titulos y desde

este momento la transmisidén sera oponible a terceros.
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En este sentido, el tercero que adguiera a titulo
oneroso los Bonos representados por anotaciones en
cuenta de persona que, scgun los asientos del regis-
tro contable, aparezca legitimada para transmitirlos
no estarad sujeto a reivindicacidén, a no ser que en el
momento de la adquisicidén haya obrado de mala fe o
con culpa grave de conformidad con el articulo 12 del
Real Decreto 116/1992. ——--ommmmmmmmm

SECCION V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS —~—--——-——~-~

17. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS
COMPLEMENTARIOS —— === = —————mm e

Con el fin de consolidar la estructura financiera
del Fondo, de aumentar la seguridad o regularidad en
el pago de los Bonos, de cubrir los desfases tempora-
les entre el calendario de los flujos de Principal e
Intereses Ordinarios de los Derechos de Crédito y los
Bonos, o, en general, transformar las caracleristicas
financieras de los Bonos emitidos, asi como comple-
mentar la administracién del Fondo, la Sociedad Gesg-

tora, en representacién del Fondo, procedera en ol
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acto de otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucidén, a formalizar los contratos y operacio-
nes que se resernan en las siguientes Estipulaciones,
de conformidad con la normativa aplicable. ———---—-—-

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar
los contratos gue haya suscrito en nombre del Fondo y
sustituir a cada uno de los prestadores de los servi-
cios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, ca-
so de ser necesario, podra celebrar contratos adicio-
nales siempre que conforme a las disposiciones lega-
les vigentes en cada momento no concurrieran circuns-
tancias que lo impidieran. En cualquier caso tales
actuaciones requeriran la comunicacidédn de la Sociledad
Gestora a la CNMV, ¢ su autorizacidén previa caso de
ser necesaria, u organismo administrativo competente,
y a la Agencia de Calificacidén, y que con tales ac-
tuaciones no se perjudique la calificacidén otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacidén. Asimismo,
tales actuaciones no requeriran la modificacidn de la
Escritura de Constituciédn en tanto no diera lugar a
la modificacidén del Orden de Prelacidén de Pagos. ——---

17.1 Agencia Financiera --——————-———-—-——-—-~-—-—-—-----

El servicio financiero de la emisidn de Bonos se

atenderd a través de BRanco Pastor. La Sociedad Gesto-
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ta, en representacion y por cuenta del Fondo, cele-
brara con Banco Pastor un contrato de agencia finan-
cilera para realizar, ontre otros, el servicio finan-
ciero de la Fmisién de Bonos que se emiten con cargo
al Fondo (el "Contrato de Agencia Financiera"). ---—-

Las obligaciones que asumiria el Agente Financiero
contenidas en el Contrato de Agencia Financiera son

resumidamente las siguientes: =—--—-—oo-—o __________

- En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo, an-

tes de las 11:00 horas (hora CET), mediante ingreso

\ en la Cuenta de Tesoreria con valor ese mismo dia, el
importe total del compromiso de suscripcién de la

Fmisién de Bonos que, de conformidad con lo estable-

cido en el Contrato de Direccién Y Suscripcidén de la

Emisiodn, le abone la Entidad Directora y Suscriptora

de los Bonos. T T T T T T T T T T T e e e

- En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,

efectuar el pago de intereses y de reembolso del

principal de los Bonos, una vez deducido el importe

total de la retencidén a cuenta por rendimientos del
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capital mobiliario que proceda efectuarse de acuerdo
con la legislacidén fiscal aplicable. -—--—-———-———-—-

- En cada una de las Fecha de Pago del Fondo,
realizar todos aquellos pagos que en concepto de gas-
tos y comisiones le notifique la Sociedad Gestora en
relacién con el Fondo. ==-=—--——————=m—————————————

El Contrato de Agencia Financiera quedara resucl-
to de pleno derecho si la Agencia de Calificacidén no
confirmara antes de la Fecha de Suscripcién las cali-
ficaciones provisionales otorgadas a los mismos. —---

El Agente Financiero podra subcontratar o delegar
en terceras personas de reconocida solvencia y capa-
cidad, las funciones que se regulan en el Contrato de
Agencia Financiera, siempre que (1) sea legalmente
posible, (ii) medie el consentimiento previo por es-
crito de la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo),
(iii) no suponga una revisién a la baja de las cali-
ficaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia de
.Calificacién, y (iv) el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier clase de accidn
en demanda de responsabilidad contra el Fondo. En los
mismos términos, cl Agente Financiero podrd extinguir
dichos subcontratos o delegaciones. ——-——=———————=—=—=

En cualquier caso, dicha subcontratacidn o dele-
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gaciodn no podra suponer ninqgun coste o gasto adicio-

nal para el Fondo ni para la Sociedad Gestora gquienes

Nno asumiran responsabilidad adicional alguna en vir-

tud de dicho subcontrato o delegacién. ——-————em————_

La subcontratacién o delegacién no podra perjudi-

car, en modo alguno, la calificacién otorgada a los

Bonos por la Agencia de Calificacién y debera comuni-

carse a la CNMV (y contar, en caso de ser legalmente

necesario, con su autorizacidn previa). —-———=———c—_

‘ La Sociedad Gestora estd facultada para sustituir

al Agente Financiero (en todas o alguna de sus fun-
ciones reguladas en el Contrato de Agencia Financiera

siempre que ello esté permitido por la legislacién

vigente y se obtenga, cn caso de ser necesario, la
autorizacion de las autoridades competentes). La cau-
5a que motive la sustituciédn debera ser grave y o no
podra perjudicar en modo alquno los intereses de los
Litulares de los Bonos y las calificaciones otorgadas
a los mismos. La sustitucién se comunicara a la CNMV

y a la Agencia de Calificacién. —————c—coe— o ___
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En el supuesto de que la calificacidén crediticia
de la deuda a corto plazo del Agente Financiero fuera
rebajada a un nivel inferior a P-1 segun la escala de
Moody’s, la Sociedad Gestora debera poner en practi-
ca, por cuenta del Fondo, dentro de los treinta (30)
Dias Habiles siguientes a tal rebaja y previa comuni-
cacién a la Agencia de Calificacidn, la opcidn nece-
saria dentro de las descritas a continuacidn que per-
mitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto
a los compromisos derivados de las funciones conteni-
das en el Contrato de Agencia de Financiera y no se
vea perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacién: —————————————————————

(i) Obtener garantias o compromisos irrevocables,
incondicionales y de obligado cumplimiento a primer
requerimiento del Fondo similares de una entidad o
entidades de crédito con calificacién crediticia a
corto plazo no inferior a P-1 segun la escalas de
Moody’s, que garanticen los compromisos asumidos por
el Agente Financiero. ———-=----——-———=-—-———-————=m—-

(ii1) Sustituir al Agente Financiero por una enti-
dad con calificacién a corto plazo no inferior a P-l
segun la escala de Moody’s, para que asuma, en las

mismas condiciones, las funciones de la entidad afec-
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tada establecidas en su contralo. ———--e—cm—meo____
El Agente Financiero podra dar por terminado el
Contrato de Agencia Financiera previa notificaciéon a
la Sociedad Gestora con una antelacién minima de dos
(2) meses, de acuerdo con los términos establecidos
en el Contrato de Agencia Financiera, y siempre que
(1) otra entidad de Caracteristicas financieras simi-
lares a Banco Pastor, Y c¢on una calificacién crediti-
cia a corto plazo al menos igual a P-1 segun la esca-
la de Moody’s, aceptada por la Sociedad Gestora, sus-—
tituya a éste cn las funciones asumidas en virtud del
contrato de Agencia Financiera, (ii) se comunique a
la CNMV y a la Agencia de Calificacién y (iii) no se
perjudiquen las calificaciones otorgadas a los Bonos
por la Agencia de Calificacién. Adicionalmente, 1la
terminacién no podra producirse, salvo autorizacion
de la Sociedad Gestora, hasta el dia 20 del mes sgi-
guiente al mes de la Fecha de Pago siguiente a la no-
tificacién de terminacién. En caso de sustitucién mo-

tivada por la renuncia del sustituido, todos los cCos-
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tes derivados del proceso de sustitucidn seran sopor-
tados por este ultimo. Los costes administrativos vy
de gestién derivados del proceso de sustitucidn del
Agente Financiero como consecuencia de la decisiédn
adoptada por la Sociedad Gestora de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Agencia Financiera, se-
ran por cuenta del Agente Financiero sustituido. ——--

Como contraprestacién por todos los servicios
prestados al amparo del Contrato de Agencia Financie-
ra, el Agente Financiero recibira de la Sociedad Ges-
tora, por cuenta del Fondo, una comisidén periddica
anual por importe de quince mil (15.000) euros, paga-
dera en cada Fecha de Pago. ——————==——=—r————wm=—-—————

17.2 Préstamo Subordinado GI —~--—--———=—=————————

La Sociedad Gestora celebrard, en representacidén
y por cuenta del Fondo, con el Cedente un contrato de
préstamo subordinado de caracter mercantil por un im-
porte total de quinientos quince mil (515.000) euros,
que se destinaré por la Sociedad Gestora al pago de
los gastos iniciales correspondientes a la constitu-

cidétn del Fondo (el "Contrato de Préstamo Subordinado

La entrega del importe del Préstamo Subordinado

GI se realizard en la Fecha de Desembolso mediante su
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ingreso en la Cuenta de lTesoreria abierta en el Agen-
te Financiero. Fl importe del Préstamo Subordinado GI
se destinard por la Sociedad Gestora al pago de los
gastos iniciales correspondientes a la constitucien
del Fondo, sin perjuicio de que en el caso de que
exista algun sobrante Para esta finalidad, el Fondo
pueda utilizarlo como Recursos Disponibles --—--—--__
La remuneracioén del Préstamo Subordinado GI se
realizard sobre la base de un tipo de interés varia-
ble igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bo-
nos vigente en cada momento mas un margen del 0,30%,
Pagadero en cada Fecha de Pago a partir de 1a primera
inclusive, y las restantes en las siguientes Fechas
de Pago, todo ello con sujecién al Orden de Prelacidn
de Pagos. ~weo-ee-—eeee
La amortizacién se efectuara en 20 cuotas conse-
cutivas e iguales, la primera de las cuales tendra
lugar en la primera Fecha de Pago., - ____
El vencimiento del Préstamo Subordinado GI tendra

lugar en la primera fecha entre la Fecha de Pago en
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que se produzca su amortizacidn total, la Fecha Final
o en la Fecha de Liguidacién Anticipada del Fondo. -

La amortizacién y el pago de intereses del Prés-
tamo Subordinado GI se efectuaran de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos, en la medida en que en
cada Fecha de Pago existan recursos suficientes para
ello. Todas las cantidades que, en virtud de lo pre-
visto en los pérrafos anteriores, no hubieran sido
entregadas al Prestamista se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los Recursos Dispo-
nibles permitan dicho pago de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacion 20.

Las cantidades debidas y no pagadas del Contrato
de Préstamo Subordinado GI no devengaran intereses de
demora a favor del prestamista. ———~———-—-—=-—"-"=-777——

17.3 Contrato de Préstamo Subordinado FR1l, Prés-
tamo Subordinado FR2, y Préstamo Subordinado FR3, ---

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion
y por cuenta del Fondo, con el Cedente tres contratos
de Préstamos Subordinados de caracter mercantil por
los importes gue a continuacién se relacionan: ————--

- Préstamo Subordinado FR1: 29.220.000 euros. —=--

- Préstamo Subordinado FR2: 29.200.000 euros. -—-—

— préstamo Subordinado FR3: 29.200.000 euros. ——-
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La disposicion de 1los importes prestados sera
destinada por la Sociedad Gestora a la dotacién ini-
cial del Fondo de Reserva. ——-—=-eo-mee oo _______

La entrega del principal inicial de los Préstamos
Subordinados FR1, FR2 Y FR3 se realizard en la Fecha
de Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de Te-
SOreria. —=—-e—m e ___

La remuneracién de los Préstamos Subordinados
FR1, FR2 y FR3 se realizara sobre la base de un tipo
de interés variable igual al Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos vigente en cada momento mas un
margen del 1,5% para cada préstamo. EI] pago de dichos
intereses estara sujeto al Orden de Prelacioén de Pa-
gos descrito en la estipulacién 20. —=e—cm-—e o __

La amortizacién de los Préstamos Subordinados
FR1, FR2 y FR3 se realizara en cada Fecha de Pago por
un importe igual a los importes en que se reduzca el
Nivel Minimo del Fondo de Reserva, una vez atendidos
todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de

Prelacidén de Pagos previsto en 1la estipulacidn
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20resultan preferentes a éste, ———~---—--—-—-——-=--7-

La amortizacién y el pago de intereses de los
Préstamos Subordinados FR1, FR2 y FR3 se efectuaran
de acuerdo con el Orden de Prelaciédn de Pagos, en la
medida en que en la Fecha de Pago que corresponda
existan recursos suficientes para ello. Todas las
cantidades que, en virtud de lo previsto en los pa-
rrafos anteriores, no hubieran sido entregadas al
prestamista se harédn efectivas en las siguientes FPe-
chas de Pago en que los Recursos Disponibles permitan
dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos establecido en la estipulacién 20, ~—-=--——===-———

Las cantidades debidas al prestamista por los
Préstamos Subordinados FR1, FR2 y FR3 y no entregadas
en virtud de lo previsto en los parrafos anteriores
no devengaran intereses de demora a favor de aquel. -

17.4 Cuentas —~———————————=———-——-———————m———o— ==

17.4.1 Cuenta de Tesoreria --————---——=-—————=——"——

E1 Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Agencia Fi-
nanciera, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo a
través de la cual se realizaran todos los ingresos
que deba recibir el Fondo (la "Cuenta de Tesoreria').

Sin perjuicio de otros conceptos que en su momen-
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to se depositarian en la Cuenta de Tesoreria, en esta

cuenta se ingresardn: ———=————me——e e _______

(i)

(i1)

(iii)

(v)

Los ingresos obtenidos de los Derechos
de Crédito en concepto de pagos de
Principal de los Derechos de Crédito e
Intereses Ordinarios de los Derechos
de Crédito.————mmmmomm e __
Los rendimientos de los saldos de la
propia Cuenta de Tesoreria,-—---——m—m——--
En su caso, otros ingresos procedentes
de los Deudores por conceptos distin-
tos al Pago de Principal de los Dere-
chos de Crédito y de los Intereses Or-
dinarios de los Derechos de Crédito,

que correspondan al Fondo. Dentro de
cstos conceptos se incluiran los in-
Lereses de demora cobrados de las Ope-
raciones de Financiacién de 1a que se
derivan los Derechos de Crédito.-——————

Las cantidades netas que puedan co-
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rresponder al Fondo en virtud del Con-

trato de Permuta Financiera de Inter-

v) El importe correspondiente al Fondo de

Reserva, ~————————————————————————————

(vi) El importe correspondiente a la Reser-

va de Liquidez. --—===————————-————————

(vii) El producto de la liquidacidén, en su

caso, y cuando corresponda, de los ac-

tivos del Fondo --—————-----------——~

A través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran
todos los pagos del Fondo, siguliendo las instruccio-
nes de la Sociedad Gestora. —=~—-==—-----——————
La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo nega-
tivo en contra del Fondo y los saldos de la Cuenta de
Tesoreria se mantendran en efectivo. ———————-———=mmw—-
Las cantidades depositadas en la Cuenta de Teso-
reria devengaran intereses diariamente a un tipo de
interés igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos. A efectos de revisidén del tipo de interés, su
devengo se dividira en periodos trimestrales natura-
les. El tipo de interés de la Cuenta de Tesorerla se
determinard de acuerdo con el correspondiente contra-

to, y sera igual al Tipo de Interés de Referencia de
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los Bonos fijado en la ultima Fecha de Determinacién
a la de comienzo de cada periodo de devengo de inter-
eses de la cuenta. Los intereses devengados se liqui-
daran y abonaran en la propia Cuenta de Tesoreria con
fecha valor el dltimo dia de cada mes. EI primer pe-
riodo de liguidacién de la Cuenta de Tesoreria se
iniciard en la Fecha de Desembolso y Terminara el 31
de mayo de 2009, ————-ooomme

En el supuesto de que la calificacién a corto
plazo del proveedor de la Cuenta de Tesoreria (en
adelante, el "Proveedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara en cualquier momento de la vida de los
Bonos, un descenso en su calificacién situandose por
debajo de P-1 segun las escalas de calificacidn de
Moody’s, la Sociedad Gestora deberi llevar a cabo,
previa consulta a la Agencia de Calificacién, en un
plazo maximo de treinta (30) Dias H&biles a contar
desde el momento que tenga lugar tal situacién, algu-~
na de las opciones descritas a continuacién que per-

mitan mantener un adecuado nivel de garantlia respecto



a los compromisos relativos a la Cuenta de Tesoreria
derivados del Contrato de Agencia Financlera y siem-
pre que no se perjudique la calificaciéon de los bhonos
emitidos por el Fondo: ————————m———m s

{a) Obtener de una entidad con calificacidén cre-
diticia minima de su deuda a corto plazo de P-1 segun
las escalas de calificacion de Moody’s, y sin que por
ello se perjudique la calificaciédn otorgada a los Bo-
nos por la Agencia de Calificacidén, un aval incondi-
cional e irrevocable a primer reguerimiento gue ga-
rantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad
Gestora, el pago puntual por el Proveedor de la Cuen-
ta de Tesoreria de su obligacidon de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria, du-
rante el tiempo que se mantenga la situacion de pér-
dida de la calificacién de P-1 por parte del Provee-
dor de la Cuenta de Tesoreria. ————————————=—==—==—-—

(b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo posea una cali-
fiéaéién minima P-1 segun las escalas de calificacidn
de Moody’s, vy contratar la maxima rentabilidad posi-
ble para sus saldos, que podra ser diferente a la
contratada con Banco Pastor., ~—m———-—--"-—-—--——m—m-

(c) En caso de no ser posibles las opciones a) vy
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b) anteriores, obtener del Proveedor de 1la
Cuenta de Tesoreria o de un tercero, garantia
pignoraticia a favor del Fondo sobre activos
financieros de calidad crediticia de Pl sequn
la escala a corto plazo de Moody’s, o bien no
inferior a la de la Deuda Publica del Estado
cspariol cn la Fecha de Desembolso, por impor-
te suficiente para garantizar los compromisos
del Proveedor de la Cuenta de Tesoreria y que
no se perjudique la calificacién otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacidn. ----

(d) Asimismo, en caso de gue no fueran posi-

bles las opciones anteriores en los términos previs-

tos, la Sociedad Gestora podrd invertir los saldos,

por periodos maximos trimestrales, y en cualquier ca-
so hasta la siquiente Fecha de Pago, en activos de
renta fija en euros a corto plazo emitidos por enti-
dades que como minimo cuenten con la calificacién P-1
de la deuda a corto plazo, sequn las escalas de cali-

ficacidén de Moody’s, incluyendo valores a corto plazo
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emitidos por el Estado espanol, pudiendo darse por
tanto, en este supuesto también, qgue la rentabilidad
obtenida sea diferente a la contratada inicialmente
con Banco Pastor., - —-—-—---~-—---—— e e

En el caso de que la deuda a corto plazo del Pro-
veedor de la Cuenta de Tesoreria alcanzara nuevamente
la calificacidén de P-1 segun las escalas de Moody/é,
y sl se hubiera producido la situacién b), la Socie-
dad Gestora con posterioridad trasladarad los saldos
de nuevo al Proveedor de la Cuenta de Tesoreria bajo
el Contrato de Agencia Financiera. 5i se hubiera pro-
ducido la situacién d) y se alcanzara nuevamente la

calificacién requerida se volverd a la situacioén ini-

Todos los costes en gque se incurran por el cum-
plimiento de las anteriores obligaciones seran por
cuenta del Proveedor de la Cuenta de Tesoreria. —-—----

17.4.2 Cuenta de Principales - ———————————————————

El Fondo dispondrd en Banco Pastor de una cuenta
bancaria a nombre del Fondo (la Cuenta de Principa-
les) en la que se depositaran en cada Fecha de Pago
hasta la Fecha de Inicio de Amortizacidn, y desde la
Fecha de Constitucidén, 1la Cantidad Disponible de

Principal retenida en el orden (v) qgquinto del Orden
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de Prelacion de Pagos que no fueran aplicadas a la
amortizacion efectiva de todas las Series de Bonos
durante dicho periodo., —==—-——mmmoo_______

La Cuenta de Principales no podra tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta
de Principales se mantendrdn en efectivo. ~—————m———u

Las cantidades depositadas en la.Cuenta de Prin-
cipal devengaran intereses diariamente a un tipo de
interés igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos. A efectos de revisidén del tipo de interés, su
devengo se dividird en periodos trimestrales natura-
les. El tipo de interés de la Cuenta de Principal se
determinard de acuerdo con el correspondiente contra-
to, y sera igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos fijado en la ultima Fecha de Determinacién
a la de comienzo de cada periodo de devengo de inter-
eses de la cuenta. Los intereses devengados se liqui-
daran y abonardn en la propia Cuenta de Principales
con fecha valor el ultimo dia de cada mes. El primer

periodo de liquidacién de la Cuenta de Principal se
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iniciara en la Fecha de Desembolso y terminard el 31
de mayo de 2009, —————mmmmmm e e
En el supuesto de que la deuda a corto plazo del
Proveedor de la Cuenta de Principales experimentara,
en cualquier momento de la vida de los Bonos, un des-
censo en su calificacidn situandose por debajo de P-1
segun las escala de calificacién de Moody’s, la So-
ciedad Gestora deberd llevar a cabo, previa consulta
a la Agencia de Calificacidén, en un plazo maximo de
treinta (30) Dias Habiles a contar desde el momento
que tenga lugar tal situacidn, alguna de las opciones
descritas a continuacidén que permitan mantener un
adecuado nivel de garantila respecto a los compromisos
relativos a la Cuenta de Principales derivados del
Contrato de Agencia Financiera y slempre que no se
perjudique la calificacién de los bonos emitidos por
el Fondo: ———rm=—mmmm e e
a)Obtener de una entidad con calificacidén crediti-
cia minima de su deuda a corto plazo de P-1, se-

gun la escala de calificacién de Moody’s, y sin

que por ello se perijudique la calificacidén otor-

gada a los Bonos por la Agencia de Calificaciédn,

un aval incondicional e irrevocable a primer re-

gquerimiento que garantice al Fondo, a simple so-
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licitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por el Proveedor de la Cuenta de Principales de
su obligacidn de reembolso de las canlbidades de—
positadas en la Cuenta de Principales, durante
el tiempo que se mantenga la situacién de pérdi-
da de la calificacién P-1 por parte del Provee-
dor de la Cuenta de Principales. ———~———e———___
b)Trasladar la Cuenta de Principales del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo posea una
calificacién minima P-1, seguin la escala de ca-
lificacidén de Moody’s, vy contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra
ser diferente a la contratada con Banco Pastor.
¢)En caso de no ser posibles las opciones a) y b)
anteriores, obtener del Proveedor de la Cuenta
de Principales o de un tercero, garantia pigno-
raticia a favor del Fondo sobre activos finan-
cieros de calidad crediticia de Pl segun la es-
cala a corto plazo de Moody’s, o bien no infe-

rior a la de la Deuda Publica del Estado gspanol

- Pag. 165 -



en la Fecha de Desembolso, por importe suficien-

te para garantizar los compromiscs del Proveedor

de la Cuenta de Principales y que no se perjudi-

que la calificacién otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacién. -————--—---"-"--"-"---———=
d})Asimismo, en caso de que no fueran posibles las
opciones anteriores en los términos previstos,

la Sociedad Gestora podrd invertir los saldos,

por periodos méximos trimestrales, y en cual-
quier caso hasta la siguiente Fecha de Pago, en
activos de renta fija en euros a corto plazo
emitidos por entidades gue como minimo cuenten

con la calificacién P-lde la deuda a corto pla-

z0, segun la escala de calificacidén de Moody’s,
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el
Estado esparficl, pudiendo darse por tanto, en es-

te supuesto también, que la rentabilidad obteni-

da sea diferente a la contratada inicialmente

con Banco Pastor., —-—-——-—-—-—--—- e e e

En el caso de gue la deuda a corto plazo del Pro-
veedor de la Cuenta de Principales alcanzara nueva-
mente la calificacidén P-1 segun la escala de Moody’s
v si se hubiera producido la situacidn b), la Socie-

dad Gestora con posterioridad trasladara los saldos
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de nuevo al Proveedor de la Cuenta de Principales ba-
Jo el Contrato de Agencia Financiera. $i se hubicra
producido la situacidn d) y se alcanzara nuevamente
la calificacién requerida se volverd a la situacion
inicial. —--mommee

Todos los costes en que se incurran por el cum-
plimiento de las anteriores obligaciones seran por
cuenta del Proveedor de la Cuenta de Principales. —--

La Cuenta de Principales se cancelara después de
la liquidacién de intereses siguiente a la Fecha de

Pago del 22 de junio de 2010. =-cm—oee ___________

17.5 Cobro por el Fondo de los pagos relativos a

los activos ~-o-voooe

El Cedente vy administrador de los Derechos de

Crédito, sequirad cobrando todas las cantidades debi-

joN
o
[65]

Y Pagaderas por los Deudores Y realizard sus me-
jores esfuerzos para asegurar que todos los pagos a
realizar por los deudores O por otras personas obli-
gadas a los mismos, en virtud de los correspondientes

contratos relativos a los citados Derechos de Crédito
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o de cualesquiera otros, sean cobrados, de acuerdo
con los términos y condiciones de los mismos, en las
fechas correspondientes. ——=-—=--—--—-—"=TT-TTTToTTToTT
Fn caso de demora en los pagos a dque vengan obli-
gados los Deudores de los Derechos de Crédito, el Ce-
dente, como administrador de los mismos, desarrollara
las actuaciones descritas en la estipulacidon 17.4,
adoptando al efecto las medidas que tomaria en el ca-
so de que siguileran manteniendo la titularidad de las
Operaclones de Financiacién de la que se derivan los
Derechos de Crédito en esa situacidn, siempre que el
ejercicio de dichas facultades discrecionales no
afecte a la gestién del Fondo, ni a la calificacidn
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificaciodn.
Se define como Periodo de Cobro cada uno de los
meses naturales desde la Fecha de Constitucidén hasta
la extincién del Fondo. Como excepcidn, el primer pe-
riodo de Cobro se iniciara en la Fecha de Constitu-
cion y terminard el 31 de mayo de 2009. Los abonos
por el Cedente como administrador de las Operaciones
de Financiacién se efectuaran dentro de los 10 prime-
ros Dias Habiles de cada Periodo de Cobro en la Cuen-
ta de Tesoreria y el importe abonado correspondera a

los importes abonados por los Deudores de los Dere-
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chos de Crédito en Periodo de Cobro inmediato ante-

In la actualidad, el Cedente Yy administrador de
los Derechos de Crédito, tiene una calificacién a
corto plazo de P-1, en la escala de Moody s, En el
supuesto de que la calificacidén a corto plazo otorga-
da por Moody’ s al Cedente en su calidad de adminis-
Lrador de los Derechos de Crédito experimentara un
descenso situdndose por debajo de P-1, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, deberd llevar a cabo
las acciones descritas en la estipulacién 17.4.1. En
caso de que se llevara a cabo la alternativa b) des-
crita en dicho apartado el Cedente en su calidad de
administrador de los Derechos de Crédito transferird
a dicha cuenta todas las cantidades recibidas por
cualquiera de los conceptos a que. el Fondo tenga de-
recho a percibir por los mismos. —=———ee———w o ____

Dicha transferencia se realizara todos los Dias
Habiles de cada Periodo de Cobro, y ello hasta que,

en su caso, la calificacidén a corto plazo en la esca-
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la de Moody s del Cedente en su calidad de adminis-
trador de los Derechos de Crédito wvuelva a ser, al
menos, de P-1, o se obtenga la garantia a que se re-
fiere la estipulacidén 17.4.1 la estipulacion 17.4.1,
en cuyo caso la Sociedad Gestora podra instruir al
Cedente en su condicidn de administrador de los Dere-
chos de C(Creédito para que ésteuingrese de nuevo las
cantidades cobradas de los mismos en la Cuenta de Te-
soreria o en la cuenta gue se establece como sustitu-
tiva de ésta en la estipulacidn 17.4.1. ——=wmmmmsmw——

No obstante lo anterior, la 3ociedad Gestora, en
caso de que considerase que ello es necesario para
una mejor defensa de los intereses de los titulares
de los Bonos y siempre que concurra algun supuesto de
sustitucidén forzosa del Cedente como administrador de
cobro de los Derechos de Crédito, instruira a éste
para que notifique a cada uno de los Deudores para
que abonen directamente en la Cuenta de Tesoreria o
en la que la Sociedad Gestora designe (y cuya contra-
partida debera poseer una calificacidén a corto plazo
en la escala de Moody’s de, al menos, P-1 las canti-
dades recaudadas por los Derechos de Crédito. ——--~--

17.5.1 Control de las cantidades ingresadas pro-

venientes de Derechos de Crédito -------—————————————
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Dentro de los cinco primeros Djas Habiles de cada
mes, el Cedente procedera a entregar al Fondo, como
informacién respecto de los Derechos de Crédito que
administre, un informe detallado que contenga: ————--
- El principal de los Derechos de Crédito
pendiente de pago de cada uno de los
Derechos de Crédito, diferenciando en-
tre importe vencido y no vencido. ———-——
Las cantidades recibidas durante el Pe-
riodo de Cobro anterior en concepto de
principal programado correspondientes a
cada Derecho de Crédito, incluidas re-
cuperaciones de impagos anteriores., ——-—
- Las cantidades recibidas durante ¢l Pe-
riodo de Cobro anterior en concepto de
principal amortizado ant.icipadamente
correspondientes a cada Derecho de Cré-
dito, indicando la fecha valor en que

se hayan producido los pagos anticipa-
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Las cantidades recibidas durante el Pe-
riodo de Cobro anterior en concepto de
Intereses Ordinarios de los Derechos
de Créditos (incluidas recuperaciones
de impagos anteriores).---————=—————----

Cuota vigente y fecha del préximo pago

de cada Derecho de Crédito.,----——-=-—===--= ‘

Tipo de interés vigente de cada Derecho
de Crédito y su fecha de inicio de vi-
gencia, en suU CASQ. ———=———=— - - mme e
Diferencial sobre el tipo de interés
vigente, en su caso.-——---—-———--———-———-—-—
Vida residual (en meses) de cada Dere-
cho de Crédito.--—————-"—-"—"-"—"""""-"-"-—-
Relacioéon de los Derechos de Crédito que
hayan sido declarados Derechos de Creé-
dito Fallidos durante el Perlodo de Co-
bro anterior.----———"-"""-"-"—"—=———————-——
Importe por cada Derecho de Créedito del
impago de principal acumulado, vencido
y no cobrado.-———————————————-——————————
Importe por cada Derecho de Crédito del
impago de interés acumulado (vencido y

no cobrado).,-----—-rm——-r—— - ———————
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- Namero de cuotas impagadas por cada De-

recho de Crédito, ——m——m——woo ________
- Importe de los intereses de demora co-
brados por cada Operacion de Financia-
cidn de la que se derivan los Derechos

de Crédito. ———-emmoe

- Informacién sobre las novaciones de las
condiciones de los Préstamos, en espe-

cial aquellas que se refieran a présta-

mos en impago y las que impliguen el
establecimiento de periodos de caren-

Cla. —m e
Adicionalmente, el Cedente S5¢ compromete a faci-
litar cuanta otra informacién relativa a los Derechos
de Crédito 1le requiera la Sociedad Gestora, necesa-
rios para el cuﬁplimiento de sus funciones. ——————___
Se define la "Fecha de Ajuste de Cobros" el 20 de
cada mes o Dia Habil inmediato anterior. En dicha Fe-
cha, la Sociedad Geslora procedera a ajustar con el

Cedente las cantidades efectivamente ingresadas en la
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Cuenta de Tesoreria, o en su caso en la Cuenta de
Principales, en el Periodo de Cobro correspondiente
2l mes natural inmediato anterior a dicha fecha, con
las que correctamente deberian haber sido ingresadas
de acuerdo con cada uno de Jlos contratos correspon-
dientes a los Derechos de Crédito. —=--——=————==-7——~

En el supuesto de que existieran discrepancilas
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe del ajuste en la Fecha de Ajuste de Cobros,
ambas partes trataradn de soluclonar dichas discrepan-
cias, sin perjuicio de gque, en el supuesto de no ob-
tenerse ningun acuerdo al respecto antes de la Fecha
de Ajuste de Cobros, se efectuara por el Cedente la
entrega provisional al Fondo de la cantidad gque esta-
blezca la Sociedad Gestora, suficientemente acredita-
da al Cedente, sin perjuicio de acordar posteriormen-
te ajustes en dicha cantidad. --—=————=-7-"=TTTTTTT oo

17.6 Fondo de Reserva —-—~-—--———————=—--"——-—"=-""==~~

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles
pérdidas debidas a los Derechos de Crédito impagados
y con la finalidad de permitir los pagos a realizar
por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos, el Fondo contara con un Fondo de Reserva. —~--

E1 Fondo de Reserva Inicial se constituird en la
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Fecha de Desembolsc, con cargo a los fondos prove-
nientes del Préstamo Subordinado FR1, del Préstamo
Subordinado FRZ y del Préstamo Subordinade FR 3, por
un importe igual a ochenta y siete millones seiscien-
tos veinte mil (87.620.000 €) euros. =——————em— e __.
Fn cada Fecha de Pago, se dotard, en su caso, el
Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha
de Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos, ———==—c—-om__
El "Nivel Minimo del Fondo de Reserva" seri una
cantidad igual a la menor de las siguientes cantida-
des: —mmeomme e ___
* BE1 16,85% del Saldo Inicial de Bonos A v B; —-
* El 33,70% del Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos Ay B} —-memmmmm e __
" No obstante, no se podra reducir el Fondo de Re-
serva 1nicial, hasta la Fecha de Pago inmediata si-
gulente a los 2 afos posteriores a la Fecha de Cons-

tltucion., —=—---ommmm e _
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Tampoco podra reducirse el Fondo de Reserva si se
produce alguno de los siguientes supuestos: —-——-—----
- Que el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito No Fallidos con impago superior a 90 dias
es superior al 1% del Saldo Nominal Pendiente No Ven-
cido de los Derechos de Crédito No Fallidos. Entre
las Operaciones de Financilacién ﬂb Fallidas con impa-
go superior a 90 dias se incluiran aquellas dque,
hayan sido objeto de reestructuracién conforme a 1o
establecido en el punto "Otras Novaciones" del apar-
tado 3.7.2.3. del Médulo Adicional, relativo a la no-
vacién de condiciones de Operaciones de Financiacién.
- Que en la Fecha de Pago en curso no fuera dota-
do el Fondo de Reserva hasta el Nivel Minimo requeri-
do en dicha Fecha de Pago. ———=————————=———-————==———
En ningun caso el Nivel Minimo del Fondo de Re-
serva podrd ser inferior a cuarenta y tres millones
ochocientos diez mil (43.810.000 €) euros. —————==——-
lLas cantidades que integren el Fondo de Resecrva
estaran depositadas en la Cuenta de Tesoreria. —-—--—--
17.7 Reserva de Liquidez ~---———————=--=————~==~————
Como mecanismo de proteccidn ante posibles re-
trasos en el pago al Fondo por parte del Cedente de

cantidades ya recibidas de los Deudores, o incluso
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ante posibles impagos del Cedente derivados de una
situacién concursal del mjsmo en linea con lo descri-
to en el apartado 1.4. de Factores de Riesgo, de las
cantidades que le correspondan al Fondo derivados de
la cesién de los Derechos de Crédito, el Fondo conta-
ra con una Reserva de Liquidez., ==—=eeme—w

La Reserva de Liquidecz se constituira de manera
inmediata en el momento gue se produzca alguna de las
siguientes condiciones (en adelante “Condiciones de
Dotacién de la Reserva de Liquidez”.) ----~-ee__

- que estando la deuda a largo plazo no subordi-
nada y no garantizada del Administrador calificada
por Moody’s, su nivel sea inferior a Baa3; o ~——-——--

- que la deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada del Administrador no cuente con la cali-
ficacioén de al menos una de las siguientes agencias

de calificacién: Moody's, Fitch Ratings y Standard &

Poors, O —--mmmomo e __
T dque no estando la deuda a largo plazo no subor-

dinada y no garantizada del Administrador calificada
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por Moody s, su nivel de calificacidn crediticia sea
inferior a BBB-, en las escalas a largo plazo de
Fitch Ratings o de Standard & Poors. ———-————————==—=-

Dicha Reserva de Liquidez se constituira mediante
el abono en la Cuenta de Tesoreria por parte del Ad-
ministrador de un importe que determinara la Socledad
Gestora, igual al agregado de las cuotas.de amortiza-
cién y de intereses que generarian los Derechos de
Crédito durante el mes de mayor cobro de cuotas de
amortizacién y de intereses desde la fecha en que se
produzca las Condiciones de Dotacién de la Reserva de
Liquidez, suponiendo que la tasa de morosidad de los
Préstamos fuese del 0,00% y a una tasa de amortiza-
cién anticipada del 10,00%. La Reserva de Liquidez se
reducird en cada Fecha de Pago en el mismo porcentaje
gue se reduzca el Saldo Nominal Pendiente de los De-
rechos de Crédito, con el minimo del importe agregado
de las cuotas de amortizacidén y de intereses que ge-
neraron las Operaciones de Fiﬁanciacién de las que se
derivan los Derechos de Crédito durante el mes de ma-
yor cobro de cuotas de amortizacion y de intereses en

los doce (12) meses anteriores a la Fecha de Pago en

Desde el momento de la constitucidn de la Reserva
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de Liquidez se consideraran como Recursos Disponi-~
bles, en cada Fecha de Pago, la menor de las siguien-
tes cantidades: ——-—-eoooe o ___

- el 100% de la Reserva de Liquidez. ———=-—————.

- cualquier importe que corresponda al Fondo res-—
pecto a las Derechos de Crédito Y que haya sido abo-
: nado por los Deudores pero no haya sido efectivamente
transferido a la Cuenta de Tesoreria por el Cedente,
comprendido entre la fecha de dotacioéon de la Reserva
de Liquidez y la Fecha de Pago en curso. ——=——————-_

La Reserva de Liquidez se cancelard en el caso de
gque la Sociedad Gestora pueda verificar que (i) los

Deudores han sido fehacientemente notificados de 1la

cesién de los Derechos de Credito, asi como que los
pagos derivados de los Préstamos sélo tendran carac-
ter liberatorio si se efectian a nombre del Tondo en
la Cuenta de Tesoreria (ii) que los pagos derivados
de los Derechos de Crédito estan siendo correctamente
realizados por los Deudorecs en la Cuenta de Tesoreria

del Fondo, (i1ii) que la calificacién a large plazo de
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la deuda no subordinada del Administrador pase a ser
igual o superior a Baa3.. En este supuesto, la Socle-
dad Gestora transferird, desde la Cuenta de Tesoreria
a la cuenta que el Administrador le indique, el im-
porte de la Reserva de Liquidez en la fecha corres-
pondiente. Asimismo, una vez se haya constituido di-
cha Reserva de Liquidez, la Sociedad Gestora, a medi-
da que reduzca el importe de la misma, transferira en
cada Fecha de Pago desde la Cuenta de Tesoreria a la
cuenta que el Administrador le indique, el exceso del
depésito efectuado por el Administrador en la Cuenta
de Tesoreria., ——————===————— - m— - - o= —— o

17.8. Contrato de Permuta Financiera de Intereses

La Sociedad Gestora celebrard, en representacidn
y por cuenta del Fondo, con Banco Pastor un contrato
de permuta financiera de intereses o Swap cuyos tér-
minos mas relevantes se describen a continuacidén (el
"Contrato de Permuta Financiera de Intereses"). —-—---

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad
Gestorg ————=————————— <" - - ——m oo o e— oo — T

Parte B: Banco Pastoy -—-—-———==——-———————=—-———————

Fechas de Liquidacién: Las fechas de liquidaciodn
coincidiradn con las Fechas de Pago de los Bonos. La

primera Fecha de Liquidacién sera el 22 de septiembre
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de 2009, —-ommmmm

Periodos de Liquidacién: sers el periodo compren-
dido entre 2 Fechas de Liquidacién, incluida 1la pri-
mera y excluida la Gltima. —--——-—-ome . ____

Nocional de la Permuta: el Saldo Nominal Pendien-
te de los Bonos al inicio del Periodo de Liquidacién.

Cantidad a Pagar Por la Parte A: todas las canti-
dades cobradas por el Fondo en cada uno de los 3 ul-
timos Periodos de Cobro inmediatos anteriores al de
la Fecha de Liquidacién en concepto de Intereses QOr-
dinarios de los Derechos de Crédito, y mas los inter-
eses cobrados por el Fondo en virtud de la remunera-
cion por la Cuenta de Principales en el mismo perio-
R S

Tipo de Interés de la Parte B: Seri para cada Pe-
riodo de Ligquidacion el Tipo de Interés Nominal medio
de los Bonos de las Series Ay B, aplicable a dicho
Feriodo de Liquidacidén, ponderado por el Saldo Nomi-
nal Pendiente de cada serie de Bonos en la Fecha de

Liquidacién  inmediata anterior mas un margen de
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Cantidad a pagar por la Parte B: Sera el resulta-
do de aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al No-
cional de la Permuta en funcién del numero de dias
del Periodo de Liguidacidn en base 360. =—-————=-———--

Base de Liquidacién: La Base de Liquidacién sera
de 360 dias. —-——=————==-———=-————--T oo --oTTeTo —————

Las cantidades a pagar de acuerdo con el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses se liquidaran de
forma que, si las dos partes deben hacerse reciproca-
mente pagos, aguella Parte cuyo importe sea mayor,
quedara obligada a realizar un pago por la cantidad
en exceso. S

Supuestos de incumplimiento del Contrato de Per-
muta Financiera de Intereses: ————--————--——-—-—--""~"~~"7~

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de ligquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad que le correspon-
diera satisfacer a la Parte B, la parte de esa canti-
dad no satisfecha serd liquidada en la sigulente Fe-
cha de Pago siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos. Si esta circunstancla de impago se produjera

en dos Fechas de Pago consecutivas, el Contrato de
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Permuta Financiera de Intereses podra quedar resuelto
4 instancias de la Parte B. kn caso de resolucidn, el
Fondo asumira, si procede, la obligacién del pago de
la cantidad liquidativa prevista en los términos del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, vy todo
ello de conformidad con el Orden de Prelacién de Pa-
gos o con el Orden de Prelacién de Pagos de Ligquida-
cién previstos, respectivamente, en las Estipulacio-
nes 20.3 y 20.5., Sin perjuicio de lo anterior, salvo
en una situacidén permanente de alteracién del equili-
brio financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacioén y por cuenta del Fondo, tratard de
concertar un nuevo contrato de permuta financiera de
intereses eén condiciones sustancialmente idénticas. -

Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera
frente a sus obligaciones de pago por la totalidad de
la cantidad que 1le correspondiera satisfacer al Fon-
do, la Sociedad Gestora podrd optar por resolver el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En esto

caso, la Parte B asumira, si procede, la obligacidn
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del pago de la cantidad liquidativa prevista en el
Contrato. Si la Sociedad Gestora ejerciera esa opcion
de cancelacién anticipada debera buscar una entidad
financiera alternativa que sustituya a la Parte B, lo
mas rapidamente posible., ——=-----———=-—-—————=——-————=
La cantidad liquidativa serd calculada por la So-
ciedad Gestora, como agente de calculo de la Permuta
Financiera de Intereses, en funcién del valor de merx-
cado de la Permuta Financiera de Intereses. ——-——-————=
Actuaciones en caso de modificacién de la califi-
cacién de la Parte B. ———--—-——-——————-———==——-————————
La Parte B de cada Contrato de Permuta Financiera
asumira en su respectiveo contrato y con respecto al
correspondiente Contrato de Permuta Financiera 1los
compromisos que a continuacidn se resumen: —-—---=--7-
()8i, en cualquier momento a lo largo de la vida
del Fondo, ninguna Entidad Relevante cuenta

con el Primer Nivel de Calificacién Requerido
(“Incumplimiento del Primer Nivel de Califi-
cacién”), la Parte B en el plazo de treinta

(30) Dias Habiles desde la ocurrencia de di-

cha circunstancia constituira un depésito en
efectivo o de valores a favor del Fondo en

una entidad con una calificacién de su deuda
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a corto plazo no subordinada Y no garantizada

igual a P-1 sequn la escala de calificacion

de Moody’s, de conformidad con los términos

del Contrato de Permuta Financiera., -—-—————-~

La Parte B podra, en Cualquier momento, (a) sus-
tituir la constitucién del depdsito mencionado por la
obtencién de una Garantia Apta con respecto a todas
las obligaciones presentes y futuras de la Parte B
bajo el Contrato de Permuta Financiera por parte de
un garante con el Primer Nivel de Calificacidén Reque-
rido o (b) ser sustituida por una entidad con el Pri-
mer Nivel de Calificacidn Requerido. -—=~—me__
(i) 51, en cualquier momento a lo largo de la vi-
da de la Emisién de los Bonos, ninguna Enti-

dad Relevante cuenta con el Sequndo Nivel de
Calificacidn Requerido ("Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacién”), la Parte B,

a su propio coste, realizard todos sUs esg-
fuerzos comercialmente razonables para, en el

plazo mas breve posible, procurar o bien (a)
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el otorgamiento de una Garantia Apta con res-

pecto a todas las obligaciones presente y fu-

turas de la Parte B bajo el Contrato de Per-

muta Financiera por parte de un garante con

el Sequndo Nivel de Calificacidn Requerido; o

(b) obtener un Sustituto con el Segundo Nivel

de Calificacién Requerido (o bien que el Sus-

tituto proceda al otorgamiento de de una Ga-

rantia Apta con respecto a todas las obliga-

ciones presentes y futuras que asuma bajo el
Contrato de Permuta Financiera por parte de

un garante con el Sequndo Nivel de Califica-

cién Requerido). ————-——==---o oo o oS moommmTT o
Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B deberd, en el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurren-
cia del Incumplimiento del Segundo Nivel de Califica-
cién, constituir un depdsito en efectivo o de valores
a favor del Fondo en una entidad con una calificacién
de su deuda a corto plazo no subordinada y no garan-
tizada igual a P-1 segun la escala de calificacion de
Moody’s, calculado de conformidad con los términos
del Contrato de Permuta Financiera. —--———-—-—-—==~"=-~=~

Las obligaciones de la Parte B bajo los apartados
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(1) v (ii) anteriores, asi cono las causas de termi-
nacion anticipada que se deriven de ellas, sélo es5ta-
tan vigentes mientras fe mantengan las causas que mo-
tivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de Califi-
cacion o el Incumplimiento del Segundo Nivel de Cali-
ficacién, respectivamente. EI importe del depdsito
que hublera sido realizado por la Parte B bajo las
secclones (1) y (1i) anteriores sera devuelto a la
Parte B cuando cesen las causas que motivaron el In-
cumplimiento del Primer Nivel de Calificacién o el
Incumplimiento del segundo Nivel de Calificacién,
respectivamente. -w—e————
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores obli-
gacliones seran por cuenta de la Parte B Y con respec-
to al correspondiente Contrato de Permuta Financiera.
A Jos efectos anteriores: ——e-cmeeo_______
“Garantia Apta” significa una garantia incondi-
cional e irrevocable aportada por un garante de Forma

solidaria (como deudor Principal) que sea directamen-
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te ejecutable por la FParte A, con respecto a la cual
(a) un despacho de abogados haya emitido opinién le-
gal confirmando dque ninguno de los pagos del garante
a la Parte A bajo la citada garantia estaré sujeto a
deduccién o retencién por motlvos fiscales, vy dicha
opinién haya sido comunicada a Moody’s, (b) dicha ga-
rantia prevea Jque, en caso de que cualquiera de di-
chos pagos por parte del garante a la Parte A esté
sujetos a deducciones o a retenciones fiscales o a
cuenta de cualguier Impuesto, dicho garante estara
obligado a pagar dicha cantidad adicional de forma
tal que la cantidad neta finalmente recibida por la
parte A (libre de cualqguier Impuesto) sea igual al
importe total que la Parte A hubiera recibido de no
tener lugar la cltada deduccién o retencidn o (c) en
caso de que cualquier pago bajo la citada garantia se
efectle neto de deducciones o retenciones fiscales ©
a cuenta de cualquier Impuesto, la Parte B deba efec-
tuar un pago adicional de forma tal que se asegure
que la cantidad neta recibida por la Parte A por par-
te del garante equivaldra a la cantidad total que la
parte A hubiera recibido si dicha deduccidén o reten-
cién no hubiese tenido lugar. —=—-—-=---="77TTTTTTTETTT

wgustituto Apto” significa una entidad que legal-
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mente puede cumplir con las obligaciones debidas a la
Parte A bajo este Contrato o su sustituto (sequn re-
sulte de aplicacién) (a) con el sequndo Nivel de Ca-
lificacién Requerido, o (b) cuyas obligaciones pre-
sentes y futuras debidas a la Parte A bajo este Con-
trato (o su sustituto sequn sea de aplicacién) estén
garantizadas conforme a una Garantia Apta aportada
por un garante con el Segundo Nivel de Calificacién
Requerido —----oooomom .

"Entidades Relevantes" significa la Parte B y
cualquier garante bajo una Garantia Apta con respecto
a todas las obligaciones presentes y futuras de 1la
Parte B bajo este Contrato ——-—-—-—eooooo_________

Una entidad contard con el “Primer Nivel de Cali-
ficacidén Requerido” (a) en el caso de que dicha enti-
dad cuente con una calificacién de Moody’s para su
deuda a corto plazo no subordinada Y no garantizada,
51 dicha calificacidén es P-1 y la calificacién de
Moody’s para su deuda a largo plazo no subordinada %

nNo garantizada es igual o superior a AZ, v (b) en el
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caso de que dicha entidad no cuente con una califica-
cién de Moody’s para su deuda a corto plazo no subor-
dinada y no garantizada, si la calificaciéon de Moo-
dy’s para su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es igual o superior a Al, =—=-———==——==———~
Una entidad contard con el “Segundo Nivel de Ca-
lificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha en-
tidad cuente con una calificacién de Moody’s para su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada,
si dicha calificacién es igual o superior a P-2 y la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior a
A3, vy (B) en el caso de que dicha entidad no cuente
con una calificacién de Moody’s para su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada, si la califi-
cacién de Moody’s para su deuda a largo plazo no su-
bordinada y no garantizada es igual o superior a A3.
Vencimiento del Contrato: FEl Contrato de Permuta
Financiera de Intereses quedara resuelto de pleno de-
recho en el caso de que la Agencia de Calificacidén no
confirmara antes de la Fecha de Suscripcidn, como fi-
nales, las calificaciones asignadas con caracter pro-
visional a cada una de las Series de Bonos, 6 en el

caso en que ocurra, antes de la Fecha de Suscripcidn
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Un suceso que no hubiera podido preverse, o que, pre-
visto, fuera inevitable, vy que haga imposible el cum-
plimiento de 1lo previsto en este Folleto, de confor-
midad con lo establecido en el articulo 1.105 del Co-
digo Civil. —=eemeeeee
La ocurrencia, en sy caso, de la resolucidn anti-
cipada del Contrato de Permuta Financiera de Inter-
@ses no constituira en si misma una causa de venci-
miento anticipado del Fondo ni Liquidacién Anticipada
del mismo, salvo que en conjuncidén con otros eventos
O circunstancias relativos 1 la situacién patrimonial
del Fondo se produjera una alteracién sustancial o
permanente de su equilibrio financiero., ———-eoe_____
El vencimiento del Contrato de Permuta Financiera
de TIntereses tendra lugar en la fecha mas temprana
entre (i) la Fecha Final del Fondo Yy {ii) fecha de
extincién del Fondo de conformidad con lo establecido
en la estipulacion 4.2, -~
SECCION VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO,

NOTIFICACIONES ~~----ooeoooo
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18. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO --—-—-----~
18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora ——---——--
Los principios, las obligaciones y las actuacio-
nes que la Sociedad Gestora realizard para el cumpli-
miento de su funcién de administracion y representa-
cién legal del Fondo son, con caracter meramente
enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones pre-
vistas en la presente Escritura de Constitucidén y en
el Folleto Informativo, las siguientes: ——-————-==-—==~
18.2 Obligaciones y actuaciones de 1la Sociedad
Gestora para la administracién del Fondo —-——-—=--——=-
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la representacidn
y defensa de los intereses de los titulares de 1los
RBonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores ordinarios del mismo. En consecuencia, la
Sociedad Gestora deberd supeditar sus actuaciones a
1a defensa de los mismos, ateniéndose a las disposi-
ciones qgue estén vigentes al efecto en cada momento.
Los titulares de los Bonos no tendran accidon co-
ntra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento de
sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en la
presente Escritura de Constitucidén, en el Tolleto In-

formativo y en la normativa vigente. ---——-=--—=-7""=~
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En concreto, a la Sociedad Gestora, le Correspon-
den, con cardcter meramente enuncialbivo, y sin per-
juicio de otras funciones, las siquientes: ——————___

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que su
valor patrimonial sea nulo en todo momento. —=-—--—-—

(11) Llevar la contabilidad del Fondo, con la de-
bida separacién de la propia de la Sociedad Gestora,
efectuar la rendicién de cuentas vy llevar a cabo las

obligaciones fiscales o de cualquier otro orden legal

(1ii) Comprobar que el importe de los lngresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda con
los ingresos que debidé haber recibido el Fondo, de

i acuerdo con lo previsto en los distintos contratos de
los que se deriven dichos ingresos, tanto los que se
deriven de los Contratos de Préstamo, de los Contra-
tos de Arrendamiento Financiero, como de la Permuta
Financiera de Intereses, de la Cuenta de lesoreria,
de la Cuenta de Principales o de cualquier oflra

abierta a nombre del Fondo. En el supuesto de que sea
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necesario, deberd ejercitar las acciones ‘Jjudiciales o
extrajudiciales que sean necesarias o convenientes
para la protecciodon de los derechos del Fondo y de los
titulares de los Bonos. ——-——==————=—----=ooomsTT oo T o

(iv) Ejercer los derechos inherentes a la titula-

ridad de los Derechos de Crédito adquiridos por el

(v) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las
obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto en
la presente Escritura de Constitucién y en el Folleto
Informativo. ——=————==——————-———- - —--———-ooomm oo T T

(vi) Prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo para permitir la opera-
tiva del Fondo en los términos previstos en la pre-
sente Escritura de Constitucién del Fondo y en el Fo-

lleto Informativo, y en la normativa vigente en cada

(vii) Sustituir a cada uno de los prestadores de
gervicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucién del Fondo y en el
Folleto Tnformativo, siempre que ello esté permitido
por la legislacidn vigente en cada momento, se obten-—
ga la autorizacién de las autoridades competentes, ¢€n

caso de ser necesario, se notifique a la Rgencia de
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Calificacidén y no se veas perjudicada la calificacidén
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacidn.
En particular, en caso de incumplimiento por el Ce-
dente de alguna de sus obligaciones como administra-
dor de los Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora
tomara las medidas neccsarias para obtener una ade-
Cuada administracioén de los Derechos de Crédito., -—--
(viii) Cursar las instrucciones oportunas en re-
lacién con la Cuenta de Tesoreria y la Cuenta de
Principales. ~—w—o-oomme
(1x) Cursar las instrucciones oportunas al Agente
Financiero en relacién con los pagos a efectuar a los
titulares de los Ronos Y &n su caso a las demas conti-
dades a las que corresponda realizar pagos. ——=-~——-—-
(x) Determinar y efectuar los pagos en concepto
de principal e intereses del Préstamo Subordinado GI
y de los Préstamos Subordinados FR1, FR2 y FR3. ——-—-
(x1) Designar vy sustitulr, en su caso, al audi-
tor, con la aprobacién previa de la CNMV, en caso de

quUe sea necesaria. —---m-—mm---——
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(xii) Preparar y remitir la informacidn que razo-
nablemente requieran la CNMV o cualquier otro orga-
Nismo SUpervisor. ——————=-——~———— - - o ——

(xiii) Preparar y remitir la informacidén que ra-
zonablemente requiera la Agencia de Calificacidédn. En
concreto, la Sociedad Gestora suministrara a la Agen-
cia de Calificacién (enviando la informacidén corres-
pondiente a la direccién comunicada en cada momento
por la Agencia de Calificacién), dentro del mes si-
guiente a cada Fecha de Pago, informacidn sobre la
situacién del Fondo y de las Operaciones de Financia-
cién, con el contenido y en la forma que se acuerde
entre la Socledad Gestora y la Agencia de Califica-
cioén. Igualmente facilitard dicha informacidn cuando
de forma razonable fuera requerida a ello y, en cual-
guier caso, cuando existiera un cambio en las condi-
ciones del Fondo, en los contratos concertados por el
mismo a través de la Socliedad Gestora o en las partes
interesadas. - -————-———--—————— e s

(xiv) Adoptar las decisiones oportunas en rela-
cién con la liguidacién del Fondo, incluyendo la de-
cisién de Liguidacidén Anticipada del Fondo y de la
Amortizacién Anticipada de la Emisidén de Bonos. Asi-

mismo, adoptar las decisiones oportunas en caso de

- Pag. 196 -




10/2008

resolucion de la constitucidn del Fondo., --—--=----——-

(xv) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Scrie de Bonos en cada Periodo de Devengo de In-
Lereses., ————— -~ o m e

(xvi) Efectuar los calculos a gque viene obligada
en funcidén del Contrato de Permuta Financiera de In-
tereses. —=-——--———-—— - m

Asimismo, la Socledad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, podrd celebrar con-
tratos adicionales, incluidos contratos de linea de
crédito, siempre que conforme a las disposiciones le-
gales vigentes en cada momento no concurrieran cir-
cunstancias que. lo impidicran. En cualquier caso ta-
les actuaciones requeriran la comunicacioéon previa de
la Sociedad Gestora a la CNMV, o su autorizacién pre-
via caso de ser necesaria, u organismo administrativo

competente y a la Agencia dec Calificacidn, y gue con
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tales actuaciones no se perjudique las calificaciones
otorgadas a los Bonos por la Agencia de Calificacidn.

La Sociedad Gestora debera tener disponible para
el publico toda la documentacidén e informacidn nece-
saria de acuerdo con la presente Escritura de Consti-
tucién v el Folleto Informativo, - ————————---------—-

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la ad-
ministracién y representacién de otros Fondos de Ti-
tulizacidén de Activos, al amparo de lo previsto en el
Real Decreto 926/1998. ——==—mmommmmo oo

18.3 Subcontrataciones y delegaciones ————————---

La Sociedad Gestora estara facultada para subcon-
tratar o delegar en terceras personas de reconocida
solvencia y capacidad la prestacidon de cualquiera de
los servicios comprometidos, siempre que sea legal-
mente posible, no suponga una revisidon a la baja de
las calificaciones otorgadas a los Bonos, y siempre
gue el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accién en demanda de responsabi-
lidad contra el Fondo, asi como para extinguir dichos
subcontratos y/o delegaciones. En cualquier caso, di-
cha subcontratacidén o delegacidén no podra suponer
ningun coste o gasto adicional para el Fondo. No obs-

tante cualguier subcontrato o delegacidn, la Sociedad
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Gestora no quedard exonerada ni liberada de ninguna
de sus responsabilidades. —=w-—eooooo
Cualquiecr subcontratacién serd notificada por la

sociedad Gestora a la CNMv, y contara, en caso de ser

legalmente necesario, con su autorizacién previa. —---
18.4 Criterios contables —--———————c . _________
Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
j siguiendo el principio de devengo, es decir, en fun-
| cidén de la corriente real que tales ingresos y gastos
;
i representan, con independencia del momento en que se
b
é produzca su cobro y pago. El ejercicio econémico del
% Fondo coincidird con el afo natural. Sin embargo vy
K por excepcidn, el primer ejercicio econémico se ini-
| ciara en la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura de Constitucién, y el ultimo ejercicio econd-

mico finalizara en la fecha en que tenga lugar la ex-

tincion del Fondo., ——=---—mmmmemmo

se describe a continuacién un breve extracto del

regimen fiscal general aplicable al Fondo que ha de
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entenderse sin perjuicio de las peculiaridades de ca-
racter territorial y de la regulacidn que pueda ser
aplicable en el momento de la obtencidén u ordenacidn
de las rentas correspondientes. ~———-—--—----——-——-—--——-

El régimen fiscal aplicable a los Fondos de Titu-
lizaclidén de Activos es el general contenido en el Re-
al Decreto TLegislativo 4/2004, de 5 de marzo por el
que se aprueba el texto refundido del Impuesto sobre
Socledades y en sus normas de desarrollo, con las pe-
culiaridades especificas que se derivan de lo dis-
puesto en la Ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre régi-
men de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria
y sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria en el Real
Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales, en la Ley
37/1992, en la Ley 3/1994 y en el Real Decreto
926/1998 que, en resumen, definen los siguientes
principios fundamentales: ===———————————————— e

(i) La constitucidén, la disoclucidn y cualguiler
otra operacién societaria gque pudiera realizar el
Fondo est& exenta del concepto “operaciones societa-
rias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales

y Actos Juridicos Documentados (Art.45.1.B.20.4). ——-
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Los Fondos de Titulizacidéon de Activos, de acuerdo
con el Art.7.1.h del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, son sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades, determinando su base impo-
nible conforme a lo dispuesto en el Titulo IV del ci-
tado cuerpo normativo, tributando al tipo general vi-
gente en cada momento, y que en la actualidad se en-
cuentra fijado en el 30% para los periodos impositi-
vos iniciados a partir del 1 de enero de 2008. ——-———

(11) Los rendimientos de capital mobiliario de

los Fondos de Titulizacién se encuentran sujetos al

régimen general de retenciones a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades, con la particularidad de que el ar-

ticulo 59, k) del Reglamento, aprobado por Real De-

creto 1777/2004, de 30 de julio, declara no somelidos
a reténcién "los rendimientos de Participaciones
Hipotecarias, Préstamos u otros derechos de crédito
que constituyan ingreso de los Fondos de Tituliza-
ClOn" . m e -

(111) Los servicios de gestién prestados por la
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Sociedad Gestora al Fondo estan exentos del Impuesto
sobre el Valor Afadido (articulo 20.Uno.18°. de la
Ley 37/1992) . ——mmmmmmme e e
(iv) La constitucidén y cesidén de garantias esta
sujeta al régimen tributario general. —--———-————w-———
(v) La emisidn, suscripcidén, transmisién, amorti-
zaclién y reembolso de los Bonos estéd exenta del Im-
puesto sobre el Valor Afnadido (articulo 20.Uno.18° de
la Ley 37/1992) y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (articu-
lo 45.1.B. del Real Decreto Legislativo 1/1993). ———-
(vi) La transmisioén al Fondo de los Derechos de
Crédito es una operacidén sujeta y exenta del Impuesto
sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmi-
siones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
(vii) A la Sociedad Gestora le seran de aplica-
cidén, entre otras, las obligaciones de informacidn
establecidas por la Disposicidédn Adicional Segunda de
la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de in-
versidén, recursos propios y obligaciones de informa-
cién de los intermediarios financieros. —————=—-=—---
18.6 Auditoria de cuentas del Fondo ————---—-----
La Sociedad Gestora presentara a la CHNMV las

cuentas anuales del Fondo junto con el informe de au-
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ditoria de las mismas dentro de los cuatro meses si-
guientes al clierre del ejerciclo del Fondo, que coin-
cidira con el afio natural. ———=————eoo o _______
/ Fl Consejo de Administracién de la Sociedad Ges-
tora ha designado a KPMG como auditores del Fondo. E1

Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora in-

formara a la CNMV de cualquier cambio que pudiera
producirse en lo referente a la designacién de los
auditores. —-=—v-mmmmm e

Los auditores realizaran las revisiones y verifi-

caciones que sean exigidas por la normativa vigente,

( certificaran, cuando sea necesario, la precisién vy

x exactitud de las cuentas y verificardn la precisién
i

k de la informacidén contenida en el informe de gestidn.

19. NOTIFICACIONES ~--——~—~-~—o—m— o ____

La Sociedad Gestoré procedera a publicar por me-

dios generalmente aceptados por el mercado que garan-

ticen una adecuada difusioén en tiempo y de contenidos

la informacién relativa al Fondo, a sus activos Yy a

Sus pasivos contenida en la presente Estipulacién, a

- Pag. 203 -



no ser que legal, reglamentariamente o en la presente
Escritura de Constitucidén se prevea otro cauce para
su distribucién. ————===-mm

La informacidén a que se refiere la presente Esti-
pulacidén se encontrara disponible en la pagina web de

la Sociedad Gestora: www.imtitulizacion.com. —----~--

La Sociedad Gestora tendra disponible para el pu-
blico en su domicilio social toda la documentacién e
informacidén publica de acuerdo con la presente Escri-
tura de Constitucidén y el Folleto Informativo, —————-

La publicacién de la informacidén a que se refiere
esta Estipulacidén se efectuard sin perjuicio de cual-
quier otra a cuya difusién, publicacién o puesta a
disposicidén de terceros venga obligada por cualguier
concepto la Sociedad Gestora en nombre y representa-
cidén del Fondo. En todo caso esta informacidén se
ajustard a la Circular 2/2009 de 25 de marzo sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financie-
ros publicos y estados reservados de informacién es-
tadistica de los Fondos de Titulizacidn, asl como el
resto de requisitos que a tal efecto imponga la CNMV.

19.1 Notificacidén de las cantidades por principal
@ intereses que se pagaran a los Bonistas -----------

El pago de intereses y amortizaciones de los Bo-

- Pdg. 204 -



1072008

(é"#__,_, w

IS

S
Wt ;

9F1670898

nos se anunciara utilizando canales de general acep-
tacion por el mercado que garanticen una difusion
adecuada de la informacién, en Liémpo y contenido. ——
Las Fechas de Notificacién a los Bonistas seran
las fechas en las que se notificaradn a los titulares
de los Bonos los pagos a realizar por el Fondo en la
Fecha de Pago inmediata siguiente. Estas fechas de
notificacién serdn el segundo Dia Habil inmediato an-
terior a cada Fecha de Pago. —~—=—————-———cmomee o __
19.2 Informacién Periédica ——---——-——-o—moe . ___
Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la So-
ciedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la
forma siguiente: ——----mmmmem e
* La Sociedad Gestora emitird un informe mensual-
mente conteniendo la sigulente informacidén: —-——-—-—-————
- El Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los
Derechos de Crédito. ———wmeommmmme o

- El Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de

Crédito. ~—-smmmmmm e
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- La tasa de amortizacién experimentada en los
Derechos de Crédito, =—-—————=———————————mr—————~————

- La tasa de impago de los Derechos de Creédito.

- E1 Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito gque hayan entrado en situacidén de Fallido du-
rante el mes natural anterior. ———=---—————==-——————=

- El1 Saldo Nominal Pendiente acumulado desde el
inicio de la operaéién de los Derechos de Crédito que
se encuentren en situacién de Fallido. ———=====————=--

- La vida residual de la cartera de Derechos de
Crédito. =—————=——— e Mmoo e

- El tipo medio de la cartera de los Derechos de
Crédito, ———=——m—— e — e e

- Los saldos de las cuentas abiertas a nombre del

Cada tres meses y dentro de los siete (7) Dias
Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, y sin per-
juicio de la informacién mensual anteriormente sefa-
lada, la Sociedad Gestora emitira un informe que con-
tendréa la siguiente informacidén: —---————=---—--===--—

- El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de ca-
da Serie antes y después del pago correspondiente a
la Fecha de Pago del mes en CUrso. ———————-=-7-—-—===-~

- 1 saldo nominal amortizadeo de los Bonos de
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cada Serie. —-vemeeoe
- El porcentaje de Bonos de cada una de las Se-
ries pendiente de vencimiento, ———-w—eoo
Los intereses devengados por los Bonos de cada

una de las Series. -—=-ewoo
- En su caso, el saldo nominal no abonado a los
titulares de los Bonos por razén de insuficiencia de
fondos. —mo-ocmcmo e
- En su caso, importes de intereses Correspon-
dientes a los Bonos de cada una de las Series deven-
gados y que, debiendo haber sido abonados en anterio-
res lFechas de Pago, no hayan sido satisfechos. ————-_
19.3 Obligaciones de comunicacién de hechos rele-
vantes —- -
La Sociedad Gestora, en representacioén del Fondo,

s€ compromete a informar inmediatamente por escrito a
la CNMV, a la Agencia de Calificacidén y a los titula—
res de los Bonos durante toda la vida de 1a opera-
cidn, a través de medios que garanticen una adecuada

difusién de 1a informacién, incluyendo entre gstos,
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la propia pagina en Internet de la Sociedad Gestlora,
de todo hecho relevante que se produzca en relacidén
con los Derechos de Crédito, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora que pueda in-
fluir de modo sensible en la negociacién de los Bo-
nos, y en particular en el importe a abonar a los ti-
tulares de los Bonos, en cada Fecha de Pago, tanto en
concepto de principal como de intereses, y en gene4
ral, de cualquier modificacidn relevante en el activo
o en el pasivo del Fondo. ————-—==--=----"7TTTmmmm T

19.4 Informacién a la CNMV --——--——--——-————"="—-==777

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocli-
miento de la CNMV las notificaciones e informacicnes
que, tanto con caracter ordinario periddico como con
caracter extraordinario, se efectuen segun lo previs-
to en las anteriores Estipulaciones, asi como cual-
quier informacidén que, con independencia de lo ante-
rior, le sea requerida por la CNMV o por la normativa
vigente en cada momento. —=-——sooms o oo T T ETEETITETTE T

19.5 Informacién a la Agencia de Calificacidén. —--

la Sociedad Gestora suministraréd a la Agencia de
Calificacién informacién periddica sobre la situacion
del Fondo y el comportamiento de los Derechos de Cré-

dito para que realice el seguimlento de la califica-
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cién de los Bonos y las notificaciones de caracter
extraordinario; en concreto, le facilitara la infor-
maclion préstamo a préstamo, al menos trimestralmente,
relativa a las novaciones de las Operaciones de Fi-
nanciacion en situacién de impago y de las consisten=-
tes en el establecimiento de periocdos de carencia.
Igualmente facilitard dicha informacién cuando de
forma razonable fuera requerida a ello vy, en cual-
quier caso, cuando existiera un cambio significativo
en las condiciones del Fondo, en los contratos con-
certados por el mismo a través de su Sociedad Gestora
o en las partes interesadas., ——=—~——m—m—— oo ___
SECCION VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS —--——---
20. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS -===--———==—=—-—n
20.1 Recursos disponibles —~-—~———meme . ___
En la Fecha de Desembolso se consideraran Recur-
sos Disponibles los fondos recibidos como consecuen-
cia de la emisidn y suscripcion de los Bonos por par-
te de Banco Pastor, més los recibidos en concepto del

Préstamo Subordinado GT vy de los Préstamos Subordina-
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dos FR1, FR2Z y FR3., =————————————mmmm e
Fn cada Fecha de Pago del Fondo, se consideraran
Recursos Disponibles los siguientes conceptos ildenti-
ficados como tales por la Sociedad Gestora (conforme
a la informacién recibida del Administrador en los
conceptos gue aplique):— ——---—————mmmom— - ———————————
Las cantidades cobradas por el Fondo en los tres
Periodos de Cobro inmediatos anteriores en concepto
de Principal e Intereses Ordinarios de los Derechos
de Crédito, asi como en concepto de intereses de de-
mora por las Operaciones de Financiacidén de las que
se derivan aquéllos, asl como otros 1lngresos proce-
dentes de los Deudores distintos de los anteriores
que correspondan al Fondo. ----------—---r————————————
- Rendimientos cobrados por la Cuenta de Tesore-

ria y por la Cuenta de Principales, por las liquida-
ciones de los intereses devengados por ellas en los
tres meses anteriores a la Fegha de Pago, ——==mmmmme—
- Cantidades netas percibidas en virtud del Con-
trato de Permuta Financiera de Intereses., ——————--—--—-
- Los posibles sobrantes del Préstamo Su-

bordinado GI, en la parte en gue haya

podido exceder de los gastos de consti-

tucidén., —~~-=-=====-—--—m
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- Los importes correspondientes al Fondo de Re-

- El producto de la liquidacién en su caso, vy
cuando corresponda, de los activos del Fondo. --————-

- En su caso, e] Saldo de la Cuenta de Principa-

- Los importes correspondientes de la Reserva de
Ligquidez. -—---vmmmm e .
Los Recursos Disponibles se aplicaran en cada Fe-
cha de Pago conforme al Orden de Prelacidn de Pagos
que se recoge a continuacioén. —-—-—--ee——mm
20.2 Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha de
Desembolso ~-----voooe o ___
Los Recursos Disponibles en la Fecha de Desembol -
80 se aplicaran al pago correspondiente a la compra
de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, al
pago de los gastos iniciales del Fondo, vy a la cons-
titucidn del Fondo de Reserva. ~——e-———oommooo o _
20.3 Orden de Prelacién de Pagos para cualquier

Fecha de Pago a partir de la Fecha de Desembolso y



distinta de la Fecha de Liquidacién Anticipada del

Los Recursos Disponibles se aplicaran en cual-
gquier Fecha de Pago distinta de la Fecha de Liquida-
cidén Anticipada del Fondo a los siguientes conceptos,
estableciéndose como Orden de Prelacidén en caso de
insuficiencia de fondos, el orden en gue se enumeran
a continuacidén: —-———==———mm-—————mm——— e

(1) Gastos ordinarios y extraordinarios e lmpues-
tos del Fondo. —====+—————=s=m—mmm e

(1ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de Inter-
eses, y en caso de resolucidn del contrato (1) por
incumplimiento del Fondo o (ii) por ser el Fondo la
parte afectada por Circunstancias Objetivas Sobreve-
nidas (tal y como se definen en el Contrato de Permu-
ta Financiera de Intereses), la cantidad que corres-
ponda al pago liquidativo, sin perjuicio de que en
cagso de inéumplimiento del contrato por la Parte B, o
que sea ésta la parte afectada por Circunstancias Ob-
jetivas Sobrevenidas o que las dos Partes sean las
afectadas por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas,
las cantidades que puedan resultar pagaderas por el

Fondo en estos casos correspondientes al pago liqui-
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dativo se encontraran pospuestas on el lugar a que se
refiere el namero (viii) posterior. ———eme———m————o___
(11i) Pago a prorrata de los intereses de los Bo-

nos de la Serie A. ————-ommmmmm . ___
(1v) Pago de intereses de los Bonos de la Serie

B, si no concurren las circunstancias que determinan
51 posposicidén al nimero (vi) de este Orden de Prela-
cidon de Pagos. ==———--—-me
(v) Retencién de una cantidad igual a la Canti-

dad Disponible de Principal para su aplicacidén a la
amortizacién de los Bonos de las Series A vy, de
acuerdo con la Estipulacién 11.7.2.1.2. ——m—m——me___
(vi) Pago de intereses de los Bonos de la Serie

B, si concurren las circunstancias que determinan su
posposicidén a este numero del Orden de Prelacioén de

Pagos de acuerdo con lo establecido en la Istipula-

(vii) Dotacidén del Fondo de Reserva hasta gue
este alcance su Nivel Minimo en todas las Fechas de

Pago que no sean aquella en que se proceda a la Li-



gquidacién Anticipada del Fondo o en la liquidacidén en
la Fecha Final. ——===—w———-—-————————m - m o —— ——

(viii) Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga el pago liquidativo de la Permuta [Finan-
clera de Intereses en el caso de que la resolucidn
del contrato fuera (i) por incumplimiento de la parte
B, (ii) por ser ésta la parte afectada por una Causa
de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Objeti-
vas Sobrevenidas o (1ii) por ser las dos Partes las
afectadas por una Causa de Vencimiento Anlticipado por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas. - ———————-----—-

(ix) Pago de intereses del Prestamo Subordinado

GI. e
(x) Pago de intereses del Préstamo Subordinado
FRL . = o
(x1) Pago de intereses del Préstamo Subordinado
FRZ , = o o e -
(x1i) Pago de intereses del Préstamo Subordinado
FR3 . = e e e

(xiii) Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado GI. —=—————————— = m e
(xiv) Amortizacién del principal del Préstamo Su-
bordinado FR1. -———=-----=~-=-----—--—-—mmr

(xv) Amortizacidédn del principal del Préstamo Su-
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bordinado FR2. —=w--eme——oo o
(xvi) Amortizacién del principal del Préstamo Su-
bordinado FR3, =—-eooe
(xvii) Pago en concepto de Comisién Variable, ---
20.4 Reglas de posposicién en el rago de los In-
tereses de los Bonos B —----———_______ ___________
Fn el caso de que el Saldo Nominal Pendiente de
los Derechos de Crédito Fallidos acumulado sobre e]
Saldo Tnicial de los Derechos de Crédito sea superior
al 7% los intereses de los Bonos de la Serie B se
pospondra al lugar (vii) en el Orden de Prelacién de
PagOS . e
20.5 Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha de
. Liquidacién del Fondo ——------ocmmoo
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién
del Fondo en los supuestos recogidgs en la Estipula-
cidon 4.1 vy aplicara los Recursos Disponibles de
acuerdo con el siguiente orden: =———--—e-——— o _______
()  Reserva para hacer frente a los gastos finales de

extincion vy liquidacién de orden tributario,
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administrativo o publicitario., -———=-=—-—====-===--
Gastos ordinarios y extraordinarios e impuestos
del Fondo, ——————————==-———-————-mo o oo
Pago, en su caso, de la cantidad neta en wvirtud
del Contrato de Permuta Financiera de Intereses,
y en caso de resolucion del contrato (1) por in-
cumplimiento del Fondo & (2) por ser el Fondo 1la
parte afectada por Circunstancias Objetivas 50-
brevenidas, la cantidad que corresponda al pago
liquidativo, sin perjuicio de que en caso de in-
cumplimiento del contrato por la Parte B, o que
sea ésta la parte afectada por Circunstancias
Objetivas Sobrevenidas o que las dos Partes sean
las afectadas por Circunstancias Objetivas 5o0-
brevenidas, las cantidades que puedan resultar
pagaderas por el Fondo en estos casos correspon-
dientes al pago liquidativo se encontraran pos-—
puestas en el lugar a que se refiere el numero
(x) posterior. ———-———-—-—=s-oosoooosTT oo TT T T

Pago de los intereses de los Bonos de la Series

Distribucién de las cantidades necesarias para la

amortizacién de los Ronos de la Serie A, ——-————-

Pago de intereses de los Bonos de la Serie B. --

- Pag. 216 -




9F1670892

1072008

(vi) Amortizacién de los Bonos de la Serie B. ~———-=———-
(vii) Pago de la cantidad a pagar por el Fondo que com-
ponga el pago liquidativo de la Permuta Finan-

ciera de Intereses en el caso de que la resolu-

e i my

ci6n del contrato fuera (1) por incumplimiento

de la Parte B, (2) por ser ésta la parte afecta-

da por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas o
(3) por ser las dos Partes las afectadas por

Circunstancias Objetivas Sobrevenidas. ~——-—m———_

(ix) Pago de intereses del Préstamo Subordinade GI. --
(X)  Pago de intereses del Préstamo Subordinado FR1. -
(xi) Pago de intereses del Préstamo Subordinado FR2. -
(xi) Pago de intereses del Préstamo Subordinado FR3. -
(xii) Amortizacién del principal del Préstamo Subordi-

nado GI. ~—==w-mmcoomoooe o

(xiv) Amortizacién del principal del Préstamo Subordi-
(xv) Amortizacién del principal del Préstamo Subordi-

nado FRZ. —---mommom e

(xvi) Amortizacién del principal del Préstamo Subordi-
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(xvii) Pago en concepto de Comisidén Variable. ——=-———-—-
20.6 Otras reglas relevantes para el Orden de
Prelacién de Pagos ——————=——————————=-—-——-——————————w-
En el supuesto de gue los Recursos Disponibles no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes
mencionados en las Estipulaciones anteriores, se
aplicarédn las siguientes reglas: ———===--=——-————-———---
- Los fondos se aplicaran a los distintos concep-

tos mencionados en la Estipulacién anterior, segin el
Orden de Prelacién establecido y a prorrata del im-
porte debido entre aquellos que tengan derecho a re-
cibir el pago en el mismo nivel de prelacidén. —-—=---
- Los importes que queden impagados se situaran,

en la siguiente Fecha de Pago, en un Orden de Prela-
cién inmediatamente anterior al del propio concepto
del gue se trate. ————--————=-———- - - —m—————— oo eo—
~ Las cantidades debidas por el Fondo no satisfe-
chas en sus respectivas Fechas de Pago no devengaran
intereses adicionales. ————=~—-"-———=m——m o oo ———me—— o
20.6.1 Estructura de preferencia y subordinacién

en el pago de principal e intereses de los Bonos --—-
Los intereses de la Serie B se encuentran subor-

dinados a los de la Serie A. =~-=—--———=-o-momo—o——=—oo-
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El principal de la Serie B se encuentra subordi-

nado al de la Serie A, ——m——ommmmmm

20.7 Gastos del Fondo —---———-———_ . ______

A los efectos de la presente Estipulacién: —---—-—

; - Se consideraran gastos ordinarios del Fondo
i cualesquiera necesarios para su normal funcionamiento
que actualmente se devengarian o que en un momento

futuro pudieran devengarse, entre los que se encuen-

tran la comisidén peridédica de la Sociedad Gestora a

que se refiere la estipulacién 3.2., la comisioén del

Agente Financiero, la Comisién de Administracioén de

; las Operaciones de Financiacién, los honorarios de la
Agencia de Calificacioén por el segulimiento y el man-

tenimiento de la calificacidén de los Bonos, los gas-

O

tos relativos a la llevanza del registro contable de
los Bonos por su representacién mediante anotaciones
en cuenta, los gastos de auditoria de las cuentas
arnuales, los gastos derivados de la amortizacion de
los Bonos y los gastos derivados de los anuncios vy

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los Bo-
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nos. Se estima que los gastos ordinarios correspon-
dientes al primer ejercicio ascenderan a 290.000 eu-
ros aproximadamente. ——— - - - oo oo o e e e e e e

- Se considerardn gastos extraordinarios a los
gastos asociados a la liquidacidén del Fondo, los gas-—
tos derivados de la preparacion y formalizacidn de la
modificacién de la presente Escritura de Constitucidn
y de los contratos, asl como por la celebracidn de
contratos adicionales, los gastos necesarios para
instar la ejecucidén de los Derechos de Crédito y los
derivados de las actuaciones recuperatorias que se
requieran, los gastos extraordinarios de auditorias y
de asesoramiento legal vy, en general, cualesquiera
otros gastos requeridos extraordinarios gque fueran
soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora cn
representacién y por cuenta del mismo. -——-=—————————-

20.8 Comisidon Variable —-~~-—-—------——-—--—-—~———————

El Cedente tendrd derecho a la Comisidén Varia-
ble. Dicha Comisién Variable se devengara diariamen-
te. El pago de dicho derecho se efectuara en cada Fe-
cha de Pago, y estara sujeto a la disponibilidad de
recursos de acuerdo con el Orden de Prelacidn de FPa-
gos segun lo establecido en su numero (xvii). -------

Se define la Comigidn Variable como la diferencia
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entre (1) todos los ingresos que puedan derivarse de
los Derechos de Crédito més los rendimientos de la
Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Principales vy
cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo;
menos (ii) todos los gastos del Fondo, incluidos los
intereses de su financiacidén, los necesarios para su
constitucién y su funcionamiento, Yy la cobertura de
cuantos impagos se produzcan en los Derechos de Cré—
dito que integran su activo. En la Fecha de Liquida-
cidén Anticipada o, en su caso, en la Fecha Final, se
sumara, adicionalmente, el remanente tras la liquida-
cidén de todas las obligaciones de pago del Fondo. —--

En su caso, todos los tributos relativos a los
pagos realizados en este concepto seran a cargo de su
perceptor. En el caso de que los pagos en cuestidn
den lugar a la repercusion obligatoria de cualquier
tributo, el importe a satisfacer se reducird cn la
medida necesaria para que, incrementado en el tributo
a repercutir, se mantenga la contraprestacidén pacta-

da, que se habra de considerar a estos efectos como
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importe total incluidos cualesquiera tributos gque pu-
dieran ser repercutidos al Fondo, ——==—mmmemem e o

El Cedente podrd ceder, transferir, sustituir vy
subrogar los derechos vy obligaciones que se deriven
de su derecho en este concepto siempre gue cuente con
el previo consentimiento de la Sociedad Gestora. ———-

SECCION VIII: OTRAS DISPOSICIONES -——--—-—-——~—~-

21. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION ————— === = mmmmmm e m oo

La presente Escritura de Constitucidédn no podra
sufrir alteracidén sino en supuestos excepcionales,
siempre vy cuando esté permitido de acuerdo con la
normativa vigente y con las condiciones que se esta-
blezcan reglamentariamente. En cualquier caso tales
actuaciones requerirdn la comunicacidn previa de la
Sociedad Gestora a la CNMV u organismo administrativo
competente, o su autorizacidén previa caso de ser ne-
cesaria, y su notificacidén a la Agencia de Califica-
cidén, y siempre que con tales actuaciones no se per-
judique la calificacidén otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacidén. La presente Escritura de
Constitucidn también podra ser objeto de subsanacidn
a instancia de la CNMV., —————————————————mmmmmm e

22. REGISTRO MERCANTIL -———~——-—————==———————moo
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5e hace constar que ni la constitucién del Fondo,
ni los Bonos que se emitan con ¢cargo a su activo, se-
ran objeto de inscripcién en el Registro Mercant.il, a
tenor de la facultad potestativa contenida en el ar-
ticulo 5.4 del Real Decreto 926/1998, ————m oo ___
23. DECLARACION FISCAL ~—-———-——~—-mm o _____
La constitucion del Fondo, en virtud de la pre-
sente Escritura de Constitucién, estid exenta del con-
cepto "operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Docu-
mentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
5.10 de la Ley 19/1992, —oemmmee o _________
24. GASTOS ——=~--o—mmo e
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de la presente Escritura de Constitucién
seran por cuenta del Fondo en los términos previstos

en la Seccién I de la presente Escriturs de Constitu-

En la presente Escritura de Constitucidén, los
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términos que aparezcan con sus iniciales en mayuscula
tendran el mismo significado que en el Folleto Infor-—
mativo. Los términos que no aparezcan definidos en el
Folleto Informativo o que sean expresamente definidos
en la presente Escritura de Constituciodn tendran el
significado que en el mismo se indique. Se adjunta
como ANEXO 8 un listado de definiciones de determina-
dos términos utilizados en la presente Escritura de
Constitucidn., ——————==——=—=—— = - - -~ —— - e— oo

La presente Escritura de Constitucion debera ser
interpretada al amparo del Folleto Informativo y del
resto de la documentacién relativa a la operacion de
titulizacion descrita en los Expositivos y Estipula-
ciones anteriores, de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de propdésito, de tal modo que
lo no previsto en la presente Escritura de Constitu-
cién se regird por aquello que al efecto puedan dis~-
poner los citados documentos en tanto no contradigan
0 no estén en contraposicién a las Estipulaciones de
la presente Escritura de Constitucidn. ———=--—--—-="~

26. LEY Y JURISDICCION S

La presente Escritura de Constitucidn se regira e
interpretara de acuerdo con las leyes espafiolas. ———-

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
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reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucidn, administracién y representacidn legal
por la Sociedad Gestora del Fondo, vy de la Emisién de
los Bonos con cargo al mismo, serdn conocidas y fa-
lladas por los Tribunales y Juzgados de Madrid compe-
tentes. Las partes renuncian expresamente a cualquier
otro fuero que por ley pudiera corresponderles. —-——-

27. CONDICION SUSPENSIVA ——w—-———_____ _ _________

Dado que el cumplimiento con lo pactado por 1las
partes de esta Escritura de Constitucién v los diver-
508 contratos formalizados en escritura publica o en
documento privado que en ella se prevén exige la ce-
lebracién sucesiva de un conjunto de negocios juridi-
cos complejos cuya perfeccidn Yy <onsumacién estd in-
timamente ligada y se producird en el dia de hoy, las
partes desean dejar constancia de que la consumacidén
de los negocios juridicos contemplados en la presente
Escritura de Constitucion queda condicionada al inte-
gro otorgamiento de la totalidad de los contratos

contemplados en ella, que se considerardn celebrados

- Pag. 225 -



simultaneamente. A tal efecto y una vez otorgados los
correspondientes contratos, el Notario incluira, a
instancia de las partes, una diligencia al final del
presente documento en la que manifestara Tener por
cumplida esta condicién suspensiva, momento a partir
del cual se tendran por consumados todos los negocios
juridicos contemplados en esta Escritura con caracter
gimultidneo, ———————————m—m oo —— e — oo

La presente Escritura ha sido redactada conforme
a minuta. ——————————m - m—m oo —e— oo

De acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento No-
tarial, las Partes autorizan expresamente a la Socile-
dad Gestora para solicitar por si sola la expedicion
de segundas y posteriores copias de ecsta escritura,
asi como de copia con fuerza ejecutiva, a los efectos
del articulo 517, apartado 2, nimero 4° de la Ley de
Enjuiciamiento Civil. --——===---==-—-—-—————-==----—=--o

Hice las reservas y advertencias legales, espe-
cialmente las relativas al articulo b de la Ley Orga-
nica 15/1999 de protecciéon de datos de caracter per-
sonal; y, en particular y a efectos fiscales, advier-
to de las obligaciones y responsabilidades tributa-
rias que incumben a las partes en su aspecto mate-

rial, formal y sancionador, y de las consecuencias de
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Ltoda indole que se derivarian de 1a inexactitud de
sus declaraciones. -——----eeee—o . ____

Leo, por su eleccién, a los comparecientes esta
escritura, redactada conforme a minuta presentada por
los mismos, cuyo consentimiento ha sido libremente
prestado y yo el Notario doy fe de que el presente
octorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes e intervi-
nientes. La encuentran conforme, se ratifican y fir-
man conmigo, el Notario, que de su contenido, exten-
dido en ciento catorce folios de papel exclusivo para

documentos notariales, serie 9F, ntimeros 1669500 %

los ciento trece anteriores correlativos. DOY FE. -

Estan las firmas de los comparecientes.- Signado:
Firmado: el Notario autorizante. Rubricado y sella-
AO. .

DTLIGENCTA.- La pongo yo, el Notario autorizante,
para hacer constar que el mismo dia de Su autoriza-
cidn COMPARENCEN, ante mi, DON ANTONIO MUNOZ CALZADA,
mayor de edad, Apoderado de “Banco Pastor, S.A.”

4

vecino, a estos efectos, de A Corufia, Cantén Pequerio,
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cino, a estos efectos, de A Corufia, Cantédn Pequefio,
1, con D.N.I., 51.396.956-Y y DON MANUEL GONZALEZ
LSCUDERO, mayor de edad, Apoderado de “Intermoney
Titulizacién, S.G.F.T., S.A.”, con domicilio profe-
sional en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, nuamero 1,
Torre Picasso planta 22, titular del D.N.I.,
7.470.550-N, a quienes conozco, & INTERVIENEN: ——-—--=
A) Don Antonio Mufioz Calzada en nombre y repre-
sentacién de “BANCO PASTOR, S.A.”, haciendo uso del
poder especial conferido en escritura autorizada por
mi, el infrascrito Notario, el dia de hoy, numero an-
terior de protocolo, por el gque resulta, a mi juicio,
con facultades suficientes para el otorgamiento de
esta diligencia, facultades que manifesta vigente. —-—
B).- Y don Manuel Gonzalez Escudero en nombre Yy
representacién de “INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, en los mis-
mos términos, particulares y condiciones reflejados
en la intervencidén de la presente escritura. —-—-—----
Tienen, a mi juicio, segun intervienen, capacidad
legal y acreditan suficientes facultades representa-
tivas para formalizar esta DILIGENCIA, vy, a tal fin;
DICEN Y OTORGAN: Que, en la representacidon que

ostentan, consideran cumplida la condicidén suspensiva
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referida en la estipulacidén “277 de esta escritura. -

Hice las reservas y advertencias legales, espe-
clalmente las relativas al artbiculo 5 de la Ley Orga-
nica 15/1999 de proteccién de datos de caracter per—
Sonal. —-=-o—e e ___

Leo, por su eleccion, a los comparecientes esta
diligencia, Ccuyo consentimiento ha sido libremente
prestado y yo el Notario doy fe de que el presente
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes e intervi-
nientes. La cncuentran conforme, se ratifican y fir-
man conmigo, el Notario, que de su contenido, que co-
mienza en el ultimo folio de 1a escritura que lo mo-
tiva y continua y concluye en el presente que se
identifica, DOY FE.- Estan las firmas de los compare-
ciéntes.~ Signado. Firmado: el Notario autorizante. -

Rubricado y sellado. ———-coommeo o
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NOTARIO

28006 MADRID

ANTONIO HUERTA TROLEZ

C/VELAZQUEZ, 114
Teléf. 91-5624147Fax 91-5628632

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

TITULIZACION, S.G.F.T., §.A.". ————=——==—————mm—— e

NUMERO TRESCIENTOS NUEVE, ---————-——=~————=————
En MADRID, mi residencia a cinco de marzo de
dos mil nueve, ———-—-——————- B i Rt
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del

Ilustre Colegio de esta Capital, -————————=~ ——————

COMPARECE =

DONA BEATRIZ SENIS GILMARTIN, mayor de edad,
corn dqmicilio profesional en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasso, numero 1, Torre Picasso, vy D.N.I.
0260689/-P. ————wmmmmmmm = T s m s e

INTERVIENE en nombre vy reprosentacion, como 5e-
cretario del Consejo de Adminislracion, de Ja Zo-
ciedad VINTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.",
domiciliada en Madrid, plaza Fablo Ruiz DPicasso,
nimero 1, Torre Picasso, Planta 32; conslituida por
tiempo indefinido, mediante escritura otorgada ante

el infrascrito Notario, el dia 16 de octubre de
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2.003, nimero 2.572 do protocolo; inscrita en ol
Registro Mercantil de Madeid, al tomo 19.277, (olin
127, seccidén 8, hoja numero M-337707, inscripcién
1. Con C.LLF. nimero AB3774885, ———ceo—om ______..
Su expresado cargo de Secretario del Consejo de
Administracién, gque asegura viqgente, resulta de es-
critura otorgada ante el infrascrito Notario, el
dia T de julio de 2.008, numero 1.211 de protocolo,
aque tengo a la vista, por la gque se clevaron a pa-
blico acuerdos de Junta General y del Consejo de
Administracion de fecna 24 de junioc de 2.008. —e—--
Sus Lacultades para este otorgamiento resultan
de lo dispucsto en los articuleos 108 y 109 del Re-
glamento del Registro Mercantil, encontrandose ex-

presamente facullbada en virtud de acuerdo del Cone

sC7o Mministracion oo dicha Sociedad, adoptado
en su reunion de lechs 2 o de marze de 2,009, segun
resulta de certificacidn gxpedida por la propia
compareciente como Secrotario del Consejo de Admi-
nistracién, con &} visto hueno del Presiente, Don
José-Antonio Truiillo del Valle, cuyas firmas co-
nozco vy legitbimo. Dicha certificacidn, cxtendida en
tres foli1os escritos por una sola cara, se incorpo-

ta a osta escritura como parle inteqgrante de la

9F1670884
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TNL SINGL . — = o= o o ot mmm o o e e e e o s e s e S e e et o o o e e mm m

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representafivas de la compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el Ambito de la representacidén or-
ganica que Uliene atribuida.

Asevera la compareciente la persistencia de la
capacidad juridica de la Entidad que representa,
asi como que sus facultades de representacion no le
han sido revocadas, suspendidas o limitadas en modo
alguno, ———-———— e

Conozco a la comparceciente. Tiene, a mi juiclo,
la capacidad legal necesaria parva oforgar la pre-

sente escritura de PODER y, al oleclo, ———————-———-

OTORGA

Que eleva a escritura publica todes y cada uno
de los acuerdos gque constan en la referida certifi-
caclioén, adoptados por el Consejo de Administracion
de la Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,

S.A.", en su reunion de fecha 3 de marzo de 2.009,
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JUm——

9625881, vo el Notario, Doy le., ——--—uo__

8 Fray

A K

PAPLL EXCLUSIVO PARA NOCUMENTOS NOTAF bg:d“x i} 7 ,ép
Tehed

Yoo &0 conseouencia, so confiero frocle

wacr o Lan amplio vy

basianle como fuere necesario, 2 Ju4vor de DON JOSE

ANTONIO TRUJILLO DEIL VALLE, DONA BEATRIZ SENIS GIL-

MARTIN, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON Ma-

NUEL GONZALEZ ESCUDERO, Pard  qus, cualguicra e

ellos, indjstjntamente, proceda on nombre de Inter—

money Titulizacidn socledad Gestora de Fondos de
t

Titulizacién, 8.A., a 1a gjezucidn del acuerdo qus

consla en la certificacian, v ojercite las laculta-

des que en la misma sc dotallan v oque no se trans-

Ccriben para evitar relferacioncs, ——--—w-—-__

Hago las reservas v oadvertencias legales. ————_

Lelda por mi, Y por su clecaion, integramente %

en alta voz esta escritura s la compareciente, ésta

presta su consontimientce yoLdrma, -eemm

DCgque la otorgante ha stads libremente s,

ooy
[

Consentimiento; de que clorgamicrio de osla os-

critura se adecua a Lz iogalidad a la wvoluntad

debidamente Informada de la otorgante Vyooen gene-

ral, de todo 1o contenido on osge Instrumento pu-

blico, extendido en dos folios doe papel Uinbrado de

uso exclusive notarial, ssrie 9B, nimeros 625882 v

[ARANCEL NOTARIAL, DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, niimeros: 1, 4,7, N* & ]
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Esta la firma del comparcciente. ——vor————————-

Signado. ANTONTIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: =m——===————==mm———————- o
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( n titulizacion sqft

DONA BEATRIZ SENIS GILMARTIN, como Secretario def Consejo de Administracion de la
Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T., S.A., con domicilio en Madrid, Pza. Pablo
Ruiz Picasso 1, Torre Picasso,

CERTIFICA:

Que en Madrid, el 3 de marzo de 2.009 siendo 1as 10.00 haras, se celebra en ¢f domicilio
de Ia Plaza Pablo Ruiz Picasso 1 Torre Picasso de Madrid, el Consejo de Administracion
de INTERMONEY fITULIZACION 5.G.ET, S.A, hallindose presentes la totalidad de los
consejeras que se relacionan a continuacion: 0. J-A. Trujitlo del valle, p* Carmen
Barrenechea Ferndndez, D* Beatriz Senis Gilmariin, D. Rafael Bunzl Csonka y D. lhigo
Trincado Boville,

H Preside la reunion D. )., Trjilo del valle en calidad de Presidente y actiia como
3 Secretario D* Beatriz Senis Gilmartin,

Que, en el transcurso de la reunion, fueron adaptados por unanimidad entre otros los
siguientes acuerdos:

“Primero.- Constitucion de fondo de titulizacion de activos

Se acuerda por unanimidad constituir un Fondo de Titulizacion denominado, en
i g principio, “IM EMPRESAS PASTOR 7, Fondo de Titulizacidn de Actives” (el “Fondo”),
conforme 3 lo previsto en Ia legislacidn vigente, agiupando en el mismo derechos de
erédita derivados, segtin sea el caso, de contratos de arrendamiento financiero (tanto
mobiliarios como inmobiliarios), de préstamos {piéstamos que no tienen ninguna
Qarantfa hipotecaria y que pueden contar o no con olras garantias reales o con garantias
personales de terceros) v de préstarmos hipotecarios concedidos a empresas no
financieras, que serin objeto de cesion por Banco Pastor, S.A. (Ia “Entidad Cedente”) y
por un importe nominal maximo de hasta setecientos millones (700.000.000) de euros.
Dicho Fondu estara gestionado por la Sociedad Gestora, para Io cual contratard cuantos
servicios considere necesarios o convenientes pata fa constitucion y el adecuada
funcionarniento def Fondo.

Segundo.- Acuerdo de tmision

Se acuerda por unanimidad emitir por cuenta, con catgo a y en representacion legal de
H diche Fondo, Bonos de Tituliracién, por un importe nominal méximo de hasta
Setecientos millones (700,000.000) de euros,

Tercero.- Otorgamiento de Facultades

5e acverda por unanimidad facultar a D, Jos€ Antonio Trujilto del Valle, a D2 Beatiiz
Senis Gilmartin, a D Carmen Barrenechea f ermandez y a D, Manvel Gonzdlez Escuderoa,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre de |3 Sociedad
Gestora a realizar cugntas actuaciones Yy concertar cuantos negocios juridicos sean
convenientes para la ejecucion de los acuerdos anterivies, incluyendo:

.

7
7/) - Determinar la denominaciin final def Fondo.
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- En reladion con la cesion de los derechos de crédito a agrupar en el Fondo,
otorgar con la Entidad Cedente cuantos contratos de cesion, emision y
suscripcion, en los términos y condiciones que estimen oportunos, fuesen
necesarios y realizar cvantas actuaciones fuesen convenientes para su
efectiva cesidn al Fondo.

- Otorgar la escritura publica de constitucidn del Fondo, en los términos y
condiciones gue consideren adecuados.

- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emilir
con cargo al Fondo y del resto del activo y del pasivo del Fondo.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo asi como cumplir los
requisites legalmente exigidos en refacién con la representacion de fos
Bonos en anotaciones en cuenta y en la admision a negociacién de los
mismos.

- obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean
necesarias en relacion con los actos mencionados anteriormente y, a tal
efecto, comparecer ante la Comision Nacional del Mercado de Valores y
cualesquiera olras autoridades v organismos que fuesen necesarios.

- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convenientes en relacion
con la constitucion del Fondo, la suscripcién de los derechos de crédito y Ia
emision de los Bonos.

- En general, realizar cuanlos actos y otorgar cuantos documentos, publicos
privados, consideren convenientes o necesarios para o ejecucion y
desarrollo de los actos mencionados anteriormente.

Cuarto.- Eleccion de Auditores

se acuerda por unanimidad designar como Auditor de Cuentas del referido fondo, I
EMPRESAS PASTOR 7, Fondo de Titulizacidn de Activos”, por un periodo inicial de !les
(3) afios, a la firma KPMG Auditores, 5.1, con CIF: 8-78510153, inscrita en ¢l Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (RUAC) con el numero $0702.

Quinto.- Ejecucidn de los Acuerdos

Se acuerda por unanimidad autorizar expresamente al Presidente del Consejo, 0. Jos¢
Antonio Trujillo del valfe, a cualquiera de los consejeros, y al Secretario del Consejo,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante Notario para elevar o
publicos lvs distintos acuerdos adoptados por el presente Consejo, que asi lo requieran,
y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil, a cuyo fin podrin atorgar y firmar las
actas o Escrituras y cuantos documentos piblicos estimen oportunos o convenientes,
incluso complementarios de acdaracion, rectificacion o subsanacién que resultasen
necesarias a la vista de Ia calificacion def Sr. Registrador Mercantil.

qrupo

C1cm
1]

985627408

d




Ty,

N
‘ PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOAR 1AL R

O

‘ 10/2008

9F1670881

\\ nm titulizacion sqft

Sexto.- Lectura y aprobacivn del Acta.

i e suspende la sesion por unos momentos, para proceder 3 la redaccion del acta de la
; reuniidn, que una ver redactada es leida por el secretario del Consejo, siendo aprobada
poi unaniinidsd.”

¥ para que asi conste expido la presente certificacion en Madrid o 03 de rmarzo de 2009,

) Vg - Sacretario
; 0. [ A Trujillo del valle D Beatriz Senis Gilmartin
ntertmoney tituhzacidn syft qrupo
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KS COPIA LITERAL DE SU OQORIGINAL, que consta an
mi protocole, donde queda anotada. Y a instancia do
TINTERMONEY TITULTZACION SGIT, S.A.", expldo copia
en cinco folios de la serie 9B, nimeros 5627411 y
los cuatre folios anteriorcs en orden correlativo,
que signo, firmo, rubrico y sello , en Madrid a
cinco de marzo de dos mil nueve. DOY k. ~————-——-—-
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ANEXO 2

CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
BANCO PASTOR
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2 M de A Corufio, 193, 13, 53, Fi07, HI3.

MIGUEL SANMARTIN LOSADA, Consejero Secretario del Consejo de Administracion
de BANCO PASTOR S.A., domiciliado en A Corufia, Canton Pequefio nimero 1, con N.LF.
A15000128.

CERTIFICA:

Que en la reunién del Consejo de Administracién de esta Sociedad, convocada mediante
carta de fecha 20 de’enero de 2009, y validamente celebrada en A Coruiia, el dia veintinueve de
enero de 2009, bajo la Presidencia de D. José Maria Arias Mosquera y con la concurrencia de la
totalidad de sus miembros: D. Vicente Arias Mosquera, D. Jorge Gost Gijén, D. José Luis
Vézquez Marifio, D. Marcial Campos Calvo-Sotelo, D. Fernando Diaz Fernandez, D. José Arnau
Sierra, D. Joaquin del Pino Calvo-Sotelo, D. Gonzalo Gil Garcia y D. Miguel Sanmartin Losada,
presentes, y D® Carmela Arias y Diaz de Rabago, representada por D. José Maria Arias
Mosquera, para tratar los asuntos del Orden del Dia: 1°) Informe y Propuestas del Presidente; 2°)
Informe y Propuestas del Consejero Delegado; 3°) Informe del Presidente de la Comision de
Control y Auditoria; 4°) Informe del Presidente de la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones
y 5% Asuntos Varios, entre otros, se tomaron los siguientes acuerdos:

NUEVO _FONDO DE_TITULIZACION OPERACIONES DE ARRENDAMIENTOQ
FINANCIERQ Y PRESTAMOS A EMPRESAS Y AUTONOMOS - El Presidente, D. José
Marla Arias Mosquera, informa de la propuesta realizada por la Direccion General
Financiera sobre el proyecto de Titulizacion de operaciones de arrendamiento financiero
y Préstamos a PYMES y Autonomos.

Tras informar sobre los detalles de la operacion, el Consejo, por unanimidad, acuerda:

Primero: Ceder derechos de crédito derivados de préstamos, operaciones de leasing,
creditos u ofro tipo de activos crediticios, que hayan sido concedidos por Banco Pastor,
S.A. a todo tipo de empresas no financieras domiciliadas en Espana, preferentemente
Auténomos y Pequefias y Medianas Empresas (en adelante, “PYMES") y, en su caso, si
fuese de interés de Banco Pastor S.A. y con arreglo a ia legisiacién vigente, los derechos
de crédito derivados de los préstamos o créditos participativos o subordinados

concedidos por Banco Pastor S.A. a otros fondos de titulizacidn, a un Fondo de ~

Titulizacion de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar los citados
derechos de crédito en el mismo (en adelante, el “Fondo”), que tendra las siguientes
caracteristicas: .

E! Fondo sera constituido, gestionado y representado por una sociedad gestora de
fondos de titulizacion (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

El importe maximo de los derechos de crédito a ceder sera de SETECIENTOS
MILLONES DE EUROS (700.000.000 euros), (dicho importe serd el correspondiente al
principal pendiente de amortizar de los préstamos, sin incluir los intereses).

La cesion de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se
efectuara de forma pura e incondicionada y.por la totalidad det plazo remanente hasta el
vencimierito, en los términos del articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998.

La cesién de aquelios derechos de crédito con garantia hipotecaria podra instrumentarse
mediante la emision de los instrumentos contemplados en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de regulacion del Mercado Hipotecario yfo en la Ley Financiera, para que sean suscritas
en nombre del Fondo por la Sociedad Gestora y para su agrupacion en el activo de dicho
Fondo. Dichos instrumentos podran estar representadas. tanto por titulos unitarios como
por titulos mdltiples. La cesion de derechos de crédito distintos a aquellos que tengan

QH1692638




. 1072008

9F16708783

garantia hipotecaria, en su caso, se formalizara en documento contractual que acredite el
negacio de conformidad con lo prevenido en el Real Decreto 926/1998,

Segundo: Se acuerda facultar a D, José Marla Arias Mosquera, Presidente de Banco
Pastor, SA, a D. Jorge Gost Gijon, Consejero Delegado y a D. Miguel Sanmartin
Losada, Consejero Secretario del Consejo, y apoderar a Dofia Gloria Hernandez Garcia,
D. Fernando Durante Pujante y a D. Antonio Mufioz Calzada, para que cualquiera de
ellos, indistintamente, proceda en nombre de Banco Pastor SA. a ejecutar el acuerdo
anterior a través de todas las gesliones, actos, contratos y representaciones que el
mismo exija, quedanda especialmente facultados para:

*Seleccionar los derechos de crédito objeto de Ia cesion.

*Determinar la totalidad de las condiciones de la cesion, en los términos que estimen
convenienite, incluyendo, en &l caso de los derechos de crédito con garantia hipotecaria
inmobiliaria, las condiciones de Ia emision de los instrumentos resefados anteriormente,
que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

! sComparecer ante Notario junto con los representantes debidamente autorizados de la
; Sociedad Gestora para oforgar la escritura de constitucién del Fondo, con las
; caracteristicas que se han descrito anteriormente, o las nuevas acordadas, una vez
' obtenida la verificacién y registro por la Comisién Nacional del Mercado de Valores del
Folleto Informativo correspondiente, asumiendo las obligaciones que estime oportunas en
relacion con la citada constitucion del Fondo, asi como elevar a publico cualesquiera
acuerdos de este Consejo de Administracion en relacion con dicha escritura de
constitucion del Fondo.

*Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacién con la cesion de los referidos derechos de
crédito, incluyendo la emision de los titulos resefiados anteriormente mediante los que se
instrumenta la cesién de los derechos de credito con garantia hipotecaria, como en
relacion con la constitucion def Fondo de Titulizacion de Activos, en los términos y
condiciones que consideren adecuados, todo ello con vistas a la agrupacion de |os
mismos en dicho Fondo.

*Otorgar cuantos documentos publicos o privados y demas contratos (de crédito,
§ préstamo, administracion, depésito y custodia de activos, garantias, agencia de pagos,
W intermediacion financiera, de deposito, permuta financiera, aseguramiento, colocacion,
direccion o similares) requiera la estructura del Fondo, todo ello en relacion con Ia funcién
de la enlidad como cedente de derechos de crédito derivados de préstamos, créditos,
Operaciones de leasing u ofro tipo de activos crediticios o como emisor de los
instrumentos que movilizan los derechos de crédito con garantia hipotecaria asi como en
relacion con aquellas otras funciones que los apoderados consideren converiente que
Banco Pastor, S.A. asuma en relacion con el Fondo de Titulizacion de Activos,
*Acordar las condiciones de administracion o gestion de los derechos de crédito cedidos
al Fondo.

*Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, al Banco de Espafia o
cualquier otra autoridad competente, los documentos que la misma requiera en relacion
con la cesién de aclivos, con la emision de los instrumentos mediante los cuales se
movilicen los derechos de crédito con garantia hipotecaria y la constitucién del Fondo.
Entre otros se entenderan contenidos en este apartado la Comunicacién Previa y el
Folleto Informativa.

*Adaptar el contenido del presente Acuerdo a las precisiones que pudiese realizar la
CNMV para el buen fin de |a operacion,
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y TorksBUBAnco Pastor S.A. podra suscribir y/o asegurar la colocacién de los bonos
emitidos por el Fondo, asi como cualguier otro instrumento representativo del pasivo del
Fondo, hasta un importe maximo de 700.000.000 euros.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el presente acuerdo para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y oforgar cuantos documentos publicos o
privados consideren necesarios.

Cuarto: Se autoriza a la Sociedad Gestora a utilizar el nombre comercial de Bance Pastor
o el nombre Pastor a los efectos de la presente operacion de titulizacion.

Que para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar a D.
José Maria Arias Mosquera, Presidente de Banco Pastor, S.A,, a D. Jorge Gost Gijon,
Consejero Delegado y a D. Miguel Sanmartin Losada, Consejero Secretario del Consejo,
y apoderar a Dofia Gloria Hernandez Garcia, D. Fernando Durante Pujante y a D.
Antonio Mufioz Calzada para que, en uso de las facultades que en este acto se les
conceden, pueda cualquiera de ellos, actuando por si solo otorgar los documentos
pablicos o privados que sean precisos a fin de cumplimentar los precedentes acuerdos.”

- Que para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar
a D. José Maria Arias Mosquera, a la Excma. Sra. Diia. Carmela Arias y Diaz de Rabago, a D.
Vicente Arias Mosquera, a D. Jorge Gost Gijén, a D. José Luis Vazquez Marifio, a D. Marcial
Campos Calvo-Sotelo, a D. Fernando Diaz Fernandez, a D. José Arnau Sierra, a D. Joaguin
del Pino Calvo-Sotelo, a D. Gonzalo Gil Garcia y a D. Miguel Sanmartin Losada, para que en
uso de las facultades que en este acto se les conceden pueda cualquiera de ellos, actuando
por si solo, oforgar los documentos publicos o privados que sean precisos a fin de
cumplimentar los precedentes acuerdos,

Que antes de finalizar la reunion por el Secretario se procedid a la redaccidn del acta la
cual, una vez leida fue aprobada por unanimidad y firmada por el Secretario con el Visto Bueno
del Presidente.

Y para que asi conste y a los efectos oportunos, expido la presente certificacion en A
Corufia, a veintitrés de abril de dos mil nueve.

V. B.
EL PRESIDENTE DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Hay daos firmas jlegibles
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COPIA DEL INFORME DE AUDITORIA
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21 de abril de 2009

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos acordados en nuestra Carta de Encargo de fecha 6 de marzo de 2009,
hemos procedido a realizar la revisién de determinada informacion referente a las operaciones
de financiacion incluidas en la cartera de arrendamientos financieros y préstamos (en adelante,
la “Cartera™) que se integrara en el fondo “IM Empresas Pastor 7, F.T.A." (en adelante, gl
Fondo) al 25 de marzo de 2009.

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por operaciones de
financiacién que seran adquiridas por ¢l Fondo a Banco Pastor (en lo sucesivo, la “Entidad
Cedente”) y tenian su origen en operaciongs de arrendamiento financiero y préstamos realizados
por Ia Entidad Cedente con terceros. A la fecha de referencia su composicion era la siguiente:

Al 25 de marzo de 2009

(en Euros)
Numero de Derechos Principal pendiente de
de Creédito vencimiento
Origen de los Derechos de Crédito o
Operaciones de arrendamiento financiero 8.926 369.445.920
Préstamos con garantia hipotecaria 284 154.054.259
Préstamos con garantia personal 464 . 78.572.622
9.674 602.072.841

En el curso de nuestro trabajo hemes aplicado inica y exclusivamente los procedimientos
acordados con ustedes en nuesira carla de encargo, y aplicados en la revision de determinados
atributos de la “Cartera”.
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Dada que este trabajo no (iene la naturaleza de auditoria de cuentas ni & encuentra sometido a
la Ley 19/1988, de Auditoria de Cuentas, no eXPresamos una opinion de avditoria en los
términos previstos en la citada normaliva.

Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la informacion proporcionada por la Direccion
de |a Entidad Cedente sobre la cual hemos Tlevado a cabo los procedimientos descritos en este
tnforme, sin haber realizado otros procedimientos sobre los registros de la Entidad Cedente y
sobre la informacion dé entidades externas facilitada por la Entidad Cedente.

El resumen del trabajo que hemos realizado y de sus resultadas se €xpone a continuacion,
Aleance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De Ia cartera de operaciones de financiacion {“Cartera™) que respaldan la emision de los Bonos
de Titulizacion, hemos obtenido dos muestras aleatorias de 444 operaciones financieras y 32
préstamos con garantia hipotecaria, para obtener una conclusion sobre la poblacion total de
operaciones de arrendamiento financiero y préstamos, formada por 9.674 operaciones.

Para ello se ha empleado 1a técnica estadistica de muestreo por atributos, que supone la:
- obtencion de muestras aleatorias,

- comprobacion (contra adecuada decumentacion soporte) que las partidas integrantes de
las muestras retinen las caracteristicas que se quicren comprobar en la poblacién y,

- extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacion
total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

- Para cada uno de los préstamos de la muestra de 444 operaciones financieras hemos

comprobado el cumplimiento a 25 de marzo de 2009 de los atributos que indicamos a
continuacion:

I Identificacion del deudor:

Hemos revisado que el nombre/razén social y el N.LE/C.IF del deudor que figuran en la
base de datos de la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en ¢l documento de
formalizacién (escritura, potiza o contrato privado) de la operacidn de financiacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del $9%, que no ms del 1,000% de los préstamos incluidos en la “Cartera”
incumple esta caracteristica,

2009a21rsr! 2
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Naturaleza de la operacion de financiacion

Hemos revisado contra Jos datos que figuran en el documento de formalizacion de la
operacidn de financiacién {escritura, poliza o contrato privado) y contra ¢l sistema de la
Entidad Cedente que se trata de un arrendamiento financiero o de un préstarno concertado
con empresas o autdnomos personas fisicas domiciliados en Espafia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
conftanza del 99%, que no més del 1,000% de los préstamos incluidos en la “Cartera”
incumple esta caractedstica.

Titulandad:

Hemos revisado, con documentacion interna de 1a Entidad Cedente y con el documento de
formalizacién (escritura o péliza o contrato privado) de las operaciones de financiacién la
titularidad de pleno dominio de las mismas por parte de la Entidad Cedente en el
momento de la revision,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza de! 99%, que no mas del 1,000% de los préstamos incluidos en la “Cartera”
incumnple esta caracteristica.

Transmision de los activos:

Bemos revisada que el documento en el que dicha operacion de financiacion se formalizé
(escritura, péliza o contrato privade) no incluye impedimentos a la libre transmision de la
misma. En aquellos casos en los que el documento de formalizacion requeria el

consentimicnto del deudor, hemos revisado que tal consentimiento ha sido obtenido por la

Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,000% de los préstamos incluidos en la “Cartera”
incumple esta caracteristica.

Fecha de formalizacion de la operacidn de financiacidn:

Hemos revisado que la fecha de formalizacion de ta operacién de financiacién que figura
en la base de datos de a Entidad Cedente no difiere en més de 30 dias con la que figura
en ¢l documento de formalizacién de la operacién financiera {escritura, poliza o contrato
privado).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,000% de los préstamos incluidos cn la “Cartera”
incumple esta caracteristica.

2009221 rsrl 3
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6. Fecha de vencimiento de la operacion de financiacion:

Hemos revisado que |a fecha de vencimiento de |a operacion de financiacion que figyra
en la hase de datos de la Entidad Cedente no difierc en mis de 30 dias con la que figura
en el documento de formalizacion de la operacion {escritura, péliza o contrato privado), o
en la documentacion adicional aportada en caso de haber experimentado amortizaciones

anticipadas o novaciones de la fecha de vencimiento que la hayan modificado. En caso de
novaciones de la focha de vencimiento, hemos revisado tal situacion con equivalente
\ documentacion a la que dicha operacion se formalizé,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
i confianza del 99%, que no mas del | .000% de log préstamos incluidos en la “Cartera®
! incumple esta caracteristica,

7. Tipo de interés o indice de referencia:

Hemos revisado, que el tipo de interts fijo o el variable para la determinacion del tipo de
interés final aplicable a cada operacién de financiacién de la cartera seleccionada que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que fipura en el

: documento de formalizacion de la operacion de financiacion (escritura, péliza o contrato
privado) o en la documentacién adicional aportada, en caso de acuerdo entre las partes de
modificacion de dicho tipo de interés de referencia.

De acuerda con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,000% de los préstamos incluidos en la “Cartera”
incumple esta caracteristica.

8. Diferencial del tipo de interés actal:

Hemos revisado que el diferencial a aplicar al tipo de interés de referencia de Ia operacion
de financiacion para el calculo del tipo de interés final aplicable a las operaciones, que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente es el que se recoge en el documento de
formalizacion de 1a operacion de financiacion {escntura, pdliza o contrato privado), ¢ en
Ia documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las paties de modificactén de dicho
diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,000% de los préstamos incluidos en la “Cartera”
incumple esta caracteristica.
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Tipo de interés aplicado a la fecha de referencia:

Hemeos revisado que el tipo de interés aplicable a fecha de la revision, resultante de
adicionar al indice de referencia (atributo 7) el diferencial (atributo 8), verificado con el
documento de formalizacion de la operacion de financiacion (cscritura o poliza o contrato
privado) o con la documentacion adicional relativa al acuerdo entre las partes {en caso de
posterior modificacion), coincide con el que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente a esa misma fecha. Asimismo, para |as operaciones con tipo de interés fijo
hemos verificado que el tipo de interés que figura en la base de datos de |a Entidad
Cedente coincide con el que figura en el documento de formalizacién de la operacion de
arrendamiento financiero (escritura, pdliza o contrato privado) o en la documentacion
adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas det 1,000% de los préstamos incluidos en la “Cartera”
incumple esta caracteristica.

Importe inicial de la disposicion:

Hemos revisado que el importe inicial de cada operacion de financiacion que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento de
formalizacién de la operacion de financiacion (escritura, péliza o contrato privado).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afitmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,000% de los préstamos incluidos en la “Cartera”
incumple esta caracteristica,

Saldo actual (capital pendieute):

Hemos revisado que ¢l saldo actual a la fecha de revision de cada operacion de
financiacién que figura en la base de datos de 1a Entidad Cedente se comesponde con el
que resulta de estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio y de vencimiento e
importe inicial establecidos en el documento de formalizacién (eseritura, poliza o
contrato privado), o en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de
modificacion de ta operacion, asi cotno en funcion del tipo de interés y, en su caso, pagos
retrasados v anticipados que figuren en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivet de
confianza del 99%, que no més del 1,000% de los préstamos incluidos en la “Cartera™
incumple esta caracteristica.

Retrasos en el pago de la operacion de financiacion:

Hemos revisado contra la informacion interna de la Entidad Cedente que las operaciones
de financiacién se encuentran al corriente de pago o, en su caso, ¢l retraso del pago en los
débitos vencidos no supera los 90 dias a la fecha de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestio trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,000% de los préstamos incluidos en la “Cartera”
incumple esta caracteristica.
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13, Situacién concursa):

Hetnos revisado os documentos en los que la Entidad Cedente certifica que, con Ja

informacion disponible en sus bases de datos y en las escrituras, polizas o contrar

privados, los deudores a los que les han otorgado alguna operacion de financiaci
encuentran en situacidn concursal alguna.

05
on no se

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de

(_ confianza del 99%, que no mas del 1,000% de los préstamos incluidos en |a “Cartera”
: incumple esta caracteristica.

14, Clasificacién de la operacion;

Para el caso de las operaciones de financiacion instrumentadas en contratos de
arrendamiento financiero, hemos revisado que la clasificacion de las operaciones de
arrendamiento financiero mobiliario o inmobiliado que figuranen |
Entidad Cedente coincide con la que figura en ¢l documento de forr
operacion (escritura, poliza o contrato privado).

t

a base de datos de ]a
malizacion de la

De acuerdo con los resultados de nuestro 1ra
confianza del 99%, que no mas del 1,000%
incumple esta caracteristica,

bajo podemos afitmar con un nivel de
de los préstamos incluidos en la *Cartera”

15, Tilaridad de los bienes arrendados:

Para ¢ caso de las operaciones de financiacién instrumentadas en contraros de
arrendamiento financiero, hemos verificado contra el documento de formalizacién de la
operacion de arrendamicnto financiero (escritura, péliza o contrato privado), que el bien
| objeto del contrato de arrendamiento financiero ¢s propiedad de la Entidad Cedente.
1

\ De acuerdo con Jos resultados de nuestro trabaj
confianza del 99%, que no mas del 1,000%
incumple esta caracteristica.

0 podemos afirmar con un nivel de
de los présiamos incluidos en la “Cartera”

16.  Propasito de la operacion de financiacién;

Hemos revisado que el propésito de la operacion de financjacion que fi
datos de la Entidad Cedenle coincide con ci que figur
del préstamo (escritura, poliza o documento privado),
financiacién concedida por la misma a empres
empresario individual) domiciliadas cn Esp
través de un contrato de arrendamiento fina

gura en Ja base de
aen ¢l documento de formalizacion
¥ 8¢ commesponde con la

as no financieras (persona Juridica 6

afa para financiar su actividad empresarial a
neiero o de un contrato de préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro tra
confianza del 9%, que no més de 1,000%
incumple esta caracter]stica.

bajo podemos afirmar con un nivel de
de los préstamos incluidos en Ja “Cartera”
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Financiacion de promociones intnobiliarias:

Hemos revisado a través de la docurnentacion de formalizacion de las operaciones de
financiacion {escritura, pdliza o documento privado) y con documentacidn interna de la
Entidad Cedente que éstas no se corresponden con la financiacién de promociones
inmobiliarias

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,000% de los préstamos incluidos en la “Cartera”
incumple esta caracteristica.

Adicionalmente para las operaciones de financiacion correspondientes a la muestra de 32
operaciones de préstamo con garantia de hipoteca inmobiliaria (“préstamo hipotecario™) hemos
realizado los siguientes procedimientos para revisar el cumplimiento al 25 de marzo de 2009 de
los siguientes atributos:

18.

20.

Formalizacién e inscripcién del préstamo hipotecario:

Hemos revisado que los préstamos hipotecarios s¢ han formalizado en Escritura Piblica y
que la garantia hipotecaria sobre el pleno dominio recogida en dicha Escritura o bien se
encuentra inscrita en el Registro de la Propiedad con rango de primera o bien el Cedenle
dispone de la documentacion acreditativa de 1a cancelacion ccondmica de Jas deudas
garantizadas por las cargas con ranga registral preferente a aquetla.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 30%, que no mas def 0,700% de los préstamos incluidos en la “Cartera”
jncumple esta caracteristica,

Identificacion de la propiedad hipotecaria:

Hemos revisado que la direccion o el numero de finca registral de la propiedad
hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coinciden con la que
figura en la Escritura Publica en la cual se formalizé el préstamo y en el certificado de
tasacién y que la propiedad hipotecada se cncuentra situada en Espafia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 30%, que no mas del 0,700% de los préstamos incluidos en {a “Cartera™
incumple esta caracteristica

Valor de tasacién:

Hemos revisado que el valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la base
de datos de la Entidad Cedente coincide con el valor que aparece en gl certificado de
tasacién (excluidos, en su caso, posibles aclivos no hipotecados). En concreto, para las
viviendas que por el régimen de proteccién piblica que les sea de aplicacién, cuenten con
un valor maximo de venta, el valor de tasacion que se ha tenido en consideracion ha sido

este ultimo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 30%, que no mas del 0,700% de los préstamos incluidos en la “Cartera”
incumple esta caracteristica
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21.

Ratio del saldo vivo del principal sobre el valor de wasacin-

Hemos revis

ado cl ratio, expresado en tanto por ciento, entre el importe de principal
pendicnte de

amortizacion al 25 de marzo de 2009 y el valor de tasacion de los inmuebles
hipotecados de los préstamos hipotecarios. A estos efecto
con cargas preferentes, al saldo actual se le ha
obligacion parantizada por la carga preferente.

$, en el caso de los préstamos
adicionado el importe inicial de 1a

De acuerdo con los resullados de nuestro trabajo podemes afirmar con un nivel de
confianza del 30%, que en no mas del 0,700% de los préstamos incluidos en la “Cartera”
el ratio de saldo vivo del principal sobre valor de lasacion es superior al 92,31 %

22, Bien inmueble terminado-

1 Hemos revisado, a partir de la informacion
5u caso, en el certificado final de obra

1 la operacion que Lodos los bienes inm

suelo) se encuentran terminados.

que consta en el certificado de tasacion o, en
y/o en la Escritura de formalizacién/subrogacion da
uebles hipotecados (exceplo cuando se trate de

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nive) de

confianza del 30%, que no mas del 0,700% de los prestamos incluidos en la “Cartera™
incumple esta caracteristica

operaciones de financiacion, hemos revisado que a la fecha de nuestro trabaja se cumplian las

caracteristicas indicadas en los atributos meucionados en los epigrafes 1 al 17, ambos mnclusive,

y hemos estimado, que la correlacidn existente entre el o
: analisis efectuado sobre la muestra seleccion
z estitnado, considerando ¢l tamafio de la muc

{
ii En conclusion, para cada una de lag operaciones financjeras integrantes de la muestra de 444
i

)

]

i

¢

1

limero de desviaciones observado en e
ada y el porcentaje maximo de desviacion
stra y un nivel de confianza del 99%, es Ia

| siguiente;
\ rNﬁmcro de Porcentaje de desviacion sobre Ia Porcentaje maximo de
Desviaciones en muestra de operaciones que no operaciones que no
I laMuestra cumplen cl atributo _cumplen el atributo
0 T 0,00% 1,000%
] 0,23% 1,450%
2 0,45% 1,850%
3 0,68% 2,200%
4 0,90% 2,550%
i 5 o §,13% 2,880% |
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Adicionalmente, para cada uno de los préstamos con garantia hipotecaria integrantes de la
muestra de 32 operaciones de financiacién, hemos revisado que a la fecha de nuestro trabajo se
cumplian las caracteristicas indicadas en los atributos incluidos en los epigrafes 18,19,20, 21 y
22, y hemos estimado, que la correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado
en el andlisis efectuado sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacién
estimado, considerando el tamaiio de la muestra y un nivel de confianza del 30%, es la
siguiente:

Nimero de Porcentaje de desviacion sobre Ja Porcentaje maximo de
Desviaciones en muestra de préstamos que no préstamos que no

faMuestra cumplen ¢l atributo cumplen el atributo

0 0,00% 0,700%

1 3,13% 3,170%

2 6,25% 5,990%

3 9,38% 8,800%

4 12,50% 11,970%

5 15,63% 15,140%

"

Nuestro informe se ha preparado con la finalidad de cumplir con lo establecido en el articulo
5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacidn de Activos y tas Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn, en €l marco de la
operacion de titulizacién anteriormente indicada, y, por tanto, no debera ser utilizado para
ningdn otro {in.

Esta carta, no deberia ser utilizada para ninguna otra finalidad ni distribuida a terceras partes sin
nuestra autorizaciéon expresa y escrita. KPMG, expresamente, declina cuglquier responsabilidad
ante terceras partes que no sean las destinatarias de ¢sta carla y la Comision Nacional del
Mercado de Valores, que pudieran tener acceso a la misma.

KPMG Audjtores, S.1..

>

Julio Alvaro
Socio Director

2009a2lrsri 9




10/2008

9F1670873

ANEXO 4

COPIA DEL ESCRITO DE INSCRIPCION EN
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DIRECCION GENERAL Marqués de Villamagna, 3 T +34 915 851 500
DR MERCADOS 28901 Madr{d wWWW,cnmv.es
Espafla

51 D. Jose Antonio Tryjillo del valle

Presidente de Intermoney Titulizacién, S.GFT, SA.
Pza.Pablo Rulz Picasso, 1 EdIf. Torre Picasso, Planta 22
28020, MADRID

COMNSION HACIONAL DEL MERGADO 0E VALORES

Y_ 73 ABR. 2909 \
REGISTRO DE SALIDAM.P

| we., 2008032324 Madrld, 23 de abril de 2009

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada [a documentacion remitida sobre constitucon de fondos de tiwlizacion
de activos con emislan de valores:

Fondo: IM EMPRESAS PASTOR 7, F.T.A,
Ermision: Bonos de titulizaciédn por importe de 520,000,000 euros
Sociedad Gestora: Intermoney Titullzaclén, 5.G.F.T.. S.A.

con fecha 23 de abril de 2009 el Presidente de asta Comisin Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el
siguiente acuerdo:

* Examinada la documentacidn correspandiente a fo constitucidn del Fondo de Titulizacidn de Activas con emisicn de
valores de renta fija remitida por la entidad Intermoney Titulizacién, $.G.F.T., $.A. y de conform idad conlo previste
en los artlculos 18, 26, 27y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14 de Mo-
yo, 5 delaLey 1971992, de 7 de Julio, y demds normas de aplicacidn, el Presidente de la Comision Naclonal del Mercado
de Valores, en virtud de la delegacién que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comision de fecha 18 de
arzo de 2009, ACUERDA:

Inscrible en los Registros Oficiales contemplados en el artfculo 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores el Informe de
los auditores, los documentos acreditativos y el folleta informative carrespondientes a fa constitucion del fando de
Titulizaclén de Activos denominade IM EMPRESAS PASTOR 7, FTA con emisitn de bonas de titulizacldn y promavi-
do por lo entidad Intermoney Titultzacién, 5,G.F.T. 5.A."

La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a la emlsién de referencia los siguientes eddigos I5IN coma
cédigos nicos de dmbita internacional.

Sarla Cédigo I5IN
A £50347545008
B FS0347545016
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ANEXO 5

CARACTERISTICAS DE LOS DERECHOS
DE CREDITO Y COPIA DEL TITULO
MULTIPLE DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA
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El presente Titulo Multiple representa doscientos cuarenta y siete (247)
Cettificados de Transmision de Hipoteca con un valor nominal total de
ciento dicciséis millones quinientos ochenta y cinco mil ciento nueve euros
con dos céntimos (116.583.109, 02 €) sobre doscientos cuarenta y sicte
(247) préstamos hipotecarios (los “Préstamos Hipotecarios™) emitidos por
Banco Pastor, 5.A. (la “Fntidad Emisora”), con domicilio social en Canton
Pequedio, 1, La Corufla, C.LF. A-15000128, ¢ inscrita en el Registro
Mercantil de La Coruda, al tomo 91, libro 3, seceion 3%, hoja n®. 33, folio
107, la cual adaptd sus Estatutos a la vigente Ley de Socicdades Anonimas
mediante escritura pablica otorgada ante el Notario de Ia Coruma D,
Francisco M. Orddfics Armdn, en fecha 26 de jutio de 1990, von el nimero
1808 de su protocolo, inscrita en ¢l Registro Mercantil de La Corufia el dia
29 de agosto de 1990, al tomo 783 del archivo, seecion general, folio 1, hoja
n” C-519, inscripeion 1°.

El presente Titulo Multiple se emite a favor del Fondo IM EMPRESAS
PASTOR 7, Fondo de Titulizacion de Activos, constitiido mediante escritura
publica otorgada el 24 de abril de 2009 ante ¢l Notario de La Coruda ),
Francisco Manuel Ordoficz Arman (la “Fscritura de Constitucién™)
representado y administrado por Internoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. con domicilio en Madrid, plaza Pablo Ruiz
Picasso s/n, NIF A83774885 ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 19.277, Folio 127, Seccitn 8, Hoja M-337.707, inseripeion 1.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente
Titulo Maltiple s¢ rigen por ta Ley 2/1981 de 25 de Marzo, el Real Decreto
685/1982 de 17 de Marzo y la Disposicion Adicional Quinta de la 1.cy 3/1994,
de 14 de abril.

1. Fréstamos ipotecarios

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que parlicipan los
Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente Titulo se
describen cn ef anexo al mismo, que coincide con el Anexo 5 de la Escritura de
Constitucion.

Cada uno de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el
presente Titulo Multiple participa, a partir de la presente ficha, en el 100% del
principal pendiente de vencimiento de cada uno de fos doscientos cuarenia y
siete (247) Préstamos Hipotecarios cuyas caracteristicas se relacionan en el
anexo al mismo y devenga un interés igual al tipo de interés nominal que
devengue, en cada momento, ¢l préstamo hipotecario en cuestion,

. Los Certificados de Transmision de Hipoteca s¢ ¢miten por ¢l mismo plazo

restante de vencimiento de fos Préstamos Hipolcearios participados y dan
derecho al participe a percibir todos los pagos que, a partir del dia de la

* emision, realicen los prestatarios, asi como cualquier otro pago que s¢ derive

ide los Préstamos Hipotccarios, en los términos del pamafo siguiente, Los
Centificados de Transmision de Hipoteca comenzardn a devengar intcreses a
favor del Fondo desde [a fecha de firma del presente Titulo.

Elparticipe adquirira el derecho al cobro de los pagos en concepto de Principal
e Intereses Ordinarios de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios, asi como en concepto de intereses de demora de los misnios que
a partir de la Fecha de Constitucion (incluida) efectie cada Deudor de acuerdo
con ¢l correspondicnte contrato, Los Intereses Ordinarios de los Préstamos
Hipotecarios se devengarin a favor del Fondo a partir de la Fecha de
Constitucion  (incluida). Los intereses devengados por cada Préstamo
Hipoteeario desde Ta ditima cuota vencida hasta la Fecha de Constitucion
corresponderdn al Codente. Bl Fondo devolverd al Cedente este importe en el
mes inmediato posterior a la fecha en que el Deudor pague la primera cuota
que venza tras la Fecha de Constitucion.

Ademas corresponderan al participe todos los pagos que cfectien los
Deudores al amparo de los Préstamos Hipoleearios, incluyendo los derivados
de cualquier derecho  accesorio, tales como  intereses  de demora,
indemnizaciones derivadas de polizas de seguros, pagos efecluados por
posibles garantes, cte., con fa excepeion de comisiones por reclamacion de
recibos  impagados, comisiones de  subrogacién, comisiones  de
armortizacidn/cancelacion anticipada, asi como cualquier ofra comision o
suplido que corresponderan al Cedente.

La Entidad Emisora practicara, sobre los pagos que cotresponda efectuar al
participe en concepto de interescs, las retenciones que establezca la legislacion
vigente. ——— —
La liquidacién al participe de las cantidades en concepto de principal y de
intereses, una vez recibidos por la Entidad Frmisora de los correspondientes
prestatarios, se realizard cn la foring, plazo y términos establecidos en fa
Escritura de Constitucion,

Los pagos a realizar por la Entidad Emisora al participe sc realizaran en la
cuenta que el participe notifiquc a la emisora por eserito.

3. [alta de pagy del deudor hip,

TITULO MUOLTIPLE REPRESENTATIVO DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS POR
BANCO FASTOR, 5.A. A FAVOR DE IM EMPRESAS PASTOR 7, FONDQ DE TITULIZACION DE, ACTIVOS

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por ¢l impago de los
deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente ¢l buen fin de la
operacitn, ni otorgar garantias o avales ni incurrird en pactos de recompra de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca,

La ejecucion del Préstamo Hipotecario corresponde a la Entidad Emisora y al
titular del Centificado de Transmision de Hipoteca en los términos establecidos
cn el Articulo 66 del Real Decrcto 685/1982, en redaceion dada por ¢l Real
Decreto 1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, ¢l participe lendrd accion ejecutiva contra la
Entidad Emisora para la efectividad de los vencimicntos de la misma por
principal, intereses y demas conceptos, siempre que el incumplimicnto de tal
obligacion no sea consceuencia de 1a falta de pago del deudor del Préstamg
Hipotecario,

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 en
redaccion dada por ¢f Real Decreto 1289/1991, la Entidad Emisora conserva la
custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y vendra obligada o
realizar cudantos actos sean nceesarios para la efectividad y buen fin de los
mismos.

La novacién de los Préstamos Hipotecarios cuando fucra consenlida por el
participe, afectard a los Certificados de Jransmision de Hipoteca v a su titular,

La transmision y tenencia de los Centificados de Transmision de Hipoteca
tepresentados en el presente Titulo Multiple esta himitada a inversores
cualificados, no pudicndo ser adquiridas por el piblico no especializado, Los
titulares de los Certificados de Transmision de Hipoteca deberan notiticar a la
Entidad Emisora tas transfercncias de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, asi como los cambios de domicilio, a efectos de la inscripeion de
dichos datos en ¢l Libro especial a que se reficre €l articulo 67 del Real
Decreto 685/1982 en redaccion dada por ¢ Real Decrcto 1289/1991. El
adquirente debera también indicar a la Entidad Emisora una cucnta de pago.

Ninguna responsabilidad sera imputable a fa Entidad Emisora que efectoe las
notificaciones o los pagos correspondienics a la persona que figure en sus
Iibros como ultimo titular del Certificado de Transmision de Hipoteea y en el
domigilio de dicho titular que conste en aquellos.

6. Yarios

En caso de destruscion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titlo, se
estard a Jo dispuesto en ¢l articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

El titutar de los Certificados de Transmision de Hipoteca tendra derecho a
solicitar de la Entidad Emisora la emision de nuevos titulos unitarios o
multiples representativos de uno o varjos Certificados de Transmision de
Hipoteca de los representados por el presente Titulo Muiltiple, que le seran
canjeados por éste.

La suscripeion o adquisicion de los Certificados de Transmision de Hipoteca
presupone ¢l conocimienty de todas las caracteristicas ¢ implica para el
susctiptor o adquirente la aceptacion plena que resulta de la misma, Fn
‘particular, supon¢ prestacion de su consentimicnto para la aplicacion de lo
previsto en los ndmeros 3 y 4, En lo.no consignado especificamente on las
condiciones y caracteristicas de los Certificados de 'Iransmision de Hipoteca
recogidos ¢n este titulo, se estard a lo establecido en la Escriturg de
Constitucion, en ku escritura de los Préstamos Hipotecarios v en la normativa
aplicable.

La Entidad Emisora y ¢l titular ¢n cada momento de los Certificados de
Transmision de Hipoteca se someten expresamente a los Juzpados y
Tribunalcs de la ciudad de Madrid para cualquicr cuestion que pueda
suscitarse en relacion con los Certificados de Transmision de [lipoteca,

fin La Corufia, a 24 de abril de 2009

BangpFastor, $.A. ——

D, José Maria Arius Mosq

Fimay sello

Hay una firma ilegible

9F1670871
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ANEXO 6

CRITERIOS PARA LA ADMINISTRACION
DE LAS OPERACIONES DE
FINANCIACION
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METODO DE GREACION DE LOS ACTIVOS

Las Operaciones de Financiacion seleccionadas para su cesiéon al Fondo han sido
concedidas por Banco Pastor, SA. siguiendo sus procedimientos habituales de
analisis y valoracion del riesgo crediticio para la concesion de ese tipo de operaciones,
Los procedimientos vigentes de Banco Pastor, S.A. se describen a continuacion:

1. INTRODUCCION

A continuacion se refleja la estructura organizativa de la Estructura de Riesgos y sus

funciones de dicha estructura de Riesgos, con descripcion de las competencias de las
diferentes unidades que fa componen:

PRESIDENTIE

DIRECTOR GENERAL
DE RIESGOS
B S
[

DIRECCION DE CONCESION F
DE RIESGOS

CONTROL DE RIESGOS
I

I
[ SISTEMAS DI
GESTION DEL RIESGO

1 .
DIRECCION DE GESTION GLOBAL Y J
C)

1
PREVENCION Y RECUPERACIONEﬂ
SEGUIMIENTO DEL RIESGO —

La Estructura de Riesgos tiene encomendadas las siguientes funciones:

- Dingir y coordinar la gestion del riesgo de crédito tanto del Banco como el de las
empresas del grupo financiero, con una visién global y tnica y gue permita

abordar los planes de crecimiento en un marco estable y sostenido como una
mejora de la eficiencia.

- Proponer las lineas de actuacién para definir la politica del riesgo de crédito.
- Gestionar y administrar la politica del riesgo de crédito.

Y definir y asignar atribuciones para la administracion del riesgo de crédito de
acuerdo con la delegacion que le ha sido conferida.

- Con el fin de facilitar la consecucion en el tiempo de dos objetivos irrenunciables:
o Garantizar la solvencia del Grupo

o Dar valor al accionista



Direccién de Concesion de Riesgos

- Analisis, evaluacion y/o sancion de las operaciones de riesgo que, de acuerdo
con las atribuciones vigentes, no pueden ser resueltas por las unidades del
Negocio correspondientes.

- Apoyar el montaje de operaciones de Préstamo Promotor y control de las
disposiciones parciales.

- Asesoramiento a las unidades de Negocio en los aspectos de andlisis vy
evaluacion del riesgo.

Direccion de Gestion Global y Control de Riesgos

- Ademas de integrar las funciones asignadas a sistemas de Gestion de Riesgos,
es la encargada de proponer y administrar el Plan Director de Riesgos del Banco
y Grupo Financiero en coordinacién con la Direccién de Concesion de Riesgos.

- Asimismo es la encargada de potenciar ei Control de Riesgos, haciéndose cargo
de las funciones de Prevencidn, Seguimiento del Riesgo y Recuperaciones.

- Proponer al Comité de Riesgos la politica de riesgos y atribuciones de riesgo por
niveles de atribucion y productos de activo.

- Propuesta, control y seguimiento, tanto en el Banco como en las Sociedades del
Grupo Financiero, de que las estructuras de riesgo sean las adecuadas en cada
momento y aporten la maxima eficiencia, tanto desde el aspecto de la seguridad
como de la respuesta agll y eficaz como elemento diferenciador de la
competencia.

De la direccién de gestion global y control de riesgos también dependen las unidades
de:

1-Unidad de Sistemas de Gestién del Riesgo:
Diseno, desarrollo de especificaciones, mantenimiento, seguimiento y control de:
- Modelos estadisticos de gestion de riesgos de crédito.

- Procedimientos para el tratamiento de la informacion de intervinientes vy
operaciones de riesgo (analisis, concesién, circuitos ...)

- Procedimiento de control de formalizacion de riesgos.
- Modele Interno de Riesgo de Credito
- Sistema de otorgamiento y contro! de atribuciones de riesgo.

- Mantenimiento de la normativa de concesion y administracion

2-Prevencion y Seguimiento de Riesgos

- Proponer y administrar la politica de seguimiento de riesgos del Banco y grupo
Financiero.

- Analisis permanente de la cartera de riesgo, para anticipar estrategias a clientes
con problemas.
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- Impulsar, en conjunto con la unidad de Recuperaciones, las acciones oportunas
que sea necesario iniciar tanto en las Direcciones Regionales como en las

unidades centrales, para normalizar las operaciones identificadas como
problematicas.

Desarrollo de los sistemas de alertas tempranas orientadas a potenciar la funcion
de control.

3-Recuperaciones

- Proponer y administrar |a politica de recuperaciones del Banco y Grupo
Financiero.

- Analisis de propuestas de mora, definicién de estrategias de recobro y toma de
decisiones.

- Asuncion directa de la gestion de Ia recuperacion de las operaciones que estime
conveniente.

- Gestion de activos adjudicados en pago de deuda (tratamiento administrativo y
venta),

- Asesoramiento a las unidades de Negocio sobre recuperacion y gestion de
activos inmovilizados.

2. ORGANOS DE RESOLUCION Y FACULTADES DELEGADAS

El drgano superior jerarquico en la resolucion de operaciones de riesgo es el Coniteé
de Riesgos, que se retne semanalmente, no tiene establecidos limites en Ia cantidad a
autorizar y esta compuesto por:

- El Presidente del Banco.

- El Consejero Delegado del Banco.

- El Director General Comercial.

- ElDirector de Direccion de Concesion de Riesgos.

- El Director de Direccion de Gestién Global y Control de Riesgos.

Este Comité resuelve las operaciones que exceden las atribuciones asignadas a los
demas organos de decision en la escala jerarquica, establece politicas estratégicas de
riesgo, valora su comportamiento y evolucion, y fija fas medidas correctoras que se
consideren mas convenientes en cada caso.

3. PROCESOS DE CONCESION

Las Oficinas son las responsables de iniciar el expediente de estudio del riesgo a partir
de la solicitud del cliente. Si las facultades de [a oficina para tramitar el expediente son
suficientes es la propia sucursal la que se encarga de autorizar la operacion.
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Cuando una operacion, junto con el riesgo que ya tiene en vigor el cliente 0 su grupo
empresarial, supera las atribuciones asignadas a un determinado 6rgano de decision
(Oficina, Direccion Regional, efc.) éste analiza el riesgo, emite su opinion y a
continuacién da traslado de la propuesta al érgano de decision jerarquicamente
supe|rior, y asi sucesivamente hasta llegar a un drganc con facultades suficientes para
resolver.

COMTE Uk RIEGOR

[ ]

DIRECCIEN DEGETIEN GLOBAL DIRECCCN DE
Y CONTROL DE REESGOS CONCESKON DERIESGOS
RED COMFRCIAL BAN®D PASTOR RESTO GRLPO ANANCIERD

4. METODOLOGIA PARA EL ANALISIS Y LA CONCESION DE OPERACIONES DE
FINANCIACION.

Toda la informacién referente a cualquier persona fisica o juridica, que ejerza alguna
de las actividades recogidas en CNAE, independientemente del tamafio de su negocio
(auténomos, profesionales liberales, pequefias, medianas y grandes empresas, etc.)
se aglutina en el sistema de Acuerdos y Propuestas, que esta especialmente
disefiado para abarcar todo el abanico de acciones necesarias para el estudio de una
operacién de riesgo: desde la solicitud hasta la resolucion, incluyendo la informacién
intermedia necesaria para su analisis.

El sistema Acuerdos y Propuestas se componen de las siguientes aplicaciones
informaticas:
Balances / Terrenos y Edificios:

Analiza los estados financieros, realizando su comparacion con los de
ejercicios precedentes y facilitando de forma automatica tanto el calculo
de ratios, como su calificacion. Recoge los datos esenciales de los
bienes que posea la persona analizada (descripcion, régimen de
propiedad, valoracion, comprobacion registral, cargas, etc.)

Informes del negocio:

Informes que se posean de la persona y del negocio que ésta explota.
Se emplea un cuestionaric en el que se responde a preguntas
relacionadas con las carteras de clientes/proveedores, mercado y
productos, gerencia, asi como la experiencia obtenida en su relacion
como cliente e incluso informacion de fuentes externas.

Aplicacién de Grupos Empresariales:

Contempla que en las relaciones de dominio entre personas (que
pueden ser tanto de participacion societaria, como de no-participacién),
se produzca de manera automatica la formacion, modificacion o baja de
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grupos empresariales. Aporta informacion agregada, y desglosada para
cada uno de los miembros del grupo.

Aplicacion de Garantias:

Registra los diferentes documentos de garantia recogidos por el Banco
para amparar los riesgos otorgados a nuestros clientes.

Aplicacion de Expedientes de Riesgos:

Coordinadora de la informacion procedente de ofras aplicaciones.
Confecciona automaticamente e expediente de riesgos para su acceso
de forma sencilla y rapida.

5. CONTROL DEL RIESGO
5.1. Sistema de control del riesgo

La acciéon mas decisiva en el control del riesgo es la seleccion del crédito en Ia
admision, de forma que scoring y rating son las piezas clave del sistema de control de
riesgo. Entre mayo del 2000 y septiembre 2002, en colaboracion con una empresa
consultora, se procedio al desarrollo del sistema de evaluacion a partir del estudio de
los expedientes de riesgos de empresas/negocios grabados en bases de datos de
Banco Pastor y se procedid a estudiar los comportamientos a efectos de obtener
algoritmos, efaborados con tecnicas de regresion logistica, que evaluasen
automaticamente los siguientes Tipos de Empresa;

Autdénomos: todas las personas fisicas con actividad empresarial,

Microempresas: personas juridicas con ventas inferiores a los 750,000 euros y
ademas el riesgo global en Banco Pastor de [a persona juridica o del grupo de
empresas al que pueda pertenecer, no supere 1.000.000 euros.

Pequenas y Medianas Empresas: personas juridicas con ventas entre 750.000 y
seis millones de euros, o las que no cumplen dicho parametro pero tienen un riesgo
global en Banco Pastor de la persona juridica o del grupo de empresas al que pueda
pertenecer superior a 1.000.000 euros,

Grandes Empresas: personas juridicas con ventas superiores a seis millones de
euros, con independencia del volumen de riesgo en Banco Pastor.

5.2 Caracteristicas del sistema de control del riesgo
5.2.1. Dictamen inicial

La definicién de mora utilizada para el analisis abarca no sélo los expedientes de
riesgos que han sido morosos, sino también los “no deseados’. Para calcular las
variables y elaborar el dictamen el Sistema toma automaticamente |a informacion que
necesita de Expedientes de Riesgo y de las demas aplicaciones relacionadas con la
informacién de empresas.

Su dictamen es esencialmente estadistico, si bien tambien incorpora algdn criterio de
experto,

El nivel de eficiencia obtenida es muy alto, ya que esta basado en nuestra historia, lo
cual ha hecho posible que el nivel de denegados automaticos sea muy bajo. Ademas
en esta franja se concentra mas de la mitad de operaciones no deseadas.



Una vez efectuada la evaluacion se obtiene un dictamen que clasifica la operacién
como: conceder, duda, probable denegar y denegar.

- Denegar: La facultad de sancionar favorablemente estas operaciones recae
exclusivamente en la Unidad de Concesién de Riesgos.

- Probable Denegar: Desde Julio de 2004 son las Direcciones Regionales las que
pueden sancionar favorablemente estas operaciones.

- Duda: Para las Pymes y Grandes Empresas seran las Direcciones Regionales
las que pueden sancionar favorablemente estas operaciones. Para los Tipos de
Empresa de menor tamafio (Micros y Auténomos) seran las oficinas las que
sancionen dichos riesgos.

Adaptacion de dichas rutinas al ciclo econdmico: El mddulo que permite incorporar el
efecto del ciclo econdmico a la hora de emitir el dictamen esta siendo revisado en la
actualidad.

Comentarios automaticos que complementan los dictamenes del scoring: Como
informacion complementaria al dictamen del scoring y como elemento fundamental de
decision, el sistema presenta una serie de comentarios automaticos en forma de
mensajes escuetos, cuyo fin es informar a los centros de decision de las principales
debilidades que se hayan detectado en el analisis, a efectos de que antes de emitir su
dictamen sopesen adecuadamente las mismas y no omitan reflexionar sobre
determinados aspectos esenciales del analisis.

Los modelos de scoring y rating de empresas, en funcionamiento desde septiembre del
2002, estan siendo reestimados en la actualidad.

5.2.2 Seguimiento y control de sistemas de calificacion

Mensualmente se obtienen a través de Microstrategy una bateria de informes
especialmente disefiados para verificar el comportamiento de los sistemas de
evaluacion que es analizada mensualmente en el comité de seguimiento, integrado por
miembros de la Alta Direccion y responsables de la Direccion de Riesgos, con el fin de
adoptar las decisiones oportunas acerca de la politica de riesgo de crédito, en su caso.

Independientemente de los informes periodicos mencionados, en cualquier momento
se efectua el despacho de aquellos aspectos puntuales que pudieran tener incidencias
en los sistemas vigentes tan pronto como se conocen.

Los sistemas automaticos de evaluaciones se reestiman periddicamente durante la
vigencia de |a operacién de financiacion concedida.
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ANEXO 7

COPIA DE LA CARTA DE COMUNICACION
DE LAS CALIFICACIONES
PROVISIONALES



Moody’s Investors Service

Madrid, 22 de Abril de 2009 Espaﬁa, S.A.

Sr. José Antonio Trujille Bdrbara de Braganza, 2
Director General 28004 Madrid
InterMoncy Titulizacion S.G.F.T., 5.A. Tel: (91) 310 1454
Torre Picasso, Planta 22 Fax: (91) 3101911

28020 Madnd

Estimado Sr. Tryjillo:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado las siguientes calificaciones provisionales
a los Bonos de Titulizacion de Activos que seran emitidos por IM Empresas Pastor 7, Fondo de Titulizacion de
Activos. La calificacién de Moody's para esta operacion mide la pérdida esperada antes de la fecha de
vencimiento legal del fondo (Marzo 2046, denominada fecha final en el folleto).

(P) Aau para los bonos de la serie A (372.800.000 euros)
(P) Caal para los bornos de la serie B (147.200.000 euros)

En opinién de Moody’s, 'la estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la
vida de la operacion, y en cualquier caso antes de la fecha de vencimiento legal de la operacién, para la serie A y
el pago de los intereses y de principal antes de dicho vencimiento legal para la serie B. Las calificaciones de
Moody's sélo miden los riesgos de crédito inherentes a la operacién. Las calificaciones de Moody's no miden otro
tipo de riesgos, que pueden tener un efecto significativo en el rendimiento de los inversores.

Moody's diseminard esta calificacion y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody's rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimisino, Moody’s realizara un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion tendrén que ser enviados a: monitor.abs@moodys.com.

Moody's asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucion del Fondo. Al asignar csta
calificacion, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos y la estructura de la
operacion, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones del Banco Pastor 3.A.
Esperamos asignar la calificacion final, que puede diferir de 1a calificacion provisional, una vez que hayan sido
revisadas, de manera satisfactoria para Moody’s, las opiniones legales y los documentos finales de la operacion.
Las calificaciones de Moody's pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen
una opinién y no una recomendacion para adquirir, vender o mantener valores.

Atentamente,

Gabriel Rafieda Vazquez-Prada
Associate Analyst
Moody’s Investors Service

Registo Marcantl! de Madrid, Tomo 4384 det Libro de Sociedades, Falla 99, Seccién 8, Hoja M-72712, Inscripcion 1 C.LF. AGD44T4TE
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GLOSARIO DE DEFINICIONES
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Activos

Administrador

Agencia de Calificacion

Agente Financiero

Amortizacién Anticipada

Arrendamiento Financiero
Inmobiliario/ Contrato de
Arrendamiento Financiero
Inmobiliario

Arrendamiento Financiero
Mobiliario /Contrato de
Arrendamiento Financiero
Mobiliario

Arrendamiento
Financiero/Contrato de
Arrendamiento Financiero

Auditor

GLOSARIO DE DEFINICIONES

Significan los derechos de crédito (agrupados o susceptibles de ser
agrupados en el activo del Fondo) derivados de los Préstamos y de
los Contratos de Arrendamiento Financiero concertados a los
Deudores.

Significa la entidad encargada de la custodia y administracion de
las Operaciones de Financiacion de las que se derivan los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo.

Significard Moody's Investor Service Espafia, S.A.

Significara |a entidad que , de acuerdo con el Contrato de Agencia
Financiera, prestara los servicios de agencia de pagos en la
emision de los Bonos. El Agente Financiero sera Banco Pastor,
S.A. 0 la entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

Significa la amortizacién de los Bonos en una fecha anterior a la
Fecha Final en los Supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo
de conformidad y con los requisitos que se establecen en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Contratos de arrendamiento financiero suscritos entre Cedente y
Deudor que tienen por objeto un bien inmueble.

Contratos de arrendamiento financiero suscritos entre Cedente y
Deudor que tienen por objeto un bien mueble.

Operacion de Financiacion documentada en un contrato de
arrendamiento financiero mobiliario o inmobiliario suscrito entre
Cedente y Deudor en los términos que se describen en el Madulo
Adicional y de los que se derivaran los Derechos de Crédito
susceptibles de ser cedidos al Fondo.

Significa KPMG Asesores S.L.
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Banco Pastor

Bonistas

Bonos o Bonos de
Titulizacién

Cantidad Disponible de
Principal

Cantidad Tedrica de
Principal

Carga Financiera del
Contrato de
Arrendamiento
Financiero/ Carga
Financiera del Derecho de
Crédito derivado de un
Contrato de
Arrendamiento Financiero

Cartera Cedible

Causas de Vencimiento
Anticipado por
Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas

Cedente

Certificado de
Transmisién de Hipoteca

CET

Significa Banco Paslor, $.A.

Significa conjuntamente todos los tenedores de los Bonos en cada
momento.

Significa los Bonos de las Series A y B

Significa la cantidad que se destinara a la amortizacion de los
Bonos en cada Fecha de Pago de Amortizacion, de conformidad
con lo establecido en ¢l apartado 4.9.4. de Ia Nota de Valores.

Significa, para cada Fecha de Pago, el resultado con signo positivo
de la diferencia entre (i) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
de fas Series Ay B (previo a la amortizacion que se realice en esa
Fecha de Pago); menos (i) el Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito No Fallidos correspondiente al (ltimo dia del
mes anterior af de la Fecha de Pago en curso.

Significa tanto la parte de cada cuota calculada de acuerdo con el
cuadro de amortizacion previsto en cada Contrato de
Arrendamiento  Financiero, correspondiente  a los intereses
devengados sobre el principal pendiente de amortizacion, como
cualquier interés ordinario devengado de acuerdo al mismo.

Significara |a cartera auditada a 25 de marzo de 2008, de
Operaciones de Financiacion que el Cedente tiene en su Balance y
de la cual se extraeran las Operaciones de Financiacion de las que
se derivan los Derechos de Crédito que seran cedidos al Fondo, de
conformidad con lo establecido en el apartado 2.2, del Madulo
Adicional.

Significa aquellas circunstancias  definidas como tales en la
Estipulacion 10 del CMOF.

Significa Banco Pastor.

Certificado de transmision de hipoteca emitido conforme a la
regulacion del mercado hipotecario espanol establecida al efecto
por el que el Fondo participara de un Préstamo Hipotecario v del
que se derivan Derechos de Crédito que el Fondo adquirira,

Significa Central European Time,
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CMOF

CNMV

Comision de
Administracion

Comision Variable

Contrato de Agencia
Financiera

Contrato de Direcciény
Suscripeion de la
Emision

Contrato de Permuta
Financiera o Contrato de
Permuta Financiera de
Intereses

Contratos de Préstamo
Subordinado FR1, de
Préstamo Subordinado
FR2 y de Préstamo
Subordinado FR3

Contratos del Fondo

Cantidad Disponible de
Principal

Significara el Contrato Marco de Operaciones Financieras
elaborado por la Asociacion Espaiola de Banca (AEB).

Significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

Significa la remuneracién que percibe el Administrador en
contraprestacion por la custedia, administracion y gestion de cobro
de los Derechos de Crédito.

Significa el pago variable que el Cedente tendran derecho a recibir
con cargo al Fondo, en cada Fecha de Pago, sujeto a la
disponibilidad de recursos de acuerdo con el Qrden de Prelacion de
Pagos, en vittud de lo establecido en el apartado 34.6.7 del
Modulo Adicional.

Significa el contrato de servicios financieros suscrito, en nombre del
Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente Financiero
regulando (i) la apertura y el mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria y (i) la agencia de pagos, firmado en la Fecha de
Constitucion.

Significa el contrato de direccion y suscripcion de la Emisién de
Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo, Banco Pastor como Entidad Directora
Suscriptora de ta Emisién, firmado en la Fecha de Constitucion.

Significara el confrato celebrado entre la Sociedad Gestora,
actuando en nombre del Fondo, como Parte A y Banco Pastor
como Parte B, firmado en la Fecha de Constitucion, comprensivo
de un contrato marco, anexo y confirmacion celebrado bajo un
modelo CMOF en el que se regulan fos términos de la Permuta
Financiera de Intereses, todo ello seglin las reglas establecidas en
el apartado 3.4.2.1 del Mddulo Adicional.

Significa, cada uno de ellos, el contrato de Préstamo Subordinado
de caracter mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en
repraesentacion y por cuenta del Fondo, y Banco Pastor, destinados
a la dotacion inicial del Fondo de Reserva, firmado en la Fecha de
Constitucion.

Significa conjuntamente el Confrato de Agencia Financiera, el’

Contrato de Direccidn y Suscripcion de la Emision, el Contrato de
Permuta Financiera y los Contratos de Préstamo Subordinado G,
de Préstamo Subordinado FR1, de Préstamo Subordinade FR2 v
de Préstamo Subordinado FR3.

Significa de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.9.3. de la
Nota de Valores, para cada Fecha de Pago, la menor de las
siguientes de entre la Cantidad Tedrica de Principal y los Recursos
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Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los importes
correspondientes a los conceptos indicados en los apartados (i) a
(iv}) del Orden de Prelacién de Pagos que se recoge en el apartado
3.4.6.3 del Madulo Adicional.

Cantidad Tebrica de Significa para cada Fecha de Pago, se define la como la diferencia

‘ Principal pogiti_va en esa Fecha de Pago ent_r_e (i} el Saldo de Pringipal
/ Pendiente Neto de todos los Bonos y (i) Ia suma del Saldo Nominal
} Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos correspondiente

al ultimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago.
Cornitrato de Préstamo Signiﬁca_ el contrato de Pré_stamo Subordinado de carz_é,cter
Subordinado Gl mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacion y

por cuenta del Fondo, y Banco Pastor destinado al pago por parte
de la Sociedad Gestora de los gastos iniciales correspondientes a
los Bonos, firmado en la Fecha de Constitucian.

Significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en Banco
Pastor en la que se depositaran en cada Fecha de Pago hasta la
Fecha de Inicio de Amortizacion, y desde la Fecha de Constitucion,
la Cantidad Disponible de Principal retenida en el orden (v) quinto
del Orden de Prelacion de Pagos que no fueran aplicadas a la
amortizacion efectiva de todas las Series de Bonos durante dicho
periodo.

Cuenta de Principales

Significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en Banco
Pastor en virtud del Contrato de Agencia Financiera, a través de |a
cual se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo.

Cuenta de Tesoreria

Derechos de Crédito Signifiqan los derechos derivados de las Operaciones de
Financiacién que seran objeto de cesion por el Cedente al Fondo, y
Cuyo contenido y alcance se recoge en el apartado 3.3.6. del
Maédulo Adicional.

- Derechos de Crédito Fallidos aguellos que se deriven de

Derechos de Crédito ; ; o .

Fallidos Operaciones de Financiacion {a) se encuentren a una fecha en
frmpago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses de retraso
en el pago de débitos vencidos o (b) se clasifiquen como fallidos
por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre
su reembolso total de acuerdo con la valoracion efectuada al efecto
por el Cedente como administrador,

Significa las personas fisicas o juridicas, que acttan como

Deudores ' L - .
prestatarios en los Contratos de Préstamo o como arrendatarios en
los Contratos de Arrendamiento Financiero concertados con el
Cedente,

. - Significa todo aquel dia que no sea (i) sabado, (i) domingo, (iii)
Dials Habilles festivo en Madrid, ni (iv) inhabil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement  Express

Transfer System).




Documento de Registro

Emision de Bonos o
Emision

Emisor

Entidad Cedente

Entidad Directora

Entidad Suscriptora

Escritura de Constitucion

EURIBOR

Fecha de Ajuste de
Cobros

Fecha de Constitucién o
Fecha de Constitucién del
Fondo

Fecha de Desembolso

Fecha de Determinacion

Significa el documento de registro de valores garantizados por
activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se
recoge en el anexo Vil del Reglamento 809/2004.

Significa la emision de bonos de titulizacion emitidos con cargo al
Fondo por importe igual a 520.000.000 euros de valor nominal,
constituida por 5.200 bonos de ¢ien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario agrupados en las Series Ay B.

Significa IM EMPRESAS PASTOR 7, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS.

Banco Pastor

Banco Pastor

Banco Pastor

Significa la escritura publica de constitucion del Fondo, cesion por
el Cedente al Fondo de los Derechos de Crédito, y emision por el
Fondo de los Bonos.

Significa Euro Interbank Offered Rate, que es el tipo de oferta de
depositos interbancarios a plazo en euros calculado como la media
diaria de las cotizaciones suministradas para quince plazos de
vencimiento por un panel compuesto por 57 hancos, entre los mas
activos de la zona Euro. El tipo es cotizado en base al computo de
los dias reales al vencimiento y un afio compuesto por 360 dias, y
es fijado a las 11:00 horas de la mafana (hora CET), expresado
con tres cifras decimales.

Fecha correspondiente al dia 20 de cada mes (o el Dia Habil
inmediatamente anterior) en la que la Sociedad Gestora procedera
a ajustar las cantidades efectivamente ingresadas en la Cuenta de
Tesoreria el Cedente en el Periodo de Cobro correspondiente al
mes natural inmediato anterior a dicha fecha, con las que
correctamente deberian haber sido ingresadas de acuerdo con los
contratos correspondientes a cada Derecho de Crédito. La primera
Fecha de Ajuste de Cobros sera el 20 de Junio de 2009.

Significa el dia de la firma de la Escritura de Constitucion, es decir,
el 24 de abril de 2009.

Significa el 30 de abril de 2009, dia en que se debera desembolsar
el importe efectivo por la suscripcion de los Bonos.

Significa, en relacion con la determinacién del Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos para cada Periodo de Devengo de
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Intereses, la fecha en que la Sociedad Gestora procedera a la
determinacion del ctorrespondiente Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos, y que coincidira con &l segundo Dia Habil anterior ala
Fecha de Pago que marque el comienzo del correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses. Excepcionalmente, la Fecha de
Determinacion para el primer Periodo de Devengo de Intereses
sera el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.

s

- Significa la Fecha de Pago correspondiente al 22 de junio de 2010,
Fecha de Inicio de e | | Ced
Amortizacion salvc_) que la cahﬂcz_acnon enla esgala a corto plazo dg ‘Ce lente sea
’ rebajada por debajo de P-1 segun la escala de calificacion de Ja
Agencia de Calificacion, en CUyo caso sera la Fecha de Pago
inmediata siguiente al momento en que dicha rebaja tuviere lugar.

Fecha de Liquidacién o Significa la fecha en Ia que la Sociedad Gestora proceda a la

i Fecha de Liquidacién liquidacion del Fondo comao consecuencia de cualquiera de log

" Anticipada Supuestos de Liquidacion Anticipada enumerados en g apartado
4.4.3 del Documento de Registro.

Fecha de Pago Significa los dfas 22 de marzo, junio, septiembre y diciembre cada
K afio (o, en caso de no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia
Habil). La primera Fecha de Pago serd el 22 de septiembre de 2009
| (o, en caso de ser inhabil, el primer Dia Hapil inmediatamente

! posterior),
Fecha de Suscripcisn Significa el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.
Fecha Final 22 de marzo de 2046, 0 Dia Habi) Inmediato siguiente,
Significa el documento compuesto por Documento de Registro,
E&gf;?a%\'/::”em Médulo Adicional, Nota de Valores regulado en el Reglamento
809/2004, y Glosario de Definiciones.
Fondo Significa IM EMPRESAS PASTOR 7, FONDO DE TITULIZACION
° DE ACTIVOS.
Fondo de Reserva Significa el fondo constittido como mecanismo de garantia ante

posibles pérdidas debidas a Derechos de Crédito Fallidos y con la
finalidad de permitir ios Pages a realizar por el Fondo de acuerdo

con &l Orden de Prelacion de Pagos descrito en e apartado 3.4.6
del Médulo Adicional.

Significa “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
IBERCLEAR Compensacion y Liquidacién de Valores, S A"
o Do e o e % s e s erecosdo ret drvados
un Derecho de Crédito Y

ordinarios de los Derechos de Credito derivados de Préstamos.




Intereses Ordinarios de
un Derecho de Crédito
derivado de un Préstamo,
de un Préstamo
Hipotecario o de un
Préstamos sin Garantia
Hipotecaria

InterMoney Titulizacion

KPMG
Ley 19/1992

Ley 2/1981

l.ey 28/1998 de Venta a
Plazos de Bienes Muebles

ley 3/1994

Ley 41/2007

Ley de Mercado de
Valores

Ley de Enjuiciamiento
Civil
Ley Concursal

Ley de Sociedades
Andnimas

Liquidacion Anticipada

Significa tanto la parte de cada cuota calculada de acuerdo con el
cuadro de amortizacién previsto en cada Contrato de Préstamo,
correspondiente a los intereses devengados sobre el principal
pendiente de amortizacion, como cualquier interés ordinario
devengado de acuerdo al mismo.

Significa InterMoney Titulizacion SGFT, S.A.

Significa KPMG Asesores S.L

Significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizaciéon Hipotecaria.

Significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario,

Significa Ley 28/1998 de 13 de julio, de Venta a Plazos de Bienes
Muebles.

Significa la Ley 3/1994, de 14 de abrl, por la que se adapta la
legistacion espafola en materia de Entidades de Crédito a la
Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero.

Significa la Ley 41/2007,de 7 de diciembre, por la que se modifica
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero, de
regulacion de las hipotecas inversas y el seguro de dependencia y
por la que se establece determinada norma tributaria.

Significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.
Significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil.

Significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Significa el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Significa la liquidacion del Fondo vy, con ello, la amortizacion
anticipada de la Emision de Bonos en una fecha anterior a la Fecha
Final, en los supuestos y de conformidad con el procedimiento
astablecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.
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. L Significa el modulo adicional de valores garantizados por aclivos,
Modulo Adicional - "~
Cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se recoge en el
anexo VIl del Reglamento 809/2004.

/,- Moody’s Significara Moody's Investor Service Espafia, S.A,
Nivel Minimo del Fondo Significa, en cada Fecha de Pago, la menor de las siguientes
de Reserva cantidades: (i) el 33.70% del Saldo Nominal Pendiente los Bonos A

y Beenla Fecha de Constitucion y (i) el 16.85% del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos Ay B en esa Fecha de Pago. En ningun

caso el Nivel Minimo del Fondo de Reserva podra ser inferior a
43.810.000 de euros.

Significa la nota sobre los valores de obligaciones con una
Nota de Valores T ) . )
denominacion por unidad igual o superior a 50.000 euros, cuyo
esquema de requisitos minimos de revelacion se recoge en el
anexo Xl del Reglamento 809/2004.

Operacién de Cada uno de los ’ContratOS_de Arrgndamiento Financiero, de los

Financiacién Contratos _de Prestamo‘ Hlpotgcano, 0 de los Contratos de
Préstamo Sin Garantia Hipotecaria. suscritos entre el Cedente y un
Deudor, de 1a que se derivan los Derechos de Crédito adquiridos o
susceptibles de ser adquiridos por el Fondo.

iy Significa el orden de aplicacion de los Recurso Disponibles para
g{:dﬁg de Prelacion de atender las obligaciones de pago o de retencion del Fondo, descrito
9 en el apartado 3.4.6. del Mddulo Adicional.

Orden de Prelacién de Significa ‘el orden de aplicacién de los Recursos Disponibles en la

Pagos de Liquidacion Fecha Final o en la Fecha de Pago en la gue tenga lugar la
Liquidacion Anticipada, para atender las obligaciones de pago o de
retencion del Fondo, conforme a lo descrito en el apartado 3.4.6 5.
del Modulo Adicional.

Orden EHA/3537/2005, de Significa la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que

10 de noviembre se desarrolla el articulo 27.4 de |a Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores.

. Significa cada uno de los meses naturales desde la Fecha de

Periodo de Cobro Constitucion hasta la extincién del Fondo. El primer periodo de
Cobro se iniciara en la Fecha de Constitucian y terminara el 31 de
mayo de 2009,



Periodos de Devengo de
Intereses

Préstamo
Hipotecario/Contrato de
Préstamo Hipotecario

Préstamo sin Garantia
Hipotecaria/Contrato de
Préstamo sin Garantia
Hipotecaria

Préstamo Subordinado

FR1, o Préstamo
Subordinado 1

FR2, o Préstamo
Subordinado 2

FR3, o Préstamo
Subordinado 3

Préstamo Subordinado Gl

Préstamo/Contrato de
Préstamo

Principal de un Derecho
de Crédito, derivado de
un Préstamo, o de un
Contrato de
Arrendamiento Financiero

Proveedor de la Cuenta
de Principales

Significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, vy
excluyendo la Fecha de Pago final. €l primer Periodo de Devengo
de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y
finalizara en la primera Fecha de Pago, excluida.

Operacion de Financiacién documentada en un contrato de
préstamo con garantia hipotecaria inmobiliaria suscrito entre
Cedente y Deudor que sera objeto de participacion a traves de un
Certificado de Transmisién de Hipoteca del que se derivan
Derechos de Crédito susceptibles de ser cedidos al Fondo.

Operacion de Financiacion documentada en un contrato de
préstamo suscrito entre Cedente y Deudor de la que se derivan
Derechos de Crédito susceptibles de ser cedidos al Fondo.

Significa el préstamo otorgado por Banco Pastor al Fondo, de
acuerdo con lo previsto en los Contratos de Préstamo Subordinado
FR1, FR2 y FR3, firmado en la Fecha de Constitucion.

Significa el préstamo otorgado por el Cedente al Fondo, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales,
firmado en la Fecha de Constitucion.

Operacidn de Financiacion documentada en un contrato de
préstamo con garantia hipotecaria inmobiliaria o sin garantia
hipotecaria inmobiliaria suscrito entre Cedente y Deudor de la que
se derivan Derechos de Crédito susceptibles de ser cedidos al
Fondo.

Serd tanto la parte de cada cuota calculada de acuerdo con el
cuadro de amortizacién previsto en el contrato Operacién de
Financiacion de la que se deriva el Derecho de Crédito destinada a
la amortizacion del principal pendiente, come cualquier pago
aplicable a dicho principal que realice el Deudor, en especial los
pagos en concepto de amortizacion anticipada respecto del cuadro
de amortizacion previsto, de acuerdo con lo establecido en el
apartado 3.3.3. del Mddulo Adicional. En relacion a los Derechos de
Crédito derivados de Contratos de Arrendamiento Financiero, el
Principal del mismo no incluird cantidad alguna relacionada con el
valor de ejercicio de la opcidn de compra del bien arrendado.

Significa Banco Pastor o cualquier entidad que la pueda sustituir
conforme a lo establecido en el apartado 3.44.2. del Mddulo
Adicional.
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Proveedor de la Cuenta
de Tesoreria

Real Decreto 116/1992

Real Decreto 1310/2005

Real Decreto 1777/2004

Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

Recursos Disponibles

Reglamento 809/2004

Reserva para Gastos de
Extincién

Saldo Inicial de los Bonos
Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito

Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos

Significa Banco Pastor o cualquier enlidad que la pueda sustituir
conforme a 1o establecido en el apartado 3.4.4.1. del Mddulo
Adicional.

Significa el Real Decreto 116/1992 do 14 de febrero de
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles, madificado
por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre y por el Real
Decreto 705/2002, de 19 de julio.

Significa el Real Decreto 131072005, de 4 de noviembre, por el que
se desarrolla parciaimente Ia Ley del Mercado de Valores, en
Materia de admision a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y
det folleto exigible a tales efectos.

Significa el Real Decreto 177772004, de 30 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

Significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario,

Significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion.

Significa los recursos disponibles del Fondo en cada Fecha de

Pagoe de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.6.1, del
Madulo Adicional,

Significa el Reglamento (CE) n° 809/2004 de Ia Comision, de 29 de
abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos. asi como al formato, incorporacion por
referencia, publicacién de dichos folletos y difusion de publicidad.

Significa la dotacién que realizara Ja Sociedad Gestora con cargo a
las cantidades que se obtengan por la enajenacién de los Derechos
de Crédito del Fondo, para hacer frente a los gastos que se

produzcan como consecuencia de la Liquidacion Anticipada del
Fondo.

Significa el importe total de la emision de Bonos, esto es, quinientos
veinte millones (520.000.000) de Euros

Significa el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en
la Fecha de Constitugion.

Significa, en relacion con los Bonos, el importe de principal no
pagado de los mismos antes de la amortizacion correspondiente a
una fecha determinada.
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Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de
Crédito

Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de
Crédito derivados de
Contratos de
Arrendamiento Financiero
o Saldo Nominal
Pendiente de los
Contratos de
Arrendamiento Financiero

Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de
Crédito derivados de
Préstamos (o de
Préstamos sin Garantia
Hipotecaria o de
Préstamos Hipotecarios)
o Saldo Nominal
Pendiente de los
Préstamos{o de
Préstamos sin Garantia
Hipotecaria o de
Préstamos Hipotecarios)

Saldo Nominal Pendiente
no Vencido de los
Derechos de Crédito
derivados de los
Contratos de
Arrendamiento Financiero
o Saldo Nominal
Pendiente no Vencido de
los Contratos de
Arrendamiento Financiero

Saldo Nominal Pendiente
no Vencido de los
Derechos de Crédito
derivados de Préstamos
(o de Préstamos sin

Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito derivados de
Contratos de Arrendamiento Financiero mas el Saldo Nominal
FPendiente de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos a
una fecha determinada.

Significa el imporie de principal de los Derechos de Crédito
derivados los Contratos de Arrendamiento Financiero pendiente de
pago a una fecha determinada. No incluira el valor de ejercicio de la
opcion de compra del bien objeto del Contrato de Arrendamiento
Financiero.

Significa el importe de principal de los Derechos de Crédito
derivados de los Prestamos pendiente de pago a una fecha
determinada.

Significa el importe de principal no pagado pendiente de
vencimiento de los Derechos de Crédito derivados de Contratos de
Arrendamiento Financiero a una fecha. El Saldo Nominal Pendienta
No Vencido de los Derechos de Crédito derivados de Contratos de
Arrendamiento Financiero no incluira el valor de ejercicio de la
opcion de compra del bien objeto del Contrato de Arrendamiento
Financiero.

Significa el importe de principal no pagado pendiente de
vencimiento de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos.
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Garantia Hipotecaria o de
Préstamos Hipotecarios),
o Saldo Nominal
Pendiente no Vencido de
los Préstamos (o de los
Préstamos sin Garantia
Hipotecaria o de los
Préstamos Hipotecarios)

Saldo Nominal Pendiente
No Vencido de los
Derechos de Crédito o
Saldo Nominal Pendiente
No Vencido de las
Operaciones de
Financiacion

Serie A

Serie B

Series de Bonos

Sociedad Gestora

Supuestos de Liquidacion
Anticipada

Swap

Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos

Tipo de Interés Nominal

TIR

Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Derechos de Crédito
derivados de Contratos de Arrendamiento Financiero mas el Saldo
Nominal Pendiente no Vencido de los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos a una fecha determinada.

Significa 3.728 Bonos Serie A por importe de 372.800.000 euros.
Significa 1.472 Bonos Serie B por importe de 147.200.000 euros.
Significa conjuntarmente la Serie A y la Serie B.

Significa InterMoney Titulizacién, SGFT, S.A.

Son los enumerados en el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro.

Significa la Permuta Financiera de Intereses.

Significa el EURIBOR a tres (3) meses conforme se recoge en el
apartado 4.8.3. de la Nota de Valores.

Significa, para cada una de Series de Bonos y para cada Periodo
de Devengo de Intereses, el resultante de sumar (i} el Tipo de
Interés de Referencia, comin a todas las Series de Bonos, mas (i)
el Margen aplicable a cada Serie de Bonos,

Significa la tasa interna de rentabilidad tal como se define en el
apartado 4.10 de la Nota de Valores.
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ES PRIMERA COPIA de su original en donde
queda anotada. La expido para COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES (CNMV) en ciento setenta y seis
folios de papel exclusivo para documentos notariales
de la serie 9F, nlUmeros: 1671000, los ciento setenta
Yy cuatro anteriores correlativos en orden, el pre-
sente, y un folio mas en blanco de la misma serie,
gsellado y rubricado nimero 1669316, para la consig-
nacién de notas por las Oficinas y los Registros Pu-
blicos. En A Corufia, el mismo dia de su autoriza-
cidén. DOY FE.
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