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FACTORES DE RIESGO

El Consejo de Administracion, como maximo dérgano de decisién y representacion
de la Sociedad es responsable de la definicion de la estrategia global de control y
perfil de riesgo del Grupo abertis.

La corporacién es la responsable de establecer los niveles de exposicién al riesgo
dentro del Grupo, en base a los cuales se han fijado los limites de actuacion de las
diferentes sociedades. Las actuaciones con niveles de riesgo superiores a los
establecidos deberan contar con la aprobacién previa de la Corporacién.

Con el objetivo de garantizar una gestién y un control de riesgos global y
homogéneo, la Corporacién, responsable de establecer el marco de actuacion de las
distintas sociedades del Grupo, dispone de un modelo global de gestién de riesgos
gue contempla la identificacién, clasificacidn, evaluacidon, gestién y seguimiento de
los riesgos del Grupo.

Los principales riesgos identificados en el Grupo abertis son los siguientes:
a) Riesgos de entorno

> Riesgo entorno econémico

Los cambios macroeconémicos y la evolucion de la economia tienen una
influencia significativa en la actividad de los distintos negocios del Grupo.

En este sentido, una desaceleracion en el crecimiento econdmico y de la
demanda interna y sus efectos sobre los parametros de inflacion y sobre los
tipos de interés podrian afectar negativamente a nuestras actividades y
resultados de las operaciones.

» Riesgos regulatorios

Las sociedades del Grupo estan sujetas al cumplimiento de normativa tanto
especifica sectorial y como de caracter general (NIIF, medioambiental, laboral,
proteccién de datos, fiscal, Ley Organica de Proteccion de Datos, etc.).

Por tratarse en la mayoria de los casos de sectores regulados sujetos a un
mayor volumen de normativa, existe una mayor sensibilidad ante cualquier
modificacion o desarrollo normativo que pueda afectar en la gestion de los
negocios (regulacion de tarifas, rescate de concesiones, ayudas publicas etc.).

Destaca en el sector de telecomunicaciones la existencia de un marco
regulatorio de reciente definicion y en proceso de desarrollo (espectro
radioeléctrico, reasignacion multiplexores, television digital terrestre, instalacion
de antenas, etc.).

» Competencia

Este riesgo es inherente a la explotacion de todos los negocios porque son
sensibles en mayor o menor medida a la creacidon de infraestructuras
alternativas (autopistas, aeropuertos Yy telecomunicaciones), tecnologias
alternativas (telecomunicaciones), desarrollo de nuevas zonas urbanisticas
(aparcamientos vy logistica), entrada de nuevos competidores por la
liberalizacion del sector (telecomunicaciones), tendencias en la movilidad
(autopistas, aparcamientos, etc.).



> Riesgo pais

Aunque las inversiones internacionales del grupo abertis se concentran en
Europa, tiene algunas inversiones en paises fuera de la zona euro, lo que
genera una sensibilidad a la estabilidad econémica general de dichos paises, a la
evolucion de los tipos de cambio, etc. (principalmente en los sectores de
autopistas, aeropuertos y aparcamientos).

Si bien los ingresos de estas subsidiarias estan expuestos a los riesgos propios
de dichos paises, éstos, solamente, representan una aportacion del 4% al total
de ingresos del grupo.

» Madurez concesiones

Una parte importante de los negocios se realiza mediante concesiones con una
duracion limitada lo que origina la necesidad de crear un conjunto equilibrado
entre negocios maduros y nuevas inversiones (principalmente en los negocios
de autopistas, logistica, aeropuertos y aparcamientos).

» Riesgo financiero

A pesar de la equilibrada situacion financiera de la compafiia, el ratio de
endeudamiento financiero sobre fondos propios (Deuda/FFPP) se sitla en torno
al 51%, el crecimiento del Grupo y la inversién en nuevos negocios podrian
incrementar el nivel de endeudamiento con la consiguiente exposicién a la
evolucidn de los tipos de interés y a los tipos de cambio, etc.

> Riesgos de reputacién corporativa

Todos los negocios y especialmente la corporacién son sensibles a riesgos
derivados del incumplimiento de las directrices y recomendaciones en materia
de:

o Gobierno Corporativo

o Medioambiente

o Responsabilidad Social

b) Riesgos operacionales

Esta categoria afecta a todas los negocios del Grupo y engloba los riesgos derivados
de la operativa de los distintos procesos tanto de negocio como generales
(tecnoldgicos, fraude, operativos, financieros e integridad).

c) Riesgo de variacion de la calificacion crediticia

Adicionalmente, el emisor dispone de calificacion crediticia asignada por las
agencias Standard & Poor’s y Fitch Rating.

abertis, posee la calificacion “A+" , Investment grade-high credit quality, para el
largo plazo, recibida en abril de 2003 vy ratificada en mayo de 2005, y rating “F1”,
highest credit quality, para el corto plazo, recibido y ratificado en las mismas
fechas, ambas otorgadas por la agencia crediticia internacional Fitch Ratings.

Por otra parte, abertis posee la calificacién AA-; Investment grade-high credit
qguality para el largo plazo recibida en julio de 2004 y ratificada con perspectiva
negativa en Marzo de 2005, otorgada por la agencia crediticia internacional
Standard & Poor’s.



La calificacion de “A” es la tercera mejor de la escala de Fitch Ratings para largo
plazo y la calificacion AA es la segunda mejor de la escala de Standard & Poor’s
para largo plazo. Ambas reflejan una calidad crediticia elevada, unas expectativas
bajas de riesgo de crédito e indican una elevada capacidad para hacer frente a las
obligaciones financieras contraidas.

La calificacién F1 es el rating mas alto de la escala a corto plazo de Fitch Ratings.
Supone una alta capacidad para hacer frente a los compromisos de pagos
financieros contraidos.

La escala de calificacion de deuda a largo plazo empleada por las agencias es la
siguiente:

Fitch Ratings y Standard & Poor’s

AAA
AA

Categoria de Inversion A
BBB
BB
B
CCC
CC

Categoria Especulativa C
DDD
DD
D

La escala de calificacion de deuda a corto plazo empleada por la agencia Fitch
Ratings es la siguiente:

FITCH RATINGS

F1
F2
F3
B
C
D

Fitch Ratings y Standard & Poor’s aplican un signo mas (+) 6 (-) a cada categoria
genérica de calificacion desde AA hasta CCC, asi como en la calificacion F1, que
indica la posicién relativa dentro de la categoria.

Un (+) significa el mejor dentro de cada categoria de rating, y un (-) el peor.
Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar,

vender o ser titulares de valores. La calificacién crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.



DOCUMENTO DE REGISTRO

ANEXO IX

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Todas las personas responsables de la informacion que figura en el
folleto y, segin el caso, de ciertas partes del mismo, indicando, en este
caso, las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los
organos administrativos, de gestion o de supervision del emisor, indicar el
nombre y el cargo de la persona; en caso de personas juridicas, indicar el
nombre y el domicilio social.

D. Juan A. Margenat Padrds, Secretario General de Abertis Infraestructuras, S.A.
(en lo sucesivo, indistintamente, “abertis”, la “Sociedad”, la “Compafia”, o la
“Sociedad Emisora”), segun facultades otorgadas mediante escritura de fecha 7 de
octubre de 2003, n° de protocolo 2905, autorizada por el Notario D. Joan Carles
Farrés Ustrell, asume en nombre y representacion de la misma la responsabilidad
del contenido del presente Documento de Registro.

1.2. Declaracion de los responsables del folleto

D. Juan A. Margenat Padrdés asegura que tras comportarse con una diligencia
razonable de que asi es, la informacién contenida en el presente Documento de
Registro es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo
cubierto por la informacion financiera histérica (asi como su afiliacion a un
colegio profesional).

Las cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas, correspondientes a los
ejercicios 2003 y 2004 han sido auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L., con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 43 e inscripcién en el
ROAC n© S0242, y se hallan depositadas en los correspondientes registros publicos
de la CNMV.

2.2. Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o
no han sido redesignados durante el periodo cubierto por la informacion
financiera historica, deben revelarse los detalles si son importantes.

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones y han sido
redesignados para auditar el siguiente ejercicio.



3. FACTORES DE RIESGO

Ver seccién “Factores de riesgo”.

4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. Historial y evolucion del emisor.

4.1.1. Nombre legal y comercial del emisor
Razon Social: Abertis Infraestructuras, S.A.
Nombre comercial: abertis.

C.I.F: A-08209769

CNAE: 0632 (otras actividades anexas a los transportes).

4.1.2. Lugar de registro del emisor y nimero de registro

Abertis Infraestructuras, S.A., fue constituida en Barcelona bajo la denominaciéon de
“Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.”, nimero de protocolo 1.547 e inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona el 16 de marzo de 1967, en la hoja n° 12.664,
folio 174, tomo 1.529, libro 965, seccion 22 de Sociedades.

4.1.3. Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor

Abertis Infraestructuras, S.A., fue constituida en Barcelona bajo la denominaciéon de
“Autopistas, Concesionaria Espafiola, S.A.”, ante el Notario D. Antonio Clavera
Armenteros, mediante escritura publica de 24 de febrero de 1967.

La duracién de la vida social se considera indefinida, de acuerdo con el art. 2 de sus
Estatutos, que se transcribe integro a continuacion:

"La duracion de la Sociedad sera indefinida.

La Sociedad dio comienzo a sus operaciones el dia del otorgamiento de su escritura
de constitucion”.

4.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacién conforme a
la cual opera, pais de constitucion, y direccion y nimero de teléfono de su
domicilio social (o lugar principal de actividad empresarial si es diferente
de su domicilio social);

La Sociedad tiene su domicilio social en Barcelona, Avda. del Parc Logistic, n® 12-
20. Su numero de identificacion fiscal es A-08209769 y su numero de teléfono el
93.230.50.00.

Abertis Infraestructuras, S.A. estd constituida bajo la forma juridica de Sociedad
Andnima, por lo que le es de aplicacion la legislacidon correspondiente.



La actividad desarrollada por las sociedades que operan concesiones de autopistas
de peaje esta sujeta a la legislacion especifica para este sector.

Los principales elementos que configuran dicho marco regulatorio son: por un lado,
la sujecion a plazo determinado de las actividades desarrolladas, (fecha de
expiracion de la concesién administrativa otorgada) y el establecimiento normativo
de las tarifas. Por otro lado, la obligacidon existente en todos los casos para las
administraciones concedentes de no alterar dicho marco regulador, o en caso de
hacerlo, de compensar a la Sociedad concesionaria de manera que se restablezca el
equilibrio patrimonial de la misma.

Las normas mas relevantes de la legislacion especifica sobre concesionarias de
autopistas de peaje, siguiendo un orden cronoldgico, son:

> Ley 8/1972, de 10 de mayo, sobre construccion, conservacion vy
explotacion de autopistas en régimen de concesion.

> Decreto 215/1973, de 25 de enero, de aprobacién del pliego de clausulas
generales para la construccion, conservacion y explotacion de las
autopistas en régimen de concesion.

> Real Decreto 210/1990, de 16 de febrero, sobre procedimiento de revision
de tarifas de autopistas de peaje.

» Orden de 10 de diciembre de 1998, por la que se aprueban las normas de
adaptaciéon del Plan General de Contabilidad a las sociedades
concesionarias de autopistas, tuneles, puentes y otras vias de peaje.

> Ley 55/1999, de 29 de diciembre, que modifica el articulo 8 de la Ley
8/1972, de 10 de mayo y permite la modificacion del objeto social.

> Ley 14/2000, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales, administrativas y
del orden social, por la que se establece una nueva formula de revision de
tarifas y peajes en las autopistas de peaje de titularidad de Ila
Administracion General del Estado, y se determina la revision a aplicar con
fecha 1 de enero de 2001.

» Decreto 345/2002, de 24 de diciembre, de la Generalitat de Catalunya,
segun el cual la revision anual de tarifas se aplicara en el mes de enero.

> Ley 13/2003, de 23 de mayo, reguladora del contrato de concesion de
obras publicas.

4.1.5. Acontecimientos recientes importantes relativos al emisor que
afecten a su solvencia.

El ratio de solvencia técnica (activo circulante / exigible a corto plazo) a 30 de junio
de 2005 para el balance consolidado no auditado fue de 0,34. La misma cifra para
el balance consolidado auditado a 31 de diciembre de 2004 fue de 0,32.

En este analisis deben tenerse en cuenta las caracteristicas de los negocios en que
el Grupo desarrolla su actividad, fundamentalmente de concesiones de autopistas.



Son factores a considerar:

> El activo circulante no recoge la mayoria de los ingresos que se produciran
en el corto plazo, dado que los cobros se realizan en efectivo o en tarjetas,
en cualquier caso de realizacion inmediata.

> Los gastos, exceptuados los de personal que en algunas sociedades como
Acesa son quincenales, se pagan en un periodo que oscila entre 30 y 90
dias.

> Los excedentes de liquidez, exceso de cobros sobre pagos, se aplican a
disminuir el saldo dispuesto de deuda financiera bancaria a corto plazo.
Cuando no existen saldos dispuestos, o si las condiciones de mercado lo
hacen mas rentable, estos excedentes a corto plazo se aplican a inversiones
financieras temporales por parte de cada compainia.

> La existencia de deudas a corto plazo por créditos dispuestos de operaciones
con vencimientos a menos de 12 meses no supone riesgos para la gestién
de circulante por la propia capacidad de generacion de recursos inmediatos
segln los puntos anteriores y la existencia de importantes saldos no
dispuestos en operaciones de crédito.

Teniendo en cuenta estos puntos se considera que el Grupo podra seguir haciendo
frente, como hasta ahora, a sus obligaciones a corto plazo, ajustando su
endeudamiento a las disponibilidades generadas y utilizando una amplia gama de
instrumentos y plazos de financiacion en funcidn de las condiciones del mercado.

5. DESCRIPCION DE LA EMPRESA
5.1. Actividades principales

5.1.1. Breve descripcion de las principales actividades del emisor,
declarando las principales categorias de productos vendidos y/o servicios
prestados

El Grupo abertis estd dedicado a la gestidn de infraestructuras al servicio de la
movilidad y las comunicaciones en el ambito internacional. En los ultimos afos, ha
expandido notablemente su actividad alrededor de cinco grandes ambitos de
actuacion: autopistas, aparcamientos, infraestructuras al servicio de la logistica,
infraestructuras de telecomunicaciones y aeropuertos.

En el cuadro del apartado 6.1. se muestran las lineas de actividad y estructura del
Grupo abertis a 31 de diciembre de 2004, asi como las participaciones en cada una
de las sociedades.

Los cuadros siguientes muestran el peso que cada una de las principales lineas de
negocio tienen sobre el total del importe neto de la cifra de negocios (cuadro I) y
las aportaciones, deducidas las correspondientes amortizaciones de fondo de
comercio, al beneficio atribuido del Grupo (cuadro II):



Cuadro I - Importe neto de la cifra de negocios y distribucion por actividad

Millones de euros 2004 (%) 2003 (%) Variaciéon 04/03
Autopistas 1.103 74% 1.044 85% 5,7%
Nacional 1.077 72% 1.019 83% 5,7%
Acesa 523 493
Aucat 78 72
Iberpistas 95 146
Aumar 310 291
Otros 77 17
Extranjero 26 2% 25 2% 4,0%
GCO 26 25
Aparcamientos 88 6% 81 7% 8,6%
Nacional 66 4% 63 5% 4,8%
Grupo Saba 66 63
Extranjero 22 1% 18 2% 22,2%
Grupo Saba 22 18
Infraestr. Telecomunicaciones 260 17% 67 5% 288,1%
Nacional 258 17% 67 5% 285,1%
Grupo Abertis Telecom 258 67
Extranjero 2 0% 0 0% -
Grupo Abertis Telecom 2 0
Infraestr. a la Logistica 15 1% 13 1% 15,4%
Nacional 15 1% 13 1% 15,4%
Aeropuertos 21 1% 21 2% 0,0%
Nacional 0 0% 0 0% -
Extranjero 21 1% 21 2% 0,0%
Corporacion - Nacional 2 0% 0 0% -
TOTAL 1.489 100% 1.226 100% 21,5%

10



Cuadro II - Aportacion de cada sociedad al beneficio atribuido del Grupo

Miles de euros 2004 (%) 2003 (%) Variacién 04/03
Autopistas 527.368 113% 403.877 114% 30,6%
Nacional 417.237 380.792 9,6%
Acesa 196.079 181.360 8,1%
Aumar 139.244 129.092 7,9%
Iberpistas 39.568 45.674 -13,4%
Aucat 23.298 18.489 26,0%
Iberacesa 0 -

Castellana -91 -

Ibermadrid 4 -

Grupo Iberavasa 10.891 - -
Trados 45 3.799 3.210 18,3%
Irasa -756 103 -834,0%
Gicsa 125 270 -53,7%
Autema 3.474 1.529 127,2%
Tunel del Cadi 848 810 4,7%
Concema 1.233 801 53,9%
Aulesa -581 -546 6,4%
Subgrupo Iberacesa -1.215 -

Proconex 1.317 -

Extranjero 110.131 23.085 377,1%
Brisa 18.000 15.000 20,0%
Acesa Italia ( Schemaventotto) 79.700 -

Aurea Ltd. 3.396 3.388 0,2%
Coviandes 4.975 3.069 62,1%
GCO 2.048 1.651 24,0%
PTY 729 386 88,9%
APR - -409

ELQUI 1.161 -

Grupo Iberpistas Chile 78 -

Acesa SGPS 44 -

Aparcamientos 15.031 3% 11.056 3% 36,0%
Nacional 14.977 13.901 7,7%
Grupo Saba 14.977 13.901 7,7%
Extranjero 54 -2.845 -101,9%
Grupo Saba 54 -2.845 -101,9%
Logistica 274 0% 1.083 0% -74,7%
Nacional 274 1.083 -74,7%
Grupo Abertis Logistica 274 1.083 -74,7%
Infraestr. Telecomunicaciéon 1.280 0% -14.423 -4%0 -108,9%
Nacional 1.280 -14.423 -108,9%
Abertis Telecom -5.948 -6.894 -13,7%
Tradia 225 -7.529 -103,0%
Retevision 7.003 - -
Aeropuertos -8.621 -2% -7.844 -2% 9,9%
Extranjero -8.621 -7.844 9,9%
CODAD -8.621 -7.844 9,9%
Corporacion -68.041 -15% -38.543 -11% 76,5%
Nacional -68.041 -38.543 -11% 76,5%
Abertis Infraestructuras -68.018 -38.550 -11% 76,4%
Serviabertis 9 7 0% 28,6%
Extranjero -23 - -
Al Finance BV -23 - -
TOTAL 467.291 100% 355.206 100% 31,6%
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5.1.2. Se revelara la base para cualquier declaracion en el documento de
registro hecha por el emisor relativa a su competitividad.

El emisor no ha hecho ninguna declaracién relativa a su competitividad en el
presente Documento de Registro.

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1. Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo y
de la posicion del emisor en el mismo.

La sociedad Abertis Infraestructuras, S.A. es la empresa matriz de un Grupo, en el
que ostenta la condicion de accionista Unico (en algunos casos) o accionista
mayoritario (en otros) de las sociedades cabecera de las diferentes actividades del
Grupo. El emisor cotiza en las Bolsas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia.

La estructura de abertis (grupo) a fecha 30 de junio del 2005 es la que se describe
en el cuadro de la pagina siguiente (los porcentajes indicados dentro de cada
recuadro corresponden al control del Grupo y los que se encuentran fuera del
recuadro corresponden al control de la sociedad titular). Las principales operaciones
realizadas durante el primer semestre de 2005 se describen en la IPP a 30 de junio
de 2005 publicada en la web de la sociedad y la web de la CNMV.

Desde esa fecha y hasta la fecha de registro del presente documento de registro,
no se han producido cambios significativos.
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6.2. Si el emisor depende de otras entidades del grupo debe declararse con
claridad, junto con la explicaciéon de esa dependencia.

A la fecha de registro de este Documento no se da la situaciéon de dependencia de
otros grupos de sociedades.

7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Incluir una declaraciéon de que no ha habido ningiin cambio importante
en las perspectivas del emisor desde la fecha de sus ultimos estados
financieros auditados publicados.

No ha habido ningin cambio importante en las perspectivas del emisor desde el 31
de diciembre del 2004, fecha de sus Ultimos estados financieros auditados
publicados.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor ha optado por no incluir estimaciones ni previsiones de beneficios en el
presente Documento de Registro.

9. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y ALTOS
DIRECTIVOS

9.1. Nombre, direccion profesional y cargo en el emisor de las siguientes
personas, a la fecha de registro del presente Documento de Registro,
indicando las principales actividades que estas desarrollan al margen del
emisor, si dichas actividades son significativas con respecto a ese emisor:

a) miembros de los 6rganos administrativos, de gestion o de supervision;



Consejo de Administraciéon. Cargos de los Organos Administrativos de

abertis:
Tipologia de Cargo Cargo Cargo . .z
d"°“‘".re° consejero cCargt_) Comision Comision Comision D;::?::;I Entidad Cargo
enominac. (Propuesto onsejo Ejecutiva Auditoria Nombram. pr !
por)
CaJa_ de Ahorros vy Director
Pensiones de Barcelona General
Isidro Fainé Dominical Diagonal 621-629 la Caixa
Casas (1) Presidente Presidente -- -- Torre I P.22 -
08028 Barcelona
Telefénica, S.A. Vicepres.
Corporacion Financiera
Alba, S.A. Vicepres.
; Fundacién Juan
Pabli)/a\/;ellubona Vlcelpores. Vocal - - March, Castell6 77
Dominical 40-28006 Madrid | Acs,  Actividades ~ de
(2')' Construccion y Servicios, Vicepres.
S.A.
. Avda. Diagonal .
Carng”Godla Dominical Vicepres. Vocal - - 477, Planta 18 - grAbamzadora del  Prat, Vicepres.
3) 22 08036 Barcelona o
ACS, Actividades de Di
o . irector
Construccion y Servicios,
General Corp.
S.A.
ACS, Servicios y Conseiero
Concesiones, S.L. ]
ACS, Servicios,
Comunicaciones y Consejero
Energia, S.L.
Dragados, S.A. Consejero
Dragados Concesiones de Conseiero
Infraestructuras, S.A. ]
Angel Garcia L : Pio XII, 102 28036
Dominical Vicepres. Vocal - Vocal .
Altozano 3% Madrid ACS-Sonera Telefonia )
(2) . Presidente
Movil, S.L.
Xfera Méviles, S.A. Presidente
Broadnet Consorcio, S.A. Presidente
Vias y .
ConstruccionesS.A. Consejero
Cobra Instalaciones vy .
. Consejero
Servicios
Tableros de Fibras, S.A. :
Consejero

(TAFISA)
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Tipologia de Cargo Cargo Cargo R .z
mombreo | comssiero | (MO0 comision | Comision | comisin | oiectiin
' (Propuesto Ejecutiva Auditoria Nombram.
por)
. Avda. Parc
Salvador Consejero P
Ejecutivo -- -- Logistic, 12-20 -- --
Alemany Mas Delegado 08040 Barcelona
Caixa Gas Natural SGD, S.A. Consejero
d’Estalvis de Plaga Antoni
Catalunya Dominical Vocal B Vocal -- Maura 6 -08003
(Josep M. Loza Barcelona
Xuriach) Tunel del Cadi, S.A.C. Consejero
Comunidades
Gestionadas . Vocal B B Orense 34 12 B .
S.A. (Antonio = Dominical 28020 Madrid
Garcia Ferrer)
Caja de Ahorros vy Presidente
Pensiones de Barcelona Comisién de
“la Caixa” Control vy
Cancaiarn.
Enrique Sociedad General de
i Tuset, 15 20 22 - .
Corgﬂ!nas Dominical Vocal -- Vocal -- 08006 Barcelona Aguas de Barcelona, S.A. | Consejero
(1)
Caprabo, S.A. Consejero
Dragados,
S.A. . Julian Camarillo, 6
(Demetrio Dominical Vocal -- - - A 20 Pl 28037 - --
Ullastres Madrid
Llorente)
. Avda. Diagonal :
Carlos Godd . Consejero
Valls Independ. Vocal -- -- -- 477 17 pl. - Grupo Godd DeIngado
08036 Barcelona
Telefénica Internacional, C :
. Avda. del S.A. onsejero
Miguel Angel Libertador 1068 P.
Gutiérrez Independ. Vocal -- -- Vocal 4to, C1112ABN
Méndez Buenos Aires, o )
Argentina Telefénica Argentina, Consejero
S.A.
Adjunto
Unién Fenosa, S.A. Presidencia
Compafiia Espafiola de ;
Petrdleos, S.A. Consejero
Parque
Empresarial La
Ernesto Mata Finca Edificio 4 y
Lopez Independ. Vocal -- Presidente -- 5. Avda. La Finca, | Parques Reunidos, S.A. Consejero
P S/N. 28223
Pozuelo de Alarcén
Madrid
Applus Presidente
Autopistas Aumar, Consejero

S.A.C.E.
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Tipologia de

Cargo

Cargo Cargo R .z
mombreo | comssiero | (MO0 comision | Comision | comisin | oiectiin
' (Propuesto ] Ejecutiva Auditoria Nombram. p
por)
Enric Mata ini Vocal gglzaz'f?::fa':sgo ) Caixa Terrassa Director
Tarragé Dominical General
4) Barcelona
Quinta da Torre da
Aguilha Edificio Brisa
Vasco de Mello | pominical Vocal -- -- -- 2785-599 S. -- --
5 Domingos de Rana -
(5) Portugal
Caja de Ahorros y
Pensiones de Barcelona Vicepres. 2°
“la Caixa”
Miquel y Costas & Miquel, Presidente
S.A.
Jorge . B : Tuset, 10 6° ;
Mercader Miré Dominical Vocal Presidente 08006 Barcelona Sociedad General de Vicepres, 20
(1) Aguas de Barcelona, S.A.
Inmobiliaria Colonial,
S.A. Consejero
Repsol YPF, S.A. Consejero
Caja de Ahorros de
Valencia, Castellén y Presidente
Alicante (Bancaja)
José Luis L )
Olivas Dominical Vocal Vocal - - Pintor Sorollq, 8 Fundacién Bancaja Presidente
. (6) 46002Valencia
Martinez
Banco de Valencia Presidente
A o
Ramon .C/ C'osta 12,1 La Seda de Barcelona, .
Pascual Independ. Vocal -- -- -- izquierda - 50001 SA Consejero
Fontana Zaragoza o
Asepeyo Presidente
Leopoldo Vocal . . . Escuelas Pias, 118 Caixa d’Estalvis i Conseiero
Rodés Castafié Dominical torre (08017) Pensions de Barcelona 1
(1)
Gas Natural, SDG, S.A. Consejero
Monte de Piedad Auna Operaciones de .~ .. .
thaJa dde . Telecomunicacién, S.A. ]
RA grmcs,d‘? Avda. Andalucia,
A Dominical Vocal - - - 10-12 - 29007
meria, Malaga , .
Antequera, Méalaga AL,|top|sta de la Costa
Unicaja (Braulio Calida, Concesionaria Consejero

Medel Camara)

Espafiola de Autopistas,
S.A.
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Tipologia de Cargo Cargo Cargo R .z
Nombre o - Cargo Pty Pty iyt Direccion -
denominac. consejero Consejo Cc o0 Comision Cc ! profesional Entidad Cargo
(Propuesto Ejecutiva Auditoria Nombram.
por)
Miquel Roca Secrne;:arlo Secretario C/ Aribau, 198
Junyent " . no " " 08036 Barcelona
Consejero Consejero
Juan A. Vicesecret. Vicesecret. | Secretario | Secretario | Avda. Parc
Margenat -- no no Consejero | Consejero | Logistic, 12-20 -
Padroés Consejero Consejero 08040 Barcelona
(1) Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la Caixa”
(2) ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.
(3) Inversiones Autopistas, S.L.
(4) Caixa Terrassa
(5) Brisa - Auto-Estradas de Portugal, S.A.
(6) Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja
Equipo directivo:
Nombre o denominacion
Cargo

social

Salvador Alemany Mas

Consejero Delegado

Juan A. Margenat Padros

Secretario General

Josep Martinez Vila

Director General de Gestidon Corporativa

Ricard Maxenchs Roca

Director de Relaciones Institucionales y Calidad

Jorge Graells Ferrédndez

Director de Autopistas Internacionales

LLuis Serra Serra

Director General de Autopistas Catalufia-Aragdén (Acesa/Aucat)

José M@ Morera Bosch

Director General de Autopistas Centro-Norte (Iberpistas)

Américo Jiménez Rodriguez

Director General de Autopistas Levante-Sur (Aumar)

Joan Font Alegret

Director General de Saba

Josep Cands Ciurana

Director General de Abertis Logistica

Tobias Martinez Gimeno

Director General de Retevisién y Tradia

Miquel Puig Raposo

Director General de Aeropuertos

Manuel Cruces Socasau

Director General de Serviabertis

El equipo directivo no desarrolla actividad alguna al margen del emisor. El domicilio

profesional de todos ellos es Avenida Parc Logistic, 12-20 en Barcelona.

b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por

acciones.

No aplica.

9.2. Conflictos de intereses de los 6rganos administrativos, de gestion y de
supervision.

Deben declararse con claridad los posibles conflictos de intereses entre los
deberes de cualquiera de las personas mencionadas en el punto 9.1 con el
emisor y sus intereses privados y/o otros deberes. En caso de que no haya
tales conflictos, debe hacerse una declaracion a ese efecto.

No se ha comunicado por ninglin Consejero ni Directivo situacién de conflicto de

interés alguno, de acuerdo con la definicidon recogida en el articulo 127 ter de la Ley
de Sociedades Andnimas.
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10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1. En la medida en que sea del conocimiento del emisor, declarar si el
emisor es directa o indirectamente propiedad o esta bajo control y quién lo
ejerce, y describir el caracter de ese control y las medidas adoptadas para
garantizar que no se abusa de ese control.

De acuerdo con cuanto se indica en el presente Documento de Registro, la Sociedad
es la entidad dominante del Grupo abertis, y no forma parte de un grupo a efectos
de la Ley 24/1988, de 28 de julio.

Ninguna persona fisica o juridica, ostenta directa o indirectamente, aislada o
conjuntamente con otras, el control sobre abertis a efectos del articulo 4 de la Ley
del Mercado de Valores.

abertis no tiene conocimiento de la existencia de pactos parasociales entre sus
accionistas, ni tampoco de la existencia de acciones concertadas entre los mismos.

En abertis no existen preceptos estatutarios que supongan o puedan llegar a
suponer una restriccion o una limitacién a la adquisicion de participaciones
significativas por parte de terceros ajenos a las respectivas sociedades.

A la fecha de registro del presente Documento de Registro y segun la informacién
comunicada a abertis, las participaciones significativas en el capital social son las

siguientes:
ACCIONISTA PARTICIPACION EN EL CAPITAL (*) % DE PARTICIPACION
DIRECTA INDIRECTA TOTAL DIRECTA | INDIRECTA TOTAL
Caixa Barcelona Vida,
S.A. Seguros y 68.581.565 ¥ - 68.581.565 11,84% -
Resaseguros
VidaCaixa, S.A. Seguros | 5 950 g3 2.920.830 @ | 0,50 % -
y Reaseguros
IS”L"erS'O”eS Autopistas, | 44 893.492 - 44.893.492 W | 7,75 % -
CaixaHolding, S.A. 22.516.250" 22.516.250W 3,89 % -
Caixa d’Estalvis i
Pensions de -| 138.912.137") | 138.912.137(V 23,99 % 23,99%
Barcelona Grupo
Comunidades
(2) -
Gestionadas, S.A. 110 110 0,00
Dragados, S.A. 215@ 215 0,00 -
ACS, Actividades de
Construccion y | 128.751.450 325 128.751.775 | 22,23 % 0,00 22,23 %
Servicios, S.A. Grupo
Caixa d'Estalvis de 32.960.292 -| 32.960.292 5,69 % -| 5,69 %
Catalunya
Sitreba, S.L. 31.849.026 - 31.849.026 5,50 % - 5,50 %

() segln la informacién disponible a la fecha de la Junta General de Accionistas (12 de abril de 2005) y
suponiendo que el accionista mantiene el mismo porcentaje de participacion después de la ampliacidon de
capital liberada. La suma de las participaciones directas de las cuatro entidades accionistas da como
resultado el total de participacion indirecta de Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona Grupo.

@ La suma de participaciones directas de las dos entidades accionistas da como resultado el total de
participacion indirecta de ACS, Actividades de Construccidn Servicios, S.A. Grupo.
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10.2. Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacion
pueda en una fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control del emisor.

La sociedad no conoce ningln acuerdo cuya aplicacion pueda, en una fecha
posterior, dar lugar a un cambio de control.

11. INFORMACI(’),N FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

11.1. Informacion financiera historica

Balance de situacion consolidado (miles de euros)
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2004 2003 Variacién
04/03
BALANCE - ACTIVO
Inmovilizado 8.360.399 7.684.184 8,8%
Gastos de establecimiento 5.411 7.654 -29,3%
Inmovilizaciones inmateriales 619.863 254.193 143,9%
Gastos de I+D 7.953 6.495 22,4%
Aplicaciones informaticas 36.412 34.140 6,7%|
Concesiones Administrativas 94.725 54.960 72,4%
Fondo de comercio 572.390 209.775 172,9%
Estudios y proyectos 541 1.101 -50,9%
Otros 18.745 18.965 -1,2%
Amortizaciones -110.903 -71.243 55,7%
Inmovilizaciones materiales 6.663.284 6.622.253 0,6%
Inversion en autopista 6.139.908 6.085.044 0,9%
Terrenos y bienes naturales 13.677 13.676 0,0%
Edificios y otras construcciones 389.752 385.273 1,2%
Maquinaria y elementos de transporte 217.722 212.882 2,3%
Instalaciones, utillaje y mobiliario 685.052 659.574 3,9%
Otro inmovilizado 42.855 39.284 9,1%
Otro inmovilizado en curso 62.371 46.907 33,0%
Amortizaciones -888.053 -820.387 8,2%
Inmovilizaciones financieras 1.071.841 800.084 34,0%
Participaciones puestas en equivalencia 843.597 593.123 42,2%
Créditos a sdes. puestas en equivalencia 16.015 0 -
Cartera de valores a largo plazo 52.038 48.642 7,0%
Depdsitos y fianzas a largo plazo 2.557 4.497 -43,1%
Otros créditos 199.946 188.195 6,2%
Provisiones -42.312 -34.373 23,1%
Fondo de comercio de consolidacion 628.357 908.943 -31%
Gastos a distribuir en varios ejercicios 612.256 631.848 -3%
Activo circulante 339.010 459.684 -26%
Existencias 5.393 7.096 -24,0%)
Deudores 280.160 278.148 0,7%|
Anticipos a acreedores 255 230 10,9%
Clientes 115.307 108.976 5,8%)
Deudores con sdes. puestas en equivalencia 3.281 0 -
Deudores por compensacion Admoén. Pb. 119.667 95.827 24,9%)
Deudores varios 27.107 48.013 -43,5%)
Personal 635 518 22,6%)
Administraciones Publicas 21.689 33.499 -35,3%
Provisiones -7.781 -8.915 -12,7%
Inversiones financieras temporales 27.988 141.060 -80,2%)
Cartera de valores a corto plazo 14.682 14.547 0,9%
Créditos asociaciones puestas en equivalencia 11.615 0 -
Intereses a cobrar 978 177 452,5%
Otros créditos 713 126.336 -99,4%
Tesoreria 23.537 26.293 -10,5%
Caja 5.311 3.029 75,3%)
Bancos e instituciones de crédito 18.226 23.264 -21,7%
Ajustes por periodificacion 1.932 7.087 -72,7%
TOTAL ACTIVO 9.940.022 9.684.659 2,6%




2004 2003 Variacion
04/03
BALANCE - PASIVO
Fondos propios 3.317.694 3.107.354 6,8%
Capital suscrito 1.654.444 1.575.661 5,0%
Prima de emisién 579.690 579.690 0,0%
Reservas de la sociedad dominante 945.338 896.422 5,5%
Reservas de revalorizacion 400.712 479.495 -16,4%
Reserva legal 191.570 158.668 20,7%
Otras reservas 353.056 258.259 36,7%
Reservas en soc. consolidadas por integ. global -52.356 -24.356 115,0%)
Reservas en soc. consolidadas puesta equival. 16.034 10.200 57,2%
Diferencias de conversion -166.458 -165.194 0,8%)
Pérdidas y ganancias atrib. a la soc. dominante 467.291 355.206 31,6%
Beneficios consolidados 467.031 355.369 31,4%
Beneficios atribuidos a socios externos 260 -163 -259,5%)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio -126.289 -120.275 5,0%
Socios externos 46.187 27.844 65,9%
Diferencias negativas de consolidacion 39.415 40.889 -3,6%
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 88.484 95.573 -7,4%
Provisiones para riesgos y gastos 2.450.579 2.285.414 7,2%
Fondo de reversién 2.382.665 2.213.112 7,7%
Otras provisiones 67.914 72.302 -6,1%)
Acreedores a largo plazo 2.959.842 2.639.501
Emisién de obligaciones 1.395.858 656.428 112,6%)
Deudas con entidades de crédito 1.420.550 1.846.714 -23,1%
Deudas con sdes. puestas en equivalencia 10.855 0 -
Desembolsos pdtes. sobre accs. empresas grupo 3.274 3.353 -2,4%)
Otros acreedores 129.305 133.006 -2,8%)
Acreedores a corto plazo 1.037.821 1.488.084 -30,3%
Emision de obligaciones (intereses) 203.243 12.568 1517,1%
Deudas con entidades de crédito 500.812 1.118.216 -55,2%
Préstamos 492.998 1.107.459 -55,5%
Intereses de préstamos 7.814 10.757 -27,4%
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 17.891 0 -
Acreedores comerciales 167.932 182.258 -7,9%
Acreedores por operaciones de trafico 125.227 118.410 5,8%
Otros acreedores 42.705 63.848 -33,1%
Otras deudas no comerciales 144.924 172.730 -16,1%
Administraciones Publicas 98.442 95.229 3,4%)
Remuneraciones pendientes de pago 14.946 12.206 22,4%
Otras deudas 24.288 59.001 -58,8%
Finanzas y depositos recibidos 7.248 6.294 15,2%
Ajustes por periodificacion 3.019 2.312 30,6%)
TOTAL PASIVO 9.940.022 9.684.659 2,6%
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Cuenta de resultados (en miles de euros)

2004 2003 Variacion
04/03!

PERDIDAS Y GANANCIAS
Importe neto de la cifra de negocios 1.489.140 1.226.299 21,4%
Ingresos de peaje 1.136.285 1.075.176 5,7%
Bonificaciones y rappels sobre peaje -35.757 -32.669 9,5%
Prestaciones de servicios 388.612 183.792 111,4%
Trabajos efectuados por emp. para el inmov. 4.302 1.346 220%
Otros ingresos de explotacion 40.567 55.504 -27%
Total ingresos de explotacion 1.534.009 1.283.149 19,6%
Gastos de personal -239.784 -176.174 36,1%
Sueldos, salarios y asimilados -190.813 -141.860 34,5%
Cargas sociales -45.035 -33.023 36,4%
Fondo de jubilacion/ otras contingencias -3.936 -1.291 204,9%)
Gastos externos y de explotacion -249.148 -190.642 30,7%
Servicios exteriores -235.292 -177.316 32,7%
Tributos -13.856 -13.326 4,0%
Total gastos de explotacion -488.932 -366.816 33,3%
EBITDA 1.045.077 916.333 14,0%
Dotacidn para amortizacion de inmovilizado -159.534 -86.098 85,3%
Variacion de las provisiones de trafico -2.281 -2.369 -3,7%
Dotacién al fondo de reversion -140.714 -132.618 6,1%
Beneficio de explotacion 742.548 695.248 6,8%
Otros intereses e ingresos asimilados 7.280 7.688 -5,3%
Gastos financieros y asimilados -159.831 -159.137 0,4%
Resultado financiero -152.551 -151.449 0,7%
Participac. b° de soc. puestas en equiv. 115.856 29.904 287,4%
Reversion dif. negativas de consolidacion 962 900 6,9%
Amort. fondo de comercio de consolidac. 19.830 36.795 -46,1%
Resultado actividades ordinarias 686.985 537.808 27,7%
Pérdidas.pro.cedentes del inmovilizado y gastos -26.143 -20.006 30,7%

extraordinarios

Resultados extraordinarios 0 4.028 -100,0%
Resultado antes de impuestos 678.257 541.836 25,2%
Impuesto sobre Sociedades -211.226 -186.467 13,3%
Resultado del ejercicio 467.031 355.369 31,4%
Resultado atribuido a socios externos -260 163 -259,5%
Rdo. del ej. atribuido a soc. dominante 467.291 355.206 31,6%

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los administradores de
abertis con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2004, a partir de los registros de contabilidad, tanto de abertis como
de sus sociedades dependientes y siguiendo el Plan General de Contabilidad y las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad de autopistas, tuneles vy
otras vias de peaje para aquellas sociedades concesionarias de autopistas. No
habiéndose, pues, elaborado de conformidad con las normas internacionales de
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contabilidad adoptadas segun el procedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE)
n° 1606/2002, al no serle de aplicacién en dicho ejercicio.

De acuerdo con la normativa vigente, los primeros estados financieros completos y
auditados de abertis elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) seran los correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre del 2005.

(Véase al final del apartado 11.1, Diferencias entre los principios contables
adoptados por abertis al elaborar sus estados financieros anuales a 31 de
diciembre del 2004 y las normas internacionales de contabilidad).

Las politicas y notas explicativas estan recogidas en la memoria de las cuentas
anuales 2003 y 2004 y estan a disposicion de cualquier interesado.

Todas las sociedades que forman el perimetro de consolidacion finalizan el ejercicio
contable a 31 de diciembre, excepto el grupo TBI (31 de marzo) para el cual se ha
preparado el balance a 31 de diciembre de 2004.

Las cuentas anuales del ejercicio 2004 no son directamente comparables con las del
ejercicio 2003, como consecuencia de que en el ejercicio 2004 se ha consolidado
retevision por integracion global durante todo el ejercicio, mientras que en el 2003
se incorporo el 31 de diciembre (sin impacto en la cuenta de resultados de dicho
ejercicio).

Cambios en perimetro y métodos de consolidacion:

Cambio de participacion sin cambio de procedimiento: aumento de la participacion
de acesa en Autema hasta el 23,72%, aumento de la participacion de abertis
logistica en Arasur del 39,5% al 39,77%, adquisicién de 0,5% de Schema28 por
parte de acesa, elevando su participacion al 13,33%, venta por parte de Schema28
de un 10% de Autostrade, disminuyendo su participacion al 52,2% vy llevando la
participacion final indirecta de acesa en Autostrade al 6,95%.

Cambio de procedimiento sin variacion en la participacion: Acesa SGPS pasa a
consolidarse por consolidacién global (anteriormente por puesta en equivalencia)

Nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacion: abertis telecom adquiere
en diciembre 2003 el 100% de retevision, consoliddndose por integraciéon global
desde 31.12.03, incorporando la sociedad participada Torre de Collserola (36%, y
posterior incremento hasta el 41,75%), la cual consolida por puesta en
equivalencia. En enero 2004 se constituye Ciralsa, S.A.C.E participada en un 25%
por aumar. Dicha sociedad consolida por puesta en equivalencia. En abril 2004
Saba adquiere el 100% de Saba Estacionamientos de Chile, S.A (Saba Chile) la cual
consolida por integracién global. En diciembre 2004 ACDL (abertis 90%, Aena
Internacional 10%) adquiere el 29,2% de TBI plc, la cual pasa a consolidarse por
puesta en equivalencia. Constitucion de Las Mercedes, Sociedad Concesionaria, S.A.
en la que saba participa en un 33,33% (puesta en equivalencia). Constitucién de
Port Mobility y Parcheggi Pisa, participadas por Saba Italia en un 10% (puesta en
equivalencia) y 70% (integracién global) respectivamente.
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Descripcion de las diferencias entre los principios contables adoptados por abertis
al elaborar sus estados financieros y las normas internacionales de contabilidad
adoptadas segun el procedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE) n® 1606/2002

Con fecha 10 de mayo del 2005, abertis presenté ante la CNMV el documento
Adaptacion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

La aplicacién de las citadas normas en los estados financieros consolidados de
abertis 2004 muestra que los efectos mas significativos se deben a que las NIIF no
contemplan la posibilidad de diferir ciertos costes (amortizaciones de activos vy
carga financiera) que si permite la adaptacién sectorial para sociedades
concesionarias de autopistas de peaje del Plan General de Contabilidad espafol.
Debido a que los principales activos de autopistas de abertis se encuentran en
fases avanzadas de madurez, el impacto de las NIIF es poco significativo.

Segun la estimacién preliminar, el impacto es practicamente neutro en el resultado
atribuido (-4%) y en la deuda (2%). Los fondos propios son menores en un 16%
fundamentalmente por el diferente tratamiento en las concesiones de autopistas de
la amortizacion de activos — al optar por la amortizacion lineal bajo NIIF- y de la
carga financiera -bajo NIIF se imputa a resultados en funcion de su devengo-.
abertis ha optado por la amortizacidon lineal de los activos en lugar de la
depreciacién creciente a lo largo de la vida de la concesion, en linea con los
principales operadores europeos del sector.

Al ser las NIIF Unicamente de aplicacidén en la elaboracion de los estados financieros
consolidados, no tienen impacto en la generaciéon de flujos de caja de las unidades
de negocio y, por tanto, ni en el valor de mercado de abertis ni en su solvencia;
tampoco afectan al pago de impuestos de las sociedades del grupo, ya que su
liquidacion se continla realizando en referencia a los resultados individuales
elaborados segun los principios contables locales; por ultimo, tampoco afectan a la
politica de retribucién al accionista.

En el balance se registra una disminucién del activo total del 30% como
consecuencia de la reclasificacion contable del fondo de reversion. Con las nuevas
normas éste desaparece del pasivo del balance y deja de dotarse, pasando a
depreciarse todos los activos via amortizacion del inmovilizado.

Respecto al impacto de las NIIF en los sectores de actividad de abertis,
practicamente la totalidad de impactos negativos se concentran en el sector
autopistas. En el resto de sectores es neutro o ligeramente positivo.

Estados financieros 2004 NIIF-PGC

Esta informacion es una estimacion preliminar, no ha sido auditada, pudiendo estar
sujeta a modificaciones.
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Cuenta de resultados (millones de euros)

PGC NIIF
2004 2004 ajustes

Ingresos de explotacion 1.534 1.549 15 8;
Gastos de explotacion -491 -499 -8

EBITDA 1.043 1.050 7 1%

Dotacién amortizacion -159 -328 -169 (2)
Dotacién fondo reversién -141 0 141 (2)
RESULTADO EXPLOTACION 743 722 21 -3%

Resultado financiero -153 -155 -2 @
Resultado p. equivalencia 116 94 -22 ®
Depreciacién f. comercio -19 -14 5 (5)
RESULTADO A. ORDINARIAS 687 647 40  -6%

Resultado extraordinario -9 0 9 W
R. ANTES DE IMPUESTOS 678 647 -31 5%

Impuesto sobre sociedades -211 -195 16 (6
RESULTADO NETO 467 452 -15 3%

R. atribuido a socios externos 0 -3 -3

RESULTADO S. DOMINANTE 467 449 -18  -49%

(1) Variacion de ingresos y gastos de explotacion basicamente por reclasificacion bajo NIIF de parte de
los ingresos y gastos extraordinarios. Otros extraordinarios negativos registrados en 2004 segun PGC,
bajo las NIIF se registran como reservas.

(2) Segun las NIIF no se dota fondo de reversién y todos los activos se deprecian via amortizacién.
Impacto neto negativo por dejar de dotar fondo de reversidon creciente en funcion de los ingresos y
pasar, bajo NIIF, a amortizar linealmente.

(3) Resultado financiero 2004 bajo NIIF en linea con el resultado segun PGC. El impacto negativo por la
no activacion de carga financiera en concesionarias de autopistas y por la disminucion del valor
razonable de los derivados, practicamente se compensa por el impacto positivo de registrar los
dividendos recibidos de sociedades que dejan de consolidar (Brisa).

(4) Resultado puesta en equivalencia disminuye por variaciones de perimetro (Brisa deja de consolidar
por puesta en equivalencia) y por el impacto neto negativo de la aplicacién de las NIIF en las sociedades
consolidadas p. equivalencia.

(5) Impacto neutro (al resultar la depreciacion del fondo de comercio de sociedades concesionarias por
prueba de deterioro bajo NIIF similar a la amortizacién sistematica bajo PGC) excepto por el impacto
positivo de la no depreciacion del f. de comercio de Brisa al dejar de consolidar.

(6) Impacto fiscal de los ajustes anteriores (sin efecto en el pago de impuestos)
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Balance (millones de euros)

PGC NIIF

2004 2004 ajustes
Inmovilizado material e inmaterial  7.289 4.723 | -2.566
Inmovilizado financiero 1.072 1.508 436 @
Fondo comercio consolidacién 628 392 -236 (3)
Gastos a distribuir 612 0 -612 (4)
Activo circulante 339 342 3
TOTAL ACTIVO 9.940 6.965 | -2.975
Fondos propios 3.318 2.795 -523 =)
Socios externos 46 0 -46 ©
Fondo reversion 2.383 0| -2.383
Deuda financiera 3.516 3.579 63 i
Otros pasivos a largo plazo 328 247 -81
Otros pasivos a corto plazo 349 344 -5
TOTAL PASIVO 9.940 6.965 | -2.975

(1)Segun las NIIF no se dota fondo de reversion y todos los activos se deprecian via amortizacion. Por lo
tanto, desaparece del pasivo el fondo de reversién y en el activo disminuye el inmovilizado material (al
aumentar su amortizacion acumulada).

La disminucion del activo es ligeramente superior a la del fondo de reversion ya que mientras la
amortizacion histérica bajo NIIF se ha calculado linealmente, el fondo de reversién bajo PGC se calculaba
de forma creciente.

(2) Aumento del inmovilizado financiero por los impactos positivos de reconocer a valor razonable la
participacién en Brisa y de reconocer los impuestos diferidos activos bajo criterios NIIF. Estos impactos
compensan el impacto neto negativo respecto PGC de aplicar las NIIF en las sociedades que consolidan
por puesta equivalencia.

(3) Disminuye el fondo de comercio basicamente por el impacto de las variaciones de perimetro de
consolidacion bajo NIIF respecto PGC (Brisa, cuyo fondo de comercio pasa a clasificarse como
inmovilizado financiero al dejarse de consolidar la participacion y pasarse a valorar a su valor razonable).
(4) Desaparecen los gastos a distribuir ya que corresponden basicamente a la carga financiera activada
bajo los criterios de la adaptacion sectorial para concesionarias de autopistas del PGC espafiol, que las
NIIF no contemplan.

(5) Resultado de la conciliacion del patrimonio NIIF-PGC.

(6) Bajo NIIF los socios externos se presentan formando parte de los fondos propios.

(7) Ligero aumento de la deuda financiera al registrarse los instrumentos financieros bajo NIIF por su
valor razonable.
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11.2. Estados financieros
Los estados financieros individuales y consolidados de 2003 y 2004 han sido
depositados en la CNMV.

11.3. Auditoria de la informacion financiera historica anual

11.3.1. Informacion financiera historica auditada.

Las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2003 y 2004 han sido
auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Todos los informes de auditoria de los citados ejercicios han sido favorables y sin
salvedades.

11.3.2. Otra informacion del documento de registro que haya sido auditada
por los auditores.

No aplica.

11.3.3. Datos financieros del documento de registro que no se hayan
extraido de los estados financieros auditados del emisor.

Todos los datos financieros incluidos en el presente Documento de Registro se han
extraido de las cuentas anuales auditadas, con excepcion de los estados financieros
adaptados a NIFF no auditados y publicados en la Comunicacién de Hecho
Relevante de esta sociedad a la CNMV de fecha 10 de mayo de 2005.

11.4. Edad de la informacién financiera mas reciente

11.4.1. El dltimo afio de informacion financiera auditada no precede en mas de 18
meses a la fecha de registro y corresponde al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre del 2004.

11.5. Procedimientos judiciales y de arbitraje

No existe procedimiento gubernamental judicial o de arbitraje que pueda tener o

haya tenido en los ultimos 12 meses efectos significativos en el emisor y en la
posicidn o rentabilidad financiera del grupo.

11.6. Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del
emisor
No existe cambio significativo alguno en la posicion financiera o comercial del grupo

gue se haya producido desde el fin del ultimo periodo financiero del que se ha
publicado informacion financiera intermedia (a 30 de septiembre de 2005).
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12. CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contratos importantes, al margen de la actividad corriente del emisor,
que puedan afectar significativamente a la capacidad del emisor de cumplir su
compromiso con los tenedores de valores con respecto a los valores emitidos.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

13.1. Informe atribuido a una persona en calidad de experto.
No se incluye en este Documento de Registro ninguna declaracién o informe
atribuido a una persona en calidad de experto.

13.2. INFORMACION DE TERCEROS

No se incluye en este Documento de Registro ninguna Declaracion o Informe
atribuido a un tercero.

14. DOCUMENTOS PRESENTADOS

abertis declara que, en caso necesario, durante el periodo de validez del
Documento de Registro, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o copias
de los mismos):

a) los estatutos y la escritura de constitucién del emisor;

b) la informacidén financiera historica del emisor, individual y consolidada, para
cada uno de los dos ejercicios 2003 y 2004, asi como la informacion
financiera del tercer trimestre de 2005.

a disposicion de los interesados en :

- El domicilio social de abertis : Av. Parc Logistic, 12-20 — 08040 Barcelona
- La pagina web: www.abertis.com

- El domicilio social de CNMV

- La pagina web de CNMV: www.cnmv.es

- Registro Mercantil
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