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I RESUMEN

Este resumen debe leerse como introduccion al Folleto de Base en el que se recoge el
Séptimo Programa de Pagarés Cajamar.

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto de Base en su conjunto.

No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el resumen, a no ser
que dicha nota sea engafiosa, inexacta o incoherente en relacion con las demas partes del
Folleto de Base.

El presente documento es un resumen del Folleto de Base que ha sido inscrito en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 22 de diciembre de
2011. Existe un folleto informativo a disposicion del plblico de forma gratuita, en la sede
social del Emisor, sita en Almeria, Plaza de Barcelona, 5, y en la CNMYV. Se hace constar
que para obtener una informacion amplia y pormenorizada se debe consultar también el
Documento Registro, inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 15 de marzo
de 2011, el cual se incorpora por referencia.

1. CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION.
Valores ofertados

Los valores ofrecidos son Pagarés de Empresa emitidos al descuento, representados por
anotaciones en cuenta.

Denominacion de la emision

“Séptimo Programa de Pagarés Cajamar”

Emisor

CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
CIF: F-04001475

Domicilio Social: Plaza de Barcelona, 5

04006 ALMERIA

Rating de la emision

No ha habido evaluacion del riesgo inherente a los presentes valores, efectuada por entidad
calificadora alguna.

No obstante, Cajamar tiene concedido para sus emisiones a corto plazo la calificacion de F2
por Fitch Ratings Espafia, S.A.U. y de P-3 por Moody’s Investors Service Espana, S.A. Para
las emisiones a largo plazo, Fitch Ratings califica a Cajamar con BBB+, y Moody’s con
Baa3. La calificacion de Fitch Ratings fue asignada en octubre de 2011, mientras que la de
Moody’s fue asignada en marzo de 2011.



Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente han sido registradas en la Union
Europea de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) n°1060/2009 del Parlamento
Europea y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion
crediticia.

Importe nominal

El importe méximo a emitir estara limitado por el saldo vivo maximo de Pagarés que, en
cada momento, no podra exceder de 500 millones de euros nominales ampliables a 1.000
millones de euros.

Nominal del valor
Los pagarés tienen un valor nominal unitario de 1.000 euros.
Precio de emision

El precio efectivo de emision serd el que resulte de acuerdo con el tipo de interés y plazo
que se aplique en cada caso.

Precio y fecha de amortizacion

El reembolso de los pagarés se realizara por su valor nominal en la fecha de vencimiento, al
que se deducird, si procede, la retencion sobre los rendimientos obtenidos, no originando
gastos para el tenedor. Los plazos de amortizacion se sittan entre 7 dias y 1 afio (365 dias).
Si la fecha de vencimiento no fuera un dia habil para llevar a cabo operaciones en euros, el
reembolso de los pagarés se llevara a cabo en el siguiente dia habil inmediatamente
posterior, excepto que este dia se sitie en el mes siguiente, en cuyo caso el reembolso de los
pagarés tendra lugar el primer dia habil inmediatamente anterior, sin que ninguno de los
supuestos mencionados anteriormente pueda tener efecto sobre el importe que deba
satisfacerse.

Opcion de amortizacion anticipada
No esta prevista la posibilidad de amortizacién anticipada de los valores.
Tipo de interés

Los valores del presente Folleto de Base se emiten al descuento, por lo que el abono de los
intereses, pactados entre el Emisor y el suscriptor, que devengan se produce en el momento
de su amortizacion a su vencimiento, sin que tengan lugar pagos periddicos de cupones.

Periodo de suscripcion

El presente Folleto Base de Pagarés tendra una duracion de doce meses, desde la fecha de su
publicacion en la pagina web de CNMV (www.cnmv.es).

Procedimiento de emision

Las solicitudes de suscripcion de los inversores cualificados podran dirigirse a través de la
Entidad Colocadora (INTERMONEY VALORES S.V., S.A.) y la propia.

Las solicitudes de suscripcion de los inversores minoristas podran dirigirse a través de
Cajamar.



Cotizacion
Los pagarés de la presente emision cotizardn en AIAF Mercado de Renta Fija.
Liquidez

Cajamar ha formalizado, el 2 de diciembre de 2011 con INTERMONEY VALORES S.V.,
S.A. un contrato de compromiso de liquidez, hasta un importe maximo vivo equivalente al
diez por ciento (10%) del saldo vivo nominal, es decir, hasta 50 millones de euros para el
saldo vivo inicial, o 100 millones en caso de ampliacién del Folleto de Base. Los precios
ofrecidos por la Entidad de Liquidez serdan vélidos para importes nominales de hasta
quinientos mil (500.000) euros por operacion.

El aspecto mas significativo de dicho compromiso es el de fijar un precio de venta no
superior, en términos de TIR, al 10% del precio de compra con un maximo de 0,50 puntos
porcentuales en término de TIR y nunca superior a un punto porcentual en términos de
precio.

Régimen fiscal

Las emisiones de pagarés amparados en el presente Folleto de Base, estan sometidas a la
legislacion general en materia fiscal, que se especifica en el apartado 4.14 del Folleto Base..
En el caso de residentes, las personas juridicas no estan sometidas a retencidon con caracter
general, y las personas fisicas estan sujetas, actualmente, a una retencion del 19%.

Proceso de Colocacion

Los pagarés a emitir al amparo de este programa estaran dirigidos a todo tipo de inversores,
tanto nacionales como extranjeros.

Los inversores minoristas interesados en suscribir los pagarés podran cursar sus peticiones
en cualquier oficina de Cajamar, dentro del horario de apertura al publico, actualmente de
8:30 a 14:30 horas, fijandose en ese momento todos los aspectos de la operacion, en
particular la fecha de emision (que coincidird con la de desembolso), el vencimiento, el
importe nominal, el tipo de interés nominal o precio ofertado y el importe efectivo
(consecuencia de los anteriores). Supuesto el acuerdo por ambas partes, suscriptor y Emisor,
se considerard ese dia como fecha de contratacion y el Emisor le entregara copia firmada de
la orden de suscripcion realizada y del Resumen del presente Folleto Base. Dicha copia
servird unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada, y no sera
negociable.

Las solicitudes de suscripcion de los inversores cualificados podran dirigirse a través de la
Entidad Colocadora, INTERMONEY VALORES S.V., S.A., y de la propia Cajamar.

En el caso de que las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a Cajamar deberan
hacerse telefonicamente al nimero 91 781 30 70.

En el caso de que las solicitudes de suscripcion se dirijan a INTERMONEY VALORES
S.V., S.A., deberan hacerse telefonicamente al nimero 91 432 64 00.

Los inversores cualificados realizaran las solicitudes dirigiéndose directamente a la Mesa de
Tesoreria de Cajamar, fijandose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En
caso de ser aceptada la peticion por Cajamar, se considerara ese dia como fecha de la
contratacion, confirmandose todos los términos de la peticion por Cajamar y el inversor



cualificado, por escrito, valiendo a estos efectos el fax o el correo electronico o por
conversacion telefonica grabada. Dicho fax, correo electronico o conversacion telefonica
grabada seran acreditativos de la suscripcion y no seran negociables.

Las suscripciones las tramitard la Mesa de Tesoreria desde las 8:30 horas hasta las 17:00
horas de lunes a viernes. Se atenderan por orden cronoldgico.

Las ordenes seran irrevocables, una vez negociadas y aceptadas.

La fecha de desembolso serd el mismo dia de la contratacion de la operacion para las
operaciones realizadas, hasta las 10:45 horas, con clientes que tengan abierta cuenta de
valores y de efectivo en la Entidad y el primer dia habil siguiente a la fecha de contratacion
para las peticiones formalizadas a partir de dicha hora. Para los peticionarios que no sean
clientes de Cajamar, la fecha de emision y desembolso serd, en cualquier caso, el primer dia
habil siguiente a la fecha de contratacion. El dia del desembolso el Emisor enviard al
suscriptor un documento acreditativo del desembolso realizado.

El Emisor podrd emitir pagarés a medida que el cliente lo solicite, siempre que el
vencimiento esté dentro de los limites establecidos en el presente Programa.

Los valores se suscribiran por su valor efectivo. La fecha de emision coincidira con la fecha
de desembolso y tendra lugar el mismo dia de la contratacion para las operaciones realizadas
hasta las 10:45 horas y el primer dia habil siguiente para las formalizadas a partir de dicha
hora.

Los inversores minoristas hardn el desembolso de pagarés mediante adeudo en la cuenta que
el inversor tenga abierta o abra en la Entidad y se depositaran en la cuenta de valores que el
inversor tenga abierta o abra a tal efecto en Cajamar. En caso de que el suscriptor no tuviera
cuenta abierta, debera abrir una cuenta de efectivo asociada a una cuenta de valores, estando
la apertura totalmente libre de gastos para el suscriptor, sin perjuicio de los gastos de
mantenimiento de ambas cuentas ni de que, posteriormente, se traspasen, a peticion del
suscriptor, a otras entidades pagando las comisiones oportunas. Asi mismo, el cierre de
dichas cuentas estara, igualmente, libre de gastos para el suscriptor. En el momento de
efectuar la suscripcion se efectuara una retencion de saldo en la cuenta de efectivo, la cual
estara sometida a la retribucion que figure en el correspondiente contrato de apertura.

Los inversores cualificados haran el desembolso de pagarés mediante abono en metalico en
la Cuenta de Abonos que el Emisor tiene abierta en el Banco de Espafia, a través de una
orden de movimiento de fondos (OMF) siendo de su cuenta los gastos que la misma pudiera
ocasionar o, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que el suscriptor tenga
abierta en Cajamar, antes de las 14:30 horas del dia del desembolso, con fecha valor mismo
dia. Los pagarés suscritos se depositaran en la cuenta de valores que el inversor designe a
estos efectos.

Posteriormente el suscriptor podra designar la cuenta de valores abierta en cualquier entidad
participante en Iberclear donde se anotaran los valores. A los suscriptores que mantengan la
anotacion de valores a través de otra entidad, Cajamar no les repercutira ningun gasto por
amortizacion de los valores independientemente de las que, en su caso, pueda cobrar la
Entidad Participante correspondiente.

El apunte contable se realizara con la asignacion de la referencia de registro.



2. ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA

La presente emision cuenta con la garantia patrimonial de CAJAMAR CAJA RURAL,
S.C.C.

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base no tendran garantias reales ni
de terceros ni estan garantizados por el Fondo de Garantia de Depositos. Estos valores
estaran garantizados por el total patrimonio de Cajamar.

3. DATOS DEL EMISOR

Sector de actividad: El1 Cédigo de Actividad Econémica de Cajamar (CNAE) es el 6512. Las
actividades de Cajamar comprenden todas aquellas dirigidas a servir las necesidades
financieras de sus socios y terceros mediante el ejercicio de las actividades propias de las
entidades de crédito.

Los principales riesgos que afectan a los valores que se emiten son los siguientes:

- Riesgo de mercado centrado en variaciones en los tipos de interés, es decir, si se
producen subidas de tipos de interés en Europa, el valor de los pagarés seria menor.

- Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor que podria variar en funcion de
la evolucion de los ratios financieros o de un incremento del endeudamiento.

- Riesgo de liquidez, que se puede producir en el momento en que la entidad de liquidez
mantenga en su cartera un saldo vivo maximo de 50 millones de euros, ampliable a 100
millones de euros en el caso de ampliacion del Folleto de Base, pues el compromiso de
dar liquidez alcanza 10% del saldo vivo maximo en cada momento.

Respecto al Emisor, los principales riesgos, recogidos con madas detalle en el apartado
“Factores de Riesgo” del Documento Registro registrado en la CNMV el 15 de marzo de
2011 son los siguientes:

- Riesgo de crédito. El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Entidad. En el
caso de las financiaciones reembolsables otorgadas a terceros (en forma de créditos,
préstamos, depdsitos, titulos y otras) se produce como consecuencia de la no
recuperacion del principal, intereses y restantes conceptos en los términos de importe,
plazo y demas condiciones establecidos en los contratos. En los riesgos fuera de balance,
el incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros implica que la
Entidad los ha de asumir como propios, en virtud del compromiso contraido.

- Riesgo de liquidez. El riesgo de liquidez refleja la posible dificultad de una entidad de
crédito para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia
suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de

pago.

- Riesgo de mercado. Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles
variaciones adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos, de los tipos de
cambio en los que estdin denominadas las masas patrimoniales o fuera de balance y de
los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.

- Riesgo operacional. El riesgo operacional es el derivado de la ocurrencia de hechos no
esperados relacionados con la operativa interna y externa de la Entidad, asi como el



riesgo de que existan variaciones significativas en la informaciéon generada,
consecuencia de errores en los registros contables de acuerdo con la normativa
reguladora.

A continuacion se acompana el Balance Publico consolidado y la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Publica consolidado auditadas correspondientes a 31 de diciembre de 2010 y 31
de diciembre de 2009, segun corresponda, de conformidad con la Circular 4/2004 de Banco
de Espafia y modificaciones posteriores.

A) Balances Publicos consolidados a 31 de diciembre de 2010 y 2009:

miles de euros

ACTIVO dic-10 dic-09 % Var.

Caja ydepositos en bancos centrales 208.76 443.759 (53,0%)
Cartera de negociacion 9.466 4.120 29,8%
Valores representativos de deuda - - -
Instrumentos de capital - - -
Derivados de negociaciéon 9.466 4.120 29,8%
Otros activos financ. A valor razonable con cambios enpy g 26.148 20.658 26,6%
Crédito ala clientela 24513 20.658 8,7%
Valores representativos de deuda 1635 - -
Activos financieros disponibles para la venta 1709.500 431492 296,2%
Valores representativos de deuda 1566.240 305.189 413,2%
Otros instrumentos de capital 143.260 126.303 134%
Inversiones crediticias 25.877.629 25.399.588 19%
Depodsitos en entidades de crédito 895.279 1232.264 (27,3%)
Crédito ala clientela 24.982.350 24.64.727 34%
Valores representativos de deuda - 2597 (100,0%)
Cartera de inversion a vencimiento 137.449 26.813 412,6%
Derivados de cobertura 127.979 83.910 52,5%
Activos no corrientes en venta 107.630 67.238 60,1%
Participaciones 61272 55.938 9,5%
Entidades asociadas 61272 55.938 9,5%
Activo material 608.076 522.239 16.4%
De uso propio 460.404 421034 94%
Afecto al Fondo de Educacién Y Promocién 2.180 3.535 (38,3%)
Inversiones inmobiliarias 145.492 97.670 49,0%
Activo intangible 40426 40.706 (0,7%)
Fondo de comercio - 825 (100,0%)
Otro activo intangible 40.426 39.881 14%
Activos fiscales 1B7.167 129.81 21%
Corrientes 1824 16.026 (26,2%)
Diferidos 145.333 113.785 27,7%
Resto de activos 738.020 435.809 69,3%
Existencias 660.029 386.498 70,8%
Otros 77.991 49.3M 58,2%

TOTAL ACTIVO 29.809.468 27.662.081 7,8%




miles de euros

PASIVO dic-10

Cartera de negociacion 836
Derivados de negociacion 836
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en P.y G. -
Pasivos financieros a coste amortizado 26.999.726
Depdsitos de bancos centrales 400.100
Depdsitos de entidades de crédito 1224.778
Depositos de la clientela 21714.284
Débitos representados por valores negociables 3.315.595
Pasivos subordinados 160.117
Otros pasivos financieros 184.852
Ajustes a pasivos financieros por macro coberturas -
Derivados de cobertura 16.368
Provisiones 45.222
Fondo para pensiones y obligaciones similares 26.925
Provisiones paraimpuestos yotras contingencias legales -
Provisiones para riesgos ycompromisos contingentes 5.076
Otras provisiones 13.221
Pasivos fiscales 55.361
Corrientes #%.095
Diferidos 41266
Fondo de EducacionyPromocion 4.275
Resto de pasivos 182.151
Capital reembolsable a la vista 81248

TOTAL PASIVO 27.485.187

dic-09

5M

5M
2499177
902.806
745916
20.313.877
2.583.198
298.235
7.686
2425
85.979
19.958
1593
54.428
52428
2771
49.657
5.539
154.655
173.904

25.467.158

% Var.

63.6%
63.6%
8,0%
(55,7%)
64.2%
6,9%
284%
(46,3%)
252%
575,0%
(47 4%)
34,9%
(56,2%)
(75.7%)
56%
408,7%
(16,9%)
(22,8%)
17,8%

42%

miles de euros

PATRIMONIO NETO 2010

Fondos Propios 2.335.009
Capital 1038.910
Reservas 1260.597

Reservas (pérdidas) acumuladas 1246.945
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por método de part. 13.652
Otros instrumentos de capital 31831
Menos: Valores propios -
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 35815
Menos: Dividendos y retribuciones -32.44

Ajustes por Valoracion -22.194
Activos financieros disponibles parala venta -21.128
Entidades valoradas por el método de la participacion -1066

Intereses Minoritarios 1466

TOTALPATRIMONIO NETO 2.324.281
TOTALPASIVOY PATRIMONIO NETO 29.809.468

PRO-MEMORIA
Riesgos Contingentes 744457
Compromisos Contingentes 2.043.935

Fuente: Cuentas anuales consolidadas ejercicio 2010

2009 (*)

2.197.970
958.465
1204.921
1208.685
-3.764

65.747
31163
-3.046
281
-865
-1

2.194.923
27.662.081

738.650
1766.733

% Var.

6.2%
84%
46%
32%

(462,7%)

(45,5%)
3,1%
628,6%
868,7%
232%
>

5,9%
7,8%

0,8%
15,7%
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B) Cuentas de resultados consolidadas a 31 de diciembre de 2010 y 2009

miles de euros

CUENTA DE RESULTADOS 2010 2009 % Var.

Intereses y rendimientos asimilados 917.334 1116.315 (17,82%)
Intereses y cargas asimiladas (486.202) (566.906) (4,24%)
Remuneracion de capital reembolsable ala vista (s6lo cc) (5.428) (5.48) 0,8%
A)MARGEN DE INTERESES 425.704 543.991 (2174%)
Rendimiento de instrumentos de capital 206 1795 12,31%
Resultado de entidades valoradas por el metodo de la participacion 5440 (2.999) (28139%)
Comisiones percibidas 109.441 100.009 943%
Comisiones pagadas (13.099) (1.782) 2,48%
Resultados de operaciones financieras (neto) 47439 31593 50,%%
Cartera de negociacion 434 237 83,12%

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios enP y G 1375 (657) (309,28%)
Instrumentos fin. no valorados avalorrazonable con cambiosenP yG 34.756 w277 13,44%

Otros 10.874 17.736 (38,69%)
Diferencias de cambio (neto) 1628 1609 118%
Otros productos de explotacion 51450 36.087 42,57%
Ingresos de contratos de seguros yreaseguros emitidos - - -

Ventas e ingresos por prestacién de servicios no financieros 17.052 7.51 (2,62%)

Resto de productos de explotacion 34.398 18.576 85,7%

Otras cargas de explotacion (36.736) (22.834) 60,88%
Gastos de contratos de seguros yreaseguros emitidos - - -
Variacidon de existencias (22.374) (8.493) 163,44%

Resto de cargas de explotacion (#.362) (#¥.341) 0,%5%
B)MARGEN BRUTO 593.283 676.469 (12,30%)
Gastos de administracion (324.409) (308.875) 5,03%
Gastos de personal (240.065) (227.629) 546%

Otros gastos generales de administracion (84.344) (81246) 3,81%
Amortizacion (39.784) (36.809) 8,08%
Dotaciones a provisiones (neto) 23.742 (8.149) (39135%)
Perdidas por deterioro de activos financieros (neto) (162.478) (201.163) (24,20%)
Inversiones crediticias (152.380) (200.312) (23,93%)

Otros Ins. fin.no valorados a valor razonable con cambios enP y G (98) (851) (88,48%)

C) RESULTADODE LASACTIVIDADES DE EXPLOTACION 100.354 121473 (17,39%)
Perdidas por deterioro del resto de activos (neto) (57.5M) (38.634) 48,88%
Fondo de comercio yotro activo intangible (825) - -

Otros activos (56.694) (38.634) 46,75%
Ganancias (perdidas) en la baja de activos no clas.como no ctes. enventa (6.853) (7.370) (7,01%)
Ganancias (perdidas) de activos no ctes. en venta no clasif. como oper. int. (3.24) (152) 106,61%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 32.858 73.957 (55,57%)
Impuestos sobre beneficios 481 (4.68) (110,42%)
Dotacion obligatoria a obras yfondos sociales (solo caycc) (700) (3.593) (80,52%)

E) RESULTADO EJERCICIO PROCEDENTE DE OPER.CONTINUADAS 32.639 65.746 (50,36%)
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - -
F)RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 32.639 65.746 (50,36%)
Resultado atribuido a la entidad dominante 35816 65.747 (45,53%)
Resultado atribuido a intereses minoritarios (3.176) @) >

Fuente: Balances Consolidados Publicos

Asimismo, se acompafia el Balance Publico consolidado y la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Publica consolidado correspondientes a 30 de septiembre de 2011 y 30 de
septiembre de 2010 o 31 de diciembre de 2010, segiin corresponda, de conformidad con la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia y modificaciones posteriores.
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A) Balances Publicos consolidados a 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de

2010:

miles de euros
Caja ydepositos en bancos centrales 403.49 208.76 93,6%
Cartera de negociacion 9.834 9.466 3,89%
Valores representativos de deuda 7.050 - -
Instrumentos de capital 361 - -
Derivados de negociacion 2423 9.466 (74,40%)
Otros activos financ. A valor razonable con cambios enpyg 1749 26.148 (93,31%)
Crédito ala clientela - 2451 (100,00%)
Valores representativos de deuda 1749 1635 6,97%
Activos financieros disponibles para la venta 1887.909 1709.500 10,44%
Valores representativos de deuda 1734.659 1566.240 10,75%
Otros instrumentos de capital 153.250 143.260 6,97%
Inversiones crediticias 25.382.238 25.877.629 (191%)
Depodsitos en entidades de crédito 158.679 895.279 (82,28%)
Crédito ala clientela 25.223.559 24.982.350 0,97%
Cartera de inversion a vencimiento 138.120 137.449 0,49%
Derivados de cobertura 193.106 ©7.979 50,89%
Activos no corrientes en venta 202.330 107.630 87,99%
Participaciones 53.742 61272 (12,29%)
Entidades asociadas 53.742 61272 (12,29%)
Activo material 605.366 608.076 (0,45%)
De uso propio 482.269 460.404 4,75%
Afecto ala Obra Social (s6lo para Cajas de Ahorro y CC) 2.343 2.180 748%
Inversiones inmobiliarias 120.754 1%45.492 (17,00%)
Activo intangible 41208 40.426 193%
Fondo de comercio - - -
Otro activo intangible 41208 40.426 193%
Activos fiscales 179.568 B7.157 %,26%
Corrientes 27.308 1824 130,95%
Diferidos 152.260 #%45.333 477%
Resto de activos 869.131 738.020 7,77%
Existencias 808.793 660.029 2254%
Otros 60.338 77991 (22,63%)
TOTAL ACTIVO 29.967.450 29.809.468 0,53%

miles de euros

PASIVO sep-11 dic-10 % Var.

Cartera de negociacion 2463 836 194,62%
Derivados de negociacion 2463 836 194,62%
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios enP.yG. = = =
Pasivos financieros a coste amortizado 26.995.259 26.999.726 (0,02%)
Depdsitos de bancos centrales 1.000.083 400.100 19,96%
Depdsitos de entidades de crédito 1501831 1224.778 22,62%
Depdsitos de la clientela 21469.263 21714.284 (113%)
Débitos representados por valores negociables 2.792.962 3.316.595 (15,76%)
Pasivos subordinados 57.785 160.117 (63,91%)
Otros pasivos financieros 173.335 184.852 (6,23%)
Ajustes a pasivos financieros por macro coberturas = = =
Derivados de cobertura 17.396 16.368 6,28%
Provisiones 45238 45222 0,04%
Fondo para pensiones yobligaciones similares 23.869 26.925 (1.35%)
Provisiones paraimpuestos yotras contingencias legales - - -
Provisiones para riesgos ycompromisos contingentes 4536 5.076 (10,64%)
Otras provisiones 16.833 13.221 27,32%
Pasivos fiscales 57.565 55.361 3,98%
Corrientes 14.920 4.095 5,85%
Diferidos 42.645 41266 3,34%
Fondo de EducacionyPromocion 8.199 4.275 9179%
Resto de pasivos 222562 182.61 22,9%
Capital reembolsable a la vista 89 181248 (99,95%)



miles de euros

PATRIMONIO NETO sep-11 dic-10 % Var.

Fondos Propios 2.627.574 2.335.009 12,53%
Capital 1316.877 1038.910 26,76%
Reservas 1294.936 1260.597 2,72%

Reservas (pérdidas) acumuladas 1285.406 1246.945 3,08%
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por método de part. 9.530 13.652 (30,19%)
Otros instrumentos de capital 4.351 31831 (86,33%)
Menos: Valores propios - - -
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 43.588 35815 2170%
Menos: Dividendos y retribuciones -32.178 -32.44 0,11%

Ajustes por Valoracion -18.653 -22.194 (15,95%)
Activos financieros disponibles para la venta -17.359 -21128 (17,84%)
Entidades valoradas por el método de la participacion -1294 -1066 2139%

Intereses Minoritarios 9.758 1466 (#14,90%)

TOTALPATRIMONIO NETO 2.618.679 2.324.281 12,67%
TOTALPASIVOY PATRIMONIO NETO 29.967.450 29.809.468

PRO-MEMORIA
Riesgos Contingentes 778.670 744 457 4,60%
Compromisos Contingentes 26767 2.043.935 6,05%

Fuente: Balances Consolidados Publicos

B) Cuentas de resultados consolidadas a 30 de septiembre de 2011 y 2010

miles de euros

CUENTA DE RESULTADOS sep-11 sep-10 % Var.

Intereses y rendimientos asimilados 725.342 684.072 6,03%

Intereses y cargas asimiladas (445.752) (346.451) 28,66%

Remuneracion de capital reembolsable a la vista - (3.943) -100,00%

A)MARGEN DE INTERESES 279.591 333.678 -16,2%

Rendimiento de instrumentos de capital 1992 1690 17,87%

Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 5.077 3.469 46,36%

Comisiones percibidas 93.265 79.802 16,87%

Comisiones pagadas (9.545) (9.827) -2,86%

Resultados de operaciones financieras (neto) 94.951 44.193 14,85%

Cartera de negociacion 73 370 92,70%

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en P yG 68.958 1602 4204,49%

Instrumentos fin. no valorados a valor razonable con cambios en P yG 20.966 33.156 -36,77%

Otros 434 9.065 -5241%

Diferencias de cambio (neto) 1160 1251 -8,07%

Otros productos de explotacion 38.981 24.701 5781%

Ingresos de contratos de seguros yreaseguros emitidos - - -

Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 18.332 9.572 9152%

Resto de productos de explotacion 20.649 15.129 36,49%

Otras cargas de explotacion (25.076) (20.194) 24,17%

Gastos de contratos de seguros yreaseguros emitidos - - -

Variacion de existencias (11.755) (10.837) 8,47%

Resto de cargas de explotacion (13.321) (9.357) 42,36%

B)MARGEN BRUTO 480.385 458.763 4.71%

Gastos de administracion (254.989) (241210) 57%

Gastos de personal (187.881) (178.257) 5,40%

Otros gastos generales de administraciéon (67.108) (62.953) 6,60%

Amortizacion (30412) (28.712) 5,92%

Dotaciones a provisiones (neto) (6.435) (21227) -69,69%

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (112.047) (82.498) 35,82%

Inversiones crediticias (1M91R) (80.338) 39,30%

Otros Ins. fin.no valorados a valor razonable con cambios enP y G (134) (160) -16,25%

C) RESULTADO DELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 76.503 85.16 -10,2%

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (30.927) (44.064) -29,81%

Fondo de comercio yotro activo intangible (2.110) -100,00%

Otros activos (30.927) (41954) -26,28%

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes er (3.843) (5.748) -33,4%

Ganancias (perdidas) de activos no cte. en venta no clasif. como oper. interrumpi (3.935) (1.380) 185,4%

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 37.798 33.924 142%

Impuesto sobre beneficios 4.387 (2.736) -260,34%

Dotacién obligatoria al Fondo de EducacionyPromocion (292) (1204) -75,75%

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUALC 41893 29.984 39,72%
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

F)RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 41893 29.984 39,72%
Resultado atribuido a la entidad dominante 43.588 33.666 29,47%
Resultado atribuido a intereses minoritarios (1696) (3.682) -53,94%

Fuente: Balances Consolidados Publicos
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Los datos relativos de morosidad, cobertura, Tier I, Tier II y Coeficiente de Solvencia (Ratio
BIS) a 30 de septiembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 son
los que se muestran a continuacion y que han sido calculados conforme a la circular 3/2008
del Banco de Espafia, modificada por la circular 9/2010 de dicha entidad.

30/09/2011 | 31/12/2010 | 31/12/2009
Ratio de Morosidad 5,85% 4,77% 4,65%
Ratio de Cobertura 39,64% 45.78% 53,54%
Ratio de capital principal 12,69% 12,48% 11,90%
Core Capital 12,53% 12,41% 12,00%
Tier I 12,53% 12,41% 12,00%
Tier II 0,56% 1,28% 2,31%
Coeficiente de Solvencia (Ratio BIS) 13,09% 13,69% 14,31%

Cajamar tiene adoptado desde hace varios afios un conjunto de criterios internos de
segmentacion de las operaciones crediticias, en linea con lo requerido por la circular 3/2008
de Banco de Espafia, con los que se pretenden identificar masas de riesgo homogéneas, a las
que puedan aplicarse politicas de gestion y métodos de evaluacion uniformes, como por
ejemplo, el establecimiento de limites a la representatividad de la exposicion crediticia de
cada uno de los segmentos, carteras y subcarteras, de manera que se garantice un razonable
equilibrio en la composicion de la cartera total.

En junio de 2009, se realiz6 una redefinicion en la estructura inicial de los segmentos de la
inversion crediticia con los siguientes objetivos:

— Adaptar la estructura de segmentos, carteras y subcarteras a la segmentacion requerida
para modelos avanzados de Basilea II.

— Dar una imagen de la inversion crediticia mas acorde con la realidad de la cartera.

En ambas etapas, y a efectos de presentar todo el riesgo de crédito al que esta sometido la
entidad en el cuadro de segmentacion, se incluyen en el mismo los préstamos titulizados
fuera de balance, los activos fallidos y los avales. Ademas, entre los criterios utilizados, esta
la exclusion de algunos saldos de balance que no se pueden asignar a ninguna cartera
concreta como, por ejemplo, los saldos transitorios derivados del truncamiento de efectos.
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La aplicacion de los primeros criterios de segmentacion a los saldos dispuestos de las
operaciones crediticias y riesgos contingentes se ofrece en el siguiente cuadro:

sep-1 dic-10

miles de euros Exposicion Distrib. % Exposicion Distrib. %
Minorista 18.977.850 67,2% 18.467.498 66,96%
Hipotecario de Vivienda 12.484.940 44,2% 12.273.655 44,51%
Habitual 11.099.068 39,3% 10.906.311 39,55%
Otros usos 1385.872 4,9% 1367.344 4,96%
Resto financiacion familiar 1.125.152 4,0% 1.032.553 3,74%
Microconsumo 64.296 0,2% 62.552 0,23%
Automoviles 205.251 0,7% 230.078 0,83%
Otros bienes y servicios 855.605 3,0% 739.923 2,68%
Autorenovables 390.628 1,4% 374.655 1,36%
Tarjetas de crédito 365.848 13% 350.005 127%
Descubiertos 24.780 0,1% 24.650 0,09%
Pequeiios negocios 3.323.404 11,8% 3.101.657 11,25%
Actividad empresarial p fisicas 1668.852 5,9% 1570.671 5,70%
Microempresas 1654.552 5,9% 1530.986 5,55%
Agroalimentario minorista 1.653.727 5,9% 1.684.978 6,11%
Horticultura bajo plastico 899.389 32% 946.955 3,43%
Resto sector agroalimentario 754.338 2,7% 738.023 2,68%
Corporativo 7.915.536 28,0% 7.992.205 28,98%
Promotores F 4.043.373 14,3% © 4.334.797 15,72%
Promotor 2426.561 8,6% 2.64.061 9,48%
Suelo 1010.385 3,6% 1057.049 3,83%
Otros Promotores 606.427 2% 663.687 241%
Agroalimentario corporativo 1.505.500 5,3% 1.247.068 4,52%
Pymes F 1726.264 6,1% T 1.676.259 6,08%
Pequenas 1075.768 3,8% 1012.690 3,67%
M edianas 650.496 2,3% 663.570 2,41%
Empresas grandes 640.400 2,3% 734.080 2,66%
Administraciones publicas 652.442 2,3% 515.009 1,87%
Entidades sin animo de lucro 277.779 1,0% 232.017 0,84%
Intermediarios financieros 415.125 1,5% 371.185 1,35%
Total Cartera Crediticia 28.238.733 100,0% 27.577.914 100,0%

Segmentacion Interna

Sector Promotor

A 30 de septiembre de 2011, la inversion crediticia del sector de promotores inmobiliarios
era de 4.043,4 millones de euros (14,3% de la exposicion total), correspondiendo 2.426,6
mill. de euros a promociones de viviendas (8,6% de la cartera crediticia) y 1.010,4 mill. de
euros a financiacion de suelo (3,6% del total exposicion).

Como se puede observar en el cuadro anterior, el peso de la inversion en este sector respecto
al total de la exposicion crediticia ha disminuido respecto a 31 de diciembre de 2010.

La tasa de morosidad total del sector Promotor al final del tercer trimestre de 2011 es 19,4
(13,3% a finales de 2010).
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II FACTORES DE RIESGO
Los principales riesgos de los valores que se emiten son los siguientes:

- Riesgo de mercado centrado principalmente en variaciones de los tipos de interés, es
decir, si se producen subidas de tipos de interés en Europa, el valor de los pagarés seria
menor.

- Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor. La calidad crediticia del
Emisor se puede ver empeorada como consecuencia de un aumento del endeudamiento,
asi como por un deterioro de los ratios financieros, lo que representaria un

empeoramiento en la capacidad del Emisor para hacer frente a los compromisos de su
deuda.

- Riesgo de liquidez, que se puede producir en el momento en que la entidad de liquidez
mantenga en su cartera un saldo hasta un saldo vivo maximo de 50 millones de euros,
ampliable a 100 millones de euros en el caso de ampliacion del Folleto de Base, pues el
compromiso de dar liquidez alcanza 10% del saldo vivo maximo en cada momento.

Con objeto de reducir el riesgo de liquidez, se ha firmado, el 2 de diciembre de 2011, un
contrato de liquidez con INTERMONEY VALORES S.V., S.A., cuyo objetivo principal
es que la cotizacioén de los precios de compraventa ofrecidos por la entidad de liquidez
refleje en cada momento la situacion de liquidez del mercado.
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III PROGRAMA DE PAGARES
1. PERSONAS RESPONSABLES

D. José Luis Dominguez Moreno, en nombre y representacion de CAJAMAR CAJA
RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (en adelante “Cajamar”, la “CAJA”,
la “Entidad”, la “Entidad Emisora” o el “Emisor”) con domicilio en Almeria, Plaza de
Barcelona, 5, CIF n° F-04001475, asume la responsabilidad por el contenido de esta nota de
valores, conforme a la autorizacion otorgada por la Comision Ejecutiva del Consejo Rector
de la Entidad en su reunion de 21 de noviembre de 2011.

D. José Luis Dominguez Moreno, asegura que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente Folleto Base de
Pagarés es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision
que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase el apartado II.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Oferta.

No existe persona con conflicto de interés por parte del Emisor, ni por parte de la entidad de
liquidez, INTERMONEY VALORES S.V., S.A. (en adelante INTERMONEY), al margen
de ser, asimismo, entidad colocadora de la Emision.

3.2 Motivo de la Oferta y destino de los ingresos.

Los fondos provenientes de las emisiones de pagarés que se hagan al amparo de esta Nota de
Valores se destinaran a atender las necesidades generales y a la financiacion de Cajamar.

Al coste implicito resultado de la emision se habra de afadir los siguientes gastos
relacionados con la emision de los Pagarés.

CONCEPTO EUROS
CNMV: Tasas de emision 20.000
CNMV: Tasas de admision 5.000
AIAF: Documentacién y registro del Programa 25.000
AIAF: Tasa de admision a cotizacion 5.000
IBERCLEAR: Inscripcion en la Sociedad de Sistemas 100
TOTAL 55.100

La suma de los gastos anuales del Folleto de Base de Pagarés supone el 0,0001% sobre el
saldo vivo méaximo inicial de 500.000.000 de euros.

El tipo de interés efectivo sera el tipo de interés de actualizacion que iguale el importe
liquido recibido por el Emisor en la emision, deducidos los gastos que le sean imputables, al
nominal de los Pagarés a su vencimiento.
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Teniendo en cuenta los gastos estimados, el método de célculo utilizado para obtener el
coste efectivo para el Emisor sera el siguiente:

365
o e
#6)

Donde:

r = Tasa de rendimiento equivalente anual en tanto por uno

E= Efectivo

N= Nominal (1.000 euros)

G= Gastos totales de la emision

n = Numero de dias entre la fecha de emision y la fecha de vencimiento del Pagaré

Al negociarse cada Pagaré o grupo de Pagarés de forma individualizada, teniendo fechas de
vencimiento distintas y colocandose por importes efectivos diferentes, no es posible calcular
con antelacion el coste para el Emisor.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE
4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores.

Los pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por su nominal al vencimiento.

Para cada pagaré se asignara un codigo ISIN.
4.2. Legislacion de los valores.

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28
de julio y de acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado.

El presente Folleto de Base de Pagarés se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos.

4.3. Representacion de los valores.

Los pagarés a emitir al amparo del presente Folleto de Base estaran representados por
anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion en el
Mercado AIAF de Renta Fija en el que se solicitard su admision, siendo la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(Iberclear) con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus Entidades
Participantes, la encargada de su registro contable.

4.4. Divisa de la emision.

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base estardn denominados en Euros.
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4.5. Orden de prelacion.

La presente emision de pagarés realizada por Cajamar no tendra garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de los valores estaran garantizados por el total del
patrimonio de Cajamar.

A diferencia de los depositos bancarios, los valores emitidos al amparo del presente
Programa no estan garantizados por el Fondo de Garantia de Depdsitos.

Los inversores se situan a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales
de Cajamar por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Cajamar,
conforme con la catalogacién y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos.

Conforme a la legislacion vigente los valores emitidos al amparo del presente Folleto de
Base careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o
futuro sobre Cajamar.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de valores serdn los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimiento y
precios de amortizacidon con que se emitan, y que se encuentran recogidos e los epigrafes 4.7
y 4.8 siguientes.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

El tipo de interés nominal sera el pactado entre el Emisor y el suscriptor de cada pagaré.
Dado que los pagarés, objeto del presente programa son valores con rendimiento implicito y
se emiten al descuento, la rentabilidad de cada cual vendra determinada por la diferencia
entre el precio de venta o amortizacion y el de suscripcion o adquisicion, no dando derecho
al cobro de cupones periddicos.

El tipo nominal del pagaré se calcula de acuerdo con la siguiente férmula:

Siendo:

N= importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

n = nimero de dias del periodo, hasta el vencimiento
1= tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
base = 365 dias

4.7.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses v el reembolso del principal.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cédigo Civil, el reembolso del nominal de
los valores dejaré de ser exigible a los quince afios de su vencimiento.
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4.7.2 Descripcion del subvacente e informacidn historica del mismo.

No aplicable.

4.7.3 Descripcion de cualquier episodio de distorsion de mercado del subyacente.

No aplicable.

4.7.4 Normas de ajuste del subvyacente.

No aplicable.

4.7.5 Agente de calculo.

No aplicable.

4.7.6 Descripcion de instrumentos derivados implicitos.

No aplicable.
4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

4.8.1 Precio de amortizacion.

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa de emision se amortizaran por su
valor nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicion con
aplicacion, en su caso, de la retencion a cuenta que corresponda, con arreglo a lo descrito en
el apartado 4.14.

4.8.2 Fecha v modalidades de amortizacién.

Los plazos de vencimiento de estos pagarés estaran comprendidos entre 7 dias habiles y 1
afio (365 dias). No es posible la amortizacion anticipada ni por el Emisor ni por los
inversores. Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar su negociacion en el mercado
secundario, elEmisor procurara, en la medida de lo posible, que en un mismo mes no haya
mas de cuatro vencimientos de pagares, agrupandose en un Gnico vencimiento semanal.

El reembolso se efectuard mediante abono en la cuenta abierta a nombre del inversor en el
Emisor o abono en la cuenta de la entidad donde estén depositados los valores de acuerdo
con las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacion del Mercado
AIAF de Renta Fija en el que est4 prevista la admision a negociacion de estos valores.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segin el calendario TARGET
2, se demorard el reembolso al primer dia habil posterior, excepto que este dia se sitiie en el
mes siguiente, en cuyo caso el reembolso de los pagarés tendrd lugar el primer dia hébil
inmediatamente anterior, sin que ninguno de los supuestos mencionados anteriormente
pueda tener efecto sobre el importe que deba satisfacerse.

Al estar prevista la admision a negociacion de los mismos en el Mercado AIAF de Renta
Fija, la amortizaciéon de estos pagarés se producira de acuerdo a las normas de
funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacién de dicho mercado, abonandose,
en la fecha de amortizacion, en las cuentas, propias o de terceros, segun proceda, de las
Entidades Participantes, las cantidades correspondientes, con repercusion en su caso de la
retencion a cuenta que corresponda segun lo descrito en el apartado 4.14. Con la misma
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fecha valor, se abonaran dichas cantidades en la correspondiente cuenta de efectivo
designada al efecto por el suscriptor.

4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo.

El tipo de interés efectivo anual para el tenedor se calculard atendiendo al tipo de interés
nominal negociado entre el cliente y el Emisor, para cada peticion y para cada plazo, el cual
estarda en funcién de la situacion del mercado en el momento de la contratacion, de
conformidad con el apartado 4.7 anterior

El tipo de interés efectivo (TAE de la operacion) se hallard calculando el tipo de
actualizacion que iguale los flujos de la operacion, es decir, el importe efectivo de
suscripcion o adquisicion del pagaré, por un lado, y el valor nominal del pagaré en caso de
amortizacion (o valor de enajenacion en caso de venta), de otro. La formula que da lugar a
dicho tipo es la siguiente:

-

en la que:

i= Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.

N= Valor nominal del pagaré

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcidon o adquisicion.

n = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y la
fecha de vencimiento (exclusive).

4.10. Representacion de los tenedores de los valores.
N/A.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Las decisiones y acuerdos por los que se procede a la realizacion del presente Folleto de
Base, son los que se enuncian a continuacion:

o Acuerdo de la Asamblea General Ordinaria de 9 de junio de 2011.

o Acuerdos del Consejo Rector de 30 de junio de 2011.

o Acuerdo de la Comision Ejecutiva del Consejo Rector de 21 de noviembre de 2011
4.12. Fecha de emision.

Al tratarse de un programa de pagarés de tipo continuo, los valores podran emitirse y
suscribirse en cualquier momento durante la vigencia del programa. La vigencia del presente
Programa es de un (1) afio a partir de la fecha de publicacion del mismo en la pagina Web de
CNMV (www.cnmv.es), siempre que se actualice con los correspondientes suplementos, en
caso de ser necesario. En cualquier caso el Emisor se compromete a realizar un suplemento
con la publicacion de las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2011. Durante este periodo
de vigencia se podran ir emitiendo pagarés hasta el saldo vivo méaximo establecido
(500.000.000 euros o 1.000.000.000 en caso de ampliacion).
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Con la publicacion del presente Programa en la pagina Web de la CNMV, queda anulado el
anterior programa de emision de pagarés denominado “Sexto programa de Pagarés Cajamar”
que fue inscrito en el registro oficial de la CNMV el 15 de marzo de 2011.

La fecha de emision coincidird con la fecha de desembolso y tendra lugar el mismo dia de la
fecha de contratacion para las operaciones realizadas, hasta las 10:45 horas, con clientes que
tengan abierta cuenta de valores y de efectivo en la Entidad emisora y el primer dia hébil
siguiente para las formalizadas a partir de dicha hora. Para los peticionarios que no sean
clientes de Cajamar, la fecha de emision y desembolso serd, en cualquier caso, el primer dia
habil siguiente a la fecha de contratacion.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

De acuerdo son la legislacion vigente no existen restricciones particulares ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

4.14. Fiscalidad de los valores.

A estos valores les sera de aplicacion el régimen fiscal general vigente en cada momento
para las emisiones de valores en Espafia. A continuacion se expone el régimen fiscal vigente
en el momento de verificacion de esta Oferta Publica sobre la base de una descripcion
general del régimen establecido por la legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los
regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econdmico en vigor, respectivamente,
en los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos
otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del
inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los
valores objeto de la Oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les
podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

A.1.- Inversores personas fisicas residentes fiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas residentes a efectos fiscales en
Espana, la tributacion por los rendimientos producidos vendrd determinada por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Conforme a lo establecido en el apartado 2 del articulo 25 de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de
las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio, la remuneraciéon que perciban los titulares de los valores que sean
contribuyentes por el IRPF, asi como cualquier otra renta derivada de los valores, incluidas
las procedentes de la transmisién, amortizacion, reembolso, canje o conversion de los
mismos, tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario, en concreto, de
rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios. Dichos rendimientos
resultardn gravados en sede de su perceptor al tipo de gravamen fijo del 19 por ciento para
los primeros 6.000 euros de base imponible del ahorro (concepto que incluye, entre otros,
los rendimientos del capital mobiliario), y del 21 por ciento sobre los importes que superen
dicha cantidad.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 90 del Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de
marzo, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedaran sujetos a
retencion al un tipo del 19% (o del tipo vigente en cada momento).
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A.2.- Inversores personas juridicas residentes fiscales en Espafia

Los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades integraran en su base
imponible el importe integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia de la
titularidad de los valores, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo.

Los rendimientos obtenidos por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (IS)
generados por estos valores no estan sujetos a retencion, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 59.q) del Reglamento del IS, aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, dado que los pagarés objeto de la emision cumplen los requisitos siguientes:

- Estan representados mediante anotaciones en cuenta.
- Se negocian en un mercado secundario oficial de valores espaiol.

Con la finalidad de acreditar la procedencia de la exencidn de retencion a los sujetos pasivos
del IS, serd necesario cumplir con las obligaciones de informacién establecidas por el Real
Decreto 1065/2007 en su redaccion otorgada por el Real Decreto 1145/2011 de 29 de julio.

B. Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia
la tributacion por los intereses producidos vendra determinada por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes, asi como por su Reglamento aprobado por el
Real Decreto 1776/2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para
evitar la Doble Imposicion en el caso de que €stos resulten aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos
titulos estaran exentos de tributacion en Espafia cuando sean obtenidos por personas fisicas o
juridicas residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea, que no operen en
Espana mediante establecimiento permanente, o por establecimientos permanentes de dichos
residentes situados en otro Estado miembro de la Unién Europea y siempre que no se
obtengan a través de paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real
Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Asimismo, este articulo establece la exencion de las rentas derivadas de las transmisiones de
valores realizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafioles obtenidas por
personas fisicas o entidades no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en
territorio espafiol, que sean residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un
convenio para evitar la doble imposicidon con cldusula de intercambio de informacién, y
siempre que no se obtengan a través de paises o territorios calificados como paraisos fiscales
en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

De acuerdo con lo establecido en la Orden EHA 3290/2008, de 6 de noviembre, en los
supuestos en los que no proceda la practica de retencién por aplicacion de la exencidon
prevista en la Ley del IRNR, la procedencia de la misma se justificard con un certificado de
residencia expedido por las autoridades fiscales del pais de residencia,

Igualmente, cuando no se practique la retencion por aplicacion de las exenciones de un

Convenio para evitar la doble imposicion suscrito por Espafia o se practique con los limites
de imposicion que se fijen en éste, tales extremos se justificaran con un certificado de
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residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente, debiendo constar en el
mismo que el contribuyente es residente en el sentido definido en el Convenio cuya
aplicacion se invoca. El citado certificado de residencia fiscal tendrd una validez de un afo
desde su fecha de emision.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con establecimiento
permanente se les aplicara, a efectos del régimen de retenciones, los criterios establecidos
anteriormente para las personas juridicas residentes.

No obstante lo anterior, a los inversores no residentes les podra ser de aplicacion el régimen
de exenciones previsto en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, siempre que se cumplan los requisitos establecidos en la citada Disposicion y el
régimen de informacion previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, en su
redaccion otorgada por el Real Decreto 1145/2011 de 29 de julio.

C. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision de los Pagarés por causa de muerte o donacion a favor de personas fisicas,
esta sujeta a las normas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones teniendo en
cuenta la normativa especifica de cada CCAA que pudiera resultar aplicable, sin perjuicio,
respecto de los no residentes a efectos fiscales en Espafia, de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicion suscritos por Espafia. Para los supuestos en que el
beneficiario fuera una persona juridica, la renta obtenida se gravara con arreglo a las normas
del Impuesto sobre Sociedades o del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, segun los
casos, y sin perjuicio en este ultimo supuesto de lo previsto en los Convenios para evitar la
Doble Imposicion que puedan resultar aplicables.

D. Impuesto sobre el Patrimonio

Con efectos desde el 18 de septiembre de 2011, y con caracter temporal, solo para los afios
2011 y 2012, se ha restablecido el Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”) en virtud del Real
Decreto-ley 13/2011 de 16 de septiembre de 2011, por el cual se modifican determinados
articulos de la Ley 19/1991, de 6 de junio, de IP.

Los titulares personas fisicas con residencia habitual en Espafia estdn sometidos al IP por la
totalidad del patrimonio neto del que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Auténoma, la Ley del IP fija a estos efectos un minimo exento de 700.000 euros y una
escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2011 entre el 0,2% y el 2,5%.

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos
por Espafia, estaran sujetas al IP las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en
Espafa y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados en el territorio
espaiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo.

Dichos bienes o derechos seran gravados por el IP, aplicindose el minimo exento
establecido y la escala de gravamen general del impuesto cuyos tipos marginales oscilan
para el afio 2011 entre el 0,2% y el 2,5%.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1. Descripcion de la oferta publica.

El presente Folleto de Base se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones de
pagarés que constituiran un conjunto de valores homogéneos en el marco de de un Folleto de
Base de Pagarés por un saldo vivo de 500.000.000 de euros, ampliable a 1.000.000.000 de
euros denominado “Séptimo Programa de Pagarés Cajamar”.

5.1.1. Condiciones a la que esté sujeta la Oferta.
La presente oferta no esté sujeta a ninguna condicion.
5.1.2. Importe de la Oferta.

El importe de la Oferta serd quinientos millones de euros (500.000.000 €) nominales,
ampliable, previa comunicacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores, a mil
millones (1.000.000.000) de euros nominales.

Este importe se entiende como saldo maximo vivo de lo emitido en el Folleto de Base de
Pagarés en cada momento.

Cada pagaré tendra un valor nominal de 1.000 euros, por lo que el nimero méximo de
pagarés vivos en cada momento no podra exceder de 500.000, o de 1.000.000 en caso de
ampliacion del Folleto de Base.

5.1.3. Plazo de la Oferta Publica v descripcion del proceso de solicitud.

El presente Folleto de Base de Pagarés tendra vigencia de doce meses desde la fecha de su
publicacion en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es). Durante el mismo el Emisor
podré emitir pagarés en cada momento siempre que su saldo vivo no exceda de 500 millones
de euros, o de 1.000 millones de euros en caso de ampliacion del Folleto de Base

Por el propio procedimiento de emision no pueden existir valores emitidos no suscritos.

Durante el citado periodo de vigencia se atenderan las peticiones de contratacion de Pagarés
de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, Cajamar se reserva el derecho a
interrumpir de forma definitiva la colocaciéon de Pagarés por razon de necesidades de
tesoreria o por la evolucion de los tipos en el mercado.

Los inversores minoristas interesados en suscribir estos pagarés podran cursar sus peticiones
en cualquier oficina de Cajamar, dentro del horario de apertura al publico, actualmente de
8:30 a 14:30 horas, fijandose en ese momento todos los aspectos de la operacion, en
particular la fecha de emision (que coincidird con la de desembolso), el vencimiento, el
importe nominal (que serd como minimo de 1.000 euros), el tipo de interés nominal y el
importe efectivo (consecuencia de los anteriores). Supuesto el acuerdo por ambas partes,
suscriptor y emisor, se considerara ese dia como fecha de contratacion y el emisor le
entregard una copia firmada de la orden de suscripcion realizada y del Resumen del presente
Folleto en ese mismo momento. Dicha copia servird Unicamente como documento
acreditativo de la suscripcion efectuada, y no serd negociable.

Las solicitudes de suscripcion de los inversores cualificados podran dirigirse a través de la
Entidad Colocadora: INTERMONEY, y la propia Cajamar.
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En el caso de que las solicitudes de suscripcion se dirijan a INTERMONEY, deberan
hacerse telefonicamente al numero 91 432 64 00.

En el caso de que las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a Cajamar deberan
hacerse telefonicamente al numero 91 781 30 70.

Tanto si la colocacion de los pagarés entre inversores cualificados se realiza directamente
por el Emisor como por la Entidad Colocadora serd mediante negociacion telefonica directa.
La Entidad Colocadora o el Inversor Final podran solicitar cotizacién de los pagarés en cada
momento por plazos entre siete (7) dias y (12) doce meses (365 dias, 366 en caso de afos
bisiestos), en los teléfonos del Emisor y la Entidad Colocadora mencionados anteriormente.

Una vez ofertados los precios, si la Entidad Colocadora o el Inversor Final cualificado
realizasen una oferta que fuera aceptada por Cajamar, se concretaran, telefonicamente todos
los aspectos de la misma y especialmente, la fecha de emision, fecha de vencimiento,
importe nominal, tipo de interés e importe efectivo. Posteriormente la Entidad Colocadora
confirmard a Cajamar, o Cajamar al Inversor Final, mediante un modelo de comunicacién
todos los datos basicos de la operacion: Fecha de contratacion, Fecha de emision, Fecha de
Vencimiento, Importe nominal y efectivo (Euros) y domicilio de pago, dando el Emisor
recibo y acomodo a los términos de la operacion. Las solicitudes de precios y tipos y el
cierre de operaciones podran producirse cualquier dia habil de la semana, de lunes a viernes.
Cajamar se reserva el derecho de no cotizar niveles de emision cuando por previsiones de
tesoreria no necesitase fondos. El dia de la emision de pagarés, que serd el segundo dia héabil
posterior a la fijacion y formalizacion de la colocacion, y una vez recibida la confirmacion
de la Entidad Colocadora, Cajamar le comunicara la realizacion de la operacion.

La Entidad Colocadora estarda en permanente contacto con el Emisor para que éste le
informe del saldo vivo que queda disponible para su colocacion o de su falta de interés en la
colocacion de valores, por los motivos indicados en el parrafo anterior.

5.1.4. Método de prorrateo.

Dadas las caracteristicas del presente programa, no existe la posibilidad de prorrateo. Los
pagarés del presente programa se colocaran por orden cronolédgico, hasta la cobertura del
saldo vivo méaximo del mismo y en funcion de lo que el Emisor esté dispuesto a colocar, en
cada momento, segun sus necesidades de financiacion.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud.

La peticion minima de suscripcion sera de 1.000 euros, sin que exista peticion maxima,
dentro del limite del saldo vivo del Programa en cada momento.

5.1.6. Método v plazos para el pago de los valores v para la entrega de los mismos.

Los valores se suscribiran por su valor efectivo. La fecha de emision coincidira con la fecha
de desembolso y tendra lugar el mismo dia de la contratacion para las operaciones realizadas
hasta las 10:45 horas y el primer dia habil siguiente para las formalizadas a partir de dicha
hora.

La Entidad emisora entregara al inversor, en la fecha de contratacion, una copia firmada de
la orden de suscripcion como confirmacion de la peticion realizada, pero que no sera
negociable.
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Los inversores cualificados haran el desembolso de pagarés mediante abono en metalico en
la Cuenta de Abonos que el Emisor tiene abierta en el Banco de Espafia, a través de una
orden de movimiento de fondos (OMF) siendo de su cuenta los gastos que la misma pudiera
ocasionar o, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que el suscriptor tenga
abierta en Cajamar, antes de las 14:30 horas del dia del desembolso, con fecha valor mismo
dia. Los pagarés suscritos se depositaran en la cuenta de valores que el inversor designe a
estos efectos.

Los inversores minoristas hardn el desembolso de pagarés mediante adeudo en la cuenta que
el inversor tenga abierta o abra en la Entidad y se depositaran en la cuenta de valores que el
inversor tenga abierta o abra a tal efecto en Cajamar. En caso de que el suscriptor no tuviera
cuenta abierta, debera abrir una cuenta de efectivo asociada a una cuenta de valores, estando
la apertura totalmente libre de gastos para el suscriptor, sin perjuicio de los gastos de
mantenimiento de ambas cuentas ni de que, posteriormente, se traspasen, a peticion del
suscriptor, a otras entidades pagando las comisiones oportunas. Asi mismo, el cierre de
dichas cuentas estara, igualmente, libre de gastos para el suscriptor. En el momento de
efectuar la suscripcion se efectuara una retencion de saldo en la cuenta de efectivo, la cual
estara sometida a la retribucion que figure en el correspondiente contrato de apertura.

Posteriormente el suscriptor podra designar la cuenta de valores abierta en cualquier entidad
participante en Iberclear donde se anotaran los valores. A los suscriptores que mantengan la
anotacion de valores a través de otra entidad, Cajamar no les repercutird ningin gasto por
amortizacion de los valores independientemente de las que, en su caso, pueda cobrar la
Entidad Participante correspondiente.

El apunte contable se realizara con la asignacion de la referencia de registro.

5.1.7. Publicacién de los resultados de la Oferta.

Con objeto de informar sobre los volumenes y precios operados en las distintas colocaciones
de pagarés, estaran a disposicion del publico en las oficinas centrales de Cajamar, de 8:30 a
17:00 horas, el interés medio resultante de las ventas mensuales de pagarés, asi como el tipo
de interés nominal por plazos de emision, fijados en cada momento.

Trimestralmente se informara a la Comision Nacional del Mercado de Valores del resultado
de la oferta.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra.

No aplicable.
5.2. Plan de colocacion y adjudicacion.

5.2.1. Categorias de inversores a los que se Ofertan los valores.

El colectivo de potenciales inversores esta constituido por el publico en general.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada.

Se procedera a la inscripcion de las anotaciones en cuenta en el registro contable de
IBERCLEAR Yy sus Entidades Participantes a favor de los suscriptores.

Una vez inscritas en el registro contable de IBERCLEAR y de sus Entidades Participantes,
los titulares de los valores emitidos tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes
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los certificados de legitimacion correspondientes a dichos valores, de conformidad con lo
dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero. Las Entidades Participantes
expediran dichos certificados de legitimacion antes de que concluya el dia habil siguiente a
aquel en que se hayan solicitado por los suscriptores.

5.3. Precios

5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el
suscriptor.

Los pagarés que se emitan al amparo de este Programa tendran un valor nominal unitario de
1.000 euros.

El importe efectivo de cada pagaré se determinara en el momento de la contratacion de cada
uno de los pagarés, en funcion del importe del descuento que le corresponda en cada caso,
dependiendo del tipo de interés nominal y del plazo de vencimiento que se pacte, de acuerdo
con la siguiente formula:

g=_N_
1+ L
365

siendo:

E = Importe efectivo del pagaré.

N = Importe nominal del pagaré.

n = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y la fecha
de vencimiento (exclusive).

1= Tipo de interés nominal anual de la operacion expresado en tanto por uno.

El importe efectivo de los pagarés se redondeard a céntimos de euro, de tal forma que
cuando el tercer decimal sea igual o superior a cinco milésimas, se incrementara el segundo
decimal en una unidad, mientras que si es inferior se reducird, asimismo, en una unidad. A
efectos informativos, se adjunta una tabla, con distintos ejemplos de valores efectivos y
rentabilidades para un pagaré de 1.000 euros de nominal contratado a distintos plazos y tipos
de interés nominales.
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Valor efectivo de un pagare de 1.000 euros de valor nominal

1,00% 999,18  1,005% -0,27 997,54  1,004% -0,27 995,09  1,003% -0,27 99266  1,001% -0,27 990,10  1,000% 0,81
1,25% 998,97  1,257% -0,34 996,93  1,256% -0,34 993,87  1,254% -0,34 990,84  1,252% -0,34 987,65  1,250% 1,00
1,50% 998,77  1,510% -0,41 996,31  1,508% -0,41 992,66  1,506% -0,40 989,03  1,503% -0,40 98522  1,500% 1,20
1,75% 998,56  1,764% -0,48 995,70  1,762% -0,48 991,44  1,758% -0,47 987,22  1,754% -0,47 982,80  1,750% 1,39
2,00% 998,36  2,018% -0,55 995,09  2,015% -0,54 990,23  2,010% -0,54 98542  2,005% -0,53 980,39  2,000% 1,58
2,25% 998,15  2,273% -0,61 994,48  2,269% -0,61 989,03  2,263% -0,60 983,63  2,257% -0,60 978,00  2,250% 1,77
2,50% 997,95  2,529% -0,68 993,87  2,524% -0,68 987,82 2,516% -0,67 981,84  2,508% -0,66 97561  2,500% 1,96
2,75% 997,74  2,785% -0,75 993,26  2,779% -0,74 986,62  2,769% -0,73 980,06 2,760% -0,72 973,24  2,750% 2,15
3,00% 997,54  3,042% -0,82 992,66  3,034% -0,81 98542  3,023% -0,80 978,29  3,012% -0,79 970,87  3,000% 2,33
3,25% 997,34  3,299% -0,88 992,05  3,290% -0,88 98423  3,277% -0,86 976,52  3,264% -0,85 968,52  3,250% 2,51
3,50% 997,13  3,557% -0,95 991,44  3,546% -0,94 983,03 3,531% -0,93 974,76  3,516% -0,91 966,18  3,500% 2,69
3,75% 996,93  3,815% -1,02 990,84  3,803% -1,01 981,84  3,786% -0,99 973,01  3,768% -0,97 963,86  3,750% 2,87
4,00% 996,72  4,074% -1,09 990,23  4,061% -1,07 980,66  4,041% -1,05 971,26  4,021% -1,03 961,54  4,000% 3,05
4,25% 996,52  4,334% -1,15 989,63  4,319% -1,14 979,47  4,296% -1,12 969,52  4,273% -1,09 959,23  4,250% 3,22
4,50% 996,31  4,594% -1,22 989,03 4,577% -1,20 978,29  4,551% -1,18 967,78  4,526% -1,15 956,94  4,500% 3,40
4,75% 996,11  4,855% -1,29 988,42  4,836% -1,27 977,11 4,807% -1,24 966,06 4,779% -1,21 954,65  4,750% 3,57
5,00% 99591  5,116% -1,36 987,82  5,095% -1,33 975,94  5,063% -1,30 964,33  5,032% -1,27 952,38  5,000% 3,74
5,25% 995,70  5,378% -1,42 987,22  5,355% -1,40 974,76 5,320% -1,36 962,62  5,286% -1,33 950,12  5,250% 3,91
5,50% 995,50 5,641% -1,49 986,62 5,615% -1,46 973,59  5577% -1,43 96091  5,539% -1,39 947,87  5,500% 4,08
5,75% 99530  5,904% -1,56 986,02  5,876% -1,53 972,43  5.834% -1,49 959,20  5,793% -1,45 94563  5,750% 4,25
6,00% 995,09 6,168% -1,63 98542  6,137% -1,59 971,26  6,091% -1,55 957,50  6,046% -1,50 943,40  6,000% 4,41
6,25% 994,89  6,432% -1,69 984,82  6,399% -1,66 970,10  6,349% -1,61 955,81  6,300% -1,56 941,18  6,250% 4,57
6,50% 99469 6,697% -1,76 984,23  6,661% -1,72 968,94  6,607% -1,67 954,12  6,554% -1,62 938,97  6,500% 4,73
6,75% 994,48  6,963% -1,83 983,63  6,924% -1,79 967,78  6,866% -1,73 952,44  6,809% -1,67 936,77  6,750% 4,89
7,00% 994,28  7,229% -1,89 983,03 7,187% -1,85 966,63  7,124% -1,79 950,77  7,063% -1,73 934,58  7,000% 5,05
7,25% 994,08  7,496% -1,96 982,44  7,450% -1,91 96548  7,383% -1,85 949,10  7,318% -1,79 932,40  7,250% 5,21
7,50% 993,87  7,764% -2,03 981,84  7,715% -1,98 964,33  7,643% -1,91 947,44  7,572% -1,84 930,23  7,500% 5,37
7,75% 993,67  8,032% -2,09 981,25  7,979% -2,04 963,19  7,902% -1,97 94578  7,827% -1,90 928,07  7,750% 5,52
8,00% 993,47  8,300% -2,16 980,66  8,244% -2,10 962,056 8,162% -2,02 944,13  8,082% -1,95 925,93  8,000% 5,67
8,25% 993,26  8,570% -2,22 980,06 8,510% -2,17 960,91  8,423% -2,08 942,48  8,337% -2,00 923,79  8,250% 5,82
8,50% 993,06  8,840% -2,29 979,47  8,776% -2,23 959,77  8,683% -2,14 940,84  8,593% -2,06 921,66  8,500% 5,97
8,75% 992,86 9,110% -2,36 978,88  9,043% -2,29 958,63  8,944% -2,20 939,21  8,848% -2,11 919,54  8,750% 6,12
9,00% 992,66 9,381% -2,42 978,29  9,310% -2,35 957,50  9,205% -2,26 937,58  9,104% -2,16 917,43  9,000% 6,27
9,25% 992,45  9,653% -2,49 977,70  9,577% -2,42 956,37  9,467% -2,31 93596  9,360% -2,21 91533  9,250% 6,41
9,50% 99225  9,925% -2,56 977,11 9,845% -2,48 95525  9,729% -2,37 934,34  9,616% -2,27 913,24  9,500% 6,56
9,75% 992,05 10,198% -2,62 976,52 10,114% -2,54 954,12  9,991% -2,43 932,73  9,872% -2,32 911,16 9,750% 6,70
10,00% 991,85 10,472% -2,69 975,94  10,383% -2,60 953,00 10,254% -2,48 931,12  10,128% -2,37 909,09 10,000% 6,84

Las columnas en las que aparece +10 representan la disminucion en euros del valor
efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias. En el caso de -30 se refleja el
incremento del valor del pagaré al disminuir el plazo en 30 dias.

Gastos

Cajamar no repercutird gastos ni comisiones a los suscriptores o tenedores de los pagarés
emitidos al amparo del presente Programa ni en el momento de la suscripcion ni en el
momento de la amortizacion de los mismos.

Los inversores minoristas estaran sujetos, en su caso, al abono de las comisiones de
mantenimiento de la cuenta de efectivo y de administracion y custodia de valores de la
cuenta de valores de acuerdo con las tarifas de gastos y comisiones debidamente registradas.

Seran a cargo de Cajamar todos los gastos y comisiones de primera inscripcion de los
valores emitidos al amparo del Programa en Iberclear.

La inscripcion y mantenimiento de los valores, a favor de los suscriptores y de los tenedores
posteriores, en los registros de detalle a cargo de Iberclear y de las Entidades Participantes al
mismo, incluida Cajamar, estara sujeto a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada
momento, dichas entidades tengan establecidos, y correran por cuenta y a cargo de los
titulares de los valores. Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por
cualquier inversor en las correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones
repercutibles que las entidades sujetas a supervision del Banco de Espana y/o a la Comision
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Nacional del Mercado de Valores estan legalmente obligadas a publicar. Copias de dichas
tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.

5.4. Colocacion y Aseguramiento.

5.4.1. Entidades coordinadoras v participantes en la colocacion.

Seran entidades colocadoras de la emision:

*  El propio Emisor, con aquellos inversores finales que se dirijan al mismo para adquirir
Pagarés a través del servicio telefonico

. La Entidad Colocadora, INTERMONEY S.V., S.A., con la cual se ha procedido a
firmar un contrato de colocacion, de fecha 2 de diciembre de 2011.

*  En cualquier momento, Cajamar podra contratar con cualquier otra Entidad la
colocacioén de los pagarés, con comunicacion de este hecho a la CNMV.

Las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base se colocaran de forma
discrecional por parte de la Entidad Colocadora y de la Entidad Emisora, procurando que no
se produzcan discriminaciones injustificadas entre peticiones de caracteristicas similares.

5.4.2. Acgente de Pagos vy Entidades Depositarias.

El servicio financiero del programa de emision serd atendido por Cajamar. Los pagarés
suscritos se depositardn en la cuenta abierta a nombre del suscriptor en Cajamar, ya existente o
que haya sido abierta a tal efecto, o abono en la cuenta de la entidad donde estén depositados
los valores.

5.4.3. Entidades Aseguradoras v procedimiento.

No aplicable.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento.

No aplicable.
6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1. Solicitudes de admision a cotizacion.

El Emisor solicitara la admision a cotizacion de los pagarés emitidos con cargo al presente
Programa en el Mercado AIAF de Renta Fija. El Emisor se compromete a realizar todos los
tramites necesarios para que los pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de tres
dias habiles a contar desde la fecha de emision de los valores. A estos efectos, se recuerda
que, como ya se ha indicado en epigrafes anteriores, la fecha de emision coincide con la fecha
de desembolso. En ningun caso, el plazo superara el vencimiento de los pagarés. En caso de
incumplimiento de dicho plazo se haran publicos los motivos del retraso a través de un diario
de difusion nacional, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pueda
incurrir el emisor.

Cajamar, conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones exigidas para la admision,
permanencia y exclusion de los valores en el mercado AIAF de Renta Fija, segin la
legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos rectores.
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6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma

clase.

Se lista a continuacion las operaciones contratadas sobre valores de Cajamar entre el 1 de

junio de 2010 y el 30 de noviembre de 2011.

Fecha Frec. Ultima Prec. Prec. TIR TIR

Cédgo ISIN isié Fecha vto. Activo Mes Aiio Vol inal cotiz. Fecha Miximo Minimo Mixima Minima
ES0414601023 23/10/2009 23/10/2014 CH 6 2011 16.000,00 22,73 28/06/2011 93,7 92,65 5,992 5,602
ES0214601017 16/03/2005 16/03/2015 oS 7 2011 900,00 14,29 19/07/2011 82,25 82,25 0,000 0,000
ES0414601023 23/10/2009 23/10/2014 CH 7 2011 25.000,00 4,76 26/07/2011 92,25 92,25 6,198 6,198
ES0414601023 23/10/2009 23/10/2014 CH 10 2011 4.500,00 4,76 03/10/2011 94,25 94,25 5,587 5,587

6.3. Entidades de liquidez.

Cajamar ha suscrito con INTERMONEY S.V., S.A. (“Entidad de Liquidez”) un contrato de
compromiso de liquidez de fecha 2 de diciembre de 2011, cuyas condiciones basicas son las
siguientes:

La

Entidad de Liquidez asume el compromiso de dotar de liquidez a los tenedores de los

pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base. La Entidad de Liquidez cotizara
precios de compraventa de los pagarés referenciados, hasta un importe maximo vivo
equivalente al diez por ciento (10%) del saldo vivo nominal, es decir, hasta 50 millones de
euros del saldo vivo inicial, o 100 millones de euros en caso de ampliacién del Folleto de
Base.

La Entidad de Liquidez cotizara precios de compraventa de los pagarés referenciados.
Los precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez seran validos para importes nominales
de hasta quinientos mil (500.000) euros por operacion.

La cotizacién de los precios ofrecidos por la Entidad Colocadora reflejara en cada
momento la situacion de liquidez existente en el mercado.

La diferencia entre el precio de oferta y el de demanda cotizados en cada momento por
la Entidad de Liquidez no podré ser superior a un 10% en términos de TIR, siempre y
cuando no se produzcan situaciones de mercado que lo imposibiliten. El citado 10% se
calculard sobre el precio de compra que cotice en ese momento. En cualquier caso ese
diferencial no serd superior a 50 puntos basicos, también en términos de TIR y nunca
podra ser superior a un 1% en términos de precio.

No obstante, la diferencia entre el precio de oferta y el de demanda podra apartarse de lo
establecido en el parrafo anterior siempre y cuando se produzcan situaciones de mercado
tales como problemas de liquidez, cambios en la situacion crediticia del emisor, o
variaciones significativas en la cotizacion de activos emitidos por el emisor o emisores
similares.

La Entidad de Liquidez debera comunicar al emisor el inicio de cualquiera de las
circunstancias mencionadas en el parrafo anterior, cuando pretenda ampararse en ellas
con los efectos comentados en el citado parrafo. De igual modo, la Entidad de Liquidez
queda obligada a comunicar al emisor la finalizacién de tales circunstancias. En el caso
de que se produzcan tales situaciones de mercado el Emisor comunicara el acaecimiento
de las mismas mediante un Hecho Relevante a la CNMV o mediante la inclusion de un
anuncio en el boletin de AIAF.

31




- La cotizacion de precios de venta estard sujeta a la disponibilidad de valores en el
mercado, comprometiéndose la Entidad Colocadora a actuar con la méaxima diligencia e
interés para localizar los valores con los que corresponder a las posibles demandas de los
clientes y/o del mercado.

Los precios de compra se entenderan en firme y serdn fijados en funcion de las
condiciones de mercado, si bien, la Entidad Colocadora podrd decidir los precios de
compra y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno. Estos precios
representaran las rentabilidades que la Entidad Colocadora considere prudente establecer
en funcion de su percepcion de la situacion del mercado de pagarés y de los mercados de
Renta Fija en general, asi como de otros mercados financieros.

- La Entidad Colocadora no tendra que justificar al Emisor los precios de compra o venta
que tenga difundidos en el mercado en cada momento, no obstante y a peticion del
Emisor, la Entidad Colocadora le informara de los niveles de precios que ofrezca en el
mercado.

- La Entidad Colocadora se obliga a cotizar y hacer difusion diaria de precios a través del
sistema de informacion BLOOMBERG (Pantalla ACFB) y afiadidamente por al menos
uno de los medios siguientes:

Telefonicamente (Tel. 91 432 64 20)
Servicio de Reuters (pantalla IM-PAG)

- La Entidad Colocadora quedard exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante
cambios que repercutan significativamente en las circunstancias legales actuales que se
siguen para la operativa de compraventa de los pagarés por parte de la Entidad
colocadora o para su habitual operativa como Entidad Financiera.

Igualmente se producird la posibilidad de exoneraciéon cuando, por cambios en las
circunstancias estatutarias, legales o economicas del Emisor se aprecie de forma
determinante una alteracion en la solvencia o capacidad de pago de las obligaciones del
mismo.

En caso de que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en los parrafos
anteriores, la Entidad Emisora se compromete a no realizar nuevas Emisiones con cargo
a este Folleto de Base, hasta que la Entidad o cualquier otra que la sustituya se
comprometan a dar liquidez en las nuevas circunstancias. La Entidad Colocadora seguira
dando liquidez a los Pagarés emitidos.

La Entidad Colocadora podréa excusar el cumplimiento de su obligacion de dar liquidez
cuando los pagarés existentes en su cartera de negociacion adquiridos directamente en el
mercado como consecuencia del cumplimiento de su actuacion como Entidad de
Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada momento (es decir, hasta 50 millones
de euros o 100 millones de euros en caso de ampliacion) sin perjuicio del cumplimiento
por ésta de los limites o coeficientes legales a los que estuviese sujeta en cada momento.

El incumplimiento de las obligaciones de liquidez o la cancelacion unilateral del
compromiso serd causa automadtica de la resolucion del contrato.

La Entidad de Liquidez no garantiza, no avala, ni asume responsabilidad alguna respecto al
buen fin de los Pagarés. Asimismo no asume ni realiza ningun juicio sobre la solvencia del
Emisor.
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El presente contrato tendrd una vigencia de un afio, desde la fecha de la primera emision. No
obstante podré ser cancelado a peticion de cualquiera de las partes, con un preaviso de 30
dias sobre dicha fecha.

Sin perjuicio de lo anterior en el momento de finalizacion de la vigencia del presente
contrato, subsistiran las obligaciones del Emisor y de la Entidad Colocadora y de Liquidez
en todo lo referente a las emisiones de pagarés pendientes de amortizar. No obstante, si se
produjera la resolucion o cancelacion del contrato de liquidez por cualquier causa, el
Emisor, con el fin de garantizar los compromisos de liquidez asumidos en el mismo, se
compromete a renovar estos compromisos con otra Entidad de Liquidez. La Entidad
Colocadora y de Liquidez seguira realizando las mismas funciones hasta que la nueva
entidad se subrogue a las mismas.

El Emisor se obliga a llevar a cabo sus mejores esfuerzos para, dentro del plazo de 30 dias
sefialado localizar una entidad de crédito que se halle dispuesta a asumir las funciones que
para la Entidad de Liquidez se establecen en el Contrato.

En cualquier momento, Cajamar podré contratar con cualquier otra entidad compromisos de
liquidez adicionales, con comunicacion de este hecho a la CNMV.

En el caso de que el Emisor designara otras entidades de liquidez, esta circunstancia se
comunicard oportunamente a la CNMV.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision.

No aplicable.

7.2. Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores.
No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.5. Ratings.

El presente Folleto de Base no ha obtenido calificacion crediticia alguna (opinion que
predice la solvencia de una entidad, de una obligacion, un valor de deuda o similar o un
Emisor de dichos valores, en base a un sistema de calificacion previamente definido).

A la fecha del registro del presente Folleto de Base, Cajamar tiene asignados los siguientes
ratings para sus emisiones a largo y corto plazo por las agencias de calificacion de riesgos
crediticios:

La Entidad tiene otorgada por Fitch Rating Espafia, S.A.U., en octubre de 2011, el Rating
BBB+ a largo plazo con perspectiva negativa y la calificacion de F2 para el corto plazo. Y
por Moody’s Investors Service Espafia, S.A., en marzo de 2011, el rating Baa3 a largo plazo
con perspectiva negativa y la calificacion P-3 para el corto plazo.
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Las calificaciones anteriores indican en general una calidad crediticia adecuada y una
suficiente capacidad para hacer frente a sus obligaciones financieras.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o
ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion. Las mencionadas calificaciones
crediticias son s6lo una estimacion y no tiene por qué evitar a los potenciales inversores la
necesidad de efectuar sus propios anélisis del Emisor o de los valores a adquirir.

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las
siguientes:

Calificaciones otorgadas por
Moody’s Fitch Significado

Aaa AAA Capacidad de pago de
intereses y devolucion del
principal enormemente alta

Aa AA Capacidad muy fuerte para
pagar intereses y devolver
principal

A A Fuerte capacidad de pagar

interés y devolver el
principal. Los factores de
proteccion se consideran
adecuados pero pueden ser
susceptibles de empeorar en
el futuro

Baa BBB La proteccion de los pagos
de interés y del principal
puede ser moderada, la
capacidad de pago se
considera adecuada. Las
condiciones de negocio
adversas podrian conducir a
una capacidad inadecuada
para hacer los pagos de
interés y del principal

Ba BB Grado especulativo. No se
puede considerar que el
futuro este asegurado. La
proteccion del pago de
intereses y del principal es
muy moderada

b B La garantia de los pagos de
interés o del principal puede
ser pequena.

Altamente vulnerables a las
condiciones adversas del
negocio
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Caa CCC Vulnerabilidad identificada
a incumplimiento.
Continuidad de los pagos
dependiente de que las
condiciones financieras,
economicas y de los
negocios sean favorables.

Ca CC Altamente especulativos.
C C Incumplimiento actual o
inminente
DDD,DD,D Valores especulativos. Su

valor puede no exceder del
valor de reembolso en caso
de liquidacion o
reorganizacion del sector.

-FITCH aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica la
posicion relativa dentro de cada categoria.

-Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion
desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en

Las escalas que emplean para la calificacion de deuda a corto plazo son las siguientes:

Calificaciones otorgadas por
Moody’s Fitch Significado

P-1 F-1 Es la mas alta calificacion
indicando que el grado de
seguridad de cobro en los
momentos acordados es
muy alto.

P-2 F-2 La capacidad de atender
correctamente el servicio de
la deuda es satisfactorio,
aunque el grado de
seguridad no es tan alto
como en el caso anterior.

P-3 F-3 Capacidad de pago
satisfactoria, pero con
mayor vulnerabilidad, que
en los casos anteriores a los
cambios adversos en las
circunstancias.

No Prime B Normalmente implica una
suficiente capacidad de
pago, pero unas
circunstancias adversas
condicionarian seriamente
el servicio de la deuda
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- C Este rating se asigna a la
deuda a corto plazo con una
dudosa capacidad de pago.

- D La deuda calificada con una
D se encuentra en mora.
Esta categoria se utiliza
cuando el pago de intereses
o principal no se ha hecho
en la fecha debida, incluso
si existe un periodo de
gracia sin expirar.

- - Se utiliza sélo para
gobiernos que no han
pedido de forma explicita
una calificacion para
emisiones de deudas
concretas.

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente han sido registradas en la Union
Europea de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) n°1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion
crediticia.

8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO REGISTRADO EN LOS
REGISTRO OFICIALES DE LA CNMV EL 15 DE MARZO DE 2011

Durante el ejercicio 2010 se incorporaron al SIP del Grupo Cooperativo Cajamar las
sociedades cooperativas de crédito de Albalat, Turis y Petrel. En el ejercicio 2011 se ha
incorporado al SIP del Grupo Cooperativo Cajamar la sociedad cooperativa de crédito de
Castellon, asi como Caja Campo mediante la integracion por fusion por absorcion de ésta
por Cajamar.

Cajamar, entidad cabecera del Grupo, representa mas del 95% del total activos al cierre de
los ejercicios 2010 y 2009, llegando al 97,2% tras la integracion por fusion de Caja Campo
en Cajamar en septiembre de 2011.

A continuacidon se acompaiia el Balance Publico consolidado y la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Publica consolidado auditadas correspondientes a 31 de diciembre de 2010 y 31
de diciembre de 2009, segun corresponda, de conformidad con la Circular 4/2004 de Banco
de Espafa y modificaciones posteriores.
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A) Balances Publicos consolidados a 31 de diciembre de 2010 y 2009:

miles de euros

Caja ydepositos en bancos centrales 208.76 443.759 (53,0%)
Cartera de negociacion 9.466 4.120 129,8%
Valores representativos de deuda - - -
Instrumentos de capital - - -
Derivados de negociacion 9.466 4.120 129,8%
Otros activos financ. A valor razonable con cambios enpyg 26.48 20.658 26,6%
Crédito ala clientela 2451 20.658 18,7%
Valores representativos de deuda 1635 - -
Activos financieros disponibles para la venta 1709.500 431492 296,2%
Valores representativos de deuda 1566.240 305.189 413,2%
Otros instrumentos de capital %3.260 126.303 1B4%
Inversiones crediticias 25.877.629 25.399.588 19%
Depdsitos en entidades de crédito 895.279 1232.264 (27,3%)
Crédito ala clientela 24.982.350 24.64.727 34%
Valores representativos de deuda - 2597 (100,0%)
Cartera de inversion a vencimiento 137.449 26813 412,6%
Derivados de cobertura 127979 83.910 52,5%
Activos no corrientes en venta 107.630 67.238 60,1%
Participaciones 61272 55.938 9,5%
Entidades asociadas 61272 55.938 9,5%
Activo material 608.076 522.239 16,4%
De uso propio 460.404 421034 9,4%
Afecto al Fondo de EducacionY Promocion 2.180 3.535 (38,3%)
Inversiones inmobiliarias %5492 97.670 49,0%
Activo intangible 40.426 40.706 (0,7%)
Fondo de comercio - 825 (100,0%)
Otro activo intangible 40.426 39.881 14%
Activos fiscales B7.167 129.81 211%%
Corrientes 1824 16.026 (26,2%)
Diferidos 145.333 113.785 27,7%
Resto de activos 738.020 435.809 69,3%
Existencias 660.029 386.498 70,8%
Otros 77.991 49.31 58,2%
TOTAL ACTIVO 29.809.468 27.662.081 7,8%

miles de euros
Cartera de negociacion 836 5M 63,6%
Derivados de negociacion 836 51 63,6%
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en P.y G. o o o
Pasivos financieros a coste amortizado 26.999.726 24991717 8,0%
Depodsitos de bancos centrales 400.100 902.806 (55,7%)
Depodsitos de entidades de crédito 1224.778 745915 64.2%
Depdsitos de la clientela 21714.284 20.313.877 6,9%
Débitos representados por valores negociables 3.315.595 2.583.198 284%
Pasivos subordinados 160.117 298.235 (46,3%)
Otros pasivos financieros 184.852 147.686 252%
Ajustes a pasivos financieros por macro coberturas o o o
Derivados de cobertura 16.368 2425 575,0%
Provisiones 45.222 85.979 (47.,4%)
Fondo para pensiones y obligaciones similares 26.925 19.958 34,9%
Provisiones paraimpuestos yotras contingencias legales - - -
Provisiones parariesgos ycompromisos contingentes 5.076 1593 (56,2%)
Otras provisiones 13.221 54.428 (75,7%)
Pasivos fiscales 55.361 52.428 5,6%
Corrientes 14.095 2771 408,7%
Diferidos 41266 49.657 (16,9%)
Fondo de EducacionyPromocion 4.275 5.539 (22,8%)
Resto de pasivos 182.161 164.655 17,8%
Capital reembolsable ala vista 81248 173.904 4.2%
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miles de euros

200 2009() __%Var
Fondos Propios 2.335.009 2.197.970 6,2%
Capital 1038.90 958.465 84%
Reservas 1260.597 1204.921 4,6%
Reservas (pérdidas) acumuladas 1246.945 1208.685 3.2%
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por método de part. 13.652 -3.764 (462,7%)
Otros instrumentos de capital 31831 - -
Menos: Valores propios - - -
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 35815 65.747 (45,5%)
Menos: Dividendos y retribuciones -32.44 -31163 3,%
Ajustes por Valoracién -22.194 -3.046 628,6%
Activos financieros disponibles para la venta -21128 -2.181 868,7%
Entidades valoradas por el método de la participacién -1066 -865 232%
Intereses Minoritarios 11466 -1 >
2324.281 _ 2.194.923 5,9%
PRO-MEMORIA
Riesgos Contingentes 744 457 738.650 0,8%
Compromisos Contingentes 2.043.935 1766.733 16,7%
Fuente: Cuentas anuales consolidadas ejercicio 2010

A diciembre de 2009 las entidades financieras de crédito que, junto con Cajamar, forman
parte del Sistema institucional de proteccion (SIP), consolidando balances mediante el
método de integracion global, son Caja Campo Caja Rural S.C.C. y Caja Rural de Casinos
S.C.C. En diciembre de 2010 se unen a las anteriores otras tres entidades financieras de
crédito: Caixa Rural Albalat dels Sorells C.C.V., Caixa Petrer Caja Rural C.C.V y Caixa
Rural de Turis C.C.V.

El Grupo Cajamar ha seguido consolidando su posicionamiento en el sector financiero,
manteniendo importantes cuotas de mercado en las provincias de origen y aumentando la
presencia en nuevos mercados.

La cifra total del Balance a diciembre de 2010 asciende a 29.809,5 millones de euros, tras un
avance de 2.147,4 millones de euros, lo que representa un incremento relativo del 7,8%.

El balance muestra una estructura tradicional con un predominio claro del “Crédito a la
clientela” cuyo peso alcanza el 83,8 % del total del activo (87,4% en 2009), con un avance
del 3,4%, hasta situarse en 24.982,6 millones de euros; 817,6 millones de euros mas que en
el ejercicio precedente. Su crecimiento ha sido moderado en linea con los ultimos afios.

Los importes incluidos en el epigrafe del Activo del Balance “crédito a la clientela”
corresponde a valores netos, los cuales se obtienen al deducir los “Ajustes por valoracion”
del “Crédito a la clientela bruto”, tal como se puede observar en el siguiente cuadro:

dic-10 dic-09 % Var.
Crédito a la clientela bruto 25.574.339 24827014 3,0%
Ajustes por valoracion -591989 -662.287 (10,6%)
Crédito a la clientela neto (Activo del Balance) 24.982.350 24.64.727 34%

Los activos dudosos incluidos en “Crédito a la clientela” suman 1.232,1 mill. de euros al
cierre de 2010 (1.149,2 mill. de euros un afio antes).

El saldo de “Depdositos en cuentas de Crédito” ha disminuido en 337 mill. de euros,
basicamente por una menor posicion acreedora en el mercado interbancario de depositos y la
disminucién de otros depositos en Entidades de crédito.

El saldo del epigrafe de “Valores representativos de Deuda” de Activos financieros
disponibles para la venta al cierre del ejercicio 2010 es de 1.566,2 millones de euros, 1.261,1
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millones de euros mas que el ejercicio precedente, principalmente por compras de Deuda
Publica y renta fija de entidades de crédito.

La “Cartera de inversion a vencimiento” se ha incrementado en 110,6 mill. de euros,
alcanzando un saldo de 137,4 mill. de euros al cierre de 2010, principalmente por la
adquisicion de bonos de titulizacion y bonos corporativos.

Los “Activos no corrientes en venta” generalmente se adquieren para su venta en el menor
plazo posible. La mayor parte del saldo tiene su origen en Activos Adjudicados, los cuales
tiene un peso en el saldo a final de 2010 del 80,9%.

La rubrica “Existencias” recoge los saldos de los activos, incluyendo terrenos y demas
propiedades, que se tienen para su venta en el curso ordinario del negocio.

dic-10 dic-09 % Var.
Coste amortizado 79321 436616 817%
Correcciénde valor -133.184 -50.117 165,7%
Existencias 660.029 386.498 70,8%

A 31 de diciembre de 2010 el 75,9% las existencias procedia de adjudicaciones de activos,
concretamente en aquellos con origen en operaciones de financiaciéon de actividades
inmobiliarias, que han sido adquiridos con el objeto de finalizar la actividad en curso,
construccion, promocion o venta, en aras del buen fin de la operacion.

En relacion al pasivo del balance destacan principalmente los Depositos a la clientela que,
con un 79,0% en 2010 (79,8% en 2009) sobre el total pasivo, constituyen la principal fuente
de financiacion de la Entidad. Ademas han registrado un incremento del 6,9% en el afio y se
sitian en 21.714,3 millones de euros.

miles de euros

Administraciones publicas espafiolas 52044 698.074 (25,45%)
Otros sectores residentes: 20.956.738 19.386.090 8,0%
Depésitos ala vista: 6.123.160 5.877.697 4,8%
Cuentas corrientes 2.720.463 2.736.736 (0,59%)

Cuentas de ahorro 3.365.432 3.14.079 8,07%

Dinero electrénico 866 697 24,25%

Otros fondos ala vista 36.399 26.185 39,01%

Depésitos a plazo: F 4600527  1B.361258 9,72%
Imposiciones a plazo £.125.299 11201961 8,24%

Cuentas de ahorro - vivienda 42.361 63.395 (33,8%)

Depésitos a descuento - - -
Participaciones emitidas (Nota 7.5.b.4.) 194177 2.047.180 (6,50%)
transferidos - - -

Pasivos financieros hibridos 570.125 40.652 1302,45%

Otros fondos a plazo 8.090 8.070 0,25%

Ajustes por valoracién 173.526 %7.135 17.94%
Administraciones P ublicas no residentes - - -
Otros sectores no residentes 237.132 229.713 3,23%
Total 21.714.284 20.313.877 6,89%

El saldo al 31 de diciembre de 2010 recogido en la cuenta de ‘“Administraciones publicas
espafiolas” incluye una operacion de compraventa doble (simultdnea) realizada con el Fondo
de Adquisicion de Activos Financieros por importe de 124,3 mill. de euros.

El saldo recogido en la cuenta de “Imposiciones a plazo” al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
incluye seis emisiones de Cédulas Hipotecarias por un montante global de 2.250 millones de
euros.

El saldo de 400 mill. de euros registrado en la cuenta Banco de Espana “Depositos de
Bancos Centrales”, al 31 de diciembre de 2010, correspondia a la financiacion a corto plazo
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obtenida por Cajamar, al amparo del contrato de crédito con prenda de valores y otros
activos suscritos frente al Banco de Espafia en virtud de los mecanismos que arbitran la
politica monetaria del eurosistema.

Durante el ejercicio de 2010, los depositos de entidades de crédito han aumentado 478,9
mill. de euros, principalmente como consecuencia de un incremento de 228 millones de
cuentas a plazo y 122 millones en cesiones temporales de activos.

En el ejercicio 2010 la rubrica “Débitos representados por valores negociables” ha
aumentado en algo mas de 732 millones de euros debido principalmente a emisiones de
“Titulos Hipotecarios” por un valor neto de 283,8 millones de euros y a emisiones de deuda
simple por valor de 500 millones de euros. Por otro, el saldo de pagarés ha disminuido 58
millones de euros, quedando el saldo a cero a finales de 2010.

Dentro del Patrimonio Neto, el Capital de la Entidad ha crecido un 8,4% hasta alcanzar los
1.038,9 millones de euros y las Reservas se sitian en 1.260,6 millones de euros después de
registrar un crecimiento del 4,6%. Ambos epigrafes suponen, respectivamente, un 3,5% y un
4,2% del total balance. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, del importe total de Capital
suscrito, 181,2 y 173,9 millones de euros, respectivamente, se encuentran clasificados en el
epigrafe “Capital con naturaleza de pasivo financiero” de acuerdo al nuevo marco
regulatorio definido en el IAS 32 y en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia.

El Grupo, al 31 de diciembre de 2010, no tenia participaciones propias en cartera, ni durante
el ejercicio 2009 ha adquirido ni ha vendido participaciones propias.

A diciembre de 2010, en la partida de compromisos contingentes estan incluidos 300
millones de euros (541 a diciembre de 2009) que corresponden a préstamos hipotecarios a
promotores pendientes de disponer. A septiembre de 2011 la cifra ha seguido bajando hasta
256 millones de euros.
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B) Cuentas de resultados consolidadas a 31 de diciembre de 2010 y 2009

miles de euros

CUENTA DE RESULTADOS 2010 2009 % Var.

Intereses y rendimientos asimilados 917.334 1116.315 (17,82%)
Intereses y cargas asimiladas (486.202) (566.906) (4,24%)
Remuneracion de capital reembolsable ala vista (s6lo cc) (5.428) (5.48) 0,8%
A)MARGEN DE INTERESES 425.704 543.991 (2174%)
Rendimiento de instrumentos de capital 206 1795 12,31%
Resultado de entidades valoradas por el metodo de la participacion 5440 (2.999) (28139%)
Comisiones percibidas 109.441 100.009 943%
Comisiones pagadas (13.099) (1.782) 2,48%
Resultados de operaciones financieras (neto) 47439 31593 50,%%
Cartera de negociacion 434 237 83,12%

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios enP y G 1375 (657) (309,28%)
Instrumentos fin. no valorados avalorrazonable con cambiosenP yG 34.756 w277 13,44%

Otros 10.874 17.736 (38,69%)
Diferencias de cambio (neto) 1628 1609 118%
Otros productos de explotacion 51450 36.087 42,57%
Ingresos de contratos de seguros yreaseguros emitidos - - -

Ventas e ingresos por prestacién de servicios no financieros 17.052 7.51 (2,62%)

Resto de productos de explotacion 34.398 18.576 85,7%

Otras cargas de explotacion (36.736) (22.834) 60,88%
Gastos de contratos de seguros yreaseguros emitidos - - -
Variacidon de existencias (22.374) (8.493) 163,44%

Resto de cargas de explotacion (#4.362) (¥4.341) 0,%5%
B)MARGEN BRUTO 593.283 676.469 (12,30%)
Gastos de administracion (324.409) (308.875) 5,03%
Gastos de personal (240.065) (227.629) 5,46%

Otros gastos generales de administracion (84.344) (81246) 3,81%
Amortizacion (39.784) (36.809) 8,08%
Dotaciones a provisiones (neto) 23.742 (8.149) (39135%)
Perdidas por deterioro de activos financieros (neto) (162.478) (201.163) (24,20%)
Inversiones crediticias (152.380) (200.312) (23,93%)

Otros Ins. fin.no valorados a valor razonable con cambios enP y G (98) (851) (88,48%)

C) RESULTADODE LASACTIVIDADES DE EXPLOTACION 100.354 121473 (17,39%)
Perdidas por deterioro del resto de activos (neto) (57.5M) (38.634) 48,88%
Fondo de comercio yotro activo intangible (825) - -

Otros activos (56.694) (38.634) 46,75%
Ganancias (perdidas) en la baja de activos no clas.como no ctes. enventa (6.853) (7.370) (7,01%)
Ganancias (perdidas) de activos no ctes. en venta no clasif. como oper.int. (3.124) (1512) 106,61%

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 32.858 73.957 (55,57%)
Impuestos sobre beneficios 481 (4.68) (110,42%)
Dotacion obligatoria a obras yfondos sociales (solo caycc) (700) (3.593) (80,52%)

E) RESULTADO EJERCICIO PROCEDENTE DE OPER.CONTINUADAS 32.639 65.746 (50,36%)
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - -
F)RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 32.639 65.746 (50,36%)
Resultado atribuido a la entidad dominante 35816 65.747 (45,53%)
Resultado atribuido a intereses minoritarios (3.176) Q] >

Fuente: Balances Consolidados Publicos

En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del ano 2009 no estan incluidos los
resultados de las otras dos entidades de crédito que formaban el Sistema Institucional de
Proteccion (CajaCampo y Casinos), por haberse producido su aprobacion en diciembre de
2009. Dichos resultados han consolidado como remanente incorporado a Reservas
Acumuladas (Patrimonio Neto). En el ano 2010, la cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada contiene los resultados de todas las entidades que forman parte del SIP
(Cajamar, CajaCampo, Casinos, Albalat, Petrer y Turis (éstas dos ultimas en su parte
proporcional de tres meses, pues se incorporaron al SIP en Octubre de 2010).

El Margen de Intereses ha registrado una disminucion interanual de 118,3 millones de euros,
lo que supone un 21,7%, menos que el ejercicio precedente, alcanzado 425,7 millones de
euros frente a 542,0 del ejercicio anterior.

La aportacion a la Cuenta de Resultados de la Entidad de las comisiones percibidas y
pagadas es de 96,3 millones de euros, un 10,5% superior al ejercicio precedente.
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El Resultado de la Actividad de Explotacion ha decrecido un 17,4% (21,1 millones de
euros), recuperando el margen bruto en 62,1 mill. de euros, principalmente por un descenso
en “Pérdidas por deterioro de los activos financieros”, las cuales corresponden
mayoritariamente a inversiones crediticias

El Ratio de Eficiencia se sitia a 31 de diciembre de 2010, teniendo en cuenta las
amortizaciones, en el 61,4%, frente al 51,1% del afo anterior. Si excluimos las
amortizaciones, el ratio de eficiencia desciende hasta el 54,7% (45,7% en 2009). El
empeoramiento del ratio se debe al descenso del margen bruto en mayor medida. Los gastos
de explotacion siguen estando contenidos aunque han tenido un leve incremento como
consecuencia de la incorporacion al grupo de varias cooperativas de crédito.

El Resultado del Ejercicio alcanza la cifra de 32,6 millones de euros (65,7 millones de euros
en 2009), un 33,1% inferior a 2009.

Asimismo, se acompafia el Balance Publico consolidado y la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Publica consolidado auditadas correspondientes a 30 de septiembre de 2011 y 30
de septiembre de 2010, segtn corresponda, de conformidad con la Circular 4/2004 de Banco
de Espafia y modificaciones posteriores.

A) Balances Publicos consolidados a 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de

2010:
miles de euros
Caja ydepositos en bancos centrales 403.49 208.76 93,6%
Cartera de negociacion 9.834 9.466 3,89%
Valores representativos de deuda 7.050 - -
Instrumentos de capital 361 - -
Derivados de negociacion 2423 9.466 (74,40%)
Otros activos financ. A valor razonable con cambios enpyg 1749 26.148 (93,31%)
Crédito ala clientela - 2451 (100,00%)
Valores representativos de deuda 1749 1635 6,97%
Activos financieros disponibles para la venta 1887.909 1709.500 0,44%
Valores representativos de deuda 1734.659 1566.240 10,75%
Otros instrumentos de capital 153.250 1%43.260 6,97%
Inversiones crediticias 25.382.238 25.877.629 (191%)
Depodsitos en entidades de crédito 158.679 895.279 (82,28%)
Crédito ala clientela 25.223.559 24.982.350 0,97%
Cartera de inversion a vencimiento 138.120 137.449 0,49%
Derivados de cobertura 193.106 127.979 50,89%
Activos no corrientes en venta 202.330 107.630 87,99%
Participaciones 53.742 61272 (12,29%)
Entidades asociadas 53.742 61272 (12,29%)
Activo material 605.366 608.076 (0,45%)
De uso propio 482.269 460.404 4,75%
Afecto ala Obra Social (s6lo para Cajas de Ahorro y CC) 2.343 2.180 748%
Inversiones inmobiliarias 120.754 1%45.492 (17,00%)
Activo intangible 41208 40.426 193%
Fondo de comercio - - -
Otro activo intangible 41208 40.426 193%
Activos fiscales 179.568 B7.157 #%,26%
Corrientes 27.308 1824 130,95%
Diferidos 152.260 #45.333 477%
Resto de activos 869.131 738.020 7,77%
Existencias 808.793 660.029 2254%
Otros 60.338 77991 (22,63%)

TOTAL ACTIVO 29.967.450 29.809.468 0,53%
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miles de euros

PASIVO sep-1 dic-10 % Var.

Cartera de negociacion 2463 836 194,62%
Derivados de negociaciéon 2463 836 194,62%
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios enP.yG. - - -
Pasivos financieros a coste amortizado 26.995.259 26.999.726 (0,02%)
Depdsitos de bancos centrales 1000.083 400.100 149,96%
Dep6sitos de entidades de crédito 1501831 1224.778 22,62%
Depositos de la clientela 21469.263 21714.284 (113%)
Débitos representados por valores negociables 2.792.962 3.316.595 (15,76%)
Pasivos subordinados 57.785 160.117 (63,91%)
Otros pasivos financieros 173.335 184.852 (6,23%)
Ajustes a pasivos financieros por macro coberturas - - -
Derivados de cobertura 17.396 16.368 6,28%
Provisiones 45.238 45.222 0,04%
Fondo para pensiones yobligaciones similares 23.869 26.925 (135%)
Provisiones paraimpuestos yotras contingencias legales - - -
Provisiones para riesgos ycompromisos contingentes 4.536 5.076 (10,64%)
Otras provisiones 16.833 13.221 27,32%
Pasivos fiscales 57.565 55.361 3,98%
Corrientes 1%4.920 4.095 5,85%
Diferidos 42645 41266 3,34%
Fondo de Educacion yPromocion 8.199 4.275 9179%
Resto de pasivos 222562 182.51 22,9%
Capital reembolsable ala vista 89 81248 (99,95%)
TOTAL PASIVO 27.348.771 27.485.187 (0,50%)

miles de euros

PATRIMONIO NETO sep-1 dic-10 % Var.

Fondos Propios 2.627.574 2.335.009 2,53%
Capital 1316.877 1038.910 26,76%
Reservas 1294.936 1260.597 2,72%

Reservas (pérdidas) acumuladas 1285.406 1246.945 3,08%
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por método de part. 9.530 13.652 (30,19%)
Otros instrumentos de capital 4.351 31831 (86,33%)
Menos: Valores propios - - -
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 43.588 3581 2170%
Menos: Dividendos yretribuciones -32.178 -32.44 0,1%

Ajustes por Valoracion -18.653 -22.194 (15,95%)
Activos financieros disponibles para la venta -17.359 -21128 (17,84%)
Entidades valoradas por el método de la participacién -1294 -1066 2139%

Intereses Minoritarios 9.758 1466 (#4,90%)

TOTALPATRIMONIO NETO 2.618.679 2.324.281 12,67%
TOTALPASIVOY PATRIMONIO NETO 29.967.450 29.809.468 0,53%

PRO-MEMORIA
Riesgos Contingentes 778.670 744 457 4,60%
Compromisos Contingentes 216767 2.043.935 6,05%

Fuente: Balances Consolidados Publicos

A diciembre de 2010 las entidades financieras de crédito que forman parte, junto con
Cajamar, del sistema institucional de proteccion (SIP) y que consolidan mediante el
método de integracion global son Caja Campo, Caja Rural SCC., Caja Rural de Casinos ,
Caixa Rural Albalat dels Sorells, Caixa Petrer y Caixa Turis. A septiembre de 2011 se
une Caja Rural de Castellon al Grupo Cooperativo Cajamar, tras adherirse al Sistema
Institucional de Proteccion. Ademads, en septiembre de 2011, Caja Campo se integro en
Cajamar tras la fusion de ambas entidades.

Al término del tercer trimestre de 2011 el total Balance de la Entidad, crece 157,98 mill
de euros (0,53%) respecto al cierre de 2010, alcanzando un volumen de 29.967,5
millones de euros.

En el Activo destaca especialmente el epigrafe “Crédito a la Clientela “ de Inversiones
Crediticias, el cual alcanza el 84,2 % del total. Ha tenido un crecimiento del 0,97%
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(241,2 mill. de euros) hasta septiembre de 2011. El saldo de activos dudosos incluidos en
crédito a la clientela es 1.539,9 mill. de euros.

El otro epigrafe de Inversiones crediticias “Depositos en entidades de crédito” ha tenido
una disminucion 736,6 mill de euros, debido principalmente a la cancelacion de
depositos en Entidades de Crédito por importe de 298 mill. de euros y a una decreciente
posicion acreedora en el mercado interbancario de depdsitos durante 2011 .

El epigrafe “Valores representativos de deuda” de Activos financieros disponibles para
la venta ha tenido un incremento de 168,4 mill. de euros (10,76%) como consecuencia
de la incorporaciéon de la Cartera de Renta Fija Disponible para la Venta de Caja Rural
de Castellon (ultima entidad incorporada al Grupo Cooperativo Cajamar), asi como la
compra de 100 mill. de euros de Pagarés, basicamente de entidades de crédito. La
incorporacion de la Cartera de Renta Variable de Caja Rural de Castellon justifica
principalmente la variacion del epigrafe “Otros Instrumentos de Capital”. Del importe de
Valores representativos de Deuda hay un saldo en Deuda Soberana por un importe de
830 mill. de euros.

Las existencias han aumentado 148.764 miles de euros, correspondiendo a activos
adjudicados 131,0 mill. de euros y 17,6 mill. de euros a otro tipo de activos. Los activos
no corrientes en venta han aumentado en 94,7 mill. de euros, de los cuales 84,7 tienen
origen adjudicados. La principal razon de las altas anteriores es la adquisicion de
inmuebles como consecuencia de procesos de dacidén en pago de activos crediticios, y de
las bajas, los procesos de ventas.

El detalle de los activos no corrientes en venta y pasivos asociados a 30 de septiembre de
2011 es el siguiente:

Activos No corriente en Venta y Pasivos asociados Sep.2011 Dic.2010
Activo Material de uso propio 30.955 20.721
Activo material adjudicado 187.052  97.315
Correccién de valor pordeterioro de activo -15.677 -10.406

202.330 107.630

En lo que al Pasivo se refiere, destacar el epigrafe de Pasivos Financieros a Coste
Amortizado, y en concreto dentro de éste, los “Depositos de la Clientela” que tienen un
peso dentro del Pasivo del 78,5%, en linea con el cierre de 2010, donde ponderaba con el
79,0%. Durante los nueve primeros meses de 2011 el saldo de éste epigrafe ha tenido un
leve descenso de 245,0 mill. de euros (1,1%).

El saldo “Depositos de Bancos Centrales”, ha tenido un crecimiento de 600 mill. de
euros en los nueve primeros meses de 2011, alcanza la cifra de 1.000 millones de euros,
basicamente por la apelacion a las subastas de liquidez del Banco Central Europeo.

El epigrafe “Depositos de Entidades de Crédito” ha aumentado 277,1 mill. de euros (
22,6%). Este incremento se debe al acceso al mercado interbancario, al incremento de
depositos ICO y a mayores depdsitos de garantias tomados como consecuencia de la
activacion de contratos de derivados.

El saldo de “D¢ébitos representados por valores negociable “, que suponen el 10,21% del

total pasivo, disminuye 522,6 mill. de euros (15,8%), principalmente motivada por
vencimientos de Deuda Simple
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Los fondos propios han 292,6 mill. de euros hasta alcanzar 2.627,6 millones de euros
(12,5% de crecimiento respecto al final del afio anterior).

B) Cuentas de resultados consolidadas a 30 de septiembre de 2011 y 2010

miles de euros

CUENTA DE RESULTADOS sep-11 sep-10 % Var.

Intereses y rendimientos asimilados 725.342 684.072 6,03%

Intereses y cargas asimiladas (445.752) (346.451) 28,66%

Remuneracion de capital reembolsable a la vista - (3.943) -100,00%

A)MARGEN DE INTERESES 279.591 333.678 -16,21%

Rendimiento de instrumentos de capital 1992 1690 7.87%

Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 5.077 3.469 46,36%

Comisiones percibidas 93.265 79.802 6.87%

Comisiones pagadas (9.545) (9.827) -2,86%

Resultados de operaciones financieras (neto) 94.951 44.193 14,85%

Cartera de negociacion 73 370 92,70%

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en P yG 68.958 1602 4204,49%

Instrumentos fin. no valorados a valor razonable con cambios en P y G 20.966 33.156 -36,77%

Otros 434 9.065 -52,41%

Diferencias de cambio (neto) 1160 1251 -8,07%

Otros productos de explotacion 38.981 24.701 57,81%

Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos - - -

Ventas e ingresos por prestacién de servicios no financieros 18.332 9.572 9152%

Resto de productos de explotacion 20.649 1$5.129 36,49%

Otras cargas de explotacion (25.076) (20.194) 24,7%

Gastos de contratos de seguros yreaseguros emitidos - - -

Variacié n de existencias (1755) (10.837) 847%

Resto de cargas de explotacion (13.321) (9.357) 42,36%

B)MARGEN BRUTO 480.385 458.763 4,71%

Gastos de administracion (254.989) (241210) 5,71%

Gastos de personal (187.881) (178.257) 540%

Otros gastos generales de administracion (67.108) (62.953) 6,60%

Amortizacion (30412) (28.712) 5,92%

Dotaciones a provisiones (neto) (6.435) (21227) -69,69%

P érdidas por deterioro de activos financieros (neto) (112.047) (82.498) 35,82%

Inversiones crediticias (1Mo) (80.338) 39,30%

Otros Ins. fin.no valorados a valor razonable con cambios en P yG (134) (160) -16,25%

C) RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 76.503 85.16 -10,2%

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (30.927) (44.064) -29,81%

Fondo de comercio yotro activo intangible (2.10) -100,00%

Otros activos (30.927) (41954) -26,28%

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes er (3.843) (5.748) -33,4%

Ganancias (perdidas) de activos no cte. en venta no clasif. como oper. interrumpi (3.935) (1:380) 185,4%

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 37.798 33.924 142%

Impuesto sobre beneficios 4.387 (2.736) -260,34%

Dotacién obligatoria al Fondo de Educaciény Promocién (292) (1204) -75,75%

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUALC 41893 29.984 39,72%
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 41893 29.984 39,72%
Resultado atribuido a la entidad dominante 43.588 33.666 2947%
Resultado atribuido a intereses minoritarios (1696) (3.682) -53,94%

Fuente: Balances Consolidados Publicos

A septiembre de 2010 las entidades financieras de crédito que forman parte, junto a Cajamar
del Sistema Institucional de Proteccion (SIP) y que consolidan mediante el método de
integracion global son Caja Campo, Caja Rural SCC., Caja Rural de Casinos y Caixa Rural
Albalat.

En Septiembre de 2011 se una a las anteriores CaixaPetrer, Caixa Turis y Caja Rural de
Castellon. En la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada referida a esta tltima fecha, no
estan incluidos los resultados de Caja Rural de Castellon por haberse producido su
aprobacion en dicho mes. Ellos consolidaron como remanente incorporado a Reservas
Acumuladas (Patrimonio Neto).

Por ultimo, a septiembre de 2011, Caja Campo aparece integrada en Cajamar, Caja Rural
SCC., tras la fusion de ambas entidades.
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A 30 de septiembre de 2011 el Margen de Intereses de Cajamar (279,6 mill. de euros)
desciende un 16,2% interanualmente y el margen bruto alcanza los 480,4 millones de euros,
un 4,7 superior que el mismo mes del afio anterior.

El adecuado control de los gastos de Administracion (gastos de personal y otros gastos
generales de administracién) se manifiesta en moderado crecimiento del 5,7%, teniendo en
cuenta la incorporacion al Grupo en este periodo de Caixa Petrer, Caixa Turis y de la
integracion de Caixa Rural Balears en Cajamar mediante fusion.

Las Pérdidas por deterioro de Inversiones Crediticias han supuesto 111,9 mill. de euros
(39,3% superior al mismo mes del afio anterior).

El Resultado de la Actividad de explotacion alcanza 76,5 millones de euros, lo que equivale
a un descenso interanual del 10,1%.

Las pérdidas por deteriores del resto de activos (30,9 millones de euros) son menores que las
de septiembre de 2010 (44,1 mill. de euros)

El resultado consolidado después de impuestos y realizada la dotacion al Fondo de
Educacion y Promocion es de 41,9 millones de euros, un 39,7% superior al afio anterior.

Los datos relativos de morosidad, cobertura, Tier I, Tier II y Coeficiente de Solvencia (Ratio
BIS) a 30 de septiembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 son
los que se muestran a continuacidon y que han sido calculados conforme a la circular 3/2008
del Banco de Espafa, modificada por la circular 9/2010 de dicha entidad.

30/09/2011 | 31/12/2010 | 31/12/2009
Ratio de Morosidad 5,85% 4,77% 4,65%
Ratio de Cobertura 39,64% 45,78% 53,54%
Ratio de capital principal 12,69% 12,48% 11,90%
Core Capital 12,53% 12,41% 12,00%
Tier 1 12,53% 12,41% 12,00%
Tier 11 0,56% 1,28% 2,31%
Coeficiente de Solvencia (Ratio BIS) 13,09% 13,69% 14,31%

Cajamar tiene adoptado desde hace varios anos un conjunto de criterios internos de
segmentacion de las operaciones crediticias, en linea con lo requerido por la circular 3/2008
de Banco de Espana, con los que se pretenden identificar masas de riesgo homogéneas, a las
que puedan aplicarse politicas de gestion y métodos de evaluacion uniformes, como por
ejemplo, el establecimiento de limites a la representatividad de la exposicion crediticia de
cada uno de los segmentos, carteras y subcarteras, de manera que se garantice un razonable
equilibrio en la composicion de la cartera total.

En junio de 2009, se realiz6 una redefinicion en la estructura inicial de los segmentos de la
inversion crediticia con los siguientes objetivos:

— Adaptar la estructura de segmentos, carteras y subcarteras a la segmentacion requerida
para modelos avanzados de Basilea II.

— Dar una imagen de la inversion crediticia mas acorde con la realidad de la cartera.
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En ambas etapas, y a efectos de presentar todo el riesgo de crédito al que esta sometido la
entidad en el cuadro de segmentacion, se incluyen en el mismo los préstamos titulizados
fuera de balance, los activos fallidos y los avales. Ademas, entre los criterios utilizados, esta
la exclusion de algunos saldos de balance que no se pueden asignar a ninguna cartera
concreta como, por ejemplo, los saldos transitorios derivados del truncamiento de efectos.

La aplicacion de los primeros criterios de segmentacion a los saldos dispuestos de las
operaciones crediticias y riesgos contingentes se ofrece en el siguiente cuadro:

sep-1 dic-10

miles de euros Exposicion Distrib. % Exposicion Distrib. %
Minorista 18.977.850 67,2% 18.467.498 66,96%
Hipotecario de Vivienda 12.484.940 44,2% 12.273.655 44,51%
Habitual 11099.068 39,3% 10.906.311 39,55%
Otros usos 1385.872 4,9% 1367.344 4,96%
Resto financiacion familiar 1.125.152 4,0% 1.032.553 3,74%
Microconsumo 64.296 0,2% 62.552 0,23%
Automoviles 205.251 0,7% 230.078 0,83%
Otros bienes y servicios 855.605 3,0% 739.923 2,68%
Autorenovables 390.628 1,4% 374.655 1,36%
Tarjetas de crédito 365.848 13% 350.005 127%
Descubiertos 24.780 0,1% 24.650 0,09%
Pequeiios negocios 3.323.404 1,8% 3.101.657 11,25%
Actividad empresarial p fisicas 1668.852 5,9% 1570.671 5,70%
Microempresas 1654.552 5,9% 1530.986 5,55%
Agroalimentario minorista 1.653.727 5,9% 1.684.978 6,11%
Horticultura bajo plastico 899.389 32% 946.955 343%
Resto sector agroalimentario 754.338 2,7% 738.023 2,68%
Corporativo 7.915.536 28,0% 7.992.205 28,98%
Promotores F 4.043.373 4,3% T 4.334.797 15,72%
Promotor 2426561 8,6% 2.614.061 9,48%
Suelo 1010.385 3,6% 1057.049 3,83%
Otros Promotores 606.427 2,% 663.687 2,41%
Agroalimentario corporativo 1.505.500 5,3% 1.247.068 4,52%
Pymes F 1.726.264 6,1% ' 1676.259 6,08%
Pequenas 1075.768 3,8% 1012.690 3,67%
M edianas 650.496 2,3% 663.570 2,41%
Empresas grandes 640.400 2,3% 734.080 2,66%
Administraciones publicas 652.442 2,3% 515.009 1,87%
Entidades sin animo de lucro 277.779 1,0% 232.017 0,84%
Intermediarios financieros 415.125 1,5% 371.185 1,35%
Total Cartera Crediticia 28.238.733 100,0% 27.577.914 100,0%

Segmentacion Interna

Sector Promotor

A 30 de septiembre de 2011, la inversion crediticia del sector de promotores inmobiliarios
era de 4.043,4 millones de euros (14,3% de la exposicion total), correspondiendo 2.426,6
mill. de euros a promociones de viviendas (8,6% de la cartera crediticia) y 1.010,4 mill. de
euros a financiacion de suelo (3,6% del total exposicion).

Como se puede observar en el cuadro anterior, el peso de la inversion en este sector respecto
al total de la exposicion crediticia ha disminuido respecto a 31 de diciembre de 2010.

La tasa de morosidad total del sector Promotor al final del tercer trimestre de 2011 es 19,4
(13,3% a finales de 2010).

Desde el 15 de marzo de 2011, fecha de registro en la CNMYV del Documento de Registro de
Cajamar, no se ha producido ningun hecho distinto de los que se contienen en la
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informacion que se incorpora por referencia que pueda afectar a la evaluacion de los valores
por los inversores.

La informacion relativa a Cajamar se encuentra disponible en el Documento de Registro de
Cajamar registrado en los Registros Oficiales de la CNMYV el 15 de marzo de 2011, que se
incorpora por referencia. Se incorporan también por referencia el Informe Anual del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 que incluye el informe de auditoria, las
Cuentas Anuales auditadas consolidadas e individuales de Cajamar y el informe de gestion.

Igualmente, los hechos relevantes comunicados por Cajamar a la CNMYV, a partir del 15 de
marzo de 2011 fecha de registro del Documento de Registro de Cajamar, se incorporan por
referencia.

Dichos documentos pueden consultarse en la pagina Web de Cajamar (www.cajamar.es)

Este Folleto de Base de Pagarés estd visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 21
de diciembre de 2011.

D. José Luis Dominguez Moreno
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