Solicitud de autorizacion de Proyecto de Fusion de FIM

Don José Manuel Menéndez Marales, con D.N.l ndmero 5.394.706-X, en calidad de
apoderado, en nombre y representacién de GESDUERO S.G.LILC, S Ay

Dofa Anunciacién Rodriguez Sanz, con D.N.| nimero 11.703.138-W, en calidad de
apoderada, en nombre y representacién de la CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y
SORIA (CAJA DUERO).

SOLICITAN, en relacion con los Fondos de Inversion que se relacionan a
continuacion, la autorizacién del proyecto de fusién por absorcion de:

Tipo de N° de
Fondo Denominacién de Fondo Absorbente Registro
FiM ] FONDUERO INTERNACIONAL FiM 1.414 ]
Tipo de | N°de
Fondo Denominacién de Fondos Absorbidos Registrﬂ
FIM SELECCION ACCIONES EUROPA FIM 757 ]

A tal efecto, se adjunta la siguiente documentacion:
® Certificacién de los acuerdos de fusion por parte de Gestora y el Depositario.
X Proyecto de Fusion.

(marcar con X las opciones que procedan)

Fdo.: Jo;é Manuel Menéndez Morales Fdo.: Any Rodriguez Sanz
GESDUERO S.G.ILC, S.A. CAJA DUERO

Fecha: 23/05/2003

Para cualquier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con José Manuel Menéndez
Morales en ef teléfono 91.432.54.33 0 e-mai/- Jjose-manuel@menendez@gesduero.es
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PROYECTO DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION

1) Identificaciéon _de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras y

Depositarios.

1.1. Fondo Absorbente: Fonduero Internacional FIM.

» Constituido el 2 de marzo de 1998 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
nimero 1414,

Inversion minima inicial: 150 euros.

Inversion minima a mantener: 150 euros.

Perfil de riesgo: ALTO.

A efectos de suscripciones y reembolsos, el valor liquidativo aplicable es el
correspondiente al del mismo dia de la fecha de solicitud. No obstante, las
suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 14:30 horas se consideraran
solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las rmismas.

» Comisiones aplicadas:

Comisiones Aplicadas Tramos/Plazos Porcentaje Base de Cilculo
Comisién anual de gestiéon 2% Patrimonio
Comisién anual de depositario limite maximao del {,10% del nominal custodiado 0,037 % Patrimonio

1.2. Fondo Absorbido: Seleccion Acciones Europa FIM.

e Constituido el 23 de octubre de 1996 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
nimero 757.

inversién minima inicial: 600 euros.

Inversién minima a mantener: 600 euros.

Perfil de riesgo: ALTO.

A efectos de suscripciones y reembolsos, el valor liquidativo aplicable es el
correspondiente al del mismo dia de la fecha de solicitud. No obstante, las
suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 14:30 horas se consideraran
solicitados al dia siguiente a efectos del valor liguidativo aplicable a las mismas.

+ Comisiones aplicadas:

Comisiones Aplicadas Tramos/Plazos Porcentaje Base de Cilculo
Comisién anual de gestién 2% Patrimonio
Comisioén anual de depositario limite maximoe del {,15% del nominal custodiado 0,01 % Patrimonio

1.3. Entidad Gestora: GESDUERQ S.G.LI.C., S.A. (Nimero 162).

1.4. Entidad Depositaria: CAJA DUERO (Numero 127).

Existe a disposicién del publico un folleto explicativo, una Memoria explicativa del
Gitimo  ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes
trimestrales de los fondos que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y
en los registros de la CNMV,

2) Aspectos juridicos y econémicos de la fusién. Procedimiento a seguir hasta culminar
la fusion.

e Aspectos juridicos y econdmicos de la fusion

La operacion de fusion consiste en la absorcién por Fonduero Internacional FIM de
Seleccién Acciones Europa FIM segun lo dispuesto en el articulo 23 bis de la LHC.



La fusidon implica fa incorporacion del patrimonio del/los fondo/s absorbido/s con
transmision por titulo de sucesidn universal de la totalidad de su patrimonio,
derechos y obligaciones a favor del fondo absorbente, quedando aquél/los como
consecuencia de la fusion disuelto/s sin liquidacion.

Justificacion de la fusion: Seleccion Acciones Europa FIM ha sufrido una perdida
de patrimonio que le ha supuesto situarse por debajo del minimo legal, sin que se
haya recuperado en el plazo legal de un afio que le concede la legislacion, como
ademas tiene una gran similitud con Fonduero Internacional FIM, se cree
conveniente |a fusidn de ambos fondos.

Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habran de
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusién y
hasta su definitiva inscripcion en los Registros que procedan se entenderan realizadas por
el fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por Ia Sociedad Gestora,
por lo que no tendrén repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

» Procedimiento de la fusion. Fases:

(a) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por la
CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y por el Depositario.
La autorizacion del proceso de fusion tendrd la consideracion de hecho
relevante, adjuntandose el proyecto de fusion que queda a disposicion dei
publico.

(b) Publicaciones legales. La autorizacion del proceso de fusion se publicara en el
BOE y en dos diarios de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la
notificacion de la autorizacion, se remitird individualizadamente el proyecto de
fusion a los participes, quienes podran, en el plazo de un mes, optar por el
reembolso de sus participaciones sin deduccién de comisién o descuento de
reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que
finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dara el derecho de oposicion
a los acreedores de ios fondos afectados.

{c) Formalizacion de la fusiéon. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la
fecha de los anuncios o desde la remisién de la notificacién individualizada, si
esta fuera posterior, y liquidadas las participaciones de los participes que
hayan optado por ejercer su derecho de separacion, la Sociedad Gestora v el
Depositario de los fondos afectados ejecutaran la fusidn mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcién en los
Registros que proceda. La ecuacién de canje se determinara sobre la base de
los valores liquidativos y nimero de participaciones en circuiacién al cierre del
dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros
deben ser aprobados por persona debidamente facuitada de la Gestora y del
Depaositario.

Se comunicard como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la
escritura plblica (fecha a partir de la cual la fusion tiene efectos), como la
ecuacién de canje definitiva.




Asimismo, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el
canje de los certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido
emitidos o algun participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los
estados de posicidn en el fondo resultante.

{d) Inscripcion de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusién,
se solicitaréa fa baja en el Registro de la CNMV acompafiando la escritura de
fusion.

3) Informacién sobre la politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados asi
como composicion de las carteras.

3.1. Vocacion y politica de inversiones del fondo absorbente: Fonduero Internacional FIM.
Vocacion: Renta Variable Internacional Otros.

El fondo podra invertir la totalidad de la cartera, salvo las necesidades de liquidez, en renta
variable. La parte no invertida en renta variable podra ser invertida en renta fija o en
activos monetarios. Mas de un 30% de los activos del fondo podran estar denominados en
monedas distintas al Euro, lo que no impiica que esto sea asi de manera permanente. La
seleccion de valores de renta variable se basara fundamentalmente en la solidez, la
garantia y liquidez de los valores.

Las inversiones se haran en valores gque estén admitidos a negociacion en Bolsas
radicadas en estados miembros de la OCDE o en otros mercados que estén
expresamente autorizados. Al menos el 90% de dichas inversiones se realizardn en paises
de la Union Eurcpea, Estados Unidos y Japon.

La parte que se invierta en renta fija se hara en valores que tengan una calificacién de al
menos Aa3 y AA- por Moody's y Standard & Poors respectivamente.

La politica de inversion efectivamente aplicada supone que la cartera se compone
exciusivamente de valores de renta variable de paises de la Unién Europea. La parte de
activos denominados en moneda distinta del Euro es del 8%. La parte no invertida en
renta variable esta compuesta por repos de Deuda Priblica.

3.2. Vocacion y politica de inversiones del fondo absorbido: Seleccion Acciones Europa
FIM.

Vocacién: Renta Variable Euro.

El fondo tendra mas del 75% de la cartera en activos de renta variable de la Zona Euro,
sin que los activos de renta variable espafiocla supere el 75% de la cartera de renta
variable.

Las inversiones en renta variable se materializaran en activos cotizados en paises que en
cada momento estén integrados en el Euro. -

El fondo puede invertir hasta el 25% de la cartera en valores de deuda publica a corto
piazo emitida por paises de la Zona Euro, asi como en deuda de las Comunidades
Auténomas, deuda de Organismos Internacionales de los que Esparia forme parte, y en /\
titulos de renta fija emitidos por entidades y agencias de estos emisores publicos, siempre !
que el riesgo crediticio de estos titulos sea asimilable al de su entidad principal.

Todos los activos estéan denominados en euros por lo que no hay riesgo de divisa.

Con el propésito de batirlo (obtener una rentabilidad superior), se utiliza como indice de
referencia el Dow Jones Euro Stoxx Price Index.



4)

3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras:

Composicion actual de las carieras.

Seleccidon
Fonduero Acciones
Internacional Europa

Renta variable EURQO 75% 83%
Renta variable NO EURO 8% 0%
Renta Fija 0% 0%
Deuda Publica a corto 17% 17%

Los valores de la zona Euro son los mismos en ambos fondos.

La unica diferencia en las carteras esta en los valores del Reino Unido que tiene Fonduero
Internacional FIM, y que apenas suponen el 8%.

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la
gestora y en los Registros de la CNMV, los informes frimestrales completos de los fondos,
en los que se puede consultar composicion detallada de la cartera, asi como ofra
informacién econdmica financiera relevante de los fondos.

Informacion sobre la politica_de inversion que seguira el fondo resultante de la
fusién.

Vocacion: Renta Variable Euro.

El fondo podrd invertir la totalidad de la cartera, salvo las necesidades de liquidez, en renta
variable. La inversion en renta variabie nacional no podra superar el 90% de la cartera de
renta variable. Los activos estaran denominados en moneda euro, con un maximo del 30%
en monedas no euro.

Criterios de seleccién vy distribucidn de Ias inversiones:

Las inversiones en renta variable, que se materializaran en activos cotizados en paises
europeos (ya sean de la Zona Eurc o no), se realizaran atendiendo tanto a criterios de
analisis técnico como fundamental, asi como a criterios de liquidez y capitalizacion bursatil
con objeto de evitar dificultades para deshacer inversicnes.

La parte no invertida en renta variable podra ser invertida en renta fija o en activos
monetarios. La parte que se invierta en renta fija se harad en valores que tengan una
calificacion en el largo plazo de al menos A3 y en el corto plazo P2 por Moody's u otra
calificacion equivalente a estas. Las inversiones de renta fija se harén en valores de paises
de la Zona Euro. La duracién media de la cartera de renta fija no excedera de los dos afios.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Unidén Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la QCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos
de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar
dicho porcentaje en cualguiera de los activos mencionados anteriormente, en momentos
puntuales.




5)

6}

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conlfevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de vaior de la cartera.

Asimismo, el Fondo ftiene previsto utilizar instrurmentos financieros derivados no contratados
en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y Unicamente de
inversion para aguellas operaciones autorizadas de acuerdo con lo establecido en la
normativa vigente y en la memoria de medios de la sociedad gestora, lo que conlleva
riesgos adicionales, como el de que la coniraparte incumpla, dada la inexistencia de una
camara de compensacién que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacién de
canje gue resultaria conforme a los lltimos estados financieros remitidos a la CNMV.

El informe de auditoria del dltimo ejercicio de Fonduero Internacional FIM no presenta
salvedades. El informe de auditoria del Ultimo ejercicio de Seleccién Acciones Europa FIM,
en su punto 3 dice: “Como indica la nota 6 de la memoria, desde el 12 de julio de 2001, el
Fondo no alcanza el patrimonio minimo establecido por la legislacion vigente, superando a
fa fecha actual el plazo de un afic que dicha legislacién le concede”. Dichos informes se
pueden consultar en el domicilio de la gestora y en los Registros de la CNMV

Segun los (ltimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 30/04/03 ta ecuacion

de canje (resuitado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y el valor
liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

4152696167

H

Valor liquidativo de Seleccidn Acciones Europa FIM
= 0,542320573

" 7,657087662

Valor liquidativo de Fonduero Internacional FIM

En aplicacion de esta ecuacién de canje, el nimero de participaciones de Fonduero
Internacional FIM por cada participacion de Sefeccion Acciones Europa FIM seria de
0,542320573 participaciones.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al
cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura. Dicha ecuacién garantizara que
cada participe de Ios fondos absorbidos reciba un nimero de participaciones del fondo
absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la fusién no sufra alteracion
alguna, va que el patrimonio del fondo resultante de la fusion es la suma exacta de Ios
patrimonios de los fondos antes de la fusion.

Informacién a los participes de los efectos fiscales de la fusién.

La presente fusion se acogerad al régimen fiscal especial que para las fusiones se
establece en el capitulo VIiI del Titulo VIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo
que la misma no tendra efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en
el Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigitedad
de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcidn por este
réegimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110
de la LIS y normas de desarrollo.




7) Informacién sobre las modificaciones que se pretendan inciuir en el Reglamento de
Gestion y/o en el Folleto explicativo del fondo resultante.

Modificaciones previstas en el Reglamento de Gestion:

+ La adaptacion a la normativa vigente.
* La modificacién de la denominacién del fondo resultante, que pasara a
denominarse Fonduero Europa FIM.

Modificaciones previstas en el Folleto explicativo:

* Se modificara la vocacion del fondo absorbente, que pasa a ser de Renta Variable
Euro; y por consiguiente su politica de inversién, que sera la prevista en el punto 4 del

presente Proyecto.
e La comision de Depositario se incrementa, quedando fijada en el 0,10% sobre el
patrimonio del fondo, y eliminandose el limite del 0,10% sobre el patrimonio nominal

del fondo.

8) Ofra informacion.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusion en los préximos informes trimestrales y en
la memoria anual del fondo absocrbente.

/A

/S

Fdo.: José Manuel Menéndez Morales Fdo.: Anunciacién Rodriguez Sanz
GESDUERO S.G.LLC., S.A. CAJA DUERO



