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I FACTORES DE RIESGO

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL EMISOR

Los factores de riesgo que afectan por su actividad a Caja Espaiia se encuadran en las siguientes
categorias:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de posibles pérdidas debidas al incumplimiento de un acreditado
en alguna de sus obligaciones. Este riesgo es una parte intrinseca e indisociable del negocio
bancario y, por lo tanto, el control y la gestion del mismo se configura como una de las
funciones mas sensibles de las entidades de crédito.

La caja establece los limites a la concentracion de riesgos tomando en consideracion factores
como las actividades a las que se dedican las contrapartes, su localizacion geografica, asi como
otras caracteristicas comunes a los mismos.

Riesgo de interés

Puede ser definido como el riesgo de que movimientos en las curvas de tipos de interés
provoquen efectos adversos sobre el Margen Financiero y/o el Valor Patrimonial de la Entidad,
como consecuencia de la estructura temporal de vencimientos o renovaciones de tipos del activo
y el pasivo del Balance. Se trata, por tanto de un riesgo que afecta a la totalidad del Balance.

El riesgo de valor razonable de tipo de interés es el riesgo en el que incurre el Grupo al tener
en su activo y pasivo determinados instrumentos financieros los cuales devengan tipos de
interés fijos o revisables en el tiempo, cuyo valor razonable puede variar debido a la variacién
de los tipos de interés de mercado.

El riesgo de mercado de tipo de interés en el que incurre el Grupo se concentra,
fundamentalmente, en la adquisicion de titulos de renta fija incluidos en la cartera de
disponibles para la venta y en la cartera de negociacion, asi como en la cartera de préstamos y
créditos y en la emision de pasivos a tipo fijo, como pueden ser emisiones de cédulas
institucionales.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipo de interés, que es el riesgo a que varien
los flujos de efectivo esperados de determinados activos financieros debido a variaciones en los
tipos de interés de mercado, se concentra, basicamente, en la existencia de préstamos y créditos
incluidos en la cartera de inversion crediticia.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por el Area de Gestion de Balance,
poniendo en practica los procedimientos que aseguren que el grupo Caja Espaifia cumple en todo
momento las politicas de control y gestion del riesgo de tipo de interés que son fijadas por el
Comité de Activos y Pasivos, con el objetivo de limitar al maximo los riesgos de tipo de interés
a los que esta expuesto su balance.

En el analisis, medicion y control del riesgo de tipo de interés asumido por el Grupo, se utilizan
técnicas de medicion de sensibilidad y analisis de escenarios.

El grupo Caja Espaia utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de
tipo de interés de todos aquellos instrumentos financieros de caracter significativo que pueden



exponer al grupo a riesgos de tipo de interés igualmente significativos, reduciendo de esta
manera este tipo de riesgos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir
con las obligaciones asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de liquidez representa, por
tanto, el riesgo consistente en que no disponga de liquidez suficiente para hacer frente, en la
fecha de vencimiento, a sus obligaciones de pago con terceros.

El objetivo fundamental seguido por el Grupo en relacion con el riesgo de liquidez consiste en
disponer en todo momento de los instrumentos y procesos que permitan al mismo atender sus
compromisos de pago puntualmente, de manera que se disponga de los instrumentos que
permitan mantener niveles de liquidez suficientes para atender sus pagos sin comprometer de
manera significativa los resultados del Grupo y mantener los mecanismos que, ante diversas
eventualidades le permita cumplir con sus compromisos de pago.

En la gestion del riesgo de liquidez del Grupo juega un importante papel el analisis del balance
por vencimientos, al que se incorporan, mediante el uso de herramientas informaticas,
necesidades futuras de liquidez y de financiacion basadas en las expectativas de desarrollo y
crecimiento futuro de la misma. Este analisis se realiza en diversos escenarios que permiten
conocer las necesidades de financiacion del Grupo en distintos escenarios de crecimiento,
morosidad, etc. y permiten conocer y proyectar los pagos y cobros futuros que estima debera
realizar en el corto y medio plazo. A efectos de estos analisis se toman en consideracion los
vencimientos esperados de los distintos activos y pasivos financieros.

Con caracter general y tradicional, el Grupo dispone de diversas formas de captacion de
liquidez, entre las que se encuentran la captacion de depositos de clientes, la disponibilidad de
diversas lineas de tesoreria antes organismos oficiales, la captacion de liquidez a través del
mercado interbancario y la emision de valores de deuda, en mercados mayoristas y minoristas.

Las actuaciones llevadas a cabo por la Entidad con el fin de reforzar la liquidez en el ejercicio
2008 han sido las siguientes:

- Renovacién del Programa de Pagarés por un importe de 3.000.000 miles de euros y
vencimiento a un afio.

- Registro del Programa de emision de Valores de Renta Fija por 2.000.000 miles de
euros y validez durante un afio.

- Préstamos Schuldschein por un importe de 50.000 miles de euros, renovando
vencimientos de ese afio.

- Emision de Cédulas Hipotecarias Institucionales por un importe de 1.100.000 miles de
euros.

- Emision de Cédulas Territoriales por un importe de 75.000 miles de euros.
- Emision de Deuda Subordinada minorista por un importe de 200.000 miles de euros.
El riesgo de liquidez de financiacion surge del desfase temporal en los flujos de caja, o por

necesidades de financiacion imprevistas. El grupo Caja Espafa estudia la evolucion de la
liquidez del grupo, vigilando los movimientos de los Recursos Ajenos, realizando previsiones



de situaciones futuras y planificando las estrategias a llevar a cabo para mantener un nivel
adecuado de la misma.

El Area de Gestién del Balance hace un seguimiento diario de las cifras de liquidez, y
mensualmente elabora un informe para el Comité de Activos y Pasivos, que es el o6rgano
encargado de gestionar y controlar la liquidez. Trimestralmente, se hace un estudio de la
incidencia que las variaciones de las partidas de activo y pasivo podrian tener en la cifra de
liquidez, con un horizonte temporal de 4 afios. Esto nos permite anticiparnos a futuras
situaciones de tension, previendo la necesidad de acudir a fuentes de financiacion alternativas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de incurrir en pérdidas en nuestras posiciones de mercado
como consecuencia de movimientos adversos de las variables financieras que determinan su
valor de mercado.

La Caja mide, valora y realiza un seguimiento del riesgo derivado del precio de mercado de las
carteras de renta variable disponible para la venta cotizada y de negociacion. En los estudios
realizados por la Caja se estima estadisticamente la pérdida probable para un horizonte temporal
de 1 dia y con un margen de confianza del 99%, realizandose también pruebas de back-testing
que garanticen la fiabilidad del modelo. De acuerdo a los calculos realizados, con una margen
de confianza del 99%, la pérdida maxima diaria que registraria la entidad en sus carteras de
renta variable disponible para la venta cotizada y de negociacion es de 17.374 miles de euros en
2008 y de 13.619 miles de euros en 2007.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida originado por procesos internos erréneos o
inadecuados, fallos humanos, de sistemas o por eventos externos.

La gestion del riesgo operacional pretende identificar, valorar y minimizar las pérdidas
inherentes a las actividades de negocio del Emisor.

Se tienen contratadas determinadas polizas de seguros que cubren parcialmente algunos de los
riesgos operacionales a los que esta expuesta la Entidad: robo, fraude interno, siniestros,etc.

Los objetivos y politicas de la gestion del riesgo operacional, aplicables al Grupo Caja Espaia,
se encuentran recogidos en el “Marco de control del Riesgo Operacional”, aprobado por el
Consejo de Administracion de nuestra Entidad.

El modelo de gestion comprende las siguientes fases:

- Identificacion de las principales amenazas reales o potenciales que afectan a la entidad
en su conjunto.

- Evaluacién del impacto que ocasionan o pueden ocasionar los riesgos identificados, que
se determinara con criterios cualitativos y cuantitativos.

- Seguimiento de la evolucién de los riesgos.

- Control o Mitigacion del riesgo evaluado, realizando acciones encaminadas a reducir su
impacto.



El COAP, entre otros cometidos, es el organo encargado de analizar y seguir el riesgo
operacional, en linea con las directrices marcadas por la normativa aplicable, y de proponer al
Comité Directivo las Politicas de Riesgo Operacional, previa propuesta de los comités o
unidades correspondientes.

El Grupo Caja Espaiia dispone de la metodologia de Gestion y Control del Riesgo Operacional
desarrollada en el Proyecto Sectorial de Control del Riesgo Global de la Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros. Ademas, se han acometido desarrollos internos integrados en
nuestros sistemas que completan este soporte tecnologico.



II DOCUMENTO DE REGISTRO

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO
REGISTRO

1.1 Identificacion de las personas responsables

José Antonio Fernandez Fernandez, Director de la Division Financiera Corporativa, en nombre
y representacion, segin Escritura de Apoderamiento numero 1.641 de 11 de julio de 2008, de
Caja Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte Piedad (la “Entidad” o “Caja Espaiia“)
con domicilio social en la Plaza San Marcelo, 5, 24002 (Ledn), con C.I.F. G-24219891, asume
la responsabilidad del contenido del presente documento de registro (el “Documento
Registro”).

1.2. Declaracion de las personas responsables confirmando la veracidad de la
informacion contenida en el Documento Registro.

El responsable del Documento Registro confirma que tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el Documento de Registro es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisioén que pudiera
afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1 Nombre y direccion de los auditores de cuentas

Las cuentas anuales de Caja Espana tanto individuales como consolidadas, correspondientes a
los ejercicios 2007 y 2008 han sido auditadas por Deloitte-Touche Espafia S.L., con domicilio
social en Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 28020 Madrid, sociedad inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13650, Folio 188, Seccion 8, Hoja M-54414, Inscripcion
1%, en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0692 y en el
Registro de Economistas Auditores (REA) y con C.I.F. B-79104469.

Los informes de auditoria correspondientes a los ejercicios 2007 y 2008 han sido favorables.
2.2, Justificacion de la renuncia o revocacion de los auditores de cuentas

Deloitte-Touche Espafia S.L. no ha renunciado ni ha sido apartada de sus funciones como
auditor de cuentas durante el periodo cubierto por la informacion financiera historica.

3. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo relativos a caja Espafia se encuentran recogidos en la seccion I
FACTORES DE RIESGO.



4. INFORMACION SOBRE CAJA ESPANA
4.1. Historial y evolucion de la Entidad
4.1.1. Nombre legal y comercial

El nombre legal de la Entidad es “Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad” o, abreviadamente y en el ambito comercial, “Caja Espafia”.

4.1.2. Lugary numero de registro

Se halla inscrita en el registro especial de Cajas General de Ahorro Popular del Banco de
Espaiia con el nimero 2096; en el Registro de Cajas de Ahorro de Castilla y Leon con el n°
3.0.2; y en el Registro Mercantil de Ledn al Tomo 340 General del Archivo, folio 1, Hoja
numero LE-203, inscripcion 1°.

4.1.3. Fecha de constitucion

Caja Espaifia fue creada por fusion, previa disolucion sin liquidacion, de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Ledn, la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Palencia, la Caja de
Ahorros Popular de Valladolid, la Caja de Ahorros Provincial de Valladolid y la Caja de
Ahorros Provincial de Zamora, libremente acordada por las respectivas Asambleas Generales,
autorizada por Orden de la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Castilla y Leon,
de 8 de junio de 1990, (B.O.C. y L. de 23 de junio de 1990), y formalizada en escritura publica
de fecha 16 de junio de 1990.

4.1.4. Domicilio, personalidad juridica, legislacion aplicable, pais de constitucion, y
direccion y numero de teléfono de su domicilio social.

A continuacion se recogen el domicilio social, la direccion y los datos de contacto de la Entidad:

Caja Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad.
Edificio Botines de Gaudi - Plaza San Marcelo, 5

24002 Leon

Espafia

Teléfono: (+34) 987 29 25 00

Telefax: (+34) 98729 25 71

Caja Espafia de Inversiones es una entidad financiera constituida en Espafia, sujeta a la
supervision del Banco de Espafia y sometida a la legislacion de caracter general, a la dictada
para Establecimientos de Crédito, a la especial aplicable a las Cajas de Ahorros como la Ley
31/1985, de 2 de Agosto, sobre Regulacion de las Normas Basicas sobre Organos Rectores de
las Cajas de ahorros, la Ley de Cajas de Ahorros de Castilla y Leon (cuyo texto refundido se
aprueba en el Decreto Legislativo 1/1994, de 28 de Julio), a la Ley 26/1988, de 29 de Julio,
sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito y legislacion complementaria.



4.1.5. Acontecimientos recientes relativos a Caja Espaiia importantes para evaluar su
solvencia

No se ha producido acontecimiento importante alguno reciente relativo al emisor y que afecte a
su solvencia.

A continuacion se incluyen algunos ratios de interés:

COEFICIENTE DE SOLVENCIA Dic. 2007 Dic. 2008 It/f::ifl‘mzcgg?
Banco de Espaiia 11,20% 12,08% 11,91%
TIER 1 7,35% 7,46% 7,24%
TIER 2 3,85% 4,62% 4,67%
Tasa de morosidad total © 1,13% 3,91% 4,65%
Tasa de morosidad hipotecaria (**) 1,56% 5,31% 6,72%
Tasa de cobertura 142,96% 53,57% 50,66%

Los datos de 2007 estan elaborados de acuerdo con las circulares del Banco de Espaiia 4/04 y 5/93, y esta ultima
conforme a la modificacion introducida por la CBE 2/06.

Los datos de 2008 y 2009 estan elaborados de acuerdo con las circulares del Banco de Espafia 4/04 y 3/2008
(*) El dato de tasa de morosidad total incluye riesgo de avales, entidades de crédito, créditos y renta fija.

(**) El dato de tasa de morosidad hipotecaria incluye riesgo de avales, entidades de crédito, créditos y R.F.

(***) Tasa de Cobertura: Fondos de Cobertura/Activos Dudosos

mar-09 dic-08 dic-07
PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS 1.148.488 1.135.634 1.127.107
Fondo de dotacion 9 9 9
Reservas 1.135.626 1.091.333 978.773
Reservas acumuladas 1.127.479 1.077.589 965.115
Reservas acumuladas de entidades valoradas por el método de la participacion 8.147 13.744 13.658
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 12.853 44.292 148.325
AJUSTES POR VALORACION -69.802 -71.991 175.106
Activos financieros disponibles para la venta -60.571 -71.991 175.106

Entidades valoradas por el método de la participacion -9.231
INTERESES MINORITARIOS 47 47 300
Resto 47 47 300
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.078.733 1.063.690 1.302.513
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 25.295.540 25.017.914 22.377.973

La Entidad ha sido calificada por las agencias internacionales de rating Moody’s Investors
Service y Fitch Ratings. Los ratings concedidos a Caja Espafia estan plenamente vigentes a
fecha de registro. Las calificaciones otorgadas por Moody’s en junio de 1999 y por Fitch
Ratings en marzo de 2003, fueron revisadas en junio de 2009 y mayo de 2009, respectivamente,
siendo éstas las ultimas revisiones realizadas hasta la fecha:

CALIFICACION
Agencia de Rating Reino de Espaiia Caja Espaiia
Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
Moody’s Investors Service Aaa Baal P-2 Negativa
Fitch Ratings AAA BBB+ F2 Negativa




5. DESCRIPCION DE LA ENTIDAD
5.1 Actividades principales
Las actividades principales de Caja Espafa consisten en:

a)  Estimular y fomentar la practica del ahorro, recibir los depositos e imposiciones
que se le confien y administrarlos e invertirlos en condiciones de seguridad para
los impositores y de conveniencia para la propia Caja Espafia y para la economia
general, de acuerdo con las disposiciones legales en vigor.

b)  Favorecer y facilitar el acceso al crédito, en su mas amplio sentido, mediante la
concesion de préstamos, créditos y otras operaciones de activo, con las debidas
garantias y de conformidad con las disposiciones que regulen tales operaciones en
cada momento.

¢)  Proporcionar el auxilio econdmico del Monte de Piedad, mediante la pignoracion
de alhajas y objetos de facil almacenaje y conservacion.

d)  Prestar cualquier otro servicio propio de las entidades de crédito y cuantos sean
complementarios 0 accesorios.

e)  Destinar las utilidades liquidas, que se produzcan, a constituir reservas para la
mayor garantia de Caja Espafia y seguridad de sus impositores y a establecer y
mantener obras de caracter social y cultural en el ambito de su actuacion,
fundamentalmente en la Comunidad Autéonoma de Castilla y Leon, conforme a
las normas sobre la materia.

5.1.1. Principales categorias de productos vendidos y/o servicios prestados

Seguidamente, se relaciona un resumen del Catdlogo de Productos y Servicios que Caja
Espafia presta a su clientela:

DEPOSITOS:

Cuentas corrientes, cuenta corriente en euros no residentes, cuenta corriente en divisas, libreta
de ahorro a la vista, libreta de alta rentabilidad ,cuenta de ahorro en euros de no residentes,
libreta de ahorro infantil, cartilla Bebé, libreta de ahorro a plazo, libreta Renta, cuenta de ahorro
a plazo de interés creciente, cuenta de ahorro a plazo en moneda extranjera, cuenta ahorro
vivienda, depdsitos estructurados, cesion temporal de activos financieros, fondos de inversion,
planes de pensiones, planes de jubilacion, plan de pension asegurado (PPA), planes de ahorro,
plan de estudios, Segurfondo (Unit Linked), Rentas Vitalicias, planes individuales de ahorro
sistematico (PIAS)

COMERCIO EXTERIOR:

Créditos documentarios, pago de importaciones, cobro de exportaciones, financiacion de
importaciones/exportaciones, avales y garantias, compra venta de billetes, “Travellers” en
moneda extranjera, seguro de cambio

MEDIOS DE PAGO:

Tarjeta Mastercard crédito, tarjeta de gaséleo bonificado, tarjeta Visa (débito y crédito), tarjeta

regalo (débito), tarjeta Club de Compra (crédito), tarjeta Cybercompra (débito), tarjeta
Agroespaiia (débito y crédito), tarjeta de telepeaje Via-T, comercios, red de cajeros automaticos
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INVERSION:

Préstamo personal, préstamo personal en divisas, préstamo Net, préstamo en Cajeros, préstamo
hipotecario,préstamo hipotecario otras finalidades, préstamo hipotecario en divisas, Hipoteca
Net, préstamo Monte de Piedad, préstamos especiales convenios, anticipo némina, anticipo
subvenciones, Credicompra/Credicaja, cuentas de crédito, créditos documentarios, avales,
descuento comercial, leasing, factoring, confircaja (confirming), lineas de riesgo global,
cobertura de tipos de interés.

VALORES:

Compra/venta de valores, operaciones en el sistema de Anotaciones en Cuenta (Deuda del
Estado), custodia y administracion de valores, informacion bursatil.

SEGUROS:

Vida amortizacion préstamos y créditos, vida riesgo, accidentes individuales y colectivos,
asistencia sanitaria, seguro de decesos, robo y/o expoliacion, multirriesgo hogar, comercio e
industria, inmuebles y PYMES, responsabilidad civil, todo riesgo construccion, averia
maquinaria, automoviles, cotos de caza, seguros agropecuarios, seguro decenal, seguro de
crédito y caucion, proteccion de pagos, transportes y cascos, pérdida de beneficios, incendios.

OTROS SERVICIOS:

Transferencias, 6rdenes de abono, domiciliaciones, gestion de cobro, recibos y efectos, gestion
de abonos, cheques bancarios, pago de pensiones, pago de néminas, caja nocturna, cajas de
alquiler, cobro de impuestos, pago de impuestos, tramitacion de prestaciones de la S.S. e
INSERSO, tramitacion de hipoteca, tramitacion del CIF, tramitacion del NIF a menores,
deposito, pago y tramitacion de cobro de loterias y quinielas, line@Espafia, Banca Telefonica,
gestion de carteras de Banca Privada.

5.1.2. Nuevos productos o actividades significativas
ANO 2008

Con el fin de mejorar y potenciar nuestra posiciéon en el mercado, durante el afio 2008 Caja
Espafia ha ampliado el catalogo de productos, lanzando 61 nuevos productos y servicios con los
que dar respuesta a las nuevas demandas de nuestros clientes. En este sentido cabe destacar:

PRODUCTOS DE ACTIVO:

"Hipotecambias". Es un producto creado para la enervacion de subrogaciones de otras entidades
y para subrogar préstamos de otras entidades, con el fin de captar nuevos clientes de alto
potencial.

“Libreta agricola bonificada”. Es una cuenta de crédito a plazo de un afio destinada al segmento
Agropecuario, con cuatro renovaciones automaticas del limite. Funciona como una cuenta
corriente con crédito incorporado, de forma que remunera las puntas de tesoreria que se
producen en este sector.
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PRODUCTOS DE PASIVO:

"Deposito serenidad”. Es un deposito a plazo de 24 meses, con cancelacion al vencimiento, que
permite al cliente optimizar la rentabilidad.

"Plazonet 90, 180 y 365”. Son productos a plazo fijo exclusivos para el canal de Internet, con
plazos de 90, 180 y 365 dias respectivamente y no renovables al vencimiento.

uenta T-enteras". Es una cuenta a la vista, destinada a jovenes entre afios, que lleva
"Cuenta T-enteras". E taal ta, destinad tre 18 y 35 , 1
asociada una tarjeta T-enteras visa electron.

"Cuenta Plus". Es una cuenta corriente, destinada a particulares, que incorpora una tarifa plana
especial para unos determinados servicios con coste cero.

“Cuenta vivienda T-enteras”. Depoésito a la vista, con remuneracion variable, destinado
exclusivamente a la construccion, compra o rehabilitacion de la vivienda habitual, durante un
plazo no superior al que establece la normativa para las deducciones fiscales por las cantidades
destinadas a tal fin.

“Deposito descanso”. Deposito a largo plazo, 3 afos, con una buena rentabilidad y aplicable
solo para dinero nuevo.

“Cuenta negocios”. Es una cuenta corriente retribuida por tramos y orientada a comercios,
auténomos y profesionales liberales. Dispone de una tarifa plana, que permite un ahorro de
comisiones, y un seguro gratuito de Incapacidad Laboral Transitoria, que complementa las
prestaciones que se perciben de la Seguridad Social en casos de enfermedad, accidente u
hospitalizacion.

“Plazo 18”. Producto destinado a la captacion de dinero nuevo, a plazo de 18 meses y tipo fijo
del 6,25% anual.

FONDOS DE INVERSION:

Caja Espafia ha comercializado el nuevo “Fondesparia Garantizado Renta Fija 3 - FI” de Caja
Espafia Fondos, que es un fondo que garantiza que al vencimiento el valor liquidativo de la
participacion sera el 109,20% del valor liquidativo inicial.

TARJETAS:

“Tarjeta Visa Platinum”, es un producto destinado a clientes de Banca Personal y Banca
Privada, y en general para personas fisicas del segmento de rentas altas, con limites de crédito y

caracteristicas especiales.
5.1.3. Principales mercados en los que compite Caja Espaiia

La Entidad esta orientada fundamentalmente al segmento de particulares, y estd incrementando
su actividad en la financiacion de iniciativas empresariales novedosas y PYMES.

Geograficamente, su mercado de actuacion es el territorio nacional.

A la fecha de registro del presente Documento el niimero de oficinas de Caja Espafia es de 605.
En lo que va de afio se ha abierto una oficina en Madrid y se ha cerrado otra en Almeria.

El 20 de mayo de 2008 Caja Espafia abri6 su primera oficina de representacion internacional, en
Portugal, concretamente en la ciudad de Oporto.
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Ademas, Caja Espafia cuenta con cuatro Oficinas Mdviles de apoyo a la red comercial, con
posibilidad de desplazarse y estar presente en acontecimientos de todo tipo.

Red de Oficinas de Caja Espaiia de Inversiones

Comunidad Auténoma 2007 2008
CASTILLA Y LEON 385 386
COMUNIDAD DE MADRID 93 95
GALICIA 29 30
ARAGON 19 20
ANDALUCIA 15 17
PRINCIPADO DE ASTURIAS 12 12
CASTILLA LA MANCHA 9 9
COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA 7 7
COMUNIDAD VALENCIANA 7 8
EXTREMADURA 5 5
CANTABRIA 4 4
CATALUNA 3 5
REGION DE MURCIA 3 3
PAIS VASCO 2 2
LA RIOJA 2 2

TOTAL 595 605

5.1.4. Base de las declaraciones relativas a la competitividad de Caja Espaiia

A diciembre 2008, Caja Espafia ocupa el puesto numero 12 en el ranking de Cajas de Ahorros a
nivel nacional por Recursos Ajenos y el 14 en el ranking por Créditos, segin los datos
publicados trimestralmente en el Boletin Estadistico de CECA.

Datos consolidados Datos a 31/12/08 (miles de euros)
Caja Espaiia BBK Ibercaja Unicaja

Total Activo 25.017.914 29.666.770 44.066.386 32.155.652
Créditos a la clientela 16.127.503 20.877.345 32.396.056 24.396.062
Cartera de Valores 6.648.584 5.803.662 6.106.240 4.272.715
Depositos de la clientela 18.142.528 20.333.895 32.811.354 24.421.886
Recursos propios computables 1.805.636 n.d. 3.332.439 2.911.000
Beneficio del ejercicio (BAI) 70.108 326.937 273.977 337.797
Red bancaria (n° oficinas) 605 430 1.085 918
Plantilla (n° empleados) 3.220 2.481 4.891 4.698

(*) Datos obtenidos de CECA y de las memorias de estas entidades
(**) Este dato se presenta a nivel individual, no consolidado.

n.d.: Dato no disponible
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6.

6.1.

A 31 de diciembre de 2008 , Caja Espana es la cabecera de un grupo de empresas, cuyas cuentas
anuales consolidan con las de la Entidad. Las sociedades del grupo consolidable, asi como su

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Descripcion del grupo en que se integra CAJA ESPANA

sector de actividad y método de consolidacion publico, se recogen en los siguientes graficos.

[ CAJA ESPANA DE INVERSIONES ]

[

INMOCAJA
(100%)

QTIC PRSI PAGOS MINERIA
GESTION INVERSION (25%)

ALQUILERES

) |

SIEMCALSA ]

(31,50%) CAJAESPANA [

PARTICIPACIONES

A continuacion se presentan las operaciones societarias mas significativas que han tenido lugar

) |

CAJA ESPANA VIDA
(1%

INVERGESTION
(100%)

) |

)

(56%)

PREFERENTES
(100%)

CERRO DEL BAILE
(80%)

VIPROELCO
(50%)

SAN MARCOS CIPSA
(50%)

PROINSUR
(25%)

RESIDENCIAL EL BEATO
(25%)

PRODESUR
(25%)

CAMPO INVERSION

CAJA ESPANA FONDOS

CAJA ESPANA PROMOCIONES

H
s

CAJA ESPANA ASESORES

MEJOR CAMPO

SESPANA
(100%)

(100%)

(100%)

o

(100%)

(21%)

CAJA ESPANA VIDA
(49%)

SETECO
(20%)

TUBOCYL
(49%)

MADRIGAL
(34,81%)

GRUPO INZAMAC
(22,85%)

SODINTELECO
(52,456%)

AYCO
(20%)

GESTION INVERSION
ALQUILERES (44%)

TECOPY
(20%)

GIVEX
(100%)

VIAJES CAJA ESPANA
(50%)

PINESA
(29,09%)

ASLA
(20%)

CETISA
(20%)

CERQUIA URBANA
(20%)

GEINSA
(1,71%)

durante el ejercicio 2008.

Compra de 20.842.333 acciones de la empresa GRUPO INZAMAC S.L. por importe de
455.334 euros.
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En abril se procede a la venta de la participacion en GRUPO NORTE, AGRUPACION
EMPRESARIAL DE SERVICIOS , S.L por importe de 4.809.642 euros lo que conlleva
su salida del perimetro.

En julio de 2008, Invergestion entra en el capital de Gestion e Investigacion de Activos,
S.A. (GEINSA) con una participacion del 31,71% y un coste de 2.599.992 euros

El 12 de noviembre de 2008 se disolvio la sociedad Nuevas Promociones Tudela S.A.,
por lo que desaparece del perimetro de consolidacion. En esta operacion Caja Espana

recibe 798.496 euros.

JASLA

AYCO

[CAJA ESPANA CORREDURIA
[CAJA ESPANA FONDOS

CAJA ESPANA PREFERENTES

[CAJA ESPANA VIDA

[CAMPO INVERSIONES
[CERQUIA URBANA

[CERRO DEL BAILE

[CETISA

GEINSA

[GESTION DE ALQUILERES
GIVEX

(GRUPO INZAMAC

[GRUPO TECOPY

INMOCAJA

INVERGESTION

MADRIGAL

MEJOR CAMPO

[PAGOS MINERIA

PINESA

[PRODESUR MEDITERRANEO S.L.
[PROINSUR MEDITERRANEO S.L.U.
RESIDENCIAL EL BEATO S.L.
[SAN MARCOS CIPSA
[SESPANA

[SETECO

SIEMCALSA

[SODINTELECO

TUBOCYL

VIAJES CAJA ESPANA
VIPROELCO

CAJA ESPANA: SOCIEDADES DEL GRUPO CONSOLIDABLE

Nombre

ASTURIANA DE LAMINADOS S A.
AYCO GRUPO INMOBILIARIO S.A.

CAJA ESPANA ASESORES, OPERADOR BANCA-SEGUROS VINCULADO, S.A.

CAJA ESPANA FONDOS S.A. S.G.II.C.

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SOCIEDAD DE PARTICIP. PREFERENTES
[CAJA ESPANA PROMOCIONES SOGEM CAJA ESPANA PROMOCIONES, SOCIEDAD GESTORA DE MARKETING, S.A.

CAJA ESPANA VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A.
CAMPO INVERSIONES S.A.

CERQUIA URBANIA S.L.

CERRO DEL BAILE S.A.

CETISA-CENTRO DE TECNOLOGIAS INFORMATICAS S.A.

GESTION E INVESTIGACION DE ACTIVOS

GESTION DE INVERSIONES EN ALQUILERES S.A.

GESTION DE INVERSIONES EN VALORES EXTRANJEROS S.A.
GRUPO INZAMAC

TECOPY S.A.

INMOCAJA S.A.

INVERGESTION SOCIEDAD DE INVERSIONES Y GESTION S.A.
MADRIGAL PARTICIPACIONES S.A.

MEJOR CAMPO ABONOS Y CEREALES S.A.

PAGOS MINERIA CAJASTUR-IBERCAJA-CAJA ESPANA U.T.E LEY18/1982
PATRIMONIO INMOBILIARIO EMPRESARIAL S.A.

PRODESUR MEDITERRANEO S.L.

PROINSUR MEDITERRANEO S.L.U.

RESIDENCIAL EL BEATO S.L.

SAN MARCOS CIPSA S.L.

SESPANA SDAD.DE AGENCIA DE SEGUROS DE CAJA ESPANA DE INV.
SETECO-SERVICIOS TECNICOS DE COORDINACION S.A.
SOCIEDAD INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA DE CyL
SODINTELECO S.L.

TUBOS DE CASTILLA Y LEON S.A.

VIAJES CAJA ESPANA S.A.

VIPROELCO S.A.

CNAE

ALUMINIO-PRODUCCION-PRIMERA TRANSFORMACION
PROMOCION INMOBILIARIA VIVIENDAS

AGENTES Y CORREDORES DE SEGUROS

OTRAS ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

OTRAS SOCIEDADES INVERSION EN ACTIVOS FINANCIEROS
OTROS SERVICIOS TECNICOS

ENTIDADES SEGUROS PRIVADAS

INTERMEDIARIO MATERIAS AGRICOLAS

CONSTRUCCION EDIFICIOS

PROMOCION INMOBILIARIA VIVIENDAS

OTRAS ACTIV. INFORMATIVAS

GESTION Y ADMINISTRACION DE LA PROPIEDAD INMOBILIARIA
ALQUILER OTROS BIENES INMOBILIARIOS

OTRAS ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

CONSTRUCCION DE PUENTES Y TUNELES

SERVICIOS TECNICOS ARQUITECTURA

PROMOCION INMOBILIARIA VIVIENDAS

OTRAS SOCIEDADES INVERSION EN ACTIVOS FINANCIEROS
ENTIDADES GESTORAS

CEREALES Y OTROS CULTIVOS

CONTABILIDAD-TENEDURIA DE LIBROS

COMPRAVENTA BIENES INMOB. CTA. PROPIA

PROMOCION INMOBILIARIA VIVIENDAS

PROMOCION INMOBILIARIA VIVIENDAS

PROMOCION INMOBILIARIA VIVIENDAS

PROMOCION INMOBILIARIA VIVIENDAS

INTERMEDIARIOS DE SEGUROS

OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES

OTRAS ACTIV. AUXILIARES PARA ADMON. PUBLICA
ENTIDADES GESTORAS
TUBOS-PLACAS-HOJAS-FABRICACION

OPERADORES TURISTICOS

PROMOCION INMOBILIARIA VIVIENDAS

Método de
Consolidacién
Publico

Metodo de la Participacion
Metodo de la Participacion
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Metodo de la Participacion
Integracion Global
Metodo de la Participacion
Integracion Proporcional
Metodo de la Participacion
Metodo de la Participacion
Integracion Global
Integracion Global
Metodo de la Participacion
Metodo de la Participacion
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Proporcional
Metodo de la Participacion
Integracion Proporcional
Metodo de la Participacion
Metodo de la Participacion
Metodo de la Participacion
Metodo de la Participacion
Integracion Proporcional
Integracion Global
Metodo de la Participacion
Metodo de la Participacion
Integracion Proporcional
Metodo de la Participacion
Integracién Global

Integracion Proporcional

Desde el 31 de

diciembre hasta la fecha de registro de este documento las operaciones

societarias que se han llevado a cabo han sido las siguientes:

6.2.

Junto con otros socios, se constituye la empresa COMPANIA PARA LOS
DESARROLLOS INMOBILIARIOS DE LA CIUDAD DE HISPALIS, S.L. de la que
se adquiere 900.000 acciones por un importe de 900.000 euros.

Se adquieren 2.652 de acciones Television de CyL con un coste de 1.345.094 euros, con

lo que se amplia el porcentaje de participacion de 14,52% a 22,07% por lo que esta
empresa pasa a la cartera de participada asociada.

Entidades del grupo de las que depende Caja Espaiia

No procede.
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7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Cambios importantes en las perspectivas de la Entidad desde la fecha de sus ultimos
estados financieros auditados publicados.

El cuatro de mayo de 2009 se comunic6 a la CNMV el Hecho Relevante referente al acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracion de Caja Espafia en su sesion del 30 de abril, en el
que se da facultad al Presidente y a la Direccion de Caja Espafia para seguir y concretar las

negociaciones con Caja Duero con la finalidad de desarrollar los procesos de integracion
necesarios para su posterior presentacion a los Organos de Gobierno de las Cajas.

A fecha de registro no se han producido cambios resefiables en este sentido

7.2. Tendencias, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que puedan
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor.

No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o hecho que pudiera
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de la entidad.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Caja Espaiia ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios.
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9. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1. Nombre, direccion profesional y cargo en la Entidad de los miembros de los organos
administrativos, de gestion o de supervision y las actividades principales de
importancia respecto de la Entidad y desarrolladas fuera de la misma.

COMPOSICION ORGANOS DE ADMINISTRACION

ASAMBLEA GENERAL:

La Asamblea General es el Organo supremo de gobierno y de decision de Caja Espafa. Esta
compuesta por 160 Consejeros Generales representantes de los siguientes grupos: Impositores
(51 Consejeros), Cortes de Castilla y Ledén (24 Consejeros), Corporaciones Municipales (51
Consejeros), Entidades Fundadoras (8 Consejeros), Entidades de Interés General (8 Consejeros)
y Empleados (18 Consejeros).Sus funciones se recogen en el articulo 18 de los Estatutos de
Caja Espaiia.

Las Entidades Fundadoras, asi como el nimero de representantes de cada una de ellas, son las
siguientes:

- Fundacion Montele6n: cuatro representantes

- Excmo. Ayuntamiento de Palencia: un representante

- Casa Social Catolica de Valladolid: un representante

- Excma. Diputacion Provincial de Valladolid: un representante
- Excma. Diputacion Provincial de Zamora: un representante

Las Entidades de Interés General, asi como el nimero de representantes de cada una de ellas,
son las siguientes:

- Fundacion Rei Afonso Henriques: dos representantes

- Fundacién Universidad Empresa de Leon: un representante

- Fundacion General de la Universidad de Valladolid: un representante
- Cémaras de Comercio e Industria de Castilla y Ledn: un representante

- Federacion Castellano Leonesa de Asociaciones Pro Deficientes Mentales: un
representante

- Caritas Diocesana de Astorga: un representante
- Unién de Consumidores de Castilla y Ledn: un representante
CONSEJO DE ADMINISTRACION:
Estd compuesto por 17 miembros representantes de los siguientes grupos: Impositores (5),

Cortes de Castilla y Leon (3), Corporaciones Municipales (5), Entidades Fundadoras (1),
Entidades de Interés General (1) y Empleados (2).
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Cargo Nombre Grupo al que representa

Presidente........coocvevveevenieeeenienienn, Santos Llamas Llamas............cccceevvecvennene, Impositores

Vicepresidenta primera................... Isabel Carrasco Lorenzo.........ccoceevevenenne, Corporaciones Municipales
Vicepresidente segundo ................. Francisco Javier Fernandez Alvarez........... Corporaciones Municipales
Secretario Consejero .........c.evvennenn.. Miguel Angel Alvarez Sanchez.................. Empleados

(010 1 1<) 53 (SR Artemio Dominguez Gonzélez.................... Cortes Castilla y Ledn
CONSEJEIO ..oveveveriiieieircieeicnaenns Bernardo Fernandez Alvarez..................... Corporaciones Municipales
CONSEJEIO ...cveeeveriirecreeceicnaens Alfredo Fernandez Salvadores.................... Empleados

CONSEJEIO ...veeeveriiieeerceeeieneens Juan Elicio Fierro Vidal...........ccccceeincnninn Corporaciones Municipales
(010 1 1<) 53 (SR Francisco Javier Garcia Prieto Gomexz........ Entidades Fundadoras
CONSEJETO .., Marcos Garcia Gonzalez ..........cceeeeveennne, Impositores

CONSEJETO .., Zenon Jiménez-Ridruejo Ayuso................. Impositores

CONSEJETO .., José Francisco Martin Martinez.................. Corporaciones Municipales
CONSEJETO .., Fernando Martinez Maillo..............cccueee. Entidades Interés General
CONSEJEIO ... Alejandro Menéndez Moreno..................... Impositores

CONSEJEIO ... Maria Begofia NUfiez Diez .........ccccceeenee, Cortes Castilla y Ledn
CONSEJEIO ... José Antonio Turrado Fernandez................ Impositores

CONSEJEIO ... Maria Olga Palacio Garcia .........ccceceeuennene, Cortes Castilla y Leon

La direccion profesional es Plaza San Marcelo, 5. 24002 Leon.
COMISION DE CONTROL:

La Comision de Control de Caja Espafia realiza las funciones del Comité de Auditoria y su
composicion es la siguiente:

Cargo Nombre Grupo al que representa
Presidenta.........cccceeveevecieneneennnne. Rosa Maria Valdeon Santiago ................. Corporaciones Municipales
Vicepresidente.........ccceeverervennenne. José Carlos Hernandez Figueruelo .......... Cortes Castilla y Ledn
SECretario .....cvevveeeervereeeerveerenene Eleuterio Fuentes Sanchez ...................... Empleados
Vocal..ooooeieieeeeeeeee Melchor Moreno de la Torre .................... Impositores
Vocal..oooeeieieeeieteeeee Margarita Valdespino Garcia ................... Impositores
Vocal..ooooiieieeeieteeeee Eutiquio Valdueza Moran ............c........... Entidades Interés General
Vocal..oooovieieieeeeeeeeee Laureano Yubero Perdices ...................... Entidades Fundadoras

Representante Junta de Castilla y Leon
*)

(*)En el articulo 65.4 del Decreto Legislativo 1/200, de 21 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Cajas de Ahorro, de Castilla y Ledn, se establece: “La Consejeria de Hacienda podré, ademas, nombrar un
representante en la Comision de Control que asistird a las reuniones con voz y sin voto.

Represent. Junta Castilla y Leon... Pablo Suarez Lorenzo.........c.cccceevueeeneeee.

La direccion profesional es Plaza San Marcelo, 5. 24002 Leon.
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COMISION DE INVERSIONES:

Cargo Nombre Grupo al que representa
Presidente.......ccoocveevevieienieneennnne. Santos Llamas Llamas..........ccccccccvevennenne Impositores

Secretario ........cooevevereeieereniennenn Francisco-Javier Garcia Prieto Gomez .... Entidades Fundadoras
Corporaciones Municipales........... José Francisco Martin Martinez................ Corporaciones Municipales

La direccion profesional es Plaza San Marcelo, 5. 24002 Ledn.

COMISION DE RETRIBUCIONES:

Cargo Nombre Grupo al que representa
Presidenta.........ccceeveeievieeeenienienn, Maria Begona Nufiez Diez ...........c.ccvenene. Cortes de Castilla y Ledn
SeCretario .....cveeeeerveeeeeerieeierienenenns Alfredo Fernandez Salvadores ................. Empleados

Entidades de Interés General.......... Fernando Martinez Maillo......................... Entidades de Interés General

La direccion profesional es Plaza San Marcelo, 5. 24002 Leon.

DIRECTORES Y DEMAS PERSONAS QUE EN LA ACTUALIDAD ASUMEN LA GESTION DE LA
ENTIDAD AL NIVEL MAS ELEVADO.

Cargo Nombre

Director General...........coeeiviiirienieeieeeese e José Ignacio Lagartos Rodriguez
Director General Adjunto.........c..coeveeeirenenienieeeeceeens Francisco Javier Ajenjo Sebastian
Director Secretaria General...........occevveveeveriereesieneeienenns Luis Miguel Antolin Barrios
Director Division Riesgos y Empresas Participadas ............ José Enrique Fernandez Llamazares Nieto
Director Division Financiera Corporativa............ccecveeveneeenn, José Antonio Fernandez Fernandez
Director Division Planificacion y Control...........cccccveevenenn, Agustin Lomba Sorrondegui
Director Division Recursos Humanos...........cccceeevevueeiennenne, Carlos Gutiérrez Antolin

Director Division Obra Social..........cccceeeeveverienienieienennn, José Manuel Fernandez Corral
Director Division Medios........c.eeveeuerieeieniieienienienieeeenieenn Francisco José Garcia Paramio
Director Division Comercial ..........cocccveevrenerinienieneincnen, Oscar Fernandez Huerga

La direccion profesional es Plaza San Marcelo, 5. 24002 Leon.

Principales actividades que los miembros del Consejo de Administraciéon, Comision de
Control y Comité Directivo de Caja Espaiia a fecha de registro, ejercen a dicha fecha en
otras empresas o sociedades.

A continuacion se indican las principales actividades en otras sociedades ajenas al Grupo, asi
como el sector de actividad de las mismas.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CAJA ESPANA

D. Santos Llamas Llamas (Presidente del Consejo de Administracion

Sociedad Cargo

CERTUM, CONTROL TECNICO DE LA

EDIFICACION, S.A. )

Representante del Consejero

(Servicios técnicos arquitectura)

GAS NATURAL CASTILLA Y LEON, S.A.
Representante del Consejero
(Produccién de gas)

CONSTRUCCIONES CARRIEGOS, S.A.
Administrador
(Promocion inmobiliaria viviendas)

CONSTRUCCIONES LLAMAS GIL, S.L.
Administrador
(Promocion inmobiliaria viviendas)

SOTABAN, S.L.
Consejero Delegado
(Promocion inmobiliaria viviendas)

*)Representante del consejero: con este cargo se designa al representante persona fisica de Caja Espaiia
en el Consejo de Administracion de la sociedad.

D2 Isabel Carrasco Lorenzo (Vicepresidente Primera del Consejo de Administracion)

Sociedad Cargo

TINSA - TASACIONES INMOBILIARIAS, S.A.
Representante del Consejero
(Sociedades de tasacion)

D. Artemio Dominguez Gonzalez (Vocal del Consejo de Administracion)

Sociedad Cargo

INSTITUCION FERIAL DE CASTILLA Y LEON Vicepresidente del Consejo de

(Promocion del sector comercial e industrial) Administracién

CAJA DE SEGUROS REUNIDOS, COMPANIA DE

SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. CASER Representante del Consejero

(Entidades seguros privadas)

D. Bernardo Fernandez Alvarez (Vocal del Consejo de Administracion)

Sociedad Cargo

SERVICIOS TECNICOS DE COORDINACION, S.A.
Vocal del Consejo de Administracion
(Recobro de impagados)
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D. Juan Elicio Fierro Vidal (Vocal del Consejo de Administracion)

Sociedad

Cargo

CORPORACION PARA EL DESARROLLO
ECONOMICO DEL BIERZO, S.A.

(Organizaciones politicas)

Representante del Consejero

PONFERRADA GESTION URBANISTICA, S.A.

(Obras ingenieria civil superficie)

Vocal del Consejo de Administracion

SERVICIOS TECNICOS DE COORDINACION, S.A.

(Recobro de impagados)

Representante del Consejero

D. Marcos Garcia Gonzalez (Vocal del Consejo de Administracion)

Sociedad

Cargo

SOCIEDAD DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION
MINERA DE CASTILLA Y LEON, S.A.

(Desarrollo de la mineria y explotacion de yacimientos)

Representante del Consejero

D. Francisco Javier Garcia - Prieto Gomez (Vocal del Consejo de Administracion

Sociedad

Cargo

CENTROS EUROPEOS DE EMPRESAS E
INNOVACION DE CASTILLA Y LEON S.A.

(Actividades sanitarias, educativas, culturales y otras
sociales)

Representante del Consejero

D. Zenon Jiménez - Ridruejo Ayuso (Vocal del Consejo de Administracion)

Sociedad

Cargo

CA JA DE SEGUROS REUNIDOS, COMPANIA DE
SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. CASER

(Entidades seguros privadas)

Representante del Consejero

INSTITUCION FERIAL DE CASTILLA Y LEON

(Promocion del sector comercial e industrial)

Vocal del Consejo de Administracion

D. José Francisco Martin Martinez (Vocal del Consejo de Administracion)

Sociedad

Cargo

LICO CORPORACION, S.A.

(Arrendamiento financiero)

Representante del Consejero

INSTITUCION FERIAL DE CASTILLA Y LEON

(Promocion del sector comercial e industrial)

Vocal del Consejo de Administracion
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ADE CAPITAL SODICAL SOCIEDAD DE CAPITAL
RIESGO

(Sociedades y fondos de capital riesgo)

Representante del Consejero

D Maria Begoiia Nuiiez Diez (Vocal del Consejo de Administracion

Sociedad

Cargo

CENTROS EUROPEOS DE EMPRESAS E
INNOVACION DE CASTILLA Y LEON S.A.

(Formacion y promocion de nuevos empresarios)

Representante del Consejero

LICO LEASING SOCIEDAD ANONIMA,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

(Establecimientos financieros de crédito)

Representante del Consejero

D Maria Olga Palacio Garcia (Vocal del Consejo de Administracion

Sociedad

Cargo

ADE INTERNACIONAL EXCAL S.A.

(Promocion y gestion de operaciones de comercio
exterior)

Representante del Consejero

LAZORA, S.A.

(Promocion inmobiliaria viviendas)

Representante del Consejero

D. José Antonio Turrado Ferniandez (Vocal del Consejo de Administracion)

Sociedad

Cargo

TELEVISION CASTILLA Y LEON, S.A.

(Telecomunicaciones)

Representante del Consejero

AGROPECUARIA TURRADO BUSTAMANTE, S.L.

(Explotacion de ganado porcino)

Administrador

CASTILLA Y LEON RADIO, S.A.

(Telecomunicaciones)

Representante del Consejero

ALFALFAS Y FORRAIJES DE LEON, S.A.

(Producciones agrarias y ganaderas)

Vocal del Consejo de Administracion

LABORATORIO INTERPROF.LACTEO CyL S.A

Leche (Preparacion) — Mantequilla (fabricacion)

Vocal del Consejo de Administracion

ASAJA CyL CORREDURIA SEGUROS, S.L.

(Otras actividades consultoria y programas informaticos)

Administrador

SERVICIOS TECNICOS DE COORDINACION, S.A.

Recobro de impagados.

Representante del Consejero




COMISION DE CONTROL

A la vista de las declaraciones sobre Partes Vinculadas firmadas por los miembros de dicho
Organo de Gobierno se deduce que no ocupan cargos de presidente, consejero, administrador,
gerente, director general o asimilado en empresas de otros ambitos.

COMITE DIRECTIVO DE CAJA ESPANA

D. José Ignacio Lagartos Rodriguez (Director General)

Sociedad

Cargo

AHORRO CORPORACION, S.A.

(Otras sociedades de inversion en activos financieros)

Representante del Consejero

LINGOTES ESPECIALES, S.A.

(Hierro fundicion)

Representante del Consejero

GRUPO EL ARBOL, DISTRIBUCION Y
SUPERMERCADOS, S.A.U.

(Distribucion)

Vocal del Consejo de Administracion

AFIANZAMIENTOS DE RIESGO, E.F.C, S.A.

(Establecimientos financieros de crédito)

Representante del Consejero

D. Francisco Javier Ajenjo Sebastian (Director General Adjunto)

Sociedad

Cargo

PATRIMONIO INMOBILIARIO EMPRESARIAL,
S.A.

(Compra-venta bienes inmuebles cuenta propia)

Representante del Consejero

TUBOS DE CASTILLA Y LEON, S.A.

(Fabricacion, montaje y comercializacion de toda clase
de tuberias y componentes industriales)

Representante del Consejero

AYCO, GRUPO INMOBILIARIO, S.A.

(Edificacion, rehabilitacion y promocion)

Representante del Consejero

D. Luis Miguel Antolin Barrios (Director de la Division de Secretaria General)

Sociedad

Cargo

TUBOS DE CASTILLA Y LEON, S.A.

(Fabricacion, montaje y comercializacion de toda clase
de tuberias y componentes industriales)

Representante del Consejero

D. Oscar Fernindez Huerga (Director de la Division de Comercial)

Sociedad

Cargo




CASTILLA Y LEON RADIO, S.A.

(Telecomunicaciones)

Representante del Consejero

TELEVISION CASTILLA Y LEON, S.A.

(Telecomunicaciones)

Representante del Consejero

D. José Enrique Fernandez - Llamazares Nieto (Director de la Division de Riesgos v

Empresas Participadas)

Sociedad

Cargo

AGRUPACION DE EMPRESARIOS LEONESES DE
LA CONSTRUCCION, S.L.

(Promocion inmobiliaria viviendas)

Representante del Consejero

LICO INMUEBLES, S.A.

(Administracion otros bienes inmuebles)

Vocal del Consejo de Administracion

CERQUIA URBANIA, S.L.

(Construccioén de edificios)

Representante del Consejero

SODINTELECO, S.L.

(Sociedad tenedora de las acciones de ONO derivadas
del canje con los accionistas de RETECAL)

Representante del Consejero

IBERDROLA INMOBILIARIA, S.A.

(Promocion inmobiliaria viviendas)

Vocal del Consejo de Administracion

D. Francisco José Garcia Paramio (Director de la Division de Medios)

Sociedad

Cargo

COMPANIA DE SERVICIOS DE CASTILLA Y
LEON, S.A. COSECAL

(Contabilidad, teneduria de libros)

Representante del Consejero

SERVIRED SOCIEDAD ESPANOLA DE MEDIOS
DE PAGO, SOCIEDAD CIVIL

(Administraciéon de mercados financieros)

Representante del Consejero

CETISA CENTRO DE TECNOLOGIAS
INFORMATICAS, S.A.

(Consulta de aplicaciones informaticas y suministro de
programas de informatica)

Representante del Consejero
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9.2. Conflictos de intereses de los organos de administracion, de gestion y de supervision

En relacion con lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA, se hace constar que las personas
mencionadas en el apartado 9.1 no tienen conflictos de interés, directos o indirectos, con el
interés de la Entidad, ni de las sociedades de su Grupo.

Las posiciones globales de préstamos, créditos, avales y cauciones de los miembros del apartado
anterior son los siguientes, en miles de euros.

A:r:ir:\si:::agfén Comision de Control
31-dic-2007 1.362 114
31-dic-2008 1.007 109
31-mar-2009 1.168 107

En el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2008, elaborado conforme a lo
establecido en la Circular 2/2005 de la CNMV, se detallan, en su apartado B las condiciones en
las que se han otorgado las operaciones de crédito aval o garantia. Todas ellas concedidas en
condiciones de mercado. Este Informe se encuentra a disposicion de los inversores en la pagina
web de Caja Espafia de Inversiones, www.cajaespana.es y en la pagina web de la CNMV,
WWW.Cnmv.es.

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

No procede.
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11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

11.1.  Informacion financiera historica

El presente epigrafe tiene como finalidad mostrar la situacion financiera de Caja Espaia para lo
que se hace referencia a cifras extraidas de los estados financieros auditados de los dos ultimos
ejercicios.

Las cuentas anuales se han presentado a partir de los registros de contabilidad de Caja Espafa y
siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia y la Circular
6/2008.

La informacion financiera del ejercicio 2007 ha sido reclasificada segtn la Circular 6/2008 para
que la comparativa resulte homogénea.
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Miles de Euros)

Variacion Interanual

dic-08 dic-07
Absoluta En %
ACTIVO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 721.517 254.394 467.123 183,62%
CARTERA DE NEGOCIACION 857 1.505 -648 -43,06%
Instrumentos de capital - 1.453
Derivados de negociacion 857 52 805 1548,08%
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 13.365 13.185 180 1,37%
Valores representativos de deuda 13.365 13.185 180 1,37%
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 4.537.674 2.608.501 1.929.173 73,96%
Valores representativos de deuda 3.923.570 1.771.557 2.152.013 121,48%
Instrumentos de capital 614.104 836.944 -222.840 -26,63%
INVERSIONES CREDITICIAS 16.500.577 16.897.305 -396.728 -2,35%
Depésitos en entidades de crédito 370.478 1.234.045 -863.567 -69,98%
Crédito a la clientela 16.130.099 15.663.260 466.839 2,98%
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 2.031.330 1.745.712 285.618 16,36%
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
DERIVADOS DE COBERTURA 124.769 36.661 88.108 240,33%
0
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 175.369 4.431 170.938 3857,77%
0
PARTICIPACIONES 66.215 70.372 -4.157 -5,91%
Entidades asociadas 66.215 70.372 -4.157 -5,91%
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - -
ACTIVOS POR REASEGUROS - -
ACTIVO MATERIAL 382.970 369.174 13.796 3,74%
Inmovilizado material 370.141 355.871 14.270 4,01%
De uso propio 344.255 329.352 14.903 4,52%
Afecto a la Obra Social 25.886 26.519 -633 -2,39%
Inversiones inmobiliarias 12.829 13.303 -474 -3,56%
ACTIVO INTANGIBLE 29.788 20.417 9.371 45,90%
Fondo de comercio 346 346 0 0,00%
Otro activo intangible 29.442 20.071 9.371 46,69%
ACTIVOS FISCALES 286.234 170.457 115.777 67,92%
Corrientes 58.300 11.458 46.842 408,81%
Diferidos 227.934 158.999 68.935 43,36%
RESTO DE ACTIVOS 147.249 185.859 -38.610 -20,77%
Existencias 84.058 82.609 1.449 1,75%
Otros 63.191 103.250 -40.059 -38,80%
TOTAL ACTIVO 25.017.914 22.377.973 2.639.941 11,80%
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES 686.640 883.108 -196.468 -22,25%
COMPROMISOS CONTINGENTES 3.153.300 3.989.858 -836.558 -20,97%
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Variacién Interanual

dic-08 dic-07 Absoluta En %

PASIVO

CARTERA DE NEGOCIACION 1.872 694 1.178 169,74%
Derivados de negociacion 1.872 694 1.178 169,74%

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 23.492.491 20.477.219 3.015.272 14,73%
Depositos de bancos centrales 601.765 78.627 523.138 665,34%
Depositos de entidades de crédito 2.111.643 1.123.152 988.491 88,01%
Depositos de la clientela 18.142.528 15.827.553 2.314.975 14,63%

Sector Publico 416.399 620.540  -204.141 -32,90%
Otros Sectores Privados 17.493.182 15.217.759 2.275.423 14,95%
Depésitos a la vista 4.843.667 5.138.385  -294.718 -5,74%
Depdsitos a plazo 10.270.251 7.859.437 2.410.814 30,67%
Cesiones de Activos 2.379.264 2.219.937 159.327 7,18%
Ajustes por valoracion (+/-) 232.947 -10.746 243.693 -2267,76%
Débitos representados por valores negociables 1.818.485 2.813.005 -994.520 -35,35%
Pasivos subordinados 729.994 523.921 206.073 39,33%
Otros pasivos financieros 88.076 110.961 -22.885 -20,62%
0
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
0

DERIVADOS DE COBERTURA 36.407 145985  -109.578 -75,06%

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -

PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 6.835 10.720 -3.885 -36,24%

0

PROVISIONES 178.875 177.774 1.101 0,62%
Fondos para pensiones y obligaciones similares 69.304 80.113 -10.809 -13,49%
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 14.690 13.552 1.138 8,40%
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 13.929 10.875 3.054 28,08%
Otras provisiones 80.952 73.234 7.718 10,54%

0
PASIVOS FISCALES 75.318 102.350 -27.032 -26,41%
Corrientes 21.223 10.145 11.078 109,20%
Diferidos 54.095 92.205 -38.110 -41,33%
0

FONDO DE LA OBRA SOCIAL 81.938 81.678 260 0,32%
0

RESTO DE PASIVOS 80.488 79.040 1.448 1,83%
0

TOTAL PASIVO 23.954.224 21.075.460 2.878.764 13,66%

dic-08

dic-07

Variacion Interanual
Absoluta

En %

PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS 1.135.634 1.127.107 8.527 0,76%
Fondo de dotacién 9 9 0 0,00%
Reservas 1.091.333 978.773  112.560 11,50%
Reservas acumuladas 1.077.589 965.115 112.474 11,65%
Reservas acumuladas de entidades valoradas por el método de la participacion 13.744 13.658 86 0,63%
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 44.292 148.325 -104.033 -70,14%
AJUSTES POR VALORACION -71.991 175.106 -247.097 -141,11%
Activos financieros disponibles para la venta -71.991 175.106 -247.097 -141,11%

0

0

0
INTERESES MINORITARIOS 47 300 -253 -84,33%
Resto 47 300 -253 -84,33%
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.063.690 1.302.513 -238.823 -18,34%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 25.017.914 22.377.973 2.639.941 11,80%
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Miles de Euros)

Variacién Interanual

Absoluta En %

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1.115.865 954.428 161.437 16,91%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -736.365 -576.946 -159.419 27,63%
MARGEN DE INTERES 379.500 377.482 2.018 0,53%
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 26.618 22.159 4.459 20,12%
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION -5.978 4.957 -10.935 -220,60%
COMISIONES PERCIBIDAS 100.627 105.869 -5.242 -4,95%
COMISIONES PAGADAS -8.841 -8.523 -318 3,73%
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 100.770 102.413 -1.643 -1,60%
Cartera de negociacion -2.102 -1.231 -871 70,76%
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -90 -976 886 -90,78%
Instrumgntos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y 103.111 99.345 3.766 3,79%
ganancias
Otros -149 5.275 -5.424 -102,82%
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 981 1.638 -657 -40,11%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 23.927 22.718 1.209 5,32%
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 1.320 1.192 128 10,74%
Resto de productos de explotacion 22.607 21.526 1.081 5,02%
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -13.159 -7.860 -5.299 67,42%
Variacion de existancias -762 -420 -342 81,43%
Resto de cargas de explotacion -12.397 -7.440 -4.957 66,63%
MARGEN BRUTO 604.445 620.853 -16.408 -2,64%
GASTOS DE ADMINISTRACION -295.166 -279.084 -16.082 5,76%
Gastos de personal -207.587 -190.336 -17.251 9,06%
Otros gastos generales de administracion -87.579 -88.748 1.169 -1,32%
AMORTIZACION -25.364 -22.071 -3.293 14,92%
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) -18.541 1.990 -20.531 -1031,71%
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) -178.450 -143.343 -35.107 24,49%
Inversiones crediticias -172.836 -143.518 -29.318 20,43%
Otros |n§trumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y 5614 175 5789 -3308,00%
ganancias
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 86.924 178.345 -91.421 -51,26%
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) -11.914 -6.334 -5.580 88,10%
Fondo de comercio y otro activo intangible - -2.840
Otros activos -11.914 -3.494 -8.420 240,98%
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
CORRIENTES EN VENTA 1.286 42 1.244 2961,90%
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS
COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS -6.188 2812 -9.000 -320,06%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 70.108 174.865  -104.757 -59,91%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -25.797 -26.628 831 -3,12%
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 44.311 148.237 -103.926 -70,11%
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 44.311 148.237  -103.926 -70,11%
Resultado atribuido a la entidad dominante 44.292 148.325 -104.033 -70,14%
Resultado atribuido a intereses minoritarios 19 -88 107 -121,59%
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2008 2007
1. Resultado consolidado del ejercicio 44.311 148.237
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
2.1 Amortizaciéon 25.364 22.071
2.2 Otros ajustes 73.631 -2.276
98.995 19.795
3. Aumento/disminucién neto de los activos de explotaciéon
3.1 Cartera de negociacion -1.454 9.170
3.2 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y -270 6.469
3.3 Activos financieros disponibles para la venta -2.078.773 -533.235
3.4 Inversiones crediticias 294.074 -882.622
3.5 Otros activos de explotacion -74.677 -12.723
-1.861.100 -1.412.941
4. Aumento/disminuciéon neto de los pasivos de explotacion
4.1 Cartera de negociacion 1.178 449
4.2 Oftros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y -
4.3 Pasivos financieros a coste amortizado 2.809.199 1.439.589
4.4 Otros pasivos de explotacién -167.306 15.940
2.643.071 1.455.978
5. Cobros / Pagos por impuesto sobre beneficios -61.561 -16.955
Total flujos de efectivo neto de las activi de exp ion (A) 863.716 194.114
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos
6.1 Activos materiales -29.856 -56.402
6.2 Activos intangibles -17.787 -16.375
6.3 Participaciones -7.068 -16.277
6.4 Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
6.5 Activos no corrientes y pasivos asociados en venta -177.126 -21
6.6 Cartera de inversion a vencimiento -285.618 -
6.7 Otros pagos relacionados con actividades de inversién - -
-517.455 -89.075
7. Cobros
7.1 Activos materiales - -
7.2 Activos intangibles - -
7.3 Participaciones - -
7.4 Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
7.5 Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
7.6 Cartera de inversién a vencimiento - 8.552
7.7 Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
- 8.552
Total flujos de efectivo neto de las actividades de inversién (B) -517.455 -80.523
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Pagos
8.1 Dividendos - -
8.2 Pasivos subordinados - -115.967
8.3 Amortizacion de instrumentos de capital propio - -
8.4 Adquisicion de instrumentos de capital propio - -
8.5 Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
- -115.967
9. Cobros
9.1 Pasivos subordinados 206.073 -
9.2 Emisién de instrumentos de capital propio - -
9.3 Enajenacion de instrumentos de capital propio - -
9.4 Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
206.073 -
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (C) 206.073 -115.967
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 981 1.638
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 553.315 -738
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 320.666 321.404
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 873.981 320.666
PRO-MEMORIA:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL
1.1 Caja 111.836 87.583
1.2 Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 609.681 166.811
1.3 Otros activos financieros 152.464 66.272
1.4 Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 873.981
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La actividad del grupo Caja Espafa en el ejercicio 2008 ha crecido en términos interanuales, si
bien a un ritmo acorde con la evolucion de la situaciéon econdmica. La evolucion de las
principales magnitudes reflejan la linea seguida por la Entidad, en el actual entorno de
incertidumbre, que se ha sustentado en 3 pilares basicos: reforzamiento de la liquidez, mejora de
la solvencia e incrementos de las coberturas de los riesgos de crédito, magnitudes todas ellas
que experimentan claras mejoras en el ejercicio.

La preferencia por el fortalecimiento de la liquidez se pone de manifiesto, por un lado, en el
menor crecimiento, tanto en términos porcentuales como absolutos, del crédito con respecto a
los recursos de clientes en balance, y por otro, en un reforzamiento de la cartera, materializada
fundamentalmente en activos de renta fija, mayoritariamente de inmediata liquidez y maxima
solvencia. Adicionalmente la Entidad ha continuado con éxito una estrategia de captacion de
recursos de clientes a mas largo plazo, a pesar de las dificultades y coste que ello conlleva en el
contexto actual. Incluido dentro del saldo de la cuenta 'imposiciones a plazo' se encuentran
recogidas las diferentes emisiones de Cédulas Territoriales € Hipotecarias realizadas por la Caja.

Por otro lado, la Entidad ha incrementado sus recursos propios mediante la emision de deuda
subordinada colocada entre su clientela, la “7* Emision de Obligaciones Subordinadas Julio
2008’ por un importe de 200.000 miles de euros, aunque también se han visto penalizados por
las minusvalias de la cartera como consecuencia de la caida de los mercados financieros en
2008. Con todo, el ratio de solvencia mejora hasta el 12,08% a diciembre de 2008.

Por ultimo, la Entidad ha continuado su esfuerzo en la constitucion de coberturas que ya
alcanzan el 3,29% del crédito y que permite a Caja Espafia abordar con garantias las
incertidumbres y el crecimiento de la morosidad que afectan al sector y a Caja Espaiia.

De la actividad crediticia, cabe sefialar que el crédito se ha incrementado en las actividades
productivas no vinculadas al sector constructor promotor y en menor medida en la actividad
hipotecaria minorista, habiéndose logrado un aumento en los ingresos por intereses del 16,91%,
lo que a pesar del encarecimiento de los costes financieros, como consecuencia de la tactica
comentada de mejora sustancial de la liquidez y solvencia, ha permitido un crecimiento del
margen de intereses del 0,53%.

El margen basico (margen bruto sin resultado de operaciones financieras ni otros productos y
cargas de explotacion) se incrementaria ligeramente con respecto a 2007 si no fuera por las
correcciones de valor de determinados activos financieros, llevados contra resultados en una
empresa asociada (Caja Espafia Vida). Todo ello a pesar de la evolucion de las comisiones netas
(en su mayor parte de productos financieros no bancarios), y en particular al descenso del
volumen gestionado en fondos de inversion derivada tanto de las salidas de participes como de
la caida de los mercados financieros experimentados en los tltimos meses.

El esfuerzo realizado en la constitucion de coberturas para insolvencias, asi como las dotaciones
a provisiones y las pérdidas por deterioro del resto de activos, que se han destinado a paliar los
efectos de la crisis, la morosidad y el descenso de valor de los activos, es la principal causa del
descenso del resultado antes de impuestos.

Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicados

Las politicas contables utilizadas y las notas explicativas pueden consultarse en las Cuentas
Anuales auditadas de los ejercicios 2007 y 2008 de Caja Espafia, disponibles en la web
corporativa de la Entidad y en su domicilio social, asi como en la CNMV y en el Banco de
Espania.
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11.2. Estados financieros

Los Estados financieros de la Entidad de 2007 y 2008 se encuentran depositados y registrados
en la CNMYV asi como en la web corporativa de la Entidad, www.cajaespana.es.

11.3. Auditoria de la informacion financiera historica anual

Las cuentas anuales de Caja Espafia, tanto a nivel individual como consolidado,
correspondientes al ejercicio 2007 y 2008, elaboradas en base a la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia y la Circular 6/2008 del Banco de Espana, de modificacion de la Circular 4/2004, han
sido auditadas con un resultado favorable.

11.4. Edad de la informacion financiera mds reciente

La informacioén financiera auditada no excede en mas de 18 meses a la fecha de registro del
presente Documento.

11.5. Informacion intermedia y demds informacion financiera

El presente epigrafe tiene como finalidad mostrar la situacién financiera de Caja Espafia a
marzo de 2009, para lo que se hace referencia a cifras extraidas de los estados financieros no
auditados de marzo de 2008 y marzo de 2009.

Se han seguido los modelos establecidos por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y la
Circular 6/2008 de Banco de Espaifia, de modificacion de la Circular 4/2004 sobre normas de
informacién financiera publica y reservada y modelos de estados financieros. Igualmente se
indica que la informacion financiera de marzo de 2008 ha sido reclasificada siguiendo los
criterios de la Circular 6/2008.
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Balance Consolidado Publico
(Miles de euros)

Variaciéon Anual

Absoluta En %
ACTIVO
1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 242.751 721.517 -478.766 -66,36%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 1.161 857 304 35,47%
2.1.  Depésitos en entidades de crédito 0 0 0
2.2.  Crédito a la clientela, 0 0 0
2.3.  Valores representativos de deuda 0 0 0
2.4, Instrumentos de capital 0 0 0
2.5.  Derivados de negociacion. 1.161 857 304 35,47%
Pi ia: F o en garantia 0 857 -857 -100,00%
3. OTROS A.FINANCIEROS A V.RAZONABLE CON CAMBIOS EN PyG 13.803 13.365 438 3,28%
3.1.  Depésitos en entidades de crédito 0 0 0
3.2.  Crédito a la clientela 0 0 0
3.3. Valores representativos de deuda 13.803 13.365 438 3,28%
3.4. Instrumentos de capital 0 0 0
P ia: F o en garantia 0 13.365 -13.365 -100,00%
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 7.093.265 4.537.674 2.555.591 56,32%
4.1, Valores representativos de deuda 6.525.604  3.923.570  2.602.034 66,32%
4.2.  Instrumentos de capital 567.661 614.104 -46.443 -7,56%
Py ia: P oeng: i 4.707.452 4.537.674 169.778 3,74%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 16.557.691 16.500.577 57.114 0,35%
5.1.  Depositos en entidades de crédito 879.506 370.478 509.028 137,40%
5.2.  Crédito a la clientela 15.678.185 16.130.099 -451.914 -2,80%
5.3.  Valores representativos de deuda 0 0 0
P ia: P o en garantia 1.805.433 16.500.577 -14.695.144 -89,06%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0 2.031.330 -2.031.330 -100,00%
Pro-memoria: Prestados o en garantia. 0 2.031.330 -2.031.330 -100,00%
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS. 0 0 0
8. DERIVADOS DE COBERTURA. 175.833 124.769 51.064 40,93%
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA. 285.467 175.369 110.098 62,78%
10. PARTICIPACIONES. 67.687 66.215 1.472 2,22%
10.1. i i 67.687 66.215 1.472 2,22%
10.2. i multigrup 0 0 0
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0 0 0
12. ACTIVOS POR REASEGUROS 0 0 0
13. ACTIVO MATERIAL 380.795 382.970 -2.175 -0,57%
13.1.  Inmovilizado material 367.794 370.141 -2.347 -0,63%
13.1.1. De uso propio. 342.180 344.255 -2.075 -0,60%
13.1.2. Cedido en arrendamiento operativo. 0 0 0
13.1.3. Afecto a la Obra Social 25.614 25.886 -272 -1,05%
13.2. Inversiones inmobiliaria 13.001 12.829 172 1,34%
Pro-memoria: Adquirido en ar fi i 0 382.970 -382.970 -100,00%
14. ACTIVO INTANGIBLE. 28.673 29.788 -1.115 -3,74%
14.1.  Fondo de comercio. 346 346 0 0,00%
14.2. Otro activo intangible 28.327 29.442 -1.115 -3,79%
15. ACTIVOS FISCALES, 298.086 286.234 11.852 4,14%
15.1.  Corriente: 68.089 58.300 9.789 16,79%
15.2. Diferido: 229.997 227.934 2.063 0,91%
16. RESTO DE ACTIVOS. 150.328 147.249 3.079 2,09%
16.1. Existencia 78.939 84.058 -5.119 -6,09%
16.2. Otros 71.389 63.191 8.198 12,97%
TOTAL ACTIVO 25.295.540 25.017.914 277.626 1,11%
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Balance Consolidado Publico
(Miles de euros)

Variaciéon Anual

dic-08 Absoluta En %
PASIVO
1. CARTERA DE NEGOCIACION 1.626 1.872 -246 -13,14%
1.1.  Depositos de bancos centrale: 0 0 0
1.2.  Depositos de enti de crédito. 0 0 0
1.3.  Depositos de la clientela 0 0 0
1.4.  Débitos representados por valores negociable: 0 0 0
1.5.  Derivados de negociacion 1.626 1.872 -246 -13,14%
1.6. Posiciones cortas de valore: 0 0 0
1.7.  Otros pasivos financieros 0 0 0
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN Y GANANCIAS. 0 0 0
2.1.  Depositos de bancos centrale: 0 0 0
2.2.  Depositos de enti de crédito. 0 0 0
2.3.  Depositos de la clientela. 0 0] 0
2.4. Débitos representados por valores negociable 0 0 0
2.5.  Pasivos subordinado: 0 0 0
2.6.  Otros pasivos financiero 0 0 0
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO. 23.703.024  23.492.491 210.533 0,90%
3.1.  Depositos de bancos cer 0 601.765 -601.765 -100,00%
3.2. Depositos de enti de crédito. 3.319.279 2.111.643 1.207.636 57,19%
3.3, Depositos de la clientela 17.859.959  18.142.528 -282.569 -1,56%
3.4. Débitos representados por valores negociable: 1.678.820 1.818.485 -139.665 -7,68%
3.5. Pasivos subordinado: 733.670 729.994 3.676 0,50%
3.6.  Ofros pasivos financiero 111.296 88.076 23.220 26,36%
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS. 0 0 0
5. DERIVADOS DE COBERTURA. 54.448 36.407 18.041 49,55%
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA. 0 0 0
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS. 31.400 6.835 24.565 359,40%
8. PROVISIONES. 183.085 178.875 4.210 2,35%
8.1.  Fondo para pensiones y obligaciones similar 68.164 69.304 -1.140 -1,64%
8.2.  Provisiones para impuestos y otras contingencias legale: 15.846 14.690 1.156 7,87%
8.3.  Provisiones para riesgos y compromisos contingente: 17.262 13.929 3.333 23,93%
8.4.  Ofras provisione: 81.813 80.952 861 1,06%
9. PASIVOS FISCALES 86.409 75.318 11.091 14,73%
9.1.  Corrientes 20.368 21.223 -855 -4,03%
9.2.  Diferido: 66.041 54.095 11.946 22,08%
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL 77.271 81.938 -4.667 -5,70%
11. RESTO DE PASIVOS 79.544 80.488 -944 -1,17%
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo C: i de crédito) 0 0 0
TOTAL PASIVO 24.216.807  23.954.224 262.583 1,10%

Balance Consolidado Publico

(Miles de euros)

Variaciéon
Absoluta
PATRIMONIO NETO
1. FONDOS PROPIOS 1.148.488 1.135.634 12.854 1,13%
1.1.  Capital/Fondo de dotacion 9 9 0 0,00%
1.1.1. Escriturado. 9 9 0 0,00%
1.1.2. Menos: Capital no exigido. 0 0 0
1.2.  Prima de emision 0 0 0
1.3. Reservas 1.135.626 1.091.333 44.293 4,06%
13.1. Reservas (pérdidas) acumulada 1.127.479 1.077.589 49.890 4,63%
1.3.2. Reservas (pérdidas) de ent.valoradas por el método de la participacion..................c......... 8.147 13.744 -5.597 -40,72%
1.4.  Otros instrumentos de capital 0 0 0
1.4.1. De instrumentos financieros compuestos 0 0 0
1.4.2. Cuotas participativas y fondos i 0 0 0
143 Resto de instrumentos de capital 0 0 0
1.5. Menos: Valores propio: 0 0 0
1.6.  Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante. 12.853 44.292 -31.439 -70,98%
1.7. Menos: Dividendos y retribucione: 0 0 0
2. AJUSTES POR VALORACION -69.802 -71.991 2.189 -3,04%
2.1.  Activos financieros disponibles para la venta. -60.571 -71.991 11.420 -15,86%
22. Coberturas de los flujos de efectivo. 0 0 0
2.3.  Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero. 0 0 0
2.4, Diferencias de cambio. 0 0 0
2.5.  Activos no corrientes en venta 0 0 0
2.6. Entidades valoradas por el método de la participacion. -9.231 0 -9.231
2.7. Resto de ajustes por ion. 0 0 0
3. INTERESES MINORITARIOS. 47 47 0 0,00%
3.1.  Ajustes por valoracién 0 0 0
32. Resto. 47 47 0 0,00%
TOTAL PATRIMONIO NETO. 1.078.733 1.063.690 15.043 1,41%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO. 25.295.540 25.017.914 277.626 1,11%
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES. 662.669 686.640 -23.971 -3,49%

2. COMPROMISOS CONTINGENTES, 34 2.936.542 3.153.300 -216.758 -6,87%




Cuenta de resultados consolidada Publica

Caja Espana (Miles de Euros)
Mar.09 Mar.08 Variacion interanual
Absoluta En %

1. y 264.688 263.621 1.067 0,40%

2.1 y cargas asimilad -166.505 -168.946 2.441 -1,45%
3. acion de capital ala vista (solo Cooperativas de Crédito)............ewurrrrerersrsererrenes 0 0 0

A) MARGEN DE INTERESES 98.183 94.675 3.508 3,71%
Pro- ia: Actividad bancaria 0 0 0

4. de instr de capital. 2.823 10.571 -7.748 -73,29%

5. de enti por el método de la participacio -830 -420 -410 97,62%

6. C p 23.133 25.886 -2.753 -10,64%

7.C d -1.944 -2.126 182 -8,56%

8. Resultado de operaci fi i (neto) 115.243 75.414 39.829 52,81%

8.1. Cartera de negociacion 708 592 116 19,67%

8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en PyG.............c.ccc.coeeueennn. -38 -147 109 -74,13%

8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en PyG...................... 114.432 74.969 39.463 52,64%

8.4. Otro 141 0 141 N/A

9. Di de cambio (neto) -26 168 -194 N/A

10. Otros pr de i6 4.495 4.308 187 4,34%
10.1. Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitido: 0 0 0

10.2. Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financiero: 367 738 -371 -50,27%

10.3. Resto de productos de explotacion. 4.128 3.570 558 15,63%

11. Otras cargas de i6 -10.998 -4.825 -6.173 127,94%
11.1 Gastos de contratos de seguros y reaseguros 0 0 0

11.2. Variacion de existencia -339 =377 38 -10,08%

11.3. Resto de cargas de explotacion -10.659 -4.448 -6.211 139,64%

B) MARGEN BRUTO. 230.079 203.650 26.429 12,98%

12 Gastos de i6 -70.679 -71.953 1.274 -1,77%

12.1. Gastos de personal -50.239 -50.985 746 -1,46%

12.2. Otros gastos generales de administracion, -20.440 -20.967 527 -2,51%

13. Amorti -6.541 -5.896 -645 10,94%

14. D a provisi (neto) -5.943 -50.906 44.963 -88,33%

15. Pérdidas por deterioro de activos fi ieros (neto) -128.243 -25.044 -103.199 412,08%

15.1. Inversiones crediticia -123.651 -25.132 -98.519 392,01%

15.2. Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en PyG............. -4.592 88 -4.680 N/A

C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 18.673 49.852 -31.179 -62,54%

16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto). 4.956 -3.174 8.130 N/A
16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible. 0 0 0

16.2. Otros activos 4.956 -3.174 8.130 N/A

17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no ctes en venta...........coccvuuvveueeuecenenns 3 -4 7 N/A
18. Diferencia negativa en inaci de i 0 0 0

19. Ganancias (pérdidas) de activos no ctes en venta no clasif.como oper.interr i -5.984 479 -6.463 N/A

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS. 17.648 47.152 -29.504 -62,57%

20. sobre i -4.795 -6.169 1.374 -22,27%
21. Dotacién obligatoria a obras y fondos social 0 0 0

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS...........c.cccoeonmimrenmnnsnnnnnnans 12.853 40.983 -28.130 -68,64%
22. Resultado de operaci interr idas (neto). 0 0 0

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO. 12.853 40.983 -28.130 -68,64%

F.1) Resultado atribuido a la entidad i 12.853 41.107 -28.254 -68,73%

F.2) atribuido a il minoritari 0 -124 124 N/A

A 31 de marzo de 2009, el total de balance se sittia en 25.296 millones de €, con un incremento

del 1,11%

en el primer trimestre de 2009.

Los recursos de clientes en balance, integrados por depositos de la clientela, titulos emitidos y
financiacion subordinada, ascienden a 20.272 millones de € al 31 de marzo del ejercicio 2009,
con una caida del 2,02% en los tres primeros meses del afio. A estos recursos hay que afiadir
3.144 millones de € que corresponden a fondos de inversion, planes de pensiones y ahorro en

contrato d

€ Seguros.

El descenso de la actividad econdémica y por ende de las solicitudes y oportunidades de
financiacion provocan que el crédito a la clientela, una vez deducidos los ajustes de valoracion,
se sitiie en 15.676 millones de € a marzo de 2009, tras un descenso del 2,80% en el primer

trimestre.
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El patrimonio neto del grupo Caja Espana a 31 de marzo de 2009 es de 1.079 millones de €, lo
que supone un incremento en lo que va de afio del 1,41%, debido a la capitalizacion del
beneficio del ejercicio 2008 y a pesar de la caida que han sufrido los mercados de valores, lo
que ha provocado un descenso del 15,86% en la partida de ajustes por valoracion de los activos
financieros disponibles para la venta.

En la cuenta de resultados es resefiable la mejora del margen de intereses, un 3,71% superior al
del afio anterior.

A pesar del descenso del rendimiento de instrumentos de capital y de las comisiones netas, los
resultados de operaciones financieras obtenidos a marzo de 2009 por la venta de renta fija de la
cartera de disponibles para la venta, hace que el margen bruto aumente un 12,98% con respecto
al ejercicio anterior.

La contencion de gastos ha empezado a dar sus frutos: los gastos de personal bajan un 1,46%
los gastos generales descienden un 2,51%.

El pilar fundamental de la gestion del Grupo es el reforzamiento de las coberturas, lo que
explica el esfuerzo realizado en las dotaciones ligadas a insolvencias, de forma que en el primer
trimestre se ha hecho una dotacidon voluntaria que excede de los requerimientos normativos, lo
que pone de manifiesto el compromiso del Grupo Caja Espafia con una gestion prudente que
privilegia la solvencia sobre otros parametros.

Estas dotaciones han originado una caida del resultado antes de impuestos del 62,57% con
respecto al ejercicio anterior. De no haberse realizado las provisiones citadas, el resultado antes
de impuestos habria crecido un 6,8% con respecto a 2008.

11.6.  Procedimientos judiciales y de arbitraje

Caja Espafia y su grupo consolidado no tienen ni han tenido en los tltimos 12 meses ningun
procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje que pudiera tener un efecto significativo en
Caja Espaiia o en la posicion o rentabilidad de su grupo.

11.7.  Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

Desde la ultima informacion financiera publicada a 31.12.2008 hasta la fecha de registro del

presente Documento de Registro, no se ha producido ningtin cambio significativo en la posicion
financiera o comercial del grupo consolidado.

12. CONTRATOS IMPORTANTES
No existe ningun contrato importante, al margen de la actividad corriente de Caja Espaiia, que

pueda dar lugar a una obligacioén o un derecho que afecte significativamente a la capacidad de la
Entidad de cumplir sus compromisos con los tenedores de valores emitidos por la Entidad.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

13.1.  Declaraciones o informes atribuidos a expertos

No procede.
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13.2  Veracidad y exactitud de los informes emitidos por los expertos

En la medida que la Entidad conoce, se hace constar que toda la informacion emitida por
terceros y mencionada en el presente Documento de Registro se ha reproducido con exactitud.
Asimismo, no se ha omitido ningin hecho que haga que dicha informaciéon sea inexacta o
engafiosa.

14. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Los estatutos sociales, la escritura de constitucion, las cuentas anuales, individuales y
consolidadas, correspondientes a los ejercicios 2007 y 2008, asi como los demas documentos
que se citan en el presente Documento de Registro, o cuya existencia se deriva de su contenido,
podran ser consultados en la sede social de Caja Espafia.

Asimismo, los estatutos sociales, las calificaciones de las agencias de rating y la informacion
financiera historica mencionada en el presente Documento de Registro pueden consultarse a
través de la pagina web de Caja Espafia, www.cajaespana.es. Igualmente, la citada informacion
financiera puede consultarse en la pagina web de la CNMV, www.cnmv.es.

Este Documento de Registro esta visado en todas sus paginas y firmado en Ledn, a 28 de julio
de 2009.

Firmado en representacion de Caja Espana

P.P.

José Antonio Fernandez Fernandez
Director de la Division Financiera Corporativa
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