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ADVERTENCIA IMPORTANTE

Los accionistas titulares de acciones existentes y los titulares de derechos de suscripcion preferente a los que se
dirige el Aumento de Capital deben considerar que:

e Las acciones existentes en la Sociedad no estan admitidas a negociacion en ningin mercado. En
consecuencia, los derechos de suscripcion preferente relativos al Aumento de Capital no son
negociables en las bolsas de valores y no hay un mercado donde se negocien los mencionados
derechos de suscripcion preferente. No se ha establecido ningiin mecanismo orientado a facilitar la
compra-venta de derechos de suscripcion, ni habra ninguna entidad que desarrolle las funciones para
la compra-venta de derechos. Tampoco se va a solicitar la admision a negociacion en ningiin mercado
de las nuevas acciones que se emitan como consecuencia del Aumento de Capital.

e De acuerdo con las condiciones de la ampliacion, la proporcion de acciones resultantes de la
ampliacion de capital es de 74 acciones nuevas por cada 43 acciones antieguas que se posean. A
efectos de una mejor comprension, se recoge en el siguiente cuadro algunos ejemplos de desembolso
a realizar en funcion del nimero de derechos que se pretendan ejercer:

N° de derechos a ejercitar 43 215 430 645 860 2.150
Desembolso a realizar (€) 366,30 1.831,50 3.663,00 5.494,50 7.326,00 18.315,00




I. NOTA DE SINTESIS

(Redactado segun el Anexo XXII del Reglamento (CE) n° 809/2004, de la Comision Europea de 29 de abril
de 2004)

Los elementos de informacion de la presente nota de sintesis (la “Nota de Sintesis”) estan divididos en 5
secciones (A-E) y numerados correlativamente dentro de cada seccion de conformidad con la numeracion
exigida en el Anexo XII del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a
la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de
2003, en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como al formato, la incorporacion por
referencia, la publicacion de dichos folletos y la difusion de publicidad (el “Reglamento 809/2004”). Los
numeros omitidos en esta Nota de Sintesis se refieren a elementos de informacioén previstos en dicho
Reglamento para otros modelos de folleto. Por otra parte, aquellos elementos de informacidn exigidos para
este modelo de folleto pero no aplicables por las caracteristicas de la operacion o del emisor se mencionan
como “no procede”.

SECCION A—INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

A.l ADVERTENCIA

Esta Nota de Sintesis debe leerse como introduccién a la nota sobre las acciones (la “Nota de Valores”) y al
documento de registro (el “Documento de Registro”), conjuntamente el “Folleto”, inscrito en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV?”), el 20 de junio de 2017, de Cementos
Portland Valderrivas, S.A. (“CPV” o la “Sociedad”, y conjuntamente con sus sociedades dependientes, el
“Grupo” o “Grupo CPV”) y que pueden consultarse en la pagina web de CPV (www.valderrivas.es) y en la
pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del Folleto
en su conjunto.

Ante una eventual demanda sobre la informacion contenida en el Folleto que se presente en un tribunal, el
inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de un Estado Miembro del Espacio Econdémico
Europeo, tener que soportar los gastos de la traduccion del Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento
judicial.

Sélo se exigira responsabilidad civil a las personas que hayan presentado la Nota de Sintesis, incluido cualquier
traduccion del mismo, y unicamente cuando la Nota de Sintesis sea engafioso, inexacto o incoherente en
relacion con las demas partes del Folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto, informacion
esencial para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en dichos valores.

A2 INFORMACION SOBRE No procede. CPV no ha otorgado su consentimiento a ningun

INTERMEDIARIOS FINANCIEROS intermediario financiero para la utilizacion del Folleto en la venta de los
valores.
SECCION B—EMISOR Y POSIBLES GARANTES

B.1 NOMBRE LEGAL Y COMERCIAL Cementos Portland Valderrivas, S.A. y en el ambito comercial
DEL EMISOR “Cementos Portland Valderrivas”.

B.2 DOMICILIO, FORMA JURIDICA, CPV es una sociedad anénima constituida en Espafia y que opera bajo
LEGISLACION Y PAIS DE normativa espafiola. La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal en
CONSTITUCION DEL EMISOR Pamplona (Navarra), calle Dormitaleria, 72.

B.3 DESCRIPCION DEL EMISOR Principales dreas de negocio y categorias de productos vendidos y/o

servicios prestados

La estructura operativa del Grupo esta basada en la integracion del ciclo
del negocio cementero. Este ciclo abarca la extraccion de la materia
prima (arido), el proceso de fabricacion del cemento, hormigdn, mortero
seco y morteros especiales y su distribucion final. Consecuentemente, el
Grupo CPV centra sus actividades en las siguientes grandes lineas de
negocio:




Fabricacion y venta de cemento.

Fabricacion y venta de hormigon.

Fabricacion y venta de mortero.

Fabricacion y venta de aridos.

Tratamiento de residuos.
Principales mercados

El Grupo CPV esta presente en todo el ciclo cementero y se encuentra
actualmente formado por un total de 44 sociedades —entre filiales y
participadas—, con presencia geografica en Espafia, EE.UU., Tunez,
Reino Unido y Holanda.

El Grupo CPV es el primer grupo cementero en Espafia por capacidad
productiva. En Espafia, el Grupo dispone, directa o indirectamente, de
centros de produccion situados en Islas Baleares, Cantabria, Pais Vasco,
Navarra, La Rioja, Castilla y Leoén, Castilla La Mancha, Madrid,
Aragoén, Extremadura, Andalucia y Cataluila. Ademas, cuenta con una
posicion destacable en el mercado de Tinez y Reino Unido.

B.4a

TENDENCIAS RECIENTES MAS
SIGNIFICATIVAS

En Espaia durante 2016 continué la recuperacion de la economia
espaiola apoyada en la mejoria de la demanda interna, con un
crecimiento del PIB superior al 3% y una reduccion de la tasa de
desempleo por debajo del 19%. Sin embargo, la mejora continua de
nuestra economia no se ha visto reflejada en una mejora en el consumo
de cemento, cuya demanda se ha reducido un 3,1% en el ejercicio 2016.

En efecto, la situacion socio-politica en Espafia afectd directamente a la
recuperacion del sector de la construccion. De esta manera, la licitacion
publica se increment6 levemente durante el ejercicio 2016, un 1,6% mas
de volumen licitado. (Fuente: SEOPAN)

La licitacion en obra civil acumulada a 2016 cayd un 3,0%, aunque el
descenso de la licitacion en obra civil fue menos pronunciado en el
segundo semestre, pasando de una reduccion acumulada al mes de julio
de la obra civil del 21,9% al 3,0% al cierre del ejercicio (FUENTE:
SEOPAN)

La nota positiva sigue viniendo de la mano de la edificacion, donde el
ejercicio 2016 presentd un incremento del 11,3% del importe licitado.
(FUENTE: SEOPAN)

En el sector cementero el consumo aparente de cemento durante el afio
2016 ha descendido un 3,1% hasta las 11,1 millones de toneladas, si bien
se ha compensado por un aumento de las exportaciones en un 5,6% hasta
las 9,8 millones de toneladas. (FUENTE: OFICEMEN)

La reduccion de la demanda doméstica y el aumento de las
exportaciones ha resultado en una produccion de Clinker estable con
respecto al ejercicio 2015, con un aumento del +0,3% hasta las 17
millones de toneladas de produccion de Clinker. (FUENTE:
OFICEMEN)

Para el afio 2017, durante su actualizacion de Mayo, el Fondo Monetario
Internacional ha mejorado la prevision de crecimiento de nuestro pais
hasta el 2,6% (13 puntos basicos mas favorable que en la prevision
realizada en octubre de 2016), apoyado en la mejoria de nuestra
economia durante el ultimo trimestre de 2016. Esta mejora esperada de
la economia junto a una mayor estabilidad politica tras la conformacion
del nuevo gobierno hace prever que el consumo cementero pueda volver
a la senda del crecimiento comenzado a mediados del afio 2014.




B.S

GRUPO

La Sociedad, que forma parte del grupo fiscal de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. (“FCC”) y cuyo accionista de control
es FCC, es cabecera del Grupo Cementos Portland Valderrivas, que es
un grupo industrial formado por sociedades cuya estructura operativa
esta basada en la integracion del ciclo del negocio cementero.

A su vez, FCC esta bajo el control de Inversora Carso, S.A. de C.V.
(“Inversora Carso”) a los efectos de lo previsto en el articulo 5 de la
LMV y en el articulo 42 del Cdodigo de Comercio.

B.6

ACCIONISTAS PRINCIPALES

La siguiente tabla muestra los accionistas significativos de CPV a la
fecha de la presente Nota de Sintesis:
N° de
derechos de
voto
indirectos

% sobre el
total de
derechos de
voto

N° de
derechos de

ACCIONISTA voto directos

Inversora Carso a través de
FCC.ooooiviiiiiie 0 49.714.065 95,997
La distribuciéon de las 49.714.065 acciones de la Sociedad es la
siguiente: (a) 45.734.012 acciones titularidad directa de FCC; (b) las
restantes 3.980.053 acciones de la Sociedad titularidad indirecta de FCC
a través de: (i) 3.782.104 acciones titularidad de Asesoria Financiera y
de Gestion; (ii) 197.669 acciones titularidad de Per Gestora, S.L.; (iii) 93
acciones titularidad de Europea de Gestion, S.A.; (iv) 94 acciones
titularidad de Compaiiia General de Servicios, S.A.; y (v) 93 acciones
titularidad de Corporacion Espaiola de Servicios, S.A.

B.7

INFORMACION
HISTORICA SELECCIONADA

FINANCIERA

A continuaciéon se recoge la informacion financiera consolidada
seleccionada del Grupo CPV correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014.

31/12/2016 Var. 16-15 31/12/2015 Var. 15-14 31/12/2014
BALANCE CONSOLIDADO
(Segun NIIF) miles € (%) miles € (%) miles €
ACTIVO
ACtiVO N0 COITIENtE .....ceveeveeeveveeeeeeeeens 1.297.045 -38,3 2.101.884 0,6 2.088.871
ACtIVO COITIENE ... 188.929 -28,7 264.916 34 256.312
Total Activo 1.485.974 -37,2 2.366.800 0,9 2.345.183
Patrimonio Neto.......cccvueuveeererccncncnennes 343.805 -40,5 577.877 -1,.2 622.753
PASIVO
Pasivo no corriente .........c..cceeveeveeveennenens 1.034.028 24,9 827.944 233 671.275
Pasivo corriente ...........ceeveeveeveeveeresreeneans 108.141 -88,7 960.979 -8,6 1.051.155
Total Patrimonio Neto y Pasivo .......... 1.485.974 -37,2 2.366.800 0,9 2.345.183
CUENTA DE RESULTADOS 31/12/2016 Var. 16-15 31/12/2015 Var. 15-14 31/12/2014
CONSOLIDADA
(Segun NIIF) miles € (%) miles € (%) miles €
Importe neto de la cifra de negocios ...... 536.211 -7,6 580.410 6,9 542.922
Resultado de explotacion..............c.c...... (120.402) -521,1 28.590 -20,4 35.908
% / cifra de negocios ........cccoeueueeururunenee -22% 5% 7%
Resultado financiero...........cocevveveveneenene. (100.432) -1,7 (102.172) 1,5 (100.702)
% / cifra de negocios ........cocveverveerreennne -19% -18% -19%
Resultado antes de impuestos de
operaciones continuadas.............cceeuenen. (226.412) 209,5 (73.157) 13,2 (64.621)
% / cifra de negocios ..........cccccueveurunee. -42% -13% -12%
Resultado consolidado del ejercicio..... (223.910) 276,6 (60.092) 18,8 (50.581)
Resultado por accion (euros)................ 4,41) 262,9 (1,21) 6,6 (1,14)

Las principales ratios y magnitudes financieras son las siguientes:




31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIERAS No auditado
Patrimonio Neto ) (miles €) .........vveveeeeeeeeeeeeeieeeereeeeeseenns 343.805 577.877 622.753
EBITDA® (15 €) ..o 89.224 94.276 104.751
Resultado de explotacién ) (miles
€) e (120.402) 28.590 35.908
Gastos financieros® (MIles €) ..........coovvevveerverrereneresrssenssssesnes 106.807 104.009 101.531
Deuda financiera bruta® (miles €) ..........ccooveveererrererereeeresenenn. 960.221 1.410.162 1.352.802
Deuda financiera neta® (miles €)...........oouvveveeereeeeeeeirseesesnnenn. 930.665 1.375.479 1.304.287
Fondo de Maniobra® (Imiles €) ...........covvvveveveeereeeesrerseeeeeeneens 80.788 (696.063) (794.843)
Ratio deuda financiera bruta/Patrimonio neto®..........ocoovevee... 2,79 2,44 2,17
Ratio deuda financiera neta/Patrimonio neto®............coooeweeven.... 2,71 2,38 2,09
Ratio deuda financiera neta/EBITDA® .........oooomiuveeverereeeenn. 10,43 14,59 12,45
Ratio EBITDA/Gastos financieros @..............ccooeoereveriverivenennnns 0,84 0,91 1,03

(1) Dato auditado.
(2) El detalle sobre el calculo de estas magnitudes se detalla en el apartado 26 del Documento de Registro “Medidas Alternativas de Rendimiento

B.7 INFORMACION FINANCIERA No procede.
INTERMEDIA SELECCIONADA
B.8 INFORMACION FINANCIERA No procede.
SELECCIONADA PRO FORMA
B.9 PREVISIONES O ESTIMACIONES No procede. CPV ha optado por no incluir previsiones o estimaciones
DE BENEFICIOS de beneficios futuros.
B.10 SALVEDADES EN INFORMES DE No procede. Las cuentas anuales individuales de CPV y las
AUDITORIA consolidadas del Grupo CPV correspondientes a los ejercicios 2014,
2015 y 2016, cerradas a 31 de diciembre, han sido auditadas por
Deloitte, S.L. con una opinion favorable, sin incluir salvedad alguna.
B.11 SI EL CAPITAL DE EXPLOTACION Con la informacion disponible hasta la fecha, la Sociedad considera que
NO ES SUFICIENTE PARA LOS dispone de recursos suficientes para atender a las obligaciones de la
ACTUALES  REQUISITOS  DEL Sociedad durante los proximos 12 meses.
EMISOR, INCLUYASE UNA
EXPLICACION
SECCION C-VALORES
C.1 TIPO Y CLASE DE VALORES Los valores que se ofrecen a través del aumento de capital con derecho
OFERTADOS de suscripcion preferente por importe total de 434.352.679,20 euros (el
“Aumento de Capital”) mediante la emision y puesta en circulacion
de un total de 87.748.016 nuevas acciones (las “Nuevas Acciones”),
son acciones ordinarias de CPV, de 1,50 euros de valor nominal cada
una de ellas, de la misma clase y serie que las existentes, y otorgaran a
sus titulares los mismos derechos que las acciones que se encuentran
actualmente en circulacion.

C.2 DIVISA DE EMISION Las Nuevas Acciones se emitiran en euros (€).

C3 CAPITAL SOCIAL A la fecha de la presente Nota de Sintesis, el capital social de CPV
asciende a 77.679.912,00 euros, representado por 51.786.608 acciones,
con un valor nominal de 1,50 euros cada una de ellas, de la misma clase
y serie, integramente suscritas y desembolsadas.

C4 DERECHOS VINCULADOS A LAS Las Nuevas Acciones otorgardn a sus titulares los derechos previstos

ACCIONES

para los accionistas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio
(la “LSC”), y en los Estatutos Sociales de la Sociedad; tales como (i)
derecho a participar integramente en los dividendos que se acuerden
repartir; (ii) derecho de asistencia y voto en la Junta General de
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accionistas de la Sociedad; (iii) derecho de suscripcion preferente en
los casos previstos en la LSC; (iv) derecho de participacién en los
beneficios de la Sociedad; (v) derecho de participacion en la cuota de
liquidacion; y (vi) derecho de informacion.

Cs5 RESTRICCIONES SOBRE LA LIBRE Los Estatutos Sociales de la Sociedad no contienen restricciones a la
TRANSMISIBILIDAD DE  LOS libre transmisibilidad de las acciones representativas de su capital
VALORES social.
C.6 ADMISION A NEGOCIACION DE No procede al no estar las acciones de CPV admitidas a negociacion.
LAS ACCIONES Las acciones de la Sociedad fueron excluidas de cotizacion con efecto
24 de febrero de 2017 tras la Oferta Piblica de Adquisicion de acciones
(OPA) formulada por FCC sobre el 100% del capital social de CPV por
exclusién de cotizacion autorizada por la CNMV en diciembre de
2016.
C.7 POLITICA DE DIVIDENDOS CPV no ha repartido dividendos con cargo a los ejercicios 2016, 2015

y 2014 al haberse cerrado dichos ejercicios con resultado negativo.

La politica de distribucion de dividendos y su importe es fijada por la
Junta General a propuesta del Consejo de Administracion. En la
actualidad, la Sociedad no ha establecido una politica de reparto de
dividendos.

Es importante mencionar las restricciones impuestas a la distribucion
de dividendos por el Contrato de Financiacion Sindicado 2016 que
prohiben cualquier tipo de distribucion a favor de los accionistas salvo
que se cumplan la totalidad de los requisitos siguientes: (i) que se haya
amortizado un 50% del importe dispuesto en virtud del saldo vivo del
Contrato de Financiacion Sindicado 2016 (455 millones de euros); (ii)
que se evidencie que la ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA
(excluyendo el subgrupo Giant Cement Holding, Inc.) sea inferior a 3x;
y (iii) que a la fecha en que se realice la distribucion no exista ningin
supuesto de vencimiento anticipado (incluyendo el incumplimiento de
ratios) pendiente de subsanar ni ninglin evento que, como consecuencia
de la distribucion, pueda constituir un supuesto de vencimiento
anticipado de conformidad con el Contrato de Financiacién Sindicado
2016.

SECCION D—RIESGOS

Antes de tomar la decisién de invertir en las Nuevas Acciones o en los derechos de suscripcion preferente de las Nuevas
Acciones, los potenciales inversores deberan sopesar detenidamente los factores de riesgo que se incluyen en el Folleto, de
los que a continuacion se incluye un breve resumen.

D.1

INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE SU SECTOR DE
ACTIVIDAD

1. FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL EMISOR

a) El elevado nivel de endeudamiento actual del Grupo podria afectar negativamente a su situacion financiera.

b) Riesgos derivados de la presencia del Grupo en economias emergentes.

¢) Riesgos derivados del deterioro de valor del fondo de comercio.

d) El Grupo CPV estd expuesto a riesgos relacionados con los activos de impuestos diferidos.

e) Riesgo de tipo de cambio.

f) Riesgo de tipo de interés.

g) Riesgo de crédito.

h) Riesgo de liquidez.

i) El accionista principal de la Sociedad puede ejercer una influencia significativa sobre la Sociedad y sus
intereses pueden diferir de los de otros inversores.

j) Las reducciones de plantilla que el Grupo CPV ha realizado para adaptarse a las demandas del mercado
podrian afectar negativamente al desarrollo de su negocio.

k) Riesgos derivados de la pérdida de personal clave.
1) El Grupo CPYV esta sujeto a riesgo de litigiosidad.

2. FACTORES DE RIESGO DEL SECTOR DE ACTIVIDAD DEL EMISOR Y DERIVADOS DE LA SITUACION ECONOMICA
ACTUAL
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a)

El deterioro de las condiciones economicas espaiiolas y globales, asi como la naturaleza ciclica del sector

cementero y su dependencia de la actividad de construccion, podria afectar negativamente al negocio del

Grupo CPV.
b) La industria del cemento es un sector altamente competitivo.
¢) Riesgo derivado del incremento de los costes energéticos.
d) Riesgos medioambientales.
e) Disponibilidad de reservas de materia prima suficientes.
f) Riesgos derivados de la salud y seguridad en el trabajo.
g) Dependencia de las condiciones climatologicas.
h) Pérdidas derivadas de bienes no asegurados.
D.3 INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DE LOS VALORES
a) Inexistencia de un mercado para los derechos de suscripcion preferente. lliquidez de las Nuevas Acciones
b) Limitacion a la distribucion de dividendos.
¢) Aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion preferente sobre las Nuevas Acciones en el
Aumento de Capital veran diluida su participacion en el capital de CPV.
d) Futuros aumentos de capital podrian diluir la participacion de los accionistas de CPV
e) Salvo en supuestos limitados, los accionistas que ejerciten sus derechos de suscripcion preferente no podrdn
revocar sus suscripciones.
f) Los accionistas de paises con divisas diferentes al euro pueden tener un riesgo de inversion adicional ligado a
las variaciones de los tipos de cambio relacionados con la tenencia de las acciones de la Sociedad.
SECCION E—OFERTA
E.1 INGRESOS NETOS Y Los ingresos totales derivados del Aumento de Capital ascenderian a la cantidad
GASTOS TOTALES DE LA de 11.064.457 ecuros, asumiendo que el Aumento de Capital se suscriba
OFERTA integramente
Los gastos totales estimados relativos al Aumento de Capital serian los
siguientes:
Importe
estimado
Concepto ( Euros)
Impuestos, Notarfa, Registro Mercantil y Otros ..........c.ccc.eceeeeeereeneeereemeneecrnenes 55.625
Tasas IBERCLEAR ................ 13.000
TASAS CNMV ..ottt sttt 25.000
Otros .......c....... 22.000
Total 115.625
(1): Incluye gastos de publicidad legal y comercial, asesoramiento financiero y juridico, comisiones de
la Entidad Agente etc.
Los gastos totales del Aumento de Capital representan aproximadamente el 0,03
% del contravalor de las Nuevas Acciones.
E.2 MOTIVOS DE LA OFERTA Y
DESTINO E IMPORTE NETO Motivos del Aumento de Capital
DE LOS INGRESOS

Entre el 29 de julio y el 1 de agosto de 2016 se cerrd una operacion de
financiacion, por importe total de 535.216 miles de euros, que junto con
aportaciones del accionista mayoritario han sido destinadas a la refinanciacion de
la deuda asociada a las actividades espafiolas del Grupo Cementos Portland
Valderrivas procedente del contrato de financiacion sindicado suscrito en 2012 y
cuyo principal pendiente de pago a la fecha de refinanciacion ascendia a 819.237
miles de euros que se registraba como pasivo corriente. El importe total de la
operacion se desglosa en (i) 350.667 miles de euros del contrato de financiacion
sindicado refinanciado; (ii) 105.000 miles de euros de dinero nuevo bancario; (iii)
79.549 miles de euros procedentes de un nuevo Contrato de Financiacion
Subordinado; y (iv) 271.171 miles de euros por aportaciones de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A.
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En virtud del contrato de financiacion sindicado, Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A., estd obligado a capitalizar el importe total de los préstamos
subordinados suscritos con Cementos Portland Valderrivas, S.A. en el plazo de
doce meses desde el 29 de julio de 2016.

El importe de los préstamos subordinados suscritos entre Fomento de
Construcciones y Contratas S.A. y Cementos Portland Valderrivas asciende a
423.288 miles de euros, importe del principal y de los intereses devengados por
estos préstamos hasta julio de 2016, segun el siguiente detalle:

Como consecuencia de la ampliacion de capital de la filial Giant Cement Holding,
Inc., en noviembre de 2016 Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
concediéo a Cementos Portland Valderrivas, S.A. un préstamo subordinado por
importe de 13.919 miles de euros.

En julio de 2016, en el marco de la refinanciacion de Cementos Portland
Valderrivas, la Sociedad suscribié con su accionista mayoritario FCC un préstamo
subordinado por importe de 271.171 miles de euros.

Asimismo en junio de 2016, la Sociedad suscribié un préstamo subordinado de
4.405 miles de euros con accionista mayoritario, Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A., de conformidad con los términos del Acuerdo Marco de
Reestructuracion de la deuda financiera de FCC formalizada el 24 de marzo de
2014 y del Contrato de Aplazamiento suscrito entre FCC, CPV y las entidades
financiadores.

En febrero de 2015, Fomento de Construcciones y Contratas realiz6, dado que
CPV incumplié los niveles de EBITDA previstos en el “Contrato de Apoyo a
CPV” suscrito en 2012, y de conformidad con los términos del Acuerdo Marco de
Refinanciacion suscrito por FCC con sus entidades acreedoras el 21 de noviembre
de 2014, una aportacion a CPV de 100 millones de euros en forma de préstamo
subordinado con la finalidad de que esta ultima pudiera llevar a cabo una
reduccion de su endeudamiento financiero.

En septiembre de 2014, la Sociedad suscribio con su accionista mayoritario FCC
un préstamo subordinado por importe de 20 millones de euros con el objeto de
atender a la amortizacion de 50 millones de euros de la deuda derivada del
Contrato de Financiacion Sindicado firmado en 2012.

El Aumento de Capital con derecho de suscripcion preferente por importe total de
434.352 miles de euros objeto de la presente Nota de Sintesis tiene como objetivo
reforzar la estructura de capital y las ratios financieras de la Sociedad,
disminuyendo el peso relativo de su endeudamiento financiero, con el proposito de
mejorar la situacion de la Sociedad para afrontar el cumplimiento de los
compromisos adquiridos con sus entidades financiadoras asi como desarrollar la
estrategia empresarial del Grupo CPV.

FCC ha asumido el compromiso de suscribir el aumento de capital parcialmente
mediante la compensacion de los Préstamos Subordinados a Capitalizar, lo que
permitira al Grupo CPV reducir su endeudamiento sin tener que afrontar una salida
de caja. Asimismo, mediante el reconocimiento del derecho de suscripcion
preferente, el Aumento de Capital da la oportunidad a los accionistas para que
puedan mantener su porcentaje de participacion accionarial

Destino de los ingresos del Aumento de Capital

Sobre la base de lo anterior, el Aumento de Capital se suscribird parcialmente
mediante la compensacion de los Préstamos Subordinados a Capitalizar. En caso
de suscripcion completa del Aumento de Capital el importe efectivo restante
obtenido, que ascendera a 11.064.457,80 euros, se destinard a la amortizacion
anticipada del Contrato de Financiacion Sindicado 2016.
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E.3

CONDICIONES DE LA
OFERTA

El Aumento de Capital se realizard por un importe nominal de 131.622.024
euros y un importe efectivo total de 434.352.679,20 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de un total de 87.748.016 Nuevas Acciones de 1,50 euros
de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las acciones de la
Sociedad actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en
cuenta, con una prima de emision por accion de 3,45 euros, lo que supone una
prima de emision total de 302.730.655,20 euros.

El tipo de emision unitario del Aumento de Capital sera, por tanto, de 4,95 euros
por cada Nueva Accién (el “Precio de Suscripcion”), con reconocimiento del
derecho de suscripcion preferente a todos los accionistas de la Sociedad en la
proporcion de 74 Nuevas Acciones por cada 43 acciones de las que sean
titulares.

Procedimiento del Aumento de Capital
Periodo de Suscripcion
(i) Asignacion de los derechos de suscripcion preferente

Los accionistas de la Sociedad que aparezcan legitimados como tales en los
registros de IBERCLEAR a las 23:59 horas (CET) del dia habil anterior al inicio
del Periodo de Suscripcion, esto es, del dia de publicacién del anuncio del
Aumento de Capital en el BORME, que estd previsto que tenga lugar el 22 de
junio de 2017 y aquellos accionistas que hayan adquirido sus acciones hasta el
dia 22 de junio de 2017 (inclusive) y cuyas operaciones se hayan liquidado hasta
el 26 de junio de 2017 (inclusive) en IBERCLEAR, podran ejercer su derecho de
suscripcion preferente en proporcion al valor nominal de las acciones de que
sean titulares con respecto a la totalidad de las acciones emitidas en dicha fecha.

(ii) Derechos de suscripcion preferente

A cada accién de la Sociedad actualmente en circulacion le correspondera un (1)
derecho de suscripcion preferente sobre las Nuevas Acciones. Por cada 43
derechos de suscripcion preferente de los que se sea titular, se podran suscribir
74 Nuevas Acciones.

(iii) Transmisibilidad de los derechos

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 306.2 de la LSC. Las acciones no estan admitidas a negociacion en
ningin mercado, por lo tanto los derechos tampoco seran negociables en
mercado alguno.

(iv) Ejercicio de los derechos

El periodo de suscripcion para los accionistas y adquirentes de derechos de
suscripcion preferente, se iniciara el dia siguiente a la fecha de publicacion del
anuncio del Aumento de Capital en el BORME, es decir el 23 de junio de 2017,
y finalizara transcurrido un mes, esto es, el 23 de julio de 2017, ambos inclusive
(el “Periodo de Suscripciéon”).

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguiran
automaticamente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion.

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente, los titulares de acciones y
derechos deberan dirigirse a la Entidad Participante en cuyo registro contable
tengan inscritos los derechos de suscripcion preferente, indicando su voluntad de
ejercer los mencionados derechos de suscripcion y comunicando sus nimeros de
cuenta corriente y de valores. Las ordenes que se cursen referidas al ejercicio de
derechos de suscripcion preferente se entenderan formuladas con caracter firme,
irrevocable e incondicional y conllevaran la suscripcion de las Nuevas Acciones
a las que se refieren.

14




Calendario tentativo

ACTUACION FECHA
Registro en la CNMYV del Folleto Informativo ..........cccoceveccnnnencnne. 20/junio/2017
Publicacion en el BORME del anuncio del Aumento de Capital........... 22/junio/2017
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (“Fecha ExDate”)........... 23/junio/2017
Fecha en la que IBERCLEAR determinara las posiciones para la
asignacion de derechos de suscripcion preferente (“Record Date) 26/junio/2017
Fecha en la que IBERCLEAR da de alta los derechos de suscripcion
preferente a los titulares de los mismos (“Fecha Payment Date”) ....... 27/junio/2017
Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente...........ccccveveveuenenene 23/julio/2017
Comunicacion a 1a Sociedad .........ccoeveiieinieiireiseeeeeeeee e 27/julio/2017
Desembolso de las Entidades Participantes de IBERCLEAR a la
Entidad Agente de las Nuevas Acciones SUSCIitas.........ceeerereereverennes 27/julio/2017
Otorgamiento de la escritura publica del Aumento de Capital............... 28/julio/2017
Inscripcion de la escritura publica del Aumento de Capital en el
Registro Mercantil de Navarra .........c.cccoeeeeennnieiecreninneeeeneeenenes 28/julio/2017
Asignacion por IBERCLEAR de las Nuevas Acciones a sus titulares ...... 28/julio/2017
E4 INTERESES IMPORTANTES CPV no tiene conocimiento de su existencia.
PARA LA OFERTA,
INCLUIDOS LOS
CONFLICTIVOS
E.5 NOMBRE DE LA PERSONA CPV, como emisor de las Nuevas Acciones.
O DE LA ENTIDAD QUE SE No existen acuerdos de no enajenacion.
OFRECE A VENDER LOS
VALORES. ACUERDOS DE
NO ENAJENACION
E.6 DILUCION INMEDIATA Los accionistas de CPV tienen derecho de suscripcion preferente de las Nuevas
RESULTANTE DE LA Acciones objeto del Aumento de Capital y, por tanto, en caso de que ejerciten el
OFERTA referido derecho no sufriran ninguna dilucion en su participacion en el capital de
CPV.
En el caso de que efectuada la compensacion de los Préstamos Subordinados a
Capitalizar por parte de FCC, ningun otro accionista de la Sociedad ejercitase su
derecho de preferencia en el segundo tramo, la dilucién que experimentarian
dichos accionistas seria del 62,9% con respecto a su participacion anterior al
Aumento de Capital.
E.7 GASTOS PARA EL El Aumento de Capital se efectuard libre de gastos para los suscriptores, quienes
INVERSOR s6lo tendran que suscribir el importe del valor nominal y prima de emision de

cada Nueva Accion (4,95 euros) en su conjunto, asi como, en su caso, el importe
que se satisfaga por la compra de derechos de suscripcion preferente.

CPV no repercutird gasto alguno a los suscriptores en relacion con las Nuevas
Acciones. No se devengaran gastos por la primera inscripcion de las Nuevas
Acciones en los registros contables de las Entidades Participantes. No obstante,
las Entidades Participantes que lleven cuentas de los titulares de las acciones de
CPV podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, y sus tarifas
publicadas, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion
que libremente determinen, derivados del mantenimiento de los valores en los
registros contables.

Asimismo, las Entidades Participantes a través de las cuales se realice la
suscripcion podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles en concepto de tramitacion de ordenes de
suscripcion de valores y compra y venta de derechos de suscripcion preferente
que libremente determinen.
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I1. FACTORES DE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR

El negocio y las actividades de Cementos Portland Valderrivas, S.A. (“CPV” o la “Sociedad”) y sus sociedades
dependientes (conjuntamente, el “Grupo” o el “Grupo CPV”) estan condicionados tanto por factores
intrinsecos, exclusivos del Grupo CPV, como por determinados factores exdgenos que son comunes a cualquier
empresa de su sector. Cualquiera de estos riesgos podria afectar negativamente al negocio, a los resultados y a la
situacion financiera de CPV. Asimismo, futuros riesgos, desconocidos o no considerados como relevantes por
CPV en el momento actual, podrian también afectar al negocio, a los resultados o a la situacion financiera de

CPV.

1.1 FACTORES DE RIESGO ESPECIFICO DEL EMISOR

a) El elevado nivel de endeudamiento actual del Grupo podria afectar negativamente a su situacion

financiera.

(i) Endeudamiento actual del Grupo

El endeudamiento financiero actual del Grupo se recoge en la siguiente tabla resumen.

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Deudas con inversores financieros a largo plazo .........ccccoceeveeveerecnenne
Préstamos y créditos Dancarios. .........c.coevvveeueeeeririeiereeninineeseeneseeeieienens
Otros pasivos financieros N0 COITIENLES. ........c.veweueeererieueuerererereeneeeerenenen
Total deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros ....
PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Arrendamiento fINANCIETO ...........c.cvuririiicirieieieir e
Préstamos y créditos bancarios..........eoveeeveeereererieerieereieeneeseseeseseesnenens
Intereses de otros valores negociables.........c.coveveueerininieieeercnninieecrenees
Intereses devengados y N0 pagados ..........cceveereeieieierenieeneeeseeeeeeeene
Otros pasivos fiNancieros COrrentes. .........ewerrerereeririrererererreerereerenenne

Total deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros ....

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
- 437.399 383.051
503.193 64 181
430.637 135.545 28.810
933.830 573.008 412.042
- - 28
24.427 830.810 920.594
- 281 252

1.036 5.862 19.294
928 201 592
26.391 837.154 940.760

A continuacion se incluyen las cifras de fondos propios y deuda financiera, asi como las ratios relacionadas con

dichas magnitudes.

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIERAS No auditado

Patrimonio Neto V) (INles €) ..........ovvveevverrveeereseereesseeesseeeseseseee s 343.805 577.877 622.753
EBITDA® (INIES €) ..vovvvoveerreeeeerseesesssessesesse s 89.224 94.276 104.751
Resultado de explotacion P (miles €).............oovvvvveeiiiiiiiiieeeeeinnn, (120.402) 28.590 35.908
Gastos fInancieros™ (Mles €) .........co.vveveevevereererereeseeseeeseeerees s 106.807 104.009 101.531
Deuda financiera bruta® (IN1es €)............ovveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseessesesessesss 960.221 1.410.162 1.352.802
Deuda financiera neta® (INiles €) ...........o.ovveereeereeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeesees 930.665 1.375.479 1.304.287
Fondo de Maniobra® (INles €) ...........c.vrvverveervererreesesesssesssessseseeenes 80.788 (696.063) (794.843)
Ratio deuda financiera bruta/Patrimonio neto®...............oooeveveeeeeeeevrenennne 2,79 2,44 2,17
Ratio deuda financiera neta/Patrimonio neto® ............cocoevvveeeveeeeceenennne 2,71 2,38 2,09
Ratio deuda financiera neta/EBITDA® . 10,43 14,59 12,45
Ratio EBITDA/Gastos financieros® ............o...oovvverrvensvenessnensnsssnssonnes 0,84 0,91 1,03




(1) Dato auditado
(2) El detalle sobre el calculo de estas magnitudes se detalla en el apartado 26 del presente Documento Registro “Medidas Alternativas de Rendimiento”

(ii) Refinanciacion de la deuda del Grupo en Esparia y operacion sobre Giant Cement Holding, Inc.

La situacion recogida en las tablas incluidas en el apartado anterior es el resultado del proceso de refinanciacion
global de la deuda bancaria del Grupo llevado a cabo en 2016, asi como de la operacion realizada sobre la filial
Giant Cement Holding, Inc.

Operacion sobre Giant Cement Holding Inc

Los Consejos de Administracion de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (FCC) y Cementos Portland
Valderrivas, S.A. aprobaron, con fecha 25 y 24 de octubre, respectivamente, una operacion corporativa en la
sociedad filial Giant Cement Holding, Inc consistente en:

e Larealizacion de una ampliacion de capital en Giant de 220.000 miles de dolares USA a suscribir por la
compailia Elementia S.A. de C.V.

e La concesion por Elementia S.A. de C.V. a Giant Cement Holding, Inc de un crédito, en condiciones
normales de mercado, por importe aproximado de 305.000 miles de délares USA

e La capitalizacion de créditos intragrupo concedidos a Giant Cement Holding, Inc. por parte de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. y otras sociedades holding interpuestas por importe aproximado
de 66.000 miles de dolares en los mismos términos que la ampliacion de capital suscrita por Elementia
S.A.de C.V..

Estas operaciones concluyeron con fecha 7 de noviembre, tras lo cual Cementos Portland Valderrivas, S.A. paso
a ser titular del 45% de las participaciones. Como consecuencia de esta operacion y de los cambios en los
organos de Direccion se ha producido la pérdida de control de la mencionada sociedad, lo que ha supuesto un
cambio en el método de consolidacion por el que se integra Giant Cement Holding Inc., pasando a consolidarse
mediante el método de puesta en equivalencia a partir de noviembre de 2016.

Previa a la pérdida de control, el subgrupo Giant Cement Holding destind el préstamo recibido del Grupo
Elementia por importe de 305.000 miles de délares junto con los 220.000 miles de dolares de la aportacion de
capital a la cancelacion de la financiacion externa que mantenia a dicha fecha por aproximadamente 529.000
miles de dolares.

Refinanciacion de la deuda del Grupo en Espaiia

Entre el 29 de julio y el 1 de agosto de 2016 se cerrd una operacion de financiacion, por importe total de 535.216
miles de euros, que junto con aportaciones del accionista mayoritario fueron destinadas a la refinanciacién de la
deuda asociada a las actividades espafiolas del Grupo Cementos Portland Valderrivas procedente del contrato de
financiacion sindicado suscrito en 2012 y cuyo principal pendiente de pago a la fecha de refinanciacion ascendia
a 819.237 miles de euros que se registraba como pasivo corriente. El importe total de la operacion se desglosa en
(1) 350.667 miles de euros del contrato de financiacion sindicado refinanciado; (ii) 105.000 miles de euros de
dinero nuevo bancario; (iii) 79.549 miles de euros procedentes de un nuevo Contrato de Financiacion
Subordinado; y (iv) 271.171 miles de euros por aportaciones de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

La financiacion anterior junto con fondos disponibles de Cementos Portland Valderrivas, S.A. de
aproximadamente 13.000 miles de euros permitieron la cancelacion de la deuda que existia en el ejercicio
anterior.

Para la refinanciacion de dicha deuda se formalizaron las siguientes operaciones sin que se aplicara quita alguna:

Se formalizé con un conjunto de entidades financieras espafolas y extranjeras un contrato de financiacion senior
por importe aproximado de 455.667 miles de euros con vencimiento final a cinco afios (julio 2021), que devenga
un tipo de interés de Euribor (6 meses) mas un diferencial del 2,43% con posibilidad de reduccion en caso de que
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el ratio resultante de la deuda financiera bruta del citado contrato sobre el Ebitda del ejercicio se sittie por debajo
de dos veces. El calendario de amortizacion contempla amortizaciones semestrales a partir del ejercicio 2017,
siendo el resto en la fecha de vencimiento final ademas de existir obligaciones de amortizaciones adicionales en
caso de que existan excedentes de caja. Al cierre del ejercicio 2016 se han clasificado 24.000 miles de euros
como “Préstamos y créditos bancarios corrientes” por su vencimiento en el afio 2017.

Obtencion de financiacion del accionista mayoritario, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., por importe
de 271.171 miles de euros, con obligacion, conforme al contrato de financiacion sindicado de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. con sus entidades financieras, de capitalizar el importe total de los préstamos
subordinados suscritos con Cementos Portland Valderrivas, S.A. en el plazo de doce meses desde el 1 de agosto
de 2016. La Junta General de Accionistas celebrada el 19 de junio de 2017 ha aprobado la capitalizacion de estos
préstamos conforme al Contrato de Financiacion Sindicado (véase apartado 21.1.5).

La formalizacion de un contrato de financiacion subordinado por importe de aproximadamente 80.000 miles de
euros cuyo vencimiento tendra lugar cuando transcurran 6 meses desde el vencimiento del Contrato de
Financiacién Senior. Se trata de un préstamo con subordinaciéon de la deuda derivada del contrato de
Financiacion Senior y cuyo tipo de interés aplicable es Euribor + 2,90% (subordinado al pago de intereses y
principal del Contrato de Financiacion Senior). En relacion con su amortizacion, se realizaran amortizaciones
anuales como maximo del 3,1% del saldo vivo del Contrato de Financiacion Subordinado (estas amortizaciones
estan subordinadas al pago del servicio de la deuda del Contrato de Financiacion Senior) y el resto a
vencimiento.

Los costes financieros asociados a las operaciones anteriores son registrados mediante la aplicacion del coste
amortizado. En este sentido, el saldo neto de costes financieros pendiente de devengo de las operaciones de
financiacion descritas es de 8.053 miles de euros.

Esta financiacion exige el cumplimiento de una serie de ratios financieros (véase apartado 10.4), sobre la base
de magnitudes consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas excluyendo el subgrupo Giant Cement
Holding, Inc., relativos a coberturas de la carga financiera y a niveles de endeudamiento financiero neto en
relacion con el EBITDA, a partir del 31 de diciembre de 2017 y con cardcter anual hasta el vencimiento.
Asimismo, el Contrato de Financiacion Senior establece determinadas obligaciones de hacer y no hacer a cargo
de Cementos Portland Valderrivas S.A., que incluyen, entre otras, la prohibicion de incurrir en endeudamiento
adicional por encima de 25.000 miles de euros y prestar garantias adicionales (negative pledge).

La citada financiacion, contempla finalmente, la formalizaciéon de un contrato de apoyo entre Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. y Cementos Portland Valderrivas, S.A. por el que en caso de que el ratio de
Deuda Financiera Bruta Financiacién”’/ Ebitda de Cementos Portland, S.A. (ex-Giant) correspondiente al
periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2018 sea igual o superior a 3,5 veces, Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. tendra obligacion de aportar fondos o financiacion suficiente para reestablecer
el citado ratio por debajo de 3,5 veces, con un importe maximo de 100.000 miles de euros.

(1) Deuda Financiera Bruta Financiacion: saldo vivo de la financiacion sindicada tal y como viene definido en el Contrato de Financiacion Sindicado.
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(*) Deuda financiera bruta, excluyendo la deuda finaciera con la sociedad matriz Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. que asciende
a 423.288 miles de euros.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Grupo frente a las distintas entidades financiadoras
concedentes de su financiacion externa podria provocar el vencimiento anticipado de las obligaciones de pago
bajo los correspondientes contratos de financiacion y el que dichas entidades financiadoras exigieran
anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses y, en su caso, ejecutaran las garantias que
pudieran haber sido otorgadas a su favor, lo que afectaria negativa y sustancialmente a las actividades, situacion
financiera y los resultados del Grupo. En este sentido, podrian existir motivos tales como reducciones en los
resultados o unas mayores necesidades de efectivo, que podrian limitar la capacidad para atender el
endeudamiento existente.

La financiacion sindicada estd garantizada por Cementos Portland Valderrivas, S.A., Uniland International,
B.V,, Dragon Portland Limited y Uniland Trading, B.V. Asimismo estdn pignoradas las acciones y
participaciones de las siguientes filiales: Canteras de Alaiz, Hormigones de la Jacetania, Hormigones del
Baztan, S.A., Hormigones Delfin, S.A., Hormigones en Masa de Valtierra, S.A., Hormigones Reinares, S.A.,
Hormigones Aridos del Pirineo Aragones, S.A., Navarra de Transportes, S.A., Novhorvi, S.A., Pedrera del
L’ordal, S.L., Portcemen, S.A., Prebesec Mallorca, S.A., Vescem-LID, S.L., Aplicaciones Minerales, S.A.,
Cementos Alfa, S.A. y Societé des Ciments D’Enfidha. Para ampliar la informacion a este respecto véanse los
apartados 10.1 y 10.4 del presente documento registro.

Ademas de las obligaciones financieras sustanciales de pago de principal e intereses, los contratos suscritos en el
contexto de la refinanciacion incluyen diversos pactos o restricciones (covenants) que limitan la capacidad del
Grupo para participar en determinados tipos de operaciones o realizar determinadas actuaciones como, por
ejemplo, incurrir en endeudamiento adicional, pagar dividendos o realizar determinadas inversiones.

Por ultimo, el nivel de endeudamiento del Grupo podria tener, ademas, consecuencias importantes en su negocio
y situacidén patrimonial, como por ejemplo, (i) que la Sociedad pueda verse obligada a destinar una porcion
significativa de los flujos de caja de sus operaciones a repagar la deuda, impidiendo, por tanto, que dichos flujos
puedan destinarse a otros fines (como inversiones de capital, [+D, financiacion de capital circulante etc.); (ii) que
la capacidad del Grupo para realizar adquisiciones estratégicas o acometer otras operaciones corporativas se vea
limitada; (iii) que el Grupo se vea en una situacion de desventaja competitiva frente a competidores que tengan
una mayor disponibilidad de fondos, un menor nivel de deuda o pactos menos restrictivos con sus acreedores
financieros; (iv) que el Grupo vea limitada su capacidad para pedir prestados fondos adicionales o vea
incrementado el coste de dichos fondos (lo que, llegado el caso, podria afectar a la capacidad del grupo de
refinanciar su deuda en el futuro); (v) que se incremente la vulnerabilidad general del Grupo ante condiciones
economicas adversas; o (vi) que se limite la flexibilidad del Grupo para aumentar su presencia internacional.

(iii)  Riesgo de que FCC incumpla su compromiso de aportacion de fondos a favor de la Sociedad

Sin perjuicio del caracter de “sin recurso a FCC” de la deuda del Grupo CPV, como parte del Contrato de
Financiacion Sindicado, FCC ha suscrito un contrato denominado “Contrato de Apoyo Financiero a CPV” de
fecha 29 de julio de 2016, por el cual si el ratio de Deuda Financiera Bruta’/ Ebitda del Grupo Cementos
Portland (ex-Giant) correspondiente al periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2018 sea igual o
superior a 3,5 veces tendra obligacion de aportar fondos o financiacion suficiente para reestablecer el citado ratio
por debajo de 3,5 veces un maximo de 100.000 miles de euros.

El Contrato de Financiacion Sindicado establece que, en el caso de que no se satisfaga la Aportacion Contingente
descrita en el parrafo anterior en la fecha establecida debido a un incumplimiento o aplazamiento del Contrato de
Apoyo Financiero, CPV debera abonar todo el importe dispuesto y pendiente de pago del Contrato de
Financiacion Sindicado a esa fecha.

(1) Deuda Financiera Bruta Financiacion: saldo vivo de la financiacion sindicada tal y como viene definido en el Contrato de Financiacion Sindicado.
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b) Riesgos derivados de la presencia del Grupo en economias emergentes

La presencia del Grupo en Tnez supone una exposiciéon a determinados riesgos no presentes en economias mas
maduras. A 31 de diciembre de 2016, alrededor del 14,5% de las ventas y el 24,6% del EBITDA del Grupo se
genera a través de sus sociedades filiales establecidas en Ttnez.

Los mercados emergentes estan sometidos a riesgos politicos y juridicos menos habituales en Europa y
Norteamérica que incluyen, por ejemplo: nacionalizacién y expropiacion de activos de titularidad privada,
inestabilidad politica y social, cambios repentinos en el marco regulatorio y en las politicas gubernamentales,
variaciones en las politicas fiscales y controles de precios.

Asimismo, estdn mas expuestos que los mercados desarrollados al riesgo de inestabilidad macroeconémica y
volatilidad en términos de Producto Interior Bruto (“PIB”), inflacion, tipos de cambio y tipos de interés, a la
devaluacion de la moneda extranjera, a cambios politicos que afecten a las condiciones econdmicas y a crisis
economicas en general, lo cual podria tener un efecto negativo en el volumen de la actividad de construccion vy,
en consecuencia, en las actividades del Grupo. La inestabilidad en un mercado emergente puede conducir a
restricciones a los movimientos de divisas (que pueden tener un efecto adverso en la capacidad de las filiales
operativas del Grupo ubicadas en mercados emergentes para la repatriacion de ganancias) y a la importacion de
bienes de equipo.

No resulta posible para el Grupo realizar una prediccion fiable acerca de la probabilidad de materializacion de
cualquiera de los potenciales riesgos indicados, si bien tal materializacion podria afectar negativa y
sustancialmente a las actividades, la situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo.

c) Riesgos derivados del deterioro de valor del fondo de comercio

A fecha 31 de diciembre de 2016, el saldo total neto del epigrafe “Fondo de comercio” del balance de situacion
consolidado del Grupo ascendia a 517.441 miles de euros. Durante los ejercicios 2014 y 2015 no se registraron
deterioros en el valor del “Fondo de comercio” del Grupo; en el ejercicio 2016 el Fondo de Comercio asignado
al Grupo Corporacion Uniland se deteriord por importe de 187.190 miles de euros como consecuencia de los
cambios en las previsiones de recuperacion de crecimiento en Espafia, los incrementos de precios de
combustibles y la fuerte depreciacion del dinar tunecino principalmente.

El fondo de comercio es reconocido por su coste, entendido éste como el exceso del coste de la combinacion de
negocios sobre la participacion de la sociedad dominante en el valor razonable neto de los activos, pasivos y
pasivos contingentes identificables adquiridos. Si bien el fondo de comercio no se amortiza, su valor recuperable
se revisa al menos una vez al afio, o en menor plazo si existe un indicio de pérdida de valor. A estos efectos, los
calculos del valor recuperable se ajustan al valor razonable y se basan en proyecciones futuras de los flujos de
efectivo de las unidades generadoras de efectivo asignadas a los fondos de comercio. En esta revision se toman
hipoétesis relativas a la operativa futura, a los resultados y a la situacion de los mercados, lo cual implica la
utilizacion de estimaciones de ventas, margenes, porcentajes de crecimiento y tasas de descuento.

Por ser dichas hipdtesis subjetivas, existen incertidumbres y la posibilidad de ocurrencia de hechos que podrian
ocasionar la necesidad de reflejar pérdidas, adicionales a las recogidas en 2016, en el valor contable del fondo de
comercio, lo cual, de materializarse, podria afectar negativa y sustancialmente a las operaciones, resultados y
situacion financiera del Grupo.

d) El Grupo CPV estd expuesto a riesgos relacionados con los activos de impuestos diferidos

En principio, las pérdidas acumuladas en las que ha incurrido el Grupo CPV en los afios anteriores pueden ser
utilizadas para compensar beneficios futuros sujetos a tributacion. A 31 de diciembre de 2016, el Grupo CPV
tenia registrados en sus estados financieros consolidados activos por impuestos diferidos por un importe de
75.726 miles de euros. Dichos activos por impuestos diferidos (que toman como base los tipos de gravamen
vigentes, a la fecha indicada, en los paises en los que opera -25% en Espafia y Tunez, principalmente-) se
refieren tanto a pérdidas y deducciones fiscales que el Grupo CPV espera poder utilizar en el futuro proximo,
como a gastos y pérdidas contables cuya deducibilidad fiscal se producira en ejercicios posteriores; en relacion
con las pérdidas generadas por el Grupo en Espaiia a esa fecha, la actual Ley del Impuesto sobre Sociedades
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(aprobada a finales de 2014) permite su compensacion fiscal, sin limite temporal, con las rentas positivas de
ejercicios futuros.

Asi las cosas, un cambio en las expectativas de CPV sobre su capacidad de utilizar activos por impuestos
diferidos en el futuro (ya sea debido a un cambio en la norma que elimine o limite el derecho a compensar
activos por impuestos diferidos o a un cambio en los planes estratégicos del Grupo CPV o en los beneficios
futuros esperados), podria causar un deterioro en el valor de estos activos que afectase negativamente a los
resultados de las operaciones de CPV. En este sentido, una modificacion del pasado mes de diciembre en la
legislacion fiscal espafiola, aun manteniendo la aludida imprescriptibilidad de esos créditos fiscales, establecid
unos % maximos de compensacion anual de beneficios con bases imponibles negativas de ejercicios anteriores,
en funcion de la cifra de negocios del ejercicio inmediato anterior (50% de la base imponible positiva previa
cuando esa cifra de negocios se situe entre 20 y 60 millones de euros, 6 25% cuando supere los 60 millones de
euros), que implican una menor posible compensacion anual de pérdidas que la contemplada por aquella reforma
de 2014 (60% de la base imponible previa en 2016, y 70% en ejercicios siguientes, independientemente de la
cifra de negocios del ejercicio anterior); no obstante esta modificacion normativa, dadas las actuales previsiones
de generacion de resultados positivos para los proximos afios, el Grupo no ha considerado necesario, a dia de
hoy, deteriorar los referidos créditos, al estimar que, pese a esos % maximos de compensacion anual de pérdidas,
podra terminar de compensar la totalidad de las bases imponibles negativas acumuladas hasta la fecha actual
antes de transcurridos los proximos 10 ejercicios.

e Riesgo de tipo de cambio

Las inversiones que lleva a cabo el Grupo en paises fuera de la zona Euro conllevan que un determinado
volumen de las operaciones se lleve a cabo en moneda extranjera, en concreto, en libras esterlinas, dinares
tunecinos y ddlares estadounidenses, con el consiguiente riesgo de fluctuacion del tipo de cambio. En este
sentido, la politica del Grupo es tratar de reducir, dentro de lo posible, el efecto negativo que dicho riesgo podria
producir en sus estados financieros. En este sentido, operativamente existe una amplia cobertura natural al
atender los cobros y pagos en sus respectivas divisas. No obstante, el Grupo no tiene suscritos contratos de
cobertura de tipo de cambio.

Adicionalmente, los activos netos provenientes de las inversiones netas realizadas en sociedades extranjeras cuya
moneda funcional es distinta del euro (sociedades que, a cierre de 2016, representaban un 10,1% sobre el total
del activo consolidado), estan sujetos al riesgo de fluctuacion del tipo de cambio en la conversion de los estados
financieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

Una fluctuacion severa del tipo de cambio de las monedas distintas del euro que el Grupo emplea por razon de
sus inversiones en el extranjero podria afectar de forma adversa y significativa a las actividades, los resultados y
la situacion financiera del Grupo.

La siguiente tabla muestra el impacto que se produciria a 31 de diciembre de 2016 en los activos, pasivos y
resultado neto del Grupo CPV que tienen su origen en las distintas monedas en las que estan registradas (ddlares
estadounidenses, dinares tunecinos y libras), ante variaciones (de un 5% al alza o a la baja) del tipo de cambio de
sus monedas respecto al euro. En particular, se recoge el porcentaje que representaba cada una de las partidas en
moneda distinta del euro mencionadas (activos, pasivos y resultado neto) respecto de los datos consolidados
totales del Grupo al tipo de cambio aplicable a 31 de diciembre de 2016, asi como cuales serian dichos
porcentajes si el referido tipo de cambio variase un 5% al alza o a la baja.

A 31 de diciembre de 2016 el importe de las diferencias de conversion recogido en el epigrafe Ajustes en el
patrimonio por valoracion del balance de situacion consolidado del Grupo ascendia a 15.480 miles de euros.

21



Porcentaje
que
representa
Datos de las cuentas anuales de 2016 de : Datos sobre dato Variacién Variacién
PARTIDAS las sociedades radicadas en el extranjero : consolidados consolidado t.c.+ 5% t.c.-5%
Miles USD t.c. : Miles € (A) Miles € (B) (A/B)%

Activos no corrientes 60.857 57.735 1.297.045 4% 4% 4%
Activos corrientes 9 9 188.929 0% 0% 0%
Pasivos no corrientes - - 1.034.026 0% 0% 0%

i Pasivos corrientes - 0,9487 - 108.141 : 0% 0% 0%

Rdo. Consolidado (94.923) (90.053) (223.911) 40% 42% 38%
Miles Dinar
Tunecino : t.c. Miles €
Activos no corrientes 57.276 23.392 1.297.045 2% 2% 2%
Activos corrientes 101.774 41.565 188.929 22% 23% 21%
Pasivos no corrientes 2913 1.190 1.034.026 0% 0% 0%
. Pasivos corrientes 52236 0,4084 21.333 108.141 20% 21% 19%
Rdo. Consolidado 34.536 14.105 (223.911) -6% -7% -6%
Miles Libras : t.c. Miles €
| Activos no corriertes 1144 1336 1.297.045 0% 0% 0% |
Activos corrientes 6.436 7.517 188.929 4% - 4% : 4%
Pasivos no corrientes 20 : 23 1.034.026 - 0% : 0% 0%
| Pasivos corrientes 3720 1,168 4.345 108.141 | 4% 4% 4%
Rdo. Consolidado 1.089 1.272 (223.911) -1% -1% -1%

P Riesgo de tipo de interés

Es practica generalizada del Grupo determinar, como referencia de la deuda financiera, aquel indice que recoja
con mayor fidelidad la evolucion de la inflacion. Por ello, el Grupo trata de que tanto los activos financieros
circulantes como la deuda financiera queden referenciados a tipos de interés variable de referencia como el
Euribor o el Libor. En particular, practicamente el total de deuda del Grupo a 31 de diciembre de 2016 esta sujeta
a un tipo de interés variable.

Actualmente el Grupo no tiene contratadas operaciones de cobertura de tipos de interés significativas y, pese a
que de acuerdo con su politica de gestion del riesgo de tipo de interés se analizan de forma continua todas las
estructuras que tratan de minimizar su impacto en resultados, la Sociedad no puede garantizar que estas politicas
o medidas protejan al Grupo frente al riesgo de tipo de interés o resulten eficaces para mitigar los efectos
adversos inherentes a las fluctuaciones de los tipos de interés, circunstancias todas ellas que podrian afectar de
forma significativa a las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo.

El analisis de sensibilidad efectuado por el Grupo respecto al tipo de interés al que se encuentra expuesto es el
siguiente:
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Evolucion del coste medio de 1a deuda ante subidas de los Con incrementos de tipo de:

tipos de interés Actual @ 0,25% 0,50% 0,75% 1,25% 1,75%
Cementos Portland Valderrivas, S.A.......ccccooovievievieieieienieieene 2,50% 2,75% 3,00% 3,25% 3,75% 4,25%
Coste medio deuda Grupo 2,50% 2,75% 3,00% 3,25% 3,75% 4,25%

(1) Tipo de interés medio ponderado.

Con incrementos de tipo de:

[¢Y) o, o, o, o, o,
Evolucion del gasto financiero de la deuda ante subidas de Actual 0,25% 0,50% 0,75% 1,25% 1,75%

los tipos de interés miles €

Cementos Portland Valderrivas, S.A........cccooveeveeieeieeeeeeeeeenen 15.176 16.532 17.870 19.208 21.884 24.560
Select BEton. .......cvuiuiuiiiiiiiiciiiicceec e 23 23 23 23 23 23
Gasto financiero deuda Grupo 15.199 16.555 17.893 19.231 21.907 24.583

(1) Gasto Financiero Actual: se corresponde con el gasto financiero del endeudamiento vivo de las sociedades que actualmente consolidan por integracion
global, esto es, tras el proceso de refinanciacion y el cambio del método de consolidacion tras la operacion del Subgrupo Giant.

g2) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. A pesar de que el Grupo (i)
no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, dado que la exposicion esta distribuida entre un
gran nimero de contrapartes y mas de 2.100 clientes, siendo la maxima concentracion de cuentas a cobrar por
deudor de un 1,8% y siguiéndole el resto a mucha distancia (la morosidad historica del Grupo puede calificarse
como muy baja, 0,22% sobre cifra neta de negocios a 31 de diciembre de 2016); (ii) cuenta con un seguro de
crédito y caucion para sus riesgos comerciales en Espafia; y (iii) cuenta con un Comité de Riesgos Comercial que
toma las decisiones de aceptar o traspasar al sector asegurador los riesgos que superen los maximos establecidos,
la Sociedad no puede garantizar que estas politicas o medidas protejan al Grupo frente a posibles riesgos de
crédito o que resulten eficaces para mitigar los efectos adversos de dichos riesgos, que podrian afectar de forma
adversa y significativa a las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo.

La siguiente tabla recoge las cifras de pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
correspondientes a los ejercicios 2016, 2015 y 2014, conjuntamente con el importe neto de la cifra de negocios
para dichos ejercicios y la ratio sobre ventas.

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

miles €
Importe neto de 1a cifra de NEZOCIOS. .....c.cueiriririeieiiiririeieee e 536.211 580.410 542.922
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales.............. -1.204 -214 -1.162
00 SODIE VEILAS ...vvvveeitenieteietesteteeteseeteseete e te e ese st esest et ensesessesessesesseneeseseesessesensesensesensas 0,22% 0,04% 0,21%

h) Riesgo de liquidez

El Grupo mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de facilidades crediticias
comprometidas e inversiones financieras temporales por importe suficiente para soportar las necesidades
previstas por un periodo que esté en funcioén de la situacion y expectativas de los mercados de deuda y de
capitales.

Al 31 de diciembre de 2016 el Grupo disponia de efectivo y otros activos liquidos equivalentes por importe de
25.169 miles de euros. El endeudamiento financiero bruto, que asciendia a 960.221 miles de euros a 31 de
diciembre de 2016, tiene garantia personal y real, entre las que se incluyen prendas de acciones y
participaciones, prendas de derechos de crédito y prendas de cuentas corrientes (véase apartado 26 sobre
APMs).
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Tras la refinanciacion del ejercicio de la Sociedad Dominante, la Direccion considera que el riesgo de liquidez
se encuentra mitigado para las necesidades de circulante del préximo ejercicio, considerando los flujos de
efectivo previstos.

A continuacion se detalla la evolucion del fondo de maniobra del Grupo para el periodo 2016-2014, calculado
como la diferencia entre el activo corriente y el pasivo corriente. El fondo de maniobra a 31 de diciembre de
2015 y 2014 era negativo por importe de 696.063 y 794.843 miles de euros derivado, principalmente, en el
ejercicio 2015 de la clasificacion como pasivo corriente de un importe neto de 821.885 miles de euros del crédito
sindicado contraido por la Sociedad Dominante en julio de 2012, y en el ejericicio 2014 de la reclasificacion
como pasivo corriente de un importe neto de 915.037 miles de euros del citado crédito al haberse incumplido a
31 de diciembre de 2014 determinadas ratios financieras exigidas en el mismo, obligando dicho incumplimiento
a la reclasificacion entre el pasivo no corriente y corriente. En el epigrafe 10 del presente documento registro se
incluye el detalle de las partidas que componen dicho fondo de maniobra, adicionalmente en el apartado 26 sobre
APMs se incluye mas informacion al respecto.

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Fondo de Maniobra (Miles €)..........cccovueireieririerinieeiieeeeeeieeeeeenenan 80.788 (696.063) (794.843)
i) El accionista principal de la Sociedad puede ejercer una influencia significativa sobre la Sociedad y

sus intereses pueden diferir de los de otros inversores.

A la fecha del presente Documento de Registro, FCC es titular, de manera directa o indirecta, de acciones
representativas del 95,99 % del capital social de CPV.

FCC cuenta por tanto con derechos de voto suficientes para promover la adopcion de cualesquiera acuerdos que
requieran la aprobacion por la mayoria de los accionistas, incluyendo, a titulo enunciativo, la designacion de la
mayoria de los miembros del Consejo de Administracion, las variaciones en el capital social, la adopcion de
modificaciones estatutarias o el reparto de dividendos. Por otra parte, como consecuencia de su participacion de
control, FCC podria propiciar, o evitar, un cambio de control de la Sociedad.

Habida cuenta de lo anterior, existe un riesgo derivado de que los intereses promovidos por FCC, en su
condicion de accionista mayoritario de la Sociedad, asi como por los consejeros de la Sociedad designados por
FCC, que suponen una mayoria de los miembros del Consejo de Administracion, no coincidan necesariamente
con los intereses particulares de determinados accionistas minoritarios, sin perjuicio en todo caso del interés
social.

J) Las reducciones de plantilla que el Grupo CPV ha realizado para adaptarse a las demandas del
mercado podrian afectar negativamente al desarrollo de su negocio.

Las reducciones de plantilla que el Grupo ha realizado para adaptarse a las demandas del mercado podrian
afectar negativamente al desarrollo de su negocio. El Grupo ha reducido su plantilla como resultado del plan de
reestructuracion de costes, para satisfacer las demandas de mercado adoptando a estos efectos varios tipos de
medidas de restructuracion que incluyeron expedientes de regulacion de empleo durante los afios 2012 y 2013.

No obstante, el despido o la baja de personal podrian afectar negativamente al futuro desarrollo del negocio del

Grupo incluyendo su capacidad, aprovechamiento de nuevas oportunidades y el mantenimiento de los
conocimientos profesionales suficientes para desarrollar las actividades proyectadas.
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k) Riesgos derivados de la pérdida de personal clave

El desarrollo de las actividades del Grupo, y en concreto su evolucion tecnologica y diversificacion geografica,
dependen de la atraccion y mantenimiento de personal cualificado. La competencia por este personal se ha visto
incrementada en los tltimos afios, lo que ha generado dificultades a la hora de obtener o retener a dicho personal.
El éxito de la Sociedad depende de los actuales empleados, particularmente de personas situadas en puestos
clave, miembros de la alta direccion de la Sociedad o de su Consejo de Administracion, que atesoran una
considerable experiencia en el sector y en la gestion del negocio. La salida o el cese en el servicio de algunos de
ellos podrian afectar negativamente al futuro desarrollo del Grupo y a su capacidad de mantener el nivel
necesario de know-how.

I El Grupo CPV estd sujeto a riesgo de litigiosidad

El Grupo CPV es, y puede ser en el futuro, parte en procesos civiles, penales, de arbitraje, administrativos,
regulatorios y similares que pueden surgir en el transcurso ordinario de su negocio. Estos procesos pueden tener
por objeto reclamaciones por defectos en servicios prestados, demandas laborales, medioambientales y fiscales.
Los resultados desfavorables de estos procesos podrian suponer para el Grupo CPV responsabilidades
significativas, tales como dafios y perjuicios, costes de limpieza y penalizaciones en caso de vertidos, descargas
o contaminaciéon medioambiental, incumplimiento de los requisitos de la autorizaciéon medioambiental integrada
de las instalaciones y plantas, asi como también interferir en la gestion de los negocios del Grupo CPV. Incluso
en caso de resolucion favorable al Grupo CPV, dichos procesos pueden ser costosos, llevar mucho tiempo y
requerir una atencioén importante de la direccion. Ademas, el seguro de responsabilidad contratado por el Grupo
CPV puede no ser suficiente, o puede no ser aplicable a las reclamaciones a las que se pueda ver expuesto. Se
incluye una descripcion de las principales reclamaciones en curso o de posible incoacion en el epigrafe 20.7
“Procedimientos judiciales y de arbitraje” del Documento de Registro.

El importe total de los litigios en curso, descritos en el apartado 20.7 del Documento de registro, asciende a
15.982.573 euros que se corresponden con las sanciones impuestas a la sociedad por la CNMC que se encuentran
actualmente impugnadas ante los tribunales, encontrandose el referido importe provisionado en su totalidad. Los
dos restantes litigios son de cuantia indeterminada, y la Sociedad no ha registrado provision alguna por los
mismos.

1.2. FACTORES DE RIESGO DEL SECTOR DE ACTIVIDAD DEL EMISOR Y DERIVADOS DE LA SITUACION
ECONOMICA ACTUAL

a) El deterioro de las condiciones econémicas espaiiolas y globales, asi como la naturaleza ciclica del
sector cementero y su dependencia de la actividad de construccion, podria afectar negativamente al
negocio del Grupo CPV.

Los rendimientos del negocio del Grupo CPV han estado estrechamente vinculados en el pasado, y se espera
que continue siendo asi en cierto grado en el futuro, al ciclo econdmico de los paises, regiones y ciudades en
los que opera. Normalmente, un crecimiento economico so6lido en las areas donde opera el Grupo CPV
conduce a una mayor demanda de sus productos, mientras que un crecimiento econdmico lento o una situacion
de contraccion econémica reducen la demanda.

La economia global ha sufrido un deterioro significativo en estos ultimos afos, como resultado de una aguda
crisis financiera y de liquidez. Dicha crisis ha tenido un impacto global, afectando tanto a las economias
emergentes como a las occidentales. La crisis ha afectado a varios mercados en los que el Grupo CPV
desarrolla una parte considerable de su actividad, incluido el mercado espaiiol.

Durante 2016, el 35% de los ingresos consolidados del Grupo CPV se generaron por ventas con destino en el
mercado espafiol; en el afio 2015, esta cifra fue del 34%. En los ultimos afios, la economia espafiola ha
experimentado un periodo de incertidumbre econémica y financiera. Aunque durante 2016 ha continuado la
recuperacion de la economia espafiola apoyada en la mejoria de la demanda interna, con un crecimiento del
PIB superior al 3% y una reduccion de la tasa de desempleo por debajo del 19%. Sin embargo, la mejora
continua de nuestra economia no se ha visto reflejada en una mejora en el consumo de cemento, cuya demanda
se ha reducido un 3,1% en el ejercicio 2016.

25



Ademas de su importante presencia en el mercado espafiol, el Grupo CPV depende en gran medida de las
economias de otros paises en los que opera. En 2016, el Grupo CPV gener6 ingresos por ventas en EE.UU del
34% de sus ingresos, el 13% en el mercado de Tunez y el 6% en Reino Unido.

El sector del cemento es ciclico y estd intimamente ligado a la situacion econdémica general. Ello se debe
fundamentalmente a que la industria de los materiales de construccion (entre los que se encuentran el cemento
y el hormigdn), tiene una gran dependencia de la evolucion de la actividad en el sector de la construccion, el
cual a su vez esta intimamente ligado a la situacion econdmica general.

En Espafia, la licitacion publica se increment6 levemente durante el ejercicio 2016, un 1,6% mas de volumen
licitado. (Fuente: SEOPAN)

La licitacion en obra civil acumulada a 2016 cay6 un 3,0%, aunque el descenso de la licitacion en obra civil
fue menos pronunciado en el segundo semestre, pasando de una reducciéon acumulada al mes de julio de la obra
civil del 21,9% al 3,0% al cierre del ejercicio (FUENTE: SEOPAN)

La nota positiva sigue viniendo de la mano de la edificacion, donde el ejercicio 2016 presentd un incremento
del 11,3% del importe licitado. (FUENTE: SEOPAN)

En el sector cementero el consumo aparente de cemento durante el ailo 2016 ha descendido un 3,1% hasta las
11,1 millones de toneladas, si bien se ha compensado por un aumento de las exportaciones en un 5,6% hasta
las 9,8 millones de toneladas. (FUENTE: OFICEMEN)

La reduccion de la demanda doméstica y el aumento de las exportaciones ha resultado en una produccion de
Clinker estable con respecto al ejercicio 2015, con un aumento del +0,3% hasta las 17 millones de toneladas de
produccion de Clinker. (FUENTE: OFICEMEN)

Para el afio 2017, durante su actualizacion de Mayo, el Fondo Monetario Internacional ha mejorado la
prevision de crecimiento de nuestro pais hasta el 2,6% (13 puntos basicos mas favorable que en la prevision
realizada en octubre de 2016), apoyado en la mejoria de nuestra economia durante el Gltimo trimestre de 2016.
Esta mejora esperada de la economia junto a una mayor estabilidad politica tras la conformacién del nuevo
gobierno hace prever que el consumo cementero pueda volver a la senda del crecimiento comenzado a
mediados del afio 2014.

En la medida en que la evolucion de las operaciones y el comportamiento econdmico del Grupo dependen, con
caracter general, del ciclo economico de los paises y regiones en los que estd presente, tanto las actividades
como la situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo podrian seguir viéndose afectados si el
entorno econémico mundial y, muy especialmente, el entorno econémico espafiol no consolidan la incipiente
recuperacion segun lo esperado o incluso vuelven a un entorno de recesidn y crisis econdémica, con
desaceleracion de la demanda y falta de liquidez del sistema bancario. Asimismo, el comportamiento
econdémico del Grupo, en la medida que el destino de cemento estd fundamentalmente destinado a obra civil,
depende también de las politicas gubernamentales en materia de inversion publica que se desarrollen por parte
de las distintas administraciones, que en los ultimos afios se ha resentido debido al descenso experimentado en
los ingresos fiscales.

Por otro lado, en la medida en que tanto las actividades como la situacion financiera y los resultados del Grupo
estan intimamente vinculados al comportamiento y evolucion del sector de la construccion, aquéllos podrian
resentirse de manera sustancial si el sector de la construccion no consolida la recuperacion mostrada en los
ultimos meses.

b) La industria del cemento es un sector altamente competitivo

En general, la industria del cemento es una industria madura, intensiva en capital, con una estructura empresarial
de elevadas dimensiones para hacer frente a las fuertes inversiones que requiere la instalacion de fabricas de
cemento y los largos periodos de retorno asociados a las modificaciones de las instalaciones de produccion. Las
principales materias primas que utiliza son la piedra caliza, la arcilla y el yeso, todas ellas de escaso valor por
unidad de peso, lo que hace que las fabricas se sitlien proximas a las canteras de donde se extrae el material.
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El transporte también tiene un impacto decisivo en el precio final del producto, por lo que las plantas cementeras
se sitilan en las regiones mas industrializadas, donde el mercado potencial es mayor, y normalmente en un radio
no superior a 200 km.

El cemento y el hormigén, principales productos fabricados por el Grupo, presentan una naturaleza fungible, en
tanto que entre distintos productores generalmente presentan unas caracteristicas similares. Por lo tanto, el nivel
de competencia depende basicamente del precio y, en menor medida, de la calidad y del nivel de servicio.

Por otro lado, se trata de productos que compiten dentro de mercados regionales y, en consecuencia, sujetos a
factores competitivos propios de cada localidad o region, entre los que se encuentran el nimero de competidores
en un determinado mercado, el nivel de integracion vertical de dichos competidores y las politicas de precio, la
evolucion de la demanda regional y de la capacidad, disponibilidad y coste de las materias primas, el riesgo de
entrada de nuevos competidores o el cambio de las condiciones competitivas. En consecuencia, los precios que
el Grupo sera capaz de repercutir a sus clientes no seran muy diferentes de los precios repercutidos a sus clientes
por los productores del mismo tipo de producto en los mismos mercados geograficos. Por tanto, la rentabilidad
del Grupo depende del nivel de demanda de los productos y servicios que ofrece y de su capacidad para controlar
su eficiencia y costes de explotacion.

Ademas, estos factores estan habitualmente sujetos a las particularidades de las regiones y los paises donde opera
el Grupo. Los factores competitivos regionales y locales particulares podrian en el futuro perjudicar al Grupo,
incrementando intensamente la competencia en determinadas regiones o paises. En particular, el descenso en el
consumo de cemento que se ha producido en Espafia en los ultimos afios provocado por la crisis del sector de la
construccion puede dar lugar a una mayor concentracion de la oferta en un mercado ya de por si bastante
concentrado, lo que podria dar lugar a una reduccion de la demanda de los productos del Grupo y tener un
impacto negativo sobre sus operaciones y resultados financieros.

Tanto las actividades como la situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo podrian verse
afectados de forma negativa si el Grupo no es capaz de afrontar de manera satisfactoria las condiciones
competitivas de los mercados en los que opera de conformidad con los parametros sefialados con anterioridad.
Asimismo, el Grupo podria enfrentarse en el futuro a reducciones de precios, margenes o volimenes, que
podrian tener un impacto negativo y significativo en las actividades, la situacion financiera y los resultados de
explotacion del Grupo.

Por otro lado, el Grupo debe afrontar el coste de adquisicion de derechos de emision de didxido de carbono
(CO,) en el proceso productivo del cemento y clinker en aquellos paises en los que existe regulacion
medioambiental en este sentido. Las importaciones procedentes de paises en los que no existe esta regulacion
pueden colocar al Grupo en una posiciéon de desventaja competitiva, que seria aiin mayor en el caso de un
incremento del coste de los citados derechos de emision en el futuro, lo que, a su vez, podria redundar en una
reduccion de la demanda de los productos del Grupo y en un impacto negativo sobre sus operaciones y
resultados financieros.

(] Riesgo derivado del incremento de los costes energéticos

La actividad productiva del Grupo requiere de un consumo energético muy significativo, por lo que buena parte
de los costes asociados al proceso productivo del Grupo (mas de un 30%) corresponden a gastos en concepto de
suministro de recursos energéticos. En consecuencia, cualquier incremento del coste de adquisicion de los
recursos energéticos representa un riesgo significativo para el coste de produccion.

Los recursos energéticos que mas utiliza el Grupo para sus operaciones estan constituidos principalmente por la
electricidad y el coque de petroleo o petcoke -para la produccion de cemento - y por el combustible necesario
para el transporte de dichos productos. La disponibilidad y la evolucion de los precios de dichos recursos
energéticos estan sujetas a fuerzas de mercado que escapan del control del Grupo. Sin embargo, los resultados de
explotacion del Grupo dependen en buena medida de la evolucion de los precios de los recursos energéticos. El
ejercicio 2016 se caracterizd por unos costes energéticos y de combustibles considerablemente reducidos. No
cabe excluir que en un futuro los precios pudieran estar sujetos a variaciones al alza, motivados por variaciones
en el tipo de cambio $/€ o por incrementos de actividad mundial que presionen sobre los precios bien de fletes
internacionales o sobre precios de coque en origen. La propia regulacion del sistema eléctrico en cada pais
igualmente supone un factor con influencia directa en el coste del producto.
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En 2016 el coste de la electricidad en Espafia apoyado en factores fundamentalmente climatoldgicos fue
excepcionalmente bajo. La electricidad en 2016 se caracterizd por haber reducido la generacion eléctrica
mediante carbon del 20,3% del total en 2015 al 13,9% del total en 2016, habiendo aumentado la generacion
hidraulica del 11,2% al 14,1% en el periodo 2015 al 2016.

Respecto al coque de petrdleo fueron factores internacionales los que produjeron una reduccion sustancial en el
coste de este derivado. A final de 2015 China anuncid restricciones a la importacion de combustibles con
contenido superior al 3% de azufre, el corte en la demanda coincidi6é con un exceso de coque en refineria y el
precio se derrumb¢6 durante el primer semestre del 2016.

2016 2015 2014 2013 2012
ENERGIA
€/Mwh 50,44 68,24 59,13 61,88 58,52
COQUE
€/Tm. 51,26 69,90 68,82 73,68 84,60

Por otro lado, es previsible que los costes de la electricidad en Espafa continuen aumentando en los proximos
afios como consecuencia de la necesidad de igualar los precios repercutidos a los consumidores con los costes
reales de produccion de la electricidad y de la necesidad de reducir el déficit tarifario.

Sin perjuicio de las medidas adoptadas por el Grupo, en el caso de que los costes energéticos se mantuviesen
muy altos durante largos periodos de tiempo, o en el caso de que el Grupo sufriese el efecto de incrementos o
fluctuaciones significativas de los costes energéticos o el incumplimiento de contratos de suministro, ello podria
afectar de forma negativa y sustancial a las actividades, situacion financiera y resultados del Grupo. Este efecto
negativo podria ser ain mas intenso si la fuerte competitividad existente en los mercados donde opera el Grupo
dificultara el traslado de tales incrementos de los costes energéticos a los clientes via precios.

d) Riesgos medioambientales

Al igual que todas las actividades con potencial impacto medioambiental, las actividades del Grupo estan sujetas
a una extensa regulacion medioambiental en los paises y regiones en que opera, que incluye la obtencion de
diversas licencias y autorizaciones administrativas para el desarrollo de la actividad.

Diferentes administraciones (locales, autonomicas, estatales, comunitarias y supranacionales) tienen
competencias en materia medioambiental y el grado de exigencia y rigor que deriva del cumplimiento de la
normativa aplicable supone cada vez un mayor esfuerzo en términos de mantenimiento y modernizacion de los
filtros de gases e instalaciones auxiliares para cumplir con todos los limites de emisiones.

Las actividades del Grupo en Espafia, por lo que respecta a los aspectos medioambientales, estan
fundamentalmente sujetas, entre otras, a las disposiciones contenidas en la Ley 16/2002, de prevencion y control
integrado de la contaminacion, y la Ley 22/2011, de 28 de julio, de residuos y suelos contaminados, asi como
por el Real Decreto 815/2013 por el que se aprueba el Reglamento de emisiones industriales y se desarrolla la
Ley 16/2002. En virtud de la normativa contenida en estas disposiciones, se fijan los valores maximos de emision
para los diferentes contaminantes y para el resto de parametros ambientales, definiendo la sistematica de control,
seguimiento y comunicacion a la Administraciéon competente.

Paralelamente a ello, la Ley 1/2005, de 9 de marzo, y el Real Decreto 1722/2012, de 28 de diciembre, regulan el
régimen del comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero asi como aspectos relativos a la
asignacion de derechos de emision en el marco de la Ley 1/2005.

A partir del 1 de enero de 2013 se ha adoptado un enfoque comunitario, tanto en lo que respecta a la
determinacion del volumen total de derechos de emision, que se realiza a escala comunitaria, como en lo relativo
a la metodologia para asignar los derechos de emision. El calculo y publicacion de dicha cantidad corresponde a
la Comision Europea, de acuerdo con lo establecido en la Directiva 2009/29/CE. El volumen total de derechos se
determina utilizando la asignacién que se aprob6 en el conjunto de los Estados Miembros para el periodo 2008-
2012 y se reduce anual y linealmente un 1,74%. Esto corresponde, aproximadamente, a una reduccion del 21%
en 2020 respecto a 2005 para el conjunto de sectores afectados por el comercio de derechos de emision.
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Partiendo de tales premisas, el marco legal actual establece dos férmulas basicas actuales de asignacion de los
derechos de emision: (i) la subasta; y (ii) la asignacion gratuita transitoria.

=  En el régimen de subastas, la cantidad total de derechos que se subasta se determina por exclusion: al
volumen total de derechos, a escala comunitaria, se le resta la cantidad destinada a ser asignada de forma
gratuita.

=  La asignacion gratuita de derechos de emision se concibe como un régimen transitorio. Su existencia esta
condicionada por la evolucion de las politicas globales de cambio climatico y, mas concretamente, por la
posibilidad de que se trasladen las emisiones de carbono, con un balance neto positivo, desde la Unidén
Europea hacia terceros paises que no han impuesto a su industria obligaciones comparables en materia de
emisiones de carbono al régimen comunitario de comercio de derechos de emision.

En el actual contexto normativo, la Sociedad no puede garantizar el nivel de derechos de emision de CO, que le
seran asignados de forma gratuita ni el precio que debera soportar por adquirir derechos de emision adicionales
en el mercado.

En relacion con las actividades de extraccion de minerales que se desarrollan en las canteras, se cumple con la
elaboracion de planes de labores y planes de restauracion de conformidad con lo establecido por el Real Decreto
975/2009, sobre gestion de los residuos de las industrias extractivas y de proteccion y rehabilitacion del espacio
afectado por actividades mineras.

El Grupo cuenta con todas las licencias, permisos y autorizaciones que son requeridas por las distintas
legislaciones medioambientales estatales, por lo que no existen aspectos en esta materia que puedan afectar al
uso de su inmovilizado material tangible.

Las limitaciones derivadas tanto de la autorizacion ambiental integrada, como de los derechos de emision de
gases de efecto invernadero asignados al Grupo, podrian llegar a tener un efecto limitativo en su capacidad de
produccion en Espaiia (o, alternativamente, conllevar un incremento de costes derivado de la necesidad de
adquirir derechos adicionales de emision en el mercado o de las necesidad de llevar a cabo inversiones
adicionales con el fin de reducir las emisiones) lo que podria afectar negativa y sustancialmente a las actividades,
la situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo.

Por otra parte, el incumplimiento de la normativa medioambiental, incluyendo la falta de obtencion de las
preceptivas licencias o autorizaciones, podria, en su caso, tener consecuencias negativas y sustanciales para el
Grupo, sus operaciones, resultados y situacion financiera.

e) Disponibilidad de reservas de materia prima suficientes

El modelo de negocio y estrategia del Grupo a largo plazo se basa en la integracion vertical del negocio
cementero. Por tanto, el éxito del Grupo depende de que éste sea capaz de proveerse de reservas y de materia
prima suficiente para desarrollar su negocio de produccion de cemento y de aridos en los mercados en los que
estd presente.

Las materias primas para la produccion de cemento son pesadas y voluminosas, siendo dificiles de transportar de
una forma eficiente puesto que, por su propia naturaleza, los costes de su transporte superarian en gran medida el
propio valor de los mismos. Por tanto, las plantas productivas del Grupo se localizan en las inmediaciones de
canteras que explota el Grupo, las cuales, por otro lado, tienen un periodo de vida mas o menos limitado en el
tiempo (bien por las reservas que restan o bien por la caducidad de las concesiones administrativas para su
explotacion). Ademas, la viabilidad del Grupo para la explotacion de nuevas canteras implica un proceso que
suele alargarse durante varios afios, por lo que la planificacion estratégica del Grupo y la puesta en explotacion
de nuevas canteras deben preverse con antelacion a las necesidades presentes de aprovisionamiento del Grupo.
Asimismo, en ciertas areas urbanas o cercanas a nucleos de poblacion o infraestructuras de transporte mas o
menos importantes en las que opera el Grupo, se hace cada vez mas dificultoso la obtencion de licencias y
concesiones para la explotacion de nuevas canteras o para la ampliacion de las ya existentes como consecuencia
de la regulacion medioambiental y de la normativa urbanistica.
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En el caso de que el Grupo no fuera capaz de asegurar la disponibilidad de reservas de materia prima suficiente,
ya sea mediante la explotacion de nuevas canteras o mediante la renovacion de las concesiones que actualmente
tiene, esto podria afectar de forma negativa y significativa a las actividades, situacion financiera y resultados del
Grupo.

P Riesgos derivados de la salud y seguridad en el trabajo

Debido a la naturaleza del sector en el que opera el Grupo, existe riesgo de accidentes o actuaciones
inadecuadas. A pesar de que el Grupo invierte considerables recursos en medidas de salud y seguridad en el
trabajo y tiene suscritas polizas de seguros que cubren eventuales accidentes laborales, no es posible garantizar
que pueda evitarse el acaecimiento de accidentes o actuaciones inadecuadas y, en caso de producirse, el Grupo
no puede garantizar que tales accidentes o actuaciones inadecuadas no perjudiquen el medio ambiente y/o
lesionen al personal del propio Grupo o de terceros. Lo anterior podria afectar de forma negativa y significativa a
las actividades, situacion financiera y resultados del Grupo.

2) Dependencia de las condiciones climatologicas

Por otro lado, el sector de la construccion depende de las condiciones climatologicas, por lo que las operaciones
del Grupo y la demanda de sus productos estan indirectamente afectadas por las condiciones climatoldgicas en
los mercados en los que el Grupo opera. Condiciones climatologicas adversas prolongadas en el tiempo como la
lluvia, frio extremo o nieve podrian afectar al nivel de actividad de la construccion, lo que, a su vez, podria
redundar en una reduccion de la demanda de los productos del Grupo y en un impacto negativo sobre sus
operaciones, situacion financiera y resultados.

h) Pérdidas derivadas de bienes no asegurados

El Grupo procura suscribir polizas de seguros que cubran a sus activos y empleados. Los riesgos asegurados
incluyen, con caracter general, incendios, inundaciones, robos y responsabilidad civil. No obstante lo anterior,
existen determinados tipos de riesgos que no se aseguran, como las pérdidas por actos terroristas o conflictos
bélicos o la responsabilidad civil derivada de la contaminacion medioambiental, ya sea porque no suelen ser
objeto de aseguramiento o por no ser econdmicamente asegurables. En el caso de que se produzca un siniestro no
asegurado o que supere los limites asegurados, el Grupo podria perder todo o parte del capital invertido en un
inmueble o dejar de percibir los futuros ingresos derivados del mismo.

2. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

a) Inexistencia de un mercado para los derechos de suscripcion preferente. Iliquidez de las Nuevas
Acciones

Las acciones existentes en la Sociedad no estan admitidas a negociacion en ningin mercado. Los derechos de
suscripcion preferente relativos al Aumento de Capital no son negociables en las bolsas de valores y no hay un
mercado donde se negocien los mencionados derechos de suscripcion preferente, por lo tanto los titulares de
acciones y derechos podran tener dificultades a la hora de encontrar contrapartidas. No se ha establecido
ningin mecanismo orientado a facilitar la compra-venta de derechos de suscripcion, ni habra ninguna entidad
que desarrolle las funciones para la compra-venta de derechos. Tampoco se va a solicitar la admision a
negociacion en ningun mercado de las nuevas acciones que se emitan como consecuencia del Aumento de
Capital.

b) Limitacion a la distribucion de dividendos.

Es importante mencionar las restricciones impuestas a la distribuciéon de dividendos por el Contrato de
Financiacion Sindicado 2016 que prohiben cualquier tipo de distribucion a favor de los accionistas salvo que se
cumplan la totalidad de los requisitos siguientes: (i) que se haya amortizado un 50% del importe dispuesto en
virtud del saldo vivo del Contrato de Financiacién Sindicado 2016 (455 millones de euros); (ii) que se
evidencie que la ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA (excluyendo el subgrupo Giant Cement Holding, Inc.)
sea inferior a 3x; y (iii) que a la fecha en que se realice la distribucion no exista ningin supuesto de
vencimiento anticipado (incluyendo el incumplimiento de ratios) pendiente de subsanar ni ninglin evento que,
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como consecuencia de la distribucion, pueda constituir un supuesto de vencimiento anticipado de conformidad
con el Contrato de Financiacion Sindicado 2016.

(9] Agquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion preferente sobre las Nuevas
Acciones en el Aumento de Capital verdn diluida su participacion en el capital de CPV.

El Aumento de Capital ha sido acordado sin exclusion de los derechos de suscripcion preferente, es decir, los
actuales accionistas de CPV tendran la posibilidad de suscribir Nuevas Acciones. Aquellos accionistas que no
ejerciten sus derechos de suscripcion preferente en el Aumento de Capital sobre las Nuevas Acciones veran
diluida su participacion aproximadamente en un 62,9%, teniendo en cuenta que el Aumento de Capital se
suscriba por su importe total (434.352.679,20 euros).

Asimismo, aun en el caso de que un accionista transmitiese, antes de la finalizacion del Periodo de Suscripcion
Preferente, sus derechos de suscripcion preferente no ejercitados, el precio que, en su caso, reciba como
contraprestacion podria no ser suficiente para compensarle completamente por la dilucion de su participacion
en el capital de CPV a raiz del Aumento de Capital. Ademas, finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente,
los derechos de suscripcion preferente que no hayan sido ejercitados se extinguiran y los accionistas que no
hayan ejercitado sus derechos no se veran compensados de ninguna forma.

d) Futuros aumentos de capital podrian diluir la participacion de los accionistas de CPV

Al margen del Aumento de Capital, la Sociedad podria llevar a cabo en un futuro aumentos de capital
adicionales. La emision de nuevas acciones podria tener lugar como consecuencia de un aumento de capital o
como resultado del ejercicio de derechos de conversion por parte de titulares de obligaciones convertibles o
instrumentos similares convertibles en acciones de CPV. En el supuesto de que se realizasen aumentos de
capital, los accionistas de la Sociedad podrian ver diluida su participacién en el capital en aquellos casos en los
que no ejerciten el derecho de preferencia o éste se excluya, total o parcialmente, de conformidad con lo
previsto en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio (1a “LSC”).

e) Salvo en supuestos limitados, los accionistas que ejerciten sus derechos de suscripcion preferente no
podrdn revocar sus suscripciones.

Salvo en los supuestos a los que se refiere el articulo 40.1 f) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el “RD 1310/2005”), en los que los inversores podran revocar
sus ordenes de suscripcion, los accionistas que ejerciten sus derechos de suscripcion preferente y los inversores
que adquieran y ejerciten esos derechos de suscripcion preferente durante el Periodo de Suscripcion Preferente,
no podran revocar sus suscripciones.

/) Los accionistas de paises con divisas diferentes al euro pueden tener un riesgo de inversion adicional
ligado a las variaciones de los tipos de cambio relacionados con la tenencia de las acciones de la Sociedad.

Los accionistas de paises con divisas diferentes al euro tienen, en relacion con la tenencia de acciones de la
Sociedad, un riesgo de inversion adicional ligado a las variaciones de los tipos de cambio. Las acciones de la
Sociedad y cualquier pago de dividendos que se efectiie en el futuro estard denominado en euros. Por tanto,
cualesquiera dividendos recibidos en relacion con la titularidad de acciones de la Sociedad o por cualquier venta
de acciones de la Sociedad podrian verse afectados negativamente por la fluctuacion del euro frente a otras
divisas, incluyendo al ddlar estadounidense.
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II1. INFORMACION SOBRE EL EMISOR. DOCUMENTO DE REGISTRO

(Redactado de conformidad con el Anexo I del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision Europea, de 29 de
abril de 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1.  Identificacion de las personas responsables

D. Victor Hugo Garcia Brosa y D* Maria José Aguado Abril, en nombre y representacion de CPV, en virtud de
las facultades expresamente conferidas a su favor por el Consejo de Administracion en su reunion de fecha 19 de
junio de 2017, asumen la responsabilidad del contenido del presente Documento de Registro

1.2.  Declaracion de las personas responsables confirmando la veracidad de la informacion contenida en el
Documento de Registro.

D. Victor Hugo Garcia Brosa y D* Maria José Aguado Abril declaran que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente Documento de Registro es, segiin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1. Nombrey direccion de los auditores de cuentas

Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes a los ejercicios 2016, 2015 y 2014 han sido
auditadas sin salvedades por Deloitte, S.L. (“Deloitte”), con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso, numero 1, sociedad inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero
S0692.

Las cuentas anuales individuales de CPV, correspondientes a los ejercicios 2016, 2015 y 2014, han sido
formuladas de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia. Por su parte,
las cuentas anuales consolidadas del Grupo CPV, correspondientes a los mismos ejercicios, han sido preparadas
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (las
“NIIF”).

2.2.  Justificacion de la renuncia o revocacion de los auditores de cuentas

Deloitte no ha renunciado ni ha sido apartado de sus funciones como auditor de cuentas hasta la fecha del
presente Documento de Registro y durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica incluida en
el mismo (2016, 2015 y 2014).

En este sentido, la Junta General de Accionistas de CPV celebrada el 19 de junio de 2017 ha acordado acordd
bajo el punto tercero del orden del dia la reeleccion de Deloitte como auditor de las cuentas anuales, individuales
y consolidadas de CPV por un periodo de 1 afio, comprendiendo en consecuencia las cuentas anuales relativas al
ejercicio que se cierra a 31 de diciembre de 2018.

3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios 2016, 2015 y 2014 han sido preparadas a
partir de los registros contables de CPV y de las sociedades que forman parte de su perimetro de consolidacion y
se presentan de acuerdo con las NIIF, a 31 de diciembre de dichos ejercicios. En cualquier caso, se sefiala que la
informacioén contenida en este epigrafe debera leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo CPV vy, en todo caso, esta sujeta en su integridad al contenido de las cuentas anuales consolidadas que se
incluyen en el epigrafe 20.1 del presente Documento de Registro.

La informacion financiera facilitada en el presente Documento de Registro se ha extraido de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo CPV.
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En las siguientes tablas se incluyen las magnitudes financieras clave que resumen la situaciéon financiera del
Grupo CPV y su evolucion durante el periodo 2014-2016.

Informacién financiera seleccionada del balance consolidado del Grupo CPV a 31 de diciembre de 2016,

2015y 2014.

BALANCE CONSOLIDADO 31/12/2016 Var. 16-15 31/12/2015 Var. 15-14 31/12/2014
(Segun NIIF) miles € (%) miles € (%) miles €
ACTIVO

ACtiVO NO COITIENTE ... 1.297.045 -38,3 2.101.884 0,6 2.088.871
ACHIVO COTTIENLE .. 188.929 -28,7 264.916 3,4 256.312
Total Activo 1.485.974 -37,2 2.366.800 0,9 2.345.183
Patrimonio Neto 343.805 -40,5 577.877 -7,2 622.753
PASIVO

Pasivo N0 COITiENte. ........ccvveeveeeeiieeeeeeeeeeens 1.034.028 249 827.944 233 671.275
Pasivo corriente.........cccoeeveeveeiiieieeeieienene. 108.141 -88,7 960.979 -8,6 1.051.155
Total Patrimonio Neto y Pasivo........ccccuue. 1.485.974 -37,2 2.366.800 0,9 2.345.183

Informacion financiera seleccionada de la cuenta

diciembre de los ejercicios 2016, 2015 y 2014.

de resultados consolidada del Grupo CPV a 31 de

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA 31/12/2016 Var. 16-15 31/12/2015 Var. 15-14 31/12/2014
(Segun NIIF) miles € (%) miles € (%) miles €
Importe neto de la cifra de negocios............... 536.211 -7,6 580.410 6,9 542.922
Resultado de explotacion............ccceceeveenuenene (120.402) -521,1 28.590 -20,4 35.908

% / cifra de negocios -22% 5% 7%
Resultado financiero .... (100.432) -1,7 (102.172) 1,5 (100.702)

% / cifra de negocios -19% -18% -19%
Resultado antes de impuestos de operaciones
CONENUAAAS ..o eeeseee (226.412) 209,5 (73.157) 13,2 (64.621)

% / cifra de NegOCIOS ....c.coervvvrveueuieririeieieane -42% -13% -12%
Resultado consolidado del ejercicio ............ (223.910) 276,6 (60.092) 18,8 (50.581)
Resultado por accion (euros) .......cceceeecevences -4,41 262,9 -1,21 6,6 1,14)
La tabla siguiente muestra las principales magnitudes y ratios financieras del Grupo CPV.

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIERAS No auditado
Patrimonio Neto V) (INiles €) .........ovvvevverreeeereseeieeeseeeeseeeeseseseee s 343.805 577.877 622.753
EBITDA® (IN1ES €) ..vocvvvoveeoreeeeesseesesseeseeeessessesessssssses s ssesssee s 89.224 94.276 104.751
Resultado de explotacion ) (miles €)..............oveeiiiiiiiiieiiiinn... (120.402) 28.590 35.908
Gastos fInancieros™ (Mles €) ..........o.vveveeereveevereeeeeeseeseeeseeses s 106.807 104.009 101.531
Deuda financiera bruta® (IN1es €)............ovveveveeeereeeeeeeeeeeeseeeeseseesresss 960.221 1.410.162 1.352.802
Deuda financiera neta® (INiles €) ...........oo.ovveerveereeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeseee 930.665 1.375.479 1.304.287
Fondo de Maniobra® (INles €) ...........c..rvverveervererresesesesssessssesssssseenes 80.788 (696.063) (794.843)
Ratio deuda financiera bruta/Patrimonio neto®................ooeveveeeeeeeeveenennn. 2,79 2,44 2,17
Ratio deuda financiera neta/Patrimonio neto® ...........ccccoooerverrrrrernens. 2,71 2,38 2,09
Ratio deuda financiera neta/EBBITDA® ...........ccomrrvvemmerreeernnnereeinnennens 10,43 14,59 12,45
Ratio EBITDA/Gastos financieros ..........cocwuerreeeereeeernesssiennnens 0,84 0,91 1,03

(1) Dato auditado

(2) El detalle sobre el calculo de estas magnitudes se detalla en el apartado 26 del presente Documento Registro “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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4. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo relativos al Grupo CPV se encuentran recogidos en la Seccion I (“Factores de Riesgo™)
del presente Documento de Registro.

5. INFORMACION SOBRE CPV
5.1.  Historia y evolucion de CPV
5.1.1. Nombre legal y comercial

La denominacion social de la Sociedad es Cementos Portland Valderrivas, S.A. La Sociedad, constituida el 10 de
marzo de 1903 con la denominacion Cementos Portland, S.A., cambi6 dicha denominacion social por la actual
en virtud de acuerdo adoptado por su Junta General de Accionistas de 25 de junio de 2003, que también aprobd
la consiguiente modificacion de Estatutos. La Sociedad opera bajo el nombre comercial de “Cementos Portland
Valderrivas”.

5.1.2. Lugar y nimero de registro

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Navarra al Tomo 13, Folio 30, Hoja NA375. La Sociedad
estd provista de codigo de identificacion fiscal nimero A-31000268.

5.1.3. Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica otorgada ante el Notario de
Pamplona, D. Salvador Echaide Belarra, el dia 10 de marzo de 1903, con el nimero 98 de su protocolo.

5.1.4. Domicilio, personalidad juridica, legislacion aplicable, pais de constitucion, y direccién y niimero de
teléfono de su domicilio social.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Dormitaleria, 72, Pamplona (Navarra). Las oficinas centrales se
encuentran ubicadas en Madrid, en la calle Maria Tubau, 9 y su niumero de teléfono es el +34 91 396 01 00.

CPV es una sociedad mercantil de nacionalidad espafiola, con forma juridica de sociedad andnima, sometida al
Derecho espaifiol y, en consecuencia, sujeta principalmente al régimen juridico establecido en el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (1a “LSC”) y
su normativa de desarrollo, asi como en cuanto sociedad cotizada a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores y demas normativa aplicable al ambito del mercado de valores.

5.1.5. Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad de CPV

La historia del Grupo CPV comienza en 1903 con la creacion de Cementos Portland, S.A. y la construccion de la
fabrica de cemento de Olazagutia (Navarra), que entrd en funcionamiento en 1905 con una capacidad de
produccion de 25.000 toneladas anuales.

En 1923 se crea Portland Valderrivas, S.A. y en 1925 comienza a funcionar su fabrica de Vicalvaro, con una
capacidad de produccion de cemento de 60.000 toneladas anuales.

En 1925 Portland Valderrivas, S.A. funda Hormigones y Morteros Preparados, S.A. (“Hympsa”), empresa que
se convirti6 a finales de los afios 50 en la primera Hormigonera de Madrid, empleando en la distribucion cubas
de 2m?.

En 1949 se participa con un 50% en la creaciéon de Cementos Hontoria, S.A. y empieza la construccion de la

fabrica de Venta de Bafos (Palencia), iniciando en 1953 la produccién de cemento con una capacidad de
produccion de 250.000 toneladas anuales.
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En 1971 Cementos Portland, S.A., Cementos Hontoria, S.A. y Cementos Lemona, S.A. entran en el accionariado
de Cementos Alfa, S.A. El Grupo crea Aridos y Premezclados, S.A. (“Aripresa”), que posteriormente se
fusionara con las sociedades Graveras de Velilla, S.A. y Agricola del Porcal, S.A., de las que era titular en ese
momento del 50% del capital, produciéndose la adquisicion de la totalidad del capital social de las referidas
sociedades en 1997.

En 1972 comienza la actividad de la fabrica de El Alto (Madrid) de Portland Valderrivas, S.A., con una
capacidad de produccion de cemento de 783.000 toneladas anuales.

En 1988 tiene lugar la compra, junto con Cementos Hontoria, S.A. y Cementos Lemona, S.A., de una importante
participacion de la empresa cementera norteamericana CDN, USA, Inc. ubicada en el estado de Maine.

En 1993 se fusionan las actividades cementeras y hormigoneras de Portland Valderrivas, S.A., Cementos
Hontoria, S.A. y Cementos Portland, S.A., dando lugar al nuevo Grupo Cementos Portland.

En 1995 se formula una oferta publica de adquisicion (“OPA”) sobre la participada Cementos Alfa, S.A. (en lo
sucesivo, Cementos Alfa, S.A. y su grupo de sociedades se denominaran el “Grupo Alfa”), como resultado de la
cual se incrementa la participacion al 79%.

En 1998 Cementos Portland, S.A. adquiere la fabrica de cemento de Alcala de Guadaira (Sevilla), y con ella crea
Cementos Atlantico, S.A. Hormigones y Morteros Preparados, S.A. (Hympsa) y Aridos y Premezclados, S.A.
(Aripresa) adquieren una amplia actividad de hormigdn, mortero y arido en Andalucia y Extremadura. Ademas,
ese mismo afio se cierra la fabrica de cemento de Vicalvaro (Madrid), una vez finalizado el traslado de su
actividad a la fabrica de El Alto (Madrid).

En 1999 Cementos Portland, S.A. formula una OPA sobre el 100% de la empresa norteamericana Giant Cement
Holding, Inc., con dos fébricas, una en Carolina del Sur y otra en Pensilvania. Como resultado de dicha oferta,
Cementos Portland, S.A. adquiere Giant Cement Holding, Inc. y todas sus empresas filiales.

En 2002 Cementos Atlantico, S.A. se fusiona con Cementos Portland, S.A. como sociedad absorbente,
propietaria de la fabrica de cemento en Alcald de Guadaira. Ese mismo aflo también tiene lugar la fusion por
absorcion de Portland Valderrivas, S.A. por FCC como sociedad absorbente.

En 2003 Cementos Portland, S.A. cambia su denominacién social, pasando a llamarse Cementos Portland
Valderrivas, S.A. En ese mismo afio, la Sociedad conmemora su centenario.

En 2004 se finaliza la transformacion del horno de clinker de via himeda a via seca en la fabrica de Thomaston
(Maine, EE.UU.) de CDN, USA, Inc. Ese afio se vende la empresa Solite Corporation, division de aridos ligeros
de Giant Cement Holding, Inc., y la empresa Solite Lightweight Block Company, Inc., division de bloques de
hormigén de Giant Cement Holding, Inc.

En 2005 en la fabrica de Harleyville (Carolina del Sur) de Giant Cement Holding, Inc., se termina la
modificacion de via himeda a via seca del horno de clinker y se venden los activos de la sociedad CBH, S.A.

Las inversiones mas significativas del Grupo tienen lugar en 2006, cuando CPV lleva a cabo una OPA sobre el
100% de Cementos Lemona, S.A., pasando de una participacion del 30,72% en esta sociedad a controlar un
96,06% de su capital social (en lo sucesivo, Cementos Lemona, S.A. y su grupo de sociedades se denominaran el
“Grupo Lemona”). Ademas, CPV adquiere, a través de su filial, Portland, S.L., el 51% de Corporacién Uniland,
S.A. (en lo sucesivo, Corporacion Uniland, S.A. y su grupo de sociedades se denominaran el “Grupo Uniland”),
y suscribe a favor de los accionistas transmitentes de las acciones de Corporacion Uniland, S.A. una serie de
opciones de venta sobre un 22,5% adicional del capital de dicha sociedad.

Como consecuencia del ejercicio de una serie de las citadas opciones de venta, en el afio 2007 CPV aumenta su
participacion en Corporacion Uniland, S.A. hasta el 59,07%. Asimismo, en el afio 2008 los titulares de las
opciones ejercieron un numero adicional determinado de las mismas, por lo que la participacion de CPV se
incremento hasta el 65,49%.
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En enero de 2009 CPV adquiri6 un 5,05% adicional en Corporacion Uniland, S.A. hasta alcanzar el 70,54% de
su capital social, participacion que, tras completarse la totalidad del ejercicio de las opciones de venta sobre
Corporacion Uniland, S.A., alcanzo en junio de 2009 el 73,66%.

En noviembre de 2009 Uniland International BV, sociedad del Grupo Uniland, vendié al Grupo Votorantim
(Grupo cementero brasilefio) la totalidad de sus participaciones en Cementos Avellaneda, S.A. y Minus
Inversora, S.A., sociedades argentinas, y en Cementos Artigas, S.A., sociedad uruguaya. Dichas participaciones
representaban de forma directa e indirecta el 50% del capital social de Cementos Artigas, S.A. y de Cementos
Avellaneda, S.A.

En el mismo mes de noviembre de 2009, CPV acordd una ampliacion de capital por un importe efectivo de,
aproximadamente, 202 millones de euros, mediante la emision de 10.092.915 acciones que fueron admitidas a
negociacion en diciembre de 2009.

Con el objetivo de consolidar el Grupo Uniland como el instrumento de crecimiento e internacionalizacion de las
actividades de CPV desde Uniland Internacional BV, en diciembre de 2010 CPV vendi6 el Grupo Giant Cement
Holding, Inc., a una sociedad constituida en EE.UU. por Uniland International BV. Esta operacion se produjo en
el seno del Grupo, por lo que no supuso incremento o disminucion patrimonial alguno.

En julio de 2012 CPV llegd a un acuerdo con sus entidades acreedoras para la refinanciacion de su deuda
bancaria y de la de otras sociedades de su Grupo, con vencimiento previsto para un plazo de cuatro afios
ampliables en uno adicional condicionado al cumplimiento de una serie de ratios financieras. En el marco de esta
refinanciacion, FCC se comprometioé a aportar 100 millones de euros mediante un préstamo subordinado, que
realiz6 mediante dos aportaciones de 35 y 65 millones de euros cada una de ellas, realizadas en agosto de 2012 y
enero de 2013, respectivamente, que fueron capitalizados mediante una ampliacién de capital, cuyo acuerdo fue
adoptado en la Junta General que se celebro el 29 de abril de 2014. Asimismo, CPV alcanzo6 un acuerdo con un
tercero para refinanciar la totalidad de la deuda bancaria de Giant Cement Holding, Inc.

En febrero de 2013, CPV intercambi6 su participacion en Cementos Lemona, S.A. por la participacion que el
Grupo CRH mantenia en Corporacion Uniland, S.A. De este modo, CPV alcanzé el 99,99995% del capital social
en Corporacion Uniland, S.A. Al mismo tiempo, CPV vendié a Grupo CRH el 100% del capital social de
Southern Cement, Ltd.

Mediante acuerdo adoptado en la Junta General Ordinaria celebrada el 29 de abril de 2014, la Sociedad absorbid
a las siguientes sociedades filiales de las que ostentaba, directa o indirectamente, el 100% del capital social:
Aridos y Premezclados, S.A.U, Atracem, S.A.U, Cementos Villaverde, S.L.U, Hormigones y Morteros
Preparados, S.A.U., Morteros Valderrivas, S.L.U., Horminal, S.L.U, Participaciones Estella, 6, S.L.U, Portland,
S.L.U, Corporacion Uniland, S.A., Freixa Inversiones, S.L.U, Sagarra Inversiones, S.L.U y Compafiia Auxiliar
de Bombeo de Hormigon, S.A.U. Asimismo, la Sociedad también absorbio a su filial Uniland Cementera, S.A.,
de la que ostentaba el 99,79% del capital social. Uniland Cementera, S.A. habia absorbido previamente a sus
filiales Aridos Uniland, S.A.U., Hormigones Uniland, S.A.U. y Prebesec, S.A.U. A efectos contables, la
absorcion tuvo lugar el 1 de enero de 2014. Las mencionadas restructuraciones societarias no tuvieron ningin
impacto en el perimetro de consolidacion del Grupo.

En agosto de 2016, CPV cerrd una operacion de financiacion sindicada por importe de 535,2 millones de euros,
destinada a refinanciar el contrato suscrito en julio de 2012. Con esta operacion, CPV extendi6 la fecha de
vencimiento de sus obligaciones financieras, modifico el calendario de amortizaciones y mejord las condiciones
financieras, para adaptarlas al nuevo entorno econémico y a las necesidades de la sociedad.

En octubre de 2016, CPV realiz6 una operacion corporativa en Giant Cement Holding Inc (Giant), consistente
en: (i) una ampliacion de capital en Giant de 220 millones de ddlares, suscrita por Elementia, S.A. de C.V.
(Elementia); (ii) la concesion de un crédito a Giant por parte de Elementia de 305 millones de dolares; (iii) la
capitalizacion en Giant de los créditos intercompaiiia otorgados por CPV y FCC, que ascendian a 66 millones de
dolares. De este modo, Giant pudo cancelar el principal de su deuda anterior, reduciendo en un 75% su coste
financiero. Tras dichas operaciones, Elementia pasé a controlar el 55% de Giant y CPV mantiene el 45% de
dicha Sociedad.
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En diciembre de 2016, la CNMYV autorizé la Oferta Publica de Adquisicion de acciones (OPA) formulada por
FCC sobre el 100% del capital social de CPV. El plazo de aceptacion de la oferta comenzo el 30 de diciembre de
2016 y finalizo6 el 13 de febrero de 2017. El 23 de febrero de 2017, las acciones de CPV quedaron excluidas de
cotizacion en las Bolsas de Madrid y Bilbao. Tras la OPA, FCC cuenta, directa o indirectamente, con el 95,55%
del capital de CPV, la autocartera es del 1,94% y los accionistas minoritarios ostentan un 2,51%.

5.2. Inversiones
5.2.1. Principales inversiones realizadas por el Grupo CPV durante los ejercicios 2016, 2015 y 2014.

A continuacion se incluye una tabla que desglosa los flujos de efectivo de inversion contabilizados por el Grupo
CPV en los gjercicios 2016, 2015 y 2014.

2016 2015 2014
INVERSIONES miles €
INMALETIALES ...ttt sttt ettt b sttt se e eneeas 12 2.197 2.016
MALETIALES......oviiiiic e 10.259 10.449 10.680
FINANCIEIAS ...ttt 1.661 4.133 1.868
Total 11.932 16.779 14.564

A continuacion, se describen las principales inversiones acometidas por el Grupo CPV durante los ejercicios
cubiertos por la informacion financiera historica. Las inversiones se describen detalladamente dentro del
apartado correspondiente al ejercicio en el que fueron aprobadas, sin perjuicio de que la ejecucion de algunas de
ellas se haya extendido durante ejercicios posteriores, reflejandose asi en la contabilidad del Grupo.

A) Ejercicio 2016

Durante el ejercicio 2016 se llevaron a cabo las inversiones necesarias para el correcto funcionamiento de las
fabricas, asi como las inversiones comprometidas en ejercicios anteriores.

Inversiones materiales mas relevantes

» En la fabrica de Alcalda de Guadaira (Sevilla), sustitucion de un puente griia obsoleto de fabrica por un
sistema de cintas y tripper para mejorar la dosificacion de caliza y otras materias primas en la fabricacion de
crudo (0,5 millones de euros).

= En la fabrica de Alcala de Guadaira (Sevilla), optimizacion del sistema de almacenamiento y dosificacion de
agua amoniacada para el cumplimiento de los nuevos limites de emisiones de NOx (0,3 millones de euros).

= En la fabrica de Monjos (Barcelona), sustitucion de los 2 satélites mas desgastados en el enfriador del horno
V (0,3 millones de euros).

= En la fabrica de Mataporquera (Cantabria), sustitucion del ciclon de segunda etapa de la torre del horno
debido a su alto nivel de corrosion y pérdida de espesor (0,3 millones de euros).

= En la fabrica de Mataporquera (Cantabria), instalacion de nuevos analizadores de proceso en el horno y la
torre de intercambio de calor que permitan mejorar la eficiencia en el proceso por la deteccion de la entrada
de aire falso (0,3 millones de euros).

= En la fabrica de Hontoria (Palencia), sustitucion de la virola bajo el aro de la bancada III del horno debido a
su deformacion (0,2 millones de euros).

= En la fabrica de Enfidha (Ttnez), instalacién de un quemador principal de nueva generacion en el horno II
que permita reducir el nimero de paradas del horno, reduzca el mantenimiento y reduzca el aire frio primario
en el proceso (0,3 millones de euros).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2016 se realizaron retiros de elementos de inmovilizado material por un
valor neto contable de 207 miles de euros, generando un beneficio neto por ventas de 920 miles de euros
registrados en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas
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y ganancias consolidada de ese ejercicio, estas desinversiones corresponden principalmente a activos no
operativos como terrenos o elementos de transporte fuera de uso.

Inversiones inmateriales mads relevantes

= Proyectos de [+D+i, seglin se detalla en el epigrafe 11 del presente Documento de Registro.

No se llevaron a cabo desinversiones relevantes de activos inmateriales en el ejercicio 2016.
Inversiones financieras mds relevantes

Durante el ejercicio 2016 no se llevaron a cabo inversiones y desinversiones financieras relevantes.
B) Ejercicio 2015

Durante el ejercicio 2016 se llevaron a cabo las inversiones necesarias para el correcto funcionamiento de las
fabricas, asi como las inversiones comprometidas en ejercicios anteriores.

Inversiones materiales mas relevantes

= En la fabrica de El Alto (Madrid), cambio de la corona, pifion y eje del horno VII debido a su avanzado nivel
de desgaste (0,9 millones de euros).

= En la fabrica de Hontoria (Palencia), sustituciéon del Hardware de control de proceso de la fabrica y
actualizacion y programacion del Software de las secciones del proceso. La actualizacion del sistema de
control se realiza por su el riesgo que supone la falta de soporte técnico debido a su obsolescencia (0,2
millones de euros).

= En la fabrica de Alcalda de Guadaira (Sevilla), instalacion de un sistema para la adicion de yeso de
desulfuracion con el objetivo de reducir los costes de produccion por la utilizacion de yeso de desulfuracion
frente a yeso natural (0,2 millones de euros).

= En la fabrica de Alcala de Guadaira (Sevilla), modificacion del sistema de extraccion del material de la tolva
de caliza del molino de cemento 4 para garantizar la utilizacion de marga como adicién al cemento (0,2
millones de euros).

= En la fabrica de Hontoria (Palencia), cambio del forrado interior de 2 mddulos del filtro del horno con chapa
inoxidable debido a las elevadas corrosiones que presenta (0,2 millones de euros).

= En la fabrica de Alcala de Guadaira (Sevilla), instalacion de un nuevo quemador principal para la reduccion
de la generacion de NOx procedentes del quemador principal del horno, y disponer de un quemador
preparado para la utilizacion de combustibles alternativos (0,2 millones de euros).

= En la fabrica de Alcala de Guadaira (Sevilla), instalacion de quemadores secundarios en la torre 3 para la
reduccion de la generacion de emisiones de NOx y optimizacion del consumo de coque de petroleo en torre
la 3, mediante la optimizacion de la mezcla entre aire y combustible (0,2 millones de euros).

= En la fabrica de Keystone (EE.UU.), instalacion de los dos rotores completos de la trituradora primaria de
cantera y compra de los elementos de desgaste para un rotor de la trituradora secundaria de la cantera (0,5
millones de euros).

= En la fabrica de Keystone (EE.UU.), sustitucion de la cinta de transporte de material de cantera a la fabrica
debido al fin de su vida util (0,4 millones de euros).

= En la fabrica de Harleyville (EE.UU.), sustitucion del diafragma y 11 lineas de lineales del molino de
cemento III debido a su nivel de desgaste (0,3 millones de euros).

= En la fabrica de Thomaston (EE.UU.), instalacion de un secador de escorias que permita cumplir con los
requerimientos de fabrica sin necesidad de equipos de terceros, suponiendo un ahorro en la operativa de la
fabrica y un aumento de su capacidad de produccion (0,3 millones de euros).

= En la fabrica de Enfidha (Tunez), construccion de una tercera linea de paletizado con el accesorio de
plastificado palletless que permitira un ahorro de costes en pallets y una ventaja competitiva en el mercado
(1,7 millones de euros en 2015).
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= En la fabrica de Enfidha (Tunez), instalacion de una bateria de condensadores para mejorar el factor de
potencia de la fabrica (0,3 millones de euros).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2015 se realizaron retiros de elementos de Inmovilizado material por un
valor neto contable de 1.819 generando un beneficio neto por ventas de 1.233 miles de euros registrados en el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de ese ejercicio, estas desinversiones corresponden principalmente a activos no operativos como
terrenos, oficinas o elementos de transporte fuera de uso.

Inversiones inmateriales mas relevantes

= Sistemas de Informacion (SAP): Se continud con la unificacion de sistemas de informacion en el conjunto de
paises en los que opera el Grupo. Se han comprometido 2,3 millones de euros entre los afios 2014 y 2015
para el desarrollo del sistema SAP en EE.UU.

= Proyectos de [+D+i, segtn se detalla en el epigrafe 11 del presente Documento de Registro.

No se llevaron a cabo desinversiones relevantes en este epigrafe en 2015.

Inversiones financieras mds relevantes

Durante el ejercicio 2015 no se llevaron a cabo inversiones y desinversiones financieras relevantes.
0) Ejercicio 2014

Durante el ejercicio 2014 se llevaron a cabo en Espafia las inversiones necesarias para el correcto
funcionamiento de las fabricas, asi como las inversiones comprometidas en ejercicios anteriores.
Adicionalmente, en EE.UU. y en Tunez se realizaron inversiones para la modernizacion de los sistemas de
informacion para mejorar la eficiencia del Grupo y otras inversiones de mejora operativa.

= En la fabrica de Monjos (Barcelona), implantaciéon de un sistema de almacenamiento, dosificacion e
inyeccion de agua amoniacada para reducir las emisiones de nitrogenos a la atmosfera, permitiendo el uso de
combustibles alternativos el 100% del tiempo en cuanto se haga efectiva la nueva normativa de emisiones
(0,5 millones de euros).

= En la fabrica de El Alto (Madrid), sustituciéon de la virola bajo el aro de la bancada III del horno VII y
adyacentes debido a su deformacion (0,4 millones de euros).

= En la fabrica de Alcald de Guadaira (Sevilla), sustitucion de 2 tramos de virolas para el horno de clinker
debido a su mal estado (0,4 millones de euros).

= En Canteras de Alaiz (Navarra) se finalizo con la inversion de “Saneo y prevencion de desprendimientos de
frente de cantera” con la ejecucion de un falso tinel de 25 metros de longitud como extension a la galeria
existente para proteger a las personas y maquinaria de posibles desprendimientos (0,3 millones de euros).

= En las instalaciones de El Alto (Madrid), adquisicion de un Robolab para el estudio de muestras en
sustitucion del existente en mal estado (0,2 millones de euros).

= En la fabrica de Thomaston (EE.UU.), adecuacion de la fabrica para la utilizacion de combustibles
alternativos y asi reducir el coste de combustibles (1,5 millones de euros).

= En la fabrica de Harleyville (EE.UU.), instalacion de un nuevo quemador principal para la mejora operativa
del horno de fabrica (0,3 millones de euros)

= En la fabrica de Enfidha (Ttnez), construccion de un almacén de caliza para evitar el paro de la linea 1 por
falta de materia prima. La inversion permite la entrada de materia prima externa en ambas lineas y disponer
de un stock de seguridad en caso de averia (0,9 millones de euros).

= En la fabrica de Enfidha (Tinez), instalacion de un analizador en linea sobre la cinta que transporta el
material de cantera para mejorar la regularidad en las materias primas, mejorar la explotacion de cantera y
optimizar el coste de las materias primas en el crudo (0,5 millones de euros).
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= A nivel corporativo se llevd a cabo la inversion para la adecuacion de las nuevas oficinas corporativas
centrales el traslado de las oficinas corporativas a la sede de en Maria Tubau - Madrid (0,6 millones de
euros).

= Adquisicion de repuestos de inmovilizado: piezas de repuesto estratégicas cuyo plazo de utilizacion no es
previsible y que debido a su importancia dentro del proceso de produccion es necesario disponer de ellas de
forma inmediata.

= Adicionalmente se realizaron numerosas inversiones materiales en Espafia, EE.UU. y Tunez por importes
mas reducidos.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2014 se realizaron retiros de elementos de Inmovilizado material por un
valor neto contable de 6.714 generando un beneficio neto por ventas de 6.620 miles de euros registrados en el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de ese ejercicio, estas desinversiones corresponden principalmente a activos no operativos como
terrenos, oficinas o elementos de transporte fuera de uso.

Inversiones inmateriales mas relevantes

= Sistemas de Informacion (SAP): Unificacion de sistemas de informacion en el conjunto de paises en los que
opera el Grupo. Se han comprometido 2,3 millones de euros entre los afios 2014 y 2015 para el desarrollo del
sistema SAP en EE.UU. y 0,8 millones de euros en Tunez en el afio 2014.

= Sistemas de Informacion (otros): En Espafia se realiz el proyecto de adecuacion de los sistemas de
informacion a la fusion de sociedades (0,3 millones de euros).

= Proyectos de [+D+i, seglin se detalla en el epigrafe 11 del presente Documento de Registro.

No se llevaron a cabo desinversiones relevantes en este epigrafe en 2015.

Inversiones financieras mds relevantes

Durante el ejercicio 2014 no se llevaron a cabo inversiones y desinversiones financieras relevantes.
5.2.2. Principales inversiones actualmente en curso

A la fecha del presente Documento de Registro el Grupo CPV mantiene inversiones en curso por importe 3,8
millones de euros. A continuacion se describen las inversiones principales del Grupo actualmente en curso:

= Instalacion de nuevos analizadores de gases en las fabricas de Alcald de Guadaira (0,2 millones de euros),
Olazagutia (0,1 millones de euros) y EI Alto (0,1 millones de euros) para cumplir con la nueva normativa de
medicion.

= Adicionalmente, en el primer trimestre de 2017 se continan inversiones aprobadas en 2016 pero cuya
realizacion comprende mas de un ejercicio.

En relacion al método de financiacion de dichas inversiones, no existe un plan especifico de financiacion sino
que las mismas son sufragadas mediante tesoreria.

Durante el ejercicio en curso el Grupo no ha llevado a cabo desinversiones significativas.

5.2.3. Principales inversiones futuras sobre las que los érganos de gestion han adoptado compromisos
firmes.

A continuacion se incluyen las principales inversiones sobre las cuales el 6rgano de administracion de CPV ha
adoptado ya compromisos firmes. Todas las inversiones comprometidas se realizaran en el segundo semestre de
2017 y seran sufragadas con cargo a la tesoreria del Grupo sin que medie ningtin plan especifico de financiacion.
= En la fabrica de El Alto (Madrid), sustitucion de PLCs obsoletos para el control de cantera, puentes de caliza

y balsas de caliza (0,2 millones de euros).
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= En la fabrica de Monjos (Barcelona), sustitucion del satélite mas desgastado en el enfriador del horno V (0,2
millones de euros).

En la fabrica de Mataporquera (Cantabria), instalacion de un sistema de refrigerador de gases para la mejora del
proceso por incremento del oxigeno en el conjunto horno-torre (0,3 millones de euros).

6. DESCRIPCION DEL NEGOCIO DEL GRUPO CPV
6.1.  Actividades principales

6.1.1. Descripcion de las principales actividades y principales categorias de productos vendidos y/o
servicios prestados.

L-INTRODUCCION

CPV es la cabecera de un grupo de sociedades con las que constituye el Grupo CPV. El Grupo CPV esta
presente en todo el ciclo cementero y se encuentra actualmente formado por un total de 44 sociedades —entre
filiales y participadas—, con presencia geografica en Espafia, EE.UU., Tunez, Reino Unido y Holanda.

El Grupo CPV es el primer grupo cementero en Espafia por capacidad productiva (Fuente: OFICEMEN). En
Espafia, el Grupo dispone, directa o indirectamente, de centros de produccion situados en Islas Baleares,
Cantabria, Pais Vasco, Navarra, La Rioja, Castilla y Le6n, Castilla La Mancha, Madrid, Aragén, Extremadura,
Andalucia y Cataluiia. Ademas, cuenta con una posicion destacable en el competitivo mercado de la costa este de
EE.UU., asi como en Tunez y Reino Unido.

La capacidad productiva anual del Grupo en los tres paises en los que operd durante el ejercicio 2016 se resume
en: 15,6 millones de toneladas de capacidad instalada de produccién de cemento; ventas de 0,9 millones de
toneladas de aridos, 0,2 millones de metros cubicos de hormigon y 0,2 millones de toneladas de mortero seco.

La estructura operativa del Grupo estd basada en la integracion del ciclo del negocio cementero. Este ciclo
abarca la extraccion de la materia prima (arido), el proceso de fabricacion del cemento, hormigdn, mortero seco
y morteros especiales y su distribucion final. Consecuentemente, el Grupo CPV centra sus actividades en las
siguientes grandes lineas de negocio:

" Fabricacion y venta de cemento.
] Fabricacion y venta de hormigon.
] Fabricacion y venta de mortero.

" Fabricacion y venta de 4ridos.

] Tratamiento de residuos.

A continuacion se incluye el desglose de la distribucion del importe neto de la cifra de negocios aportada a la
cuenta de resultados consolidada del Grupo CPV por linea de negocio en el periodo cubierto por la informacion
financiera histdrica.

% sobre % sobre % sobre
total Dic. Var. 16- total Dic. Var. 15- total Dic.
IMPORTE NETO DE 2016 2016 15 2015 2015 14 2014 2014
LA CIFRA DE
NEGOCIOS miles € % % miles € % % miles € %
Cemento" .............. 480.137 90 -7 514.947 89 10 467.160 86
Hormigon............... 12.556 2 -6 13.418 2 -34 20.451 4
MOTtEr0 covvveeerr. 10311 2 -10 11.448 2 -2 11.654 2
AridoS. .o, 5.699 1 17 4.884 1 -2 4.992 1
Otros? v, 27.508 5 -23 35.712 6 -8 38.665 7
Total coeeeeeeeerne 536.211 100 -8 580.409 100 7 542.922 100

(1) Incluye la actividad de “trading”
(2) Comprende principalmente la linea de negocio de tratamiento de residuos.
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La siguiente tabla muestra la distribucion del EBITDA aportado a la cuenta de resultados consolidada del Grupo
CPV por linea de negocio para el periodo cubierto por la informacion financiera histérica. Este dato se muestra a
efectos informativos, el método de célculo coincide con el del EBITDA consolidado del Grupo descrito en el
apartado 26 del presente Documento Registro

% sobre % sobre % sobre

total Dic. Var. 16- total Dic. Var. 15- total Dic.

2016 2016 15 2015 2015 14 2014 2014

EBITDA miles € % % miles € % % miles € %
Cemento" .............. 80.990 91 -10 90.154 96 -16 107.338 102
Hormigén............... 747 1 -31 1.082 1 -150 (2.168) )
MOTEEr0 covvveeerree. 1.786 2 47 1.214 1 -358 @71 0
ATidOS oo, 543 1 -191 -599 -1 -83 (3.426) 3)
Otr0s? v 5.158 6 113 2.425 3 -30 3.478 3
Total 89.224 100 5 94.276 100 -10 104751 100

(1) Incluye la actividad de “trading”
(2) Comprende principalmente la linea de negocio de tratamiento de residuos.

A continuacioén se detalla la distribucion del resultado de explotacion aportado a la cuenta de resultados
consolidada del Grupo CPV por linea de negocio para el periodo cubierto por la informacion financiera historica.

% sobre % sobre % sobre

total Dic. Var. 16- total Dic. Var. 15- total Dic.
RESULTADO DE 2016 2016 15 2015 2015 14 2014 2014
EXPLOTACION miles € % % miles € % % miles € %
Cemento®.............. -125.426 104 -543 28.293 99 -25 37.969 106
Hormigon................ 210 0 -28 292 1 -61 751 2
MOTEL0 ... 1.088 -1 115 505 2 -144 -1.139 3
Aridos .ooooocccccre -1.391 1 -32 -2.039 -7 -50 4111 -11
Otros® ... 5.118 -4 232 1.540 5 -37 2438 7
1) PO -120.402 100 -521 28.590 100 -20 35.908 100

(1) Incluye la actividad de “trading”. Adicionalmente, en el ejercicio 2016 se incluye el deterioro del fondo de comercio del Grupo Corporacion Uniland y el
resultado originado por la Operacion del Grupo Giant.
(2) Comprende principalmente la linea de negocio de tratamiento de residuos.

A continuacion se presenta el importe neto de la cifra de negocios aportado a la cuenta de resultados consolidada
del Grupo durante el periodo 2014-2016 por destino de las ventas para el periodo 2014-2016.

(Datos auditados)

% sobre % sobre % sobre
CIFRA NETA DE total Dic. Var. 16- total Dic. Var. 15- total Dic.
NEGOCIO POR 2016 2016 15 2015 2015 14 2014 2014
DESTINO
GEOGRAFICO miles € % % miles € % % miles € %
ESpana.......ccc.ooo..... 185.509 35 -6 197.234 34 1 195.976 36
EE.UU. oo, 180.659 34 -14 211.180 36 17 179.957 33
TONEZerrvveeere. 68.685 13 -14 80.316 14 -4 83.794 15
Reino Unido.......... 32.493 6 -10 36.207 6 16 31.151 6
o] e 68.865 13 24 55.473 10 7 52.044 10
Total coeeeesrernsnnne 536.211 100 -8 580.410 100 7 542.922 100
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A titulo informativo, la siguiente tabla desglosa el importe neto de la cifra de negocios por origen geografico de
las ventas aportado a la cuenta de resultados consolidada del Grupo durante el periodo 2014-2016 por areas
geograficas.

(Datos no auditados)

c % sobre % sobre % sobre
‘FG RACNETA DE total Dic. Var. 16- total Dic. Var. 15- total Dic.
NEGOCIO POR 2016 2016 15 2015 2015 14 2014 2014
AREAS
GEOGRAFICAS miles € % % miles € % % miles € %
ESpafia ..., 215.295 40 -2 218.746 38 3 211.611 39
EE.UU. oo, 186.009 35 -13 212.770 37 18 179.937 33
TONEZervvveeeer. 77.835 15 -20 96.814 17 1 95.422 18
Reino Unido.......... 30.477 6 2 29.940 5 18 25273 5
Holanda.................. 26.596 5 20 22.141 4 -28 30.679 6
Total coeeeeeeeernnne 536.211 100 -8 580.410 100 7 542.922 100

Finalmente, a continuacion se muestra el desglose del EBITDA aportado a la cuenta de resultados consolidada
del Grupo durante el periodo 2014-2016 por areas geograficas. Este dato se muestra a efectos informativos, el
método de calculo coincide con el del EBITDA consolidado del Grupo descrito en el apartado 26 del presente
Documento Registro

% sobre % sobre % sobre

total Dic. Var. 16- total Dic. Var. 15- total Dic.

2016 2016 15 2015 2015 14 2014 2014

EBITDA miles € % % miles € % % miles € %
Espafia.......cooueueeene 40.460 45 9 37.270 40 -32 54.747 52
EE.UU....ccovvinuee 24.749 28 221 31.292 33 44 21.772 21
Tanez......cccccovvevenae 21.911 25 -6 23.343 25 -15 27.332 26
Reino Unido........... 1.992 2 -18 2.426 3 142 1.002 1
Holanda.................. 111 0 -301 -55 0 -46 (102) 0
89.224 100 -5 94.276 100 -10 104.751 100

La evolucion de la cifra de negocio de los tres ultimos ejercicios ha obedecido a los efectos de la crisis
econdémica en Espafia, donde el Grupo tiene concentrada mayoritariamente su actividad. Las diferentes
rentabilidades de los paises en los que opera el Grupo se deben fundamentalmente a la estructura de costes,
competitiva y a la propia situacion economica de los paises. En el caso de EE.UU., las cifras en 2016 se ven
afectadas por el proceso de des-consolidacion de las operaciones en el pais tras la pérdida de control de las
sociedades participadas en el pais. En cuanto a Espafia, debe tenerse en cuenta que el Grupo esta dimensionado
en su capacidad productiva para un nivel de produccion superior al actual.

Ejercicio 2016

En Espaiia durante 2016 continu6 la recuperacion de la economia espafiola apoyada en la mejoria de la demanda
interna, con un crecimiento del PIB superior al 3% y una reduccion de la tasa de desempleo por debajo del 19%.
Sin embargo, la mejora continua de nuestra economia no se ha visto reflejada en una mejora en el consumo de
cemento, cuya demanda se ha reducido un 3,1% en el ejercicio 2016.

En efecto, la situacion socio-politica en Espafna afectd directamente a la recuperacion del sector de la

construccion. De esta manera, la licitacion publica se increment6 levemente durante el ejercicio 2016, un 1,6%
mas de volumen licitado. (Fuente: SEOPAN)
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La licitacion en obra civil acumulada a 2016 cay6 un 3,0%, aunque el descenso de la licitacion en obra civil fue
menos pronunciado en el segundo semestre, pasando de una reduccién acumulada al mes de julio de la obra civil
del 21,9% al 3,0% al cierre del ejercicio (FUENTE: SEOPAN)

La nota positiva sigue viniendo de la mano de la edificacion, donde el ejercicio 2016 present6 un incremento del
11,3% del importe licitado. (FUENTE: SEOPAN)

En el sector cementero el consumo aparente de cemento durante el afio 2016 ha descendido un 3,1% hasta las
11,1 millones de toneladas, si bien se ha compensado por un aumento de las exportaciones en un 5,6% hasta las
9,8 millones de toneladas. (FUENTE: OFICEMEN)

La reduccion de la demanda doméstica y el aumento de las exportaciones ha resultado en una produccion de
Clinker estable con respecto al ejercicio 2015, con un aumento del +0,3% hasta las 17 millones de toneladas de
produccion de Clinker. (FUENTE: OFICEMEN)

Para el afio 2017, durante su actualizacion de Mayo, el Fondo Monetario Internacional ha mejorado la prevision
de crecimiento de nuestro pais hasta el 2,6% (13 puntos bésicos mas favorable que en la prevision realizada en
octubre de 2016), apoyado en la mejoria de nuestra economia durante el ultimo trimestre de 2016. Esta mejora
esperada de la economia junto a una mayor estabilidad politica tras la conformacion del nuevo gobierno hace
prever que el consumo cementero pueda volver a la senda del crecimiento comenzado a mediados del afio 2014.

En EE.UU. el mercado continua con la ralentizacion de los incrementos de consumo de cemento a nivel
nacional, como podemos observar en los datos preliminares del mes de noviembre que recogen un incremento
acumulado del 2,5% respecto al mismo periodo del afio 2015. Sin embargo, las regiones de influencia de Giant
Cement (South East, Mid Atlantic y Nueva Inglaterra) mantienen crecimientos muy por encima de la media
nacional, con un incremento medio acumulado a noviembre de casi el 11%.

Para el afo 2017, la PCA (Portland Cement Association) ha ajustado en diciembre su prevision de crecimiento
del consumo de cemento desde el 4,2% hasta el 3,1% debido a la incertidumbre politica, la inflacion y la
ralentizacion del sector de la construccion. Sin embargo, la PCA considera que sus previsiones de consumo de
cemento se podran ver influenciadas por las politicas del nuevo gobierno americano y el apoyo del Congreso a
estas politicas.

El mercado Tunecino se enfria ligeramente con un descenso en el volumen del 3,9% hasta las 7,2 millones de
toneladas. Asimismo, las exportaciones hacia Argelia y Libia se han visto reducidas a lo largo del 2016.

La compaiiia no considera relevante el impacto de la futura salida del Reino Unido de la Unién Europea (Brexit)
en referencia al volumen de ventas de la compaiiia en este mercado.

Las ventas totales de cemento y clinker del Grupo CPV en el afio 2016 alcanzaron los 7,16 millones de toneladas
frente a los 7,28 millones de toneladas del mismo periodo del afio anterior, un -1.6% menos. El Grupo ha
vendido 0,2 millones de metros cubicos de hormigdn preparado, mientras que las ventas de aridos se han situado
en 0,9 millones de toneladas y las de mortero seco en 0,2 millones de toneladas, suponiendo respectivamente un
-10%, un +26% y un -0,6% de variacion respecto a 2015.

Ejercicio 2015

El consumo nacional de cemento en Espafia mantiene la tendencia creciente iniciada a mediados del afio 2014,
alcanzando en 2015 un consumo nacional maximo de cemento gris de 11,41 millones de toneladas, lo que
supone un aumento del +5,3% respecto al afio anterior. Por el contrario, las exportaciones de Clinker y Cemento
se vieron reducidas en un 4,4% en comparacion con los méaximos del afio 2014, alcanzando un volumen de 9,23
millones de toneladas. Las importaciones de cemento y clinker también crecieron un 2,3% hasta llegar a los 0,46
millones de toneladas. El balance resultante fue que la produccion doméstica de clinker se increment6 un 3,0%
hasta alcanzar 16,92 millones de toneladas.

En Estados Unidos, los datos del mercado de cemento fueron positivos, con crecimientos del 3% en 2015, segin
las estimaciones de la PCA (Portland Cement Association). Asimismo, la estadistica de la US Geological Survey
del gobierno americano fue en linea estimando un aumento del consumo de cemento del 3,0% en 2015.
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En el mercado tunecino, el consumo nacional de cemento en 2015 se mantiene en 7,52 millones de toneladas, lo
que supone una reduccion del 0,4% respecto al afio anterior. El ligero descenso del mercado nacional se ha visto
compensado por el incremento del volumen de exportaciones que aumentaron un 43% frente al ejercicio 2014
alcanzando los 1,81 millones de toneladas.

En el Reino Unido, seglin estimaciones de la compaiiia, el afio 2015 fue positivo con incrementos en el consumo
de cemento de un 4,0% llegando hasta los 12,9 millones de toneladas.

Las ventas totales de cemento y clinker del Grupo CPV en el afio 2015 alcanzaron los 7,28 millones de
toneladas, manteniendo la cifra del mismo periodo del afio anterior. Las exportaciones (no incluyendo las ventas
al Grupo en Reino Unido) se situaron en 1,2 millones de toneladas, volumen practicamente igual al de 2014. El
Grupo ha vendido 0,3 millones de metros ctibicos de hormigoén preparado, mientras que las ventas de aridos se
han situado en 0,7 millones de toneladas y las de mortero seco en 0,2 millones de toneladas, un 38%, un 4% y un
10% menos respectivamente. Estas cifras estan en consonancia con la estrategia de redimensionamiento de las
plantas no rentables de hormigoén, mortero y arido, acometida hace unos afios y que ha supuesto el traspaso o
cierre de las plantas no rentables de dichos negocios en el mercado nacional.

Ejercicio 2014

El consumo nacional de cemento en Espafia en el afio 2014 fue de 10,79 millones de toneladas, con un aumento
del +0,4% respecto al afio anterior (fuente: Oficemen). Este incremento se vio reforzado con la evolucion
positiva de las exportaciones de cemento y clinker (+31,6%) que alcanzaron las 9,59 millones de toneladas. Las
importaciones de cemento y clinker también crecieron un 10,1% hasta llegar a los 0,44 millones de toneladas. El
balance resultante fue que la produccion doméstica de clinker se incrementd un 16,4% hasta alcanzar 16,41
millones de toneladas.

En EE.UU. las previsiones de organismos internacionales apuntaron a un crecimiento para el conjunto del afio
2014 del PIB de un 2,4%. En este mismo sentido, los datos del mercado de cemento son positivos, reflejando la
estadistica preliminar de la US Geological Survey del gobierno americano un aumento del consumo de cemento
del 7,1% acumulado a noviembre de 2014. Esta mejora esta en linea con los prondsticos de la PCA (Portland
Cement Association) para el afio 2014 y siguientes donde estiman crecimientos anuales en el entorno al 10 % a
corto plazo.

En el mercado tunecino, el consumo nacional de cemento en 2014 fue de 7,55 millones de toneladas lo que
supone un descenso del 1,7% frente al consumo del afio 2013 (fuente: Camara de Fabricantes de Cemento de
Tunez). La caida del mercado nacional se vio compensada por el volumen de exportaciones que aumentaron un
118% frente al ejercicio 2013 alcanzando los 1,27 millones de toneladas. En el Reino Unido, seglin estimaciones
de CPV, el afio 2014 fue positivo con incrementos en el consumo estimado de cemento de un 5,5% llegando
hasta los 12,1 millones de toneladas.

La cifra de negocio del Grupo se increment6 ligeramente en el ejercicio 2014 (0,4%) a pesar de la salida
programada de los negocios no rentables en Espaiia. Por otro lado, el EBITDA alcanzé los 104,8 millones de
euros, mas del doble de la cifra del afio anterior, debido al buen comportamiento de las ventas de cemento en
Espatia, al impacto en las cuentas de los planes de ahorro llevados a cabo en el Grupo, a la positiva evolucién del
negocio en Tunez y a las mayores ventas de derechos de emision.

IL.-DESCRIPCION DE LAS PRINCIPALES LINEAS DE NEGOCIO

Fabricacion y venta de cemento

A) Actividad

(i) Fabricacion de cemento

El cemento portland es un material que se obtiene mezclando en proporciones adecuadas y moliendo a un alto

grado de finura materias primas calizas y arcillosas (crudo) que, calentadas hasta un principio de fusion, dan
lugar al clinker (en torno a 1.450°C para clinker gris), del cual, una vez convenientemente machacado y molido,
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se obtiene el cemento, finalizando asi el proceso de fabricacion. Este proceso se realiza en hornos rotatorios de
elevadas dimensiones donde tiene lugar la calcinacion de las materias primas.

El cemento estd compuesto fundamentalmente por silicatos de calcio, responsables principales del
endurecimiento, y de compuestos como el aluminato tricélcico y el ferrito aluminato tetracélcico, asi como por
pequetias proporciones de otros componentes minerales (MgO, SO3, Na20, K20) procedentes de las materias
primas o del combustible.

Las distintas calidades de cemento se obtienen regulando el proceso de molienda del clinker (producto
intermedio) asi como la adicién de otros materiales como caliza, cenizas volantes, puzolanas, escorias, etc., lo
que permite alcanzar las caracteristicas especificadas en la normativa.
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(ii)  Trading

La Sociedad opera tanto en el mercado internacional como en el nacional, suministrando los productos y
servicios necesarios para cubrir la demanda de sus clientes asi como la de sus diferentes filiales.

La actividad principal de esta linea de negocio es la de optimizar los flujos de produccion y distribucion, a través
del ajuste del volumen, costes y la logistica de embarque de los mismos. Dicha optimizacion se realiza a través
de la prestacion de asistencia técnica, asi como a través de la asistencia en proyectos especificos aportando
soluciones logisticas integradas.

El Grupo ofrece soluciones a los requerimientos de exportacion mediante fabricas de cementos y desde los
puertos situados a lo largo de todo el litoral espafiol, que dan soporte a dicho servicio. En el mercado nacional,
aproximadamente un tercio del cemento fabricado se distribuye en origen, de forma que CPV gestiona una serie
de proveedores de transporte que llevan el cemento al destino y el resto es distribuido en destino mediante
camiones propiedad de los clientes. El Grupo CPV no dispone de flota propia de transporte de cemento.

A cierre del ejercicio 2016, la linea de negocio de fabricacion y venta de cemento alcanzd unos ingresos de
480.137 miles de euros, esto es, un 90% de los ingresos consolidados del Grupo y un EBITDA de 80.990 miles
de euros, esto es, un 91% del EBITDA consolidado del Grupo.

Los productos principales de cemento portland que comercializa esta linea de negocio son:

] Cemento gris granel;
] Cemento gris sulforresistente;
" Cemento ensacado;
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] Cemento en big-bags;

] Cemento blanco ensacado; y

= Clinker gris.

B) Presencia geografica

(i) Esparia

La division de cemento del Grupo tiene una importante presencia en Espafia. Comercialmente, el Grupo
distribuye sus productos habitualmente en 11 de las 17 Comunidades Auténomas (Andalucia, Aragon, Cantabria,
Cataluiia, Castilla La Mancha, Castilla Leon, Extremadura, La Rioja, Madrid, Navarra y Pais Vasco).

La localizacion de las fabricas permite una adecuada diversificacion de las ventas y una gran cuota de mercado
en toda la peninsula. Las siete fabricas del Grupo en Espafia, con una capacidad total de produccion anual de
cemento que en conjunto supera los 10 millones de toneladas, tienen la siguiente ubicacion: El Alto (Morata de
Tajufia - Madrid), Olazagutia (Navarra), Hontoria (Venta de Bafios - Palencia), Alcala de Guadaira (Alcala de

Guadaira - Sevilla), Mataporquera (Cantabria), Vallcarca (Barcelona) y Monjos (Barcelona).

En cuanto a la actividad de trading, la Direccion de Comercio Exterior tiene centralizadas sus operaciones en
Madrid y Holanda, dando servicio a todas las operaciones de trading del Grupo.

(i)  EE.UU. y Canadad

El Grupo, desde noviembre del ejercicio 2016 mantiene una participacion del 45% sobre la empresa Giant
Cement Holding, Inc. (participacion del 100% hasta Octubre 2016), que distribuye y comercializa cemento a lo
largo de toda la costa este de EE.UU. y en Canada. Giant Cement Holding, Inc. cuenta con las siguientes
fabricas: Harleyville (Carolina del Sur), Bath (Pensilvania) y Thomaston (Maine). Ademaés, el Grupo tiene ocho
centros logisticos de distribucion (terminales) en la costa este de EE.UU. y tres en Canada.

(iii)  Tunez

El Grupo posee una fabrica de cemento al este de Tunez, en la ciudad de Enfidha, cerca de Sousse, con una
capacidad de produccion anual de 2 millones de toneladas de cemento.

(iv)  Reino Unido
El Grupo tiene presencia en el Reino Unido a través de dos terminales maritimas de cemento.
O Ventas de cemento y clinker en los ejercicios cubiertos por la informacién financiera histérica

(i) Ventas anuales de cemento y clinker por paises 2016

Total venta desde el pais

VENTAS CEMENTO Y CLINKER

ESpafia .....cccoovveininiieccccee 3.784.183
EE.UU. .o 1.448.447
TUNCZ ..o 1.628.000

299.090
Total 7.159.720
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(ii) Ventas anuales de cemento y clinker por paises 2015

Total venta desde el pais

ESpafia.......cccovevenininiiieceecee 3.516.690
EE.UU. 1.660.756
Tunez ...... . 1.846.390
Reino Unido........ooeeeueeeenincicicienneecccene 256.560
Total 7.280.396

(iii) Ventas anuales de cemento y clinker por paises 2014

Total venta desde el pais

ESpaia.......cccovevenininiiiiceeeee 3.587.751
EE.UU. ..o 1.841.391
TUNCZ ..o 1.780.234
Reino Unido.......coeveviviiiciiiiicccccae 248.581
Total 7.287.085

Fabricacion y venta de hormigon
A) Actividad
El hormigon es un conglomerado, generalmente utilizado como elemento de estructura en la construccion, que se

obtiene mediante la mezcla con agua de materiales como el cemento, aridos y otras adiciones, en proporciones
definidas en funcion del uso que se vaya a dar y de las condiciones ambientales del lugar de aplicacion.

Cemento + Aridos + Aditivos

A cierre del ejercicio 2016, la linea de negocio de fabricacion y venta de hormigdn alcanzé unos ingresos de
12.556 miles de euros, esto es, un 2% de los ingresos consolidados del Grupo y un EBITDA de 747 miles de
euros, esto es, un 1% del EBITDA consolidado del Grupo.
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B) Presencia geografica
(i) Esparia

La division de hormigén del Grupo ha visto reducido su peso dentro de la actividad del Grupo por la evolucion
negativa de los mercados, principalmente el espafiol. Durante el ejercicio 2016 el Grupo sélo ha tenido
operativas en Espaiia dos de sus plantas, ambas en el mercado de Cataluia. El resto de instalaciones se
mantienen inactivas o alquiladas a terceros. Adicionalmente se mantienen otras plantas gestionadas por
sociedades participadas del Grupo CPV, en las que el mismo no ostenta una participacion de control. Las
centrales de fabricacién de hormigén de la division poseen una alta versatilidad y son de dos tipos: amasadoras y
dosificadoras. Las producciones nominales de las mismas oscilan entre los 700 m3/dia y los 1.400 m>/dia.

El conjunto de hormigones y morteros frescos y estabilizados que se fabrican en las centrales de la division de
hormigdn se encuentran agrupados en tres bloques:

= Hormigones durables de la EHE. Comprenden la totalidad de hormigones que define la Instruccion EHE'
y unicamente aquellos que satisfacen la compatibilidad de resistencia y durabilidad.

*  Hormigones de la EH-91. Comprenden la totalidad de hormigones que define la Instruccion EH-91% en su
Articulo 26.2.

= Morteros frescos y estabilizados. Comprenden la totalidad de morteros, tanto frescos como estabilizados,
estableciéndose una doble modalidad de descripcion, bien por resistencia, bien por dosificacion.

(i)  EE.UU.

A cierre del ejercicio 2016, las sociedades participadas en EE.UU no se encuentran operando ninguna planta
activa dentro de la division de hormigon.

(iii)  Tunez

El Grupo esta presente en Tunez a través de cuatro plantas ubicadas en: Ben Arous (dos plantas), para el
mercado de Tnez capital; una planta en Bouficha; y otra planta en Sousse.

()} Ventas de hormigon en los ejercicios cubiertos por la informacion financiera histérica

2016 2015 2014
VENTAS HORMIGON Metros cubicos
ESPATI@..uivrieiieiieeiicieneeee et 148.970 182.000 302.798
EE.UU. ..ottt - - 13.480
TUNEZ. o 76.438 69.000 82.561
Total 225.408 251.000 398.839

Fabricacion y venta de mortero
A) Actividad

El mortero es un compuesto de conglomerantes cementosos, arena y aditivos. El Grupo dispone de una divisién
de negocio de morteros que abarca una amplia familia de productos:

Ll Seco a Granel.

1 Instruccion de hormigoén estructural aprobada por el Real Decreto 1247/2008, de 18 de julio.

? Instruccion para el proyecto y la ejecucion de obras de hormigén en masa o armado aprobada por el Real Decreto 1039/1991, de 28 de
junio.
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] Seco Ensacado.
] Morteros Especiales.
Su empleo en la construccion tiene multiples aplicaciones, bien como elemento de union entre piezas (ladrillos,

bloques, baldosas...) o sobre una base, para recubrimiento, impermeabilizacion y acabado de las obras. En la
actualidad, la gama incluye mas de 200 productos.

Cemento Aditivos Arena
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A cierre del ejercicio 2016, la linea de negocio de fabricacion y venta de mortero alcanzé unos ingresos de
10.311 miles de euros, esto es, un 2% de los ingresos consolidados del Grupo y un EBITDA de 1.786 miles de
euros, esto es, un 2% del EBITDA consolidado del Grupo.

B) Presencia geografica
Esparia

El Grupo dispone de 16 instalaciones productivas, situadas todas ellas en Espaifia, perteneciendo 15 a CPV,y 1 a
Cementos Alfa, S.A.

Las fabricas de la divisiéon de morteros del Grupo se encuentran localizadas en: Alcald de Guadaira (Sevilla),
Malaga, Madrid (2 centros), Tiebas (Navarra), Mataporquera (Cantabria), Barcelona (4 centros), Ulla (Gerona),

Lérida, Garrapinillos (Zaragoza) y Picassent (Valencia).

Ademas de estas factorias, la divisidbn posee participaciones societarias en las empresas fabricantes de
mortero: Silos y Morteros, S.L. (en Viana, Navarra) y Prebesec Mallorca, S.A.

C)  Ventas de mortero en los ejercicios cubiertos por la informacion financiera histérica

2016 2015 2014
VENTAS MORTERO Toneladas
ESpafia........ccccciiiiiiiice 232.174 231.000 254.600
Reino Unido.......cccocceiiiiciiiiiiiiiccces 5.019 7.800 8.300
Total 237.193 238.800 262.900

Fabricacion y venta de daridos
A) Actividad

Los aridos se definen como materiales minerales, sélidos inertes, que con las granulometrias y caracteristicas
adecuadas y de acuerdo a las especificaciones normativas, se utilizan como materia prima para la fabricacion de
productos artificiales resistentes mediante adicion con conglomerantes hidraulicos o ligantes bituminosos. Su
empleo es variado: hormigones, viales, escolleras, materias primas para industria (cementos, filtros,
micronizados, etc.), aglomerantes asfalticos, etc.
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Los aridos se obtienen por extraccion mecédnica de arenas y gravas, sin consolidar, o mediante voladura y
trituracion cuando se trata de rocas consolidadas. Estos materiales se transportan a las plantas para su
clasificacion, lavado y almacenamiento.
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A cierre del ejercicio 2016, la linea de negocio de fabricacion y venta de aridos alcanzé unos ingresos de 5.699
miles de euros, esto es, un 1% de los ingresos consolidados del Grupo y un EBITDA de 543 miles de euros, esto
es, un 1% del EBITDA consolidado del Grupo.

B) Presencia geografica

La division de aridos del Grupo esta especializada en la explotacion de graveras y canteras, con una importante
presencia en Espafia a través de 26 plantas de produccion, incluyendo las de gestion directa (operativas, inactivas
y alquiladas) y las participadas. La localizacion de las plantas permite una adecuada diversificacion de las ventas
y una gran cuota de mercado en toda la Peninsula.

Esta linea de negocio ha mantenido las certificaciones de calidad y medio ambiente en las plantas abiertas
(Vallcarca y Canteras de Alaiz), sobre la base de los sistemas de gestion implantados, y ha consolidado la
aplicacion y cumplimiento de los requisitos del mercado CE para todos los productos, consiguiendo un alto
grado de satisfaccion de los clientes.

()} Ventas de arido en los ejercicios cubiertos por la informacion financiera historica

2016 2015 2014
VENTAS ARIDOS Toneladas
Espafia.....cccoccoveinennenne 669.155 533.000 456.771
EE.UU. ..ot 218.522 169.000 211.600
Total cocuerercrrenerneesnennnens 887.677 702.000 668.371

Tratamiento de residuos

A) Actividad

La linea de negocio de tratamiento de residuos industriales se dedica al desarrollo de métodos seguros de
recuperacion de residuos y a la preparacion de combustibles alternativos obtenidos a partir de residuos liquidos y

solidos de fuel, disolventes, refrigerantes y sélidos triturados, para su valorizaciéon energética’ en las fabricas de
cemento de Harleyville (Carolina del Sur) y Bath (Pensilvania).

3 . . .,
Proceso por el cual se obtiene valor de los residuos por su combustion.
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A cierre del ejercicio 2016, la linea de negocio de tratamiento de residuos en EE.UU. alcanz6 unos ingresos de
38.558 miles de euros, esto es, un 7,1% de los ingresos consolidados del Grupo y un EBITDA de 3.783 miles de
euros, esto es, un 3,3% del EBITDA consolidado del Grupo.

En este caso, el negocio se ha centrado exclusivamente en el mercado de EE.UU. Las cifras en 2016 se ven
afectadas por el proceso de des-consolidacion de las operaciones en el pais tras la pérdida de control de las
sociedades participadas en el pais a partir de Octubre 2016.

B) Presencia geografica

Por medio de sus empresas filiales, Giant Resource Recovery, Inc., Keystone Cement Company, Omni LLC y
Giant Resource Recovery —Attalla, Inc., Giant Cement Holding, Inc., el Grupo ofrece una solucion segura para
los problemas de destruccion de estos residuos. En las dos plantas de tratamiento de residuos de EE.UU. se tratan
los residuos industriales que posteriormente se valorizan en la fabricacién de cemento y aridos ligeros en las
citadas fabricas de Harleyville y Bath.

Ademas, en la localidad de Arvonia (Virginia), junto a una instalacion de aridos ligeros, la empresa Giant
Resource Recovery Inc. emplea un innovador proceso en el reciclaje de todo tipo de latas y botes, separando los
componentes solidos, liquidos y gaseosos, en un sistema de reciclaje 100% cerrado. Los liquidos y los gases se
queman en la produccion de los aridos ligeros.

El Grupo posee también una instalacion de fabricacion de bloques en la localidad de Madawaska, en el estado de
Maine, al noreste de EE.UU.

Otros: Gestion de las necesidades energéticas del Grupo

Por tltimo, cabe destacar el avance del Grupo para el empleo de energias alternativas que ha recibido el respaldo
del plan estratégico de FCC, con la aprobacion del fomento de la valorizacion energética en las fabricas de
cemento. De esta manera se promueve la sostenibilidad de los recursos naturales, debido a que la actividad de
fabricacion de cemento es muy intensiva en consumo de energia, tanto térmica como eléctrica.

Asi, se ha continuado fomentando el consumo de biomasa en las plantas de produccion con resultados
satisfactorios. Como muestra del avance en esta materia cabe destacar que se han ido incorporando la mayoria de
las fabricas de cemento al uso de combustibles alternativos. En estos momentos la valorizacion energética es una
realidad en las fabricas de El Alto, Hontoria, Mataporquera, Monjos y Vallcarca.

El Grupo Cementos Portland Valderrivas consolida durante el afio 2016 la sustitucion térmica de combustibles
alternativos en sus hornos de clinker alcanzando un valor medio del 12%, para el conjunto de todas sus fabricas.
Espafia mantiene el ratio de sustitucion térmica en el afio 2016 con un 11%. Una parte de estos combustibles son
biomasa, lo que ha evitado unas emisiones aproximadas de unas 94.900 toneladas de CO2 a la atmosfera,
equivalentes a las emisiones promedio anuales de 52.750 coches, que representan aproximadamente el 0,2% de
los turismos del pais. Aprovechando esta experiencia, se sigue trabajando por la sostenibilidad de los recursos y
las energias renovables, por lo que se prevé la aplicacion de la valorizacidon energética en el resto de fabricas del
Grupo en los proximos afios.

Se contintia trabajando en la incorporacion al proceso productivo de materiales descarbonatados para reducir las
emisiones de gases efecto invernadero. El empleo de estos subproductos se ha ido consolidando en los distintos
centros productivos para favorecer la valorizacion material, que ademas minimiza las emisiones de CO2.

HI.-CICLO DE NEGOCIO: ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL GRUPO EN FUNCION DE SU NATURALEZA

La estructura operativa del Grupo esta basada en la integracion vertical del ciclo de negocio cementero. Este
ciclo abarca la extraccion de la materia prima, el proceso de fabricacion del cemento, el hormigén y el mortero, y
su distribucion final. Ademas, el Grupo también extrae, fabrica y comercializa aridos y prefabricados de
hormigén. Finalmente, el ciclo de negocio de la Sociedad comprende el tratamiento de residuos y la gestion
energética.
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En consecuencia, atendiendo a su naturaleza, las actividades desarrolladas por el Grupo pueden dividirse en tres
grandes categorias, que reflejan las distintas fases de su cadena de valor y ciclo de negocio: extraccion,
produccion y distribucion y comercializacion.

Actividades de extraccion
A) Extraccion en canteras destinadas a la obtencion de materia prima para la fabricacion de cemento

La primera fase del proceso productivo del Grupo comienza por la actividad extractiva de recursos mineros que,
en concreto, consiste en la explotacion de canteras para la obtencion de una parte de la materia prima que se
utilizan en la fabricacion de los productos que, en tltima instancia, se destinan al mercado.

El producto base de cualquier tipo de cemento es el clinker. Para la elaboracion de este material se emplean
como materias primas (i) por una parte, piedra, principalmente caliza, obtenida a partir de la actividad extractiva
llevada a cabo por los fabricantes, habitualmente en sus propias canteras, y (ii) por otra, otros materiales (entre
otros, margas, arcillas, arenas, cenizas y otras materias primas secundarias como piritas y bauxita), que
normalmente son adquiridos en el mercado.

La caliza representa aproximadamente el 50% de las materias primas empleadas en la fabricacion de cemento y
se extrae de explotaciones mineras a cielo abierto ubicadas en las proximidades de las fabricas.

B) Extraccion en canteras para la produccion de aridos

El Grupo cuenta también con canteras, por lo general distintas de las asociadas a las fabricas de clinker y
cemento, destinadas a la extraccion de aridos para su posterior produccion y venta a fabricantes de hormigon,
prefabricados, morteros, almacenistas y asfalteros. Dichas canteras tienen como fin la produccion de aridos, bien
sean silicios o calizos.

Los aridos se obtienen por extraccion mecanica de arenas y gravas, sin consolidar (silicios), o mediante voladura
y trituracion cuando se trata de rocas consolidadas (calizas).

()} Recursos mineros del Grupo

Por lo que se refiere a los recursos mineros de los que dispone el Grupo para la realizacion de las actividades de
extraccion, se presenta a continuacion informacion sobre las distintas canteras, en tanto que activos afectos a
dichas actividades de extraccion, destinadas bien a la obtencion de materia prima para la fabricacion de cemento,
bien a la extraccion de aridos.

El Grupo estima que sus plantas productivas estan dotadas de suficientes reservas disponibles de materias primas
para asegurar su actividad a corto, medio y largo plazo.

(i) Esparia

La mineria en Espafia se regula fundamentalmente a través de la Ley 22/1973, de 21 de julio, de Minas y el
Reglamento General de la Mineria, aprobado por R.D. 2857/1978, de 25 de agosto (la “Legislacion Minera”).

La Legislacion Minera parte del principio de que los yacimientos minerales de origen natural y demas recursos
geolodgicos son bienes de dominio publico y, en consecuencia, su explotacion se efectia a través de concesiones
administrativas.

La Legislacion Minera clasifica los yacimientos minerales y demas recursos geologicos en tres secciones:

= Seccién A: Pertenecen a la misma los recursos de escaso valor econdmico y comercializacion
geograficamente restringida, asi como aquéllos cuyo aprovechamiento Unico sea el de obtener fragmentos de
tamafio y forma apropiados para su utilizacion directa en obras de infraestructura, construccion y otros usos
que no exigen mas operaciones que las de arranque, quebrantado y calibrado.

= Seccién B: A esta seccidon pertenecen las aguas minerales, las termales, las estructuras subterraneas y los
yacimientos formados como consecuencia de operaciones reguladas por la Legislacion Minera.
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= Seccién C: A esta seccion pertenecen todos aquellos yacimientos minerales y recursos geoldgicos que no
estan incluidos en las anteriores secciones A y B.

Canteras destinadas a la obtencidén de materia prima para la fabricacién de cemento

Las concesiones destinadas a la obtencion de materia prima para la fabricacion de cemento normalmente estan
sustentadas sobre una concesion directa de explotacion con obligacion de destinar su producciéon unica y
exclusivamente a la fabrica de cemento a la que sirven.

En Espana, el Grupo cuenta actualmente con un total de 29 permisos mineros relativos a la extraccion de materia
prima para la fabricacion de cemento, encontrandose todas ellas en régimen de explotaciéon de recursos mineros
correspondientes a la seccion C, de acuerdo con la Legislacion Minera. Si bien se distingue entre las concesiones
activas e inactivas, siendo estas tltimas las que se encuentran en suspension temporal de labores, concentradas o
en otro estado permitido por la Legislacion Minera.

Estos aprovechamientos de recursos de la seccion C son otorgados por el Estado por medio de una concesion
administrativa que da el derecho a su explotacion por un periodo de 30 afios, prorrogable por plazos iguales,
hasta un maximo de 90 afios. El otorgamiento de una concesion de explotacion confiere al titular el derecho al
aprovechamiento de todos los recursos de la seccion C que se encuentran dentro del perimetro de la misma. La
concesion administrativa se otorga siempre para una extension determinada y concreta, medida en cuadriculas
mineras completas. Se denomina cuadricula minera al volumen de profundidad indefinida cuya base superficial
queda comprendida entre dos paralelos y dos meridianos (500 metros por 500 metros).

El Grupo estima que el volumen de reservas seguras de estas concesiones asciende a mas de 885 millones de
toneladas. Durante los tres afios cubiertos por la informacion financiera histérica, el Grupo ha extraido
aproximadamente de estas concesiones una media de 3,9 millones de toneladas por afio.

La siguiente tabla contiene una relacion de la totalidad de las canteras del Grupo en Espafia afectas a la
extraccion de materia prima para la fabricacion de cemento, resefidndose sus datos de identificacion, incluyendo
la fabrica a la que cada cantera se encuentra afecta, informacién acerca de la concesion de explotacion y las
principales caracteristicas. Estas canteras se encuentran contabilizadas en el epigrafe Terrenos y Construcciones
del inmovilizado material por importe a 31 de diciembre de 2016 de 95.044 miles de euros.

Sociedad / Concesion
: Fabricaala : : !
que esta afecta : Nombre de Fecha de ° Fecha de

: la cantera ¢ la cantera Localizacién otorgamiento Caducidad : Recurso . Seccion - Estado

¢ Cementos

. Portland

{ Valderrivas, Morata : : i :
: S.A./ElAlto - Valderrivas : Madrid § 29/09/1982 29/09/2042 : Caliza e © Operativa

Cementos
Portland
: Valderrivas,

: S.A./El Alto Morata | Madrid 18/10/1985 18/10/2045 Caliza C Operativa

i Cementos

: Portland

¢ Valderrivas, : : :

: S.A./El Alto Morata 11 ¢ Madrid : 11/05/1984 11/05/2044 : Caliza i C ¢ Inactiva

Cementos 29/04/2016 (en
Portland i proceso de
¢ Valderrivas, ¢ Carabaifia : prorroga por 30 -

: SA./ElAlto Valderrivas Madrid 29/04/1986 afios) Caliza C ! Inactiva

: Cementos

Portland :
Valderrivas, i La

S.A./ElAlto  : Almendrilla : Madrid 17/07/1997 17/07/2027 : Caliza Blanca :@ C . Operativa

Cementos

Portland - Nuevo
Valderrivas, - Chinchén Madrid : 09/03/1990 09/03/2020 = Yeso Gris - C - Operativa
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Sociedad /

. Fabricaala
que esta afecta
la cantera

Nombre de
la cantera

Localizacion

Concesion

Fecha de
otorgamiento

Fecha de
Caducidad

Recurso

Seccion

Estado

S.A./El Alto

: Cementos

¢ Portland
Valderrivas,
S.A./El Alto

Torres de La

Madrid

07/04/1983

07/04/2013 (en
proceso de
prorroga por 30
afios)

Arcilla

Inactiva

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./El Alto

Alameda

; Loeches

Valderrivas

Madrid

18/05/1984

18/05/2014 (en
proceso de
prorroga por 30
afios)

Arcilla

Inactiva

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ El Alto

Carretera de
Valencia

Madrid

29/09/1982

29/09/2012 (en
proceso de
prorroga por 30
aflos)

Arcilla

Inactiva

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ El Alto

Aurora y
demasia

Cuenca

26/11/1977

26/11/2037

Caolin

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./El Alto

Loliy
demasia

Cuenca

01/12/1977

01/12/2037

Caolin

Operativa

: Cementos

¢ Portland
Valderrivas,
S.A./El Alto

Campazo
Valderrivas

Cuenca

11/10/1989

11/10/2019

Caolin

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ Alcala de
Guadaira

Boruja 11

Sevilla

13/10/1983

18/02/2044

Marga
Calcarea

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ Alcala de
Guadaira

Capellania

Sevilla

13/02/1996

13/02/2026

Marga
Calcarea

Inactiva

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ Alcala de
Guadaira

Sevilla 2.000
y demasias

Sevilla

09/10/1995

09/10/2025

Marga
Calcarea

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ Venta de
Bafios

Hontoria

Palencia

16/04/1980

16/04/2040

Caliza

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ Venta de
Bafios

Hornillo

Palencia

16/10/1981

16/10/2041

Arcilla

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A.
/Olazagutia.

Eguibil

Navarra

24/07/1979

30/09/2041

Marga
Calcarea

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A.
/Olazagutia.

Gran Eguibil

Navarra

29/12/1997

29/12/2027

Marga
Calcarea

Inactiva
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Sociedad / Concesion
¢ Fabricaala
que estd afecta | Nombre de Fecha de Fecha de
la cantera la cantera Localizacién otorgamiento Caducidad @ Recurso Seccién Estado
Cementos
Portland 18/10/2014 (en
Valderrivas, proceso de
S.A. reclasificacion en
/Olazagutia. Coscobilo Navarra 18/10/1984 seccion A) i Caliza C Inactiva
©05/02/2015
Cementos Alfa, (en proceso de
S.A./ . prorroga por 30
Mataporquera Alfa Cantabria 05/02/1985 afios) : Marga C Operativa
; - ©05/02/2015 (en :
: Cementos Alfa, : { proceso de :
i SAL/ Demasia : prorroga por 30 :
: Mataporquera Alfa . Cantabria 25/10/1999 aflos) : Marga C ¢ Operativa
21/03/2016 ° :
Cementos Alfa, (en proceso de
S.A./ i prérroga por 30 i
: Mataporquera - Alfa2 ¢ Cantabria 20/03/1986 aflos) : Marga :C ¢ Operativa
: Cementos Alfa, :
Mataporquera  : Estela Palencia 05/06/1998 05/06/2028 : Caliza e Operativa
Cementos Alfa, :
S SAL/ . Ampliacion ; 5 ; _
. Mataporquera : Estela ¢ Palencia 20/04/2007 : 20/04/2037 : Caliza i C . Operativa
. Cementos :
Portland
. Valderrivas, : Margas Y
: S.A/Monjos Uniland : Barcelona 28/02/1983 29/01/2043 : Calizas i C Operativa
: Cementos
. Portland :
¢ Valderrivas, ! ¢ Barcelonay ! : :
: S.A/Monjos = Uniland i Tarragona 28/02/1983 29/01/2043 | Arcillas e i Operativa
¢ Cementos
¢ Portland :
¢ Valderrivas, : : Margas Y :
: S.A/Vallcarca : Vallcarca : Barcelona 15/09/1983 29/01/2043 : Calizas e : Operativa

®) Canteras operativas con concesion en proceso de prorroga que disponen del Plan de labores anual aprobado
por la Administracion.

Canteras destinadas a la extraccidén de aridos

En Espaiia, el Grupo cuenta con un total de 27 canteras afectas a la extraccidén de aridos, tanto asociadas a
utilizaciones de la seccion A como a utilizaciones de la seccion C de acuerdo con la Legislacion Minera.

El aprovechamiento de los recursos de la seccidon A, cuando se encuentren en terrenos de propiedad privada,
corresponde al duefio de los mismos, quien directamente los puede explotar o puede ceder el terreno en
arrendamiento para su explotacion. No obstante, la explotacion requiere de autorizacion por parte de la
Administracion Publica, previo cumplimiento de los requisitos que marca la Legislacion Minera. La autorizacion
administrativa, previa identificacién del terreno y comprobacién de la titularidad, otorga el derecho a la
explotacion de los recursos, sefialando la extension y limites del terreno objeto de la autorizacion, la persona
fisica o juridica a cuyo favor se otorga, la clase o recurso y usos de los productos a obtener, en su caso, el valor
de la produccion anual y limite geografico maximo de su comercializacion, la duracion de la autorizacion, que
no podra exceder del periodo en que el peticionario tenga acreditado su derecho a la explotacion, y, finalmente,
las condiciones que resulten necesarias para la proteccion del medio ambiente. En definitiva, en explotaciones de
la seccion A, la autorizacion para la explotacion estd limitada a la extension de los terrenos propiedad de la
Sociedad o arrendados con el fin de su explotacion y la duracion de la misma sera la de las reservas explotables
dentro de dichos terrenos.
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El Grupo estima que el volumen total de reservas seguras de las canteras de aridos que tiene actualmente en
explotacion asciende a 131,28 millones de toneladas. Durante los tres afios cubiertos por la informacion
financiera historica el Grupo ha extraido aproximadamente de estas canteras de aridos una media de 1,2 millones
de toneladas por afio.

La siguiente tabla contiene una relacion de la totalidad de las canteras del Grupo en Espafia afectas a la
extraccion de aridos, resefidndose sus datos de identificacion, informacion acerca de la concesion y las
principales caracteristicas:

: Concesion
Nombre de Fecha de Fecha de

Sociedad la cantera Localizaciéon otorgamiento Caducidad : Recurso Seccién Situacién

Campoo de : :
Cementos Alfa, Suso
S.A. Santa Isabel (Cantabria) 18/06/1992 18/06/2022 : Yeso C Inactiva
Cementos
Portland Arboli y
Valderrivas, S.A ~ Alforja Tarragona 17/05/1991 N/AY  Caliza A Inactiva
Cementos
Portland Colomers
Valderrivas, S.A : Ribes (Gerona) 28/03/2008 N/AY ¢ Silice A Inactiva
Cementos
Portland Les Moles y Garcia Mora
Valderrivas, S.A | Ampliacion (Tarragona) 31/05/2010 N/AD © Silice A Inactiva
Cementos
Portland Olérdola y
Valderrivas, S.A | Ampliacién Barcelona 25/04/1972 N/AY | Caliza A Operativa
Cementos
Portland Sant Sadurni
Valderrivas, S.A | Horpen 10 (Barcelona) 30/06/1987 N/AY © Silice A Inactiva
Cementos
Portland Margas y
Valderrivas, S.A  Vallcarca Barcelona 15/09/1983 29/01/2043  Calizas C Operativa
Cementos
Portland Igualada
Valderrivas, S.A  Orpi (Barcelona) 03/03/1972 N/AY | Caliza A Inactiva
Cementos
Portland
Valderrivas, S.A : Beri Argencola 08/07/1963 N/AY | Yeso A Inactiva
Cementos
Portland Mas Roig i Els
Valderrivas, S. A El Xipré Guiamets 5/7/1984 1/7/2016 ~ Caliza A Inactiva
Cementos
Portland
Valderrivas, S.A | Mas Blanch Ulla (Gerona) 20/01/1992 N/AY © Caliza A Inactiva
Pedrera del
Ordal, S.L.
(participada Ordal
50%) Telégrafo (Barcelona) 02/07/1991 N/AY  Caliza A Operativa
Cementos
Portland Almoguera
Valderrivas, S.A | El Maquilén (Guadalajara) 04/05/2012 N/AY © Silice A Alquilada®
Cementos
Portland Ampliacion Almoguera
Valderrivas, S.A : ElMaquilon : (Guadalajara) 10/09/2009 N/AY © Silice A Alquilada
Cementos
Portland Cubillo Arenas
Valderrivas, S.A = La Dehesa (Burgos) 15/06/1988 N/AY  Siliceas A Alquilada
Cementos
Portland Arenas
Valderrivas, S.A  El Naranjal Sevilla 23/01/1989 N/A® © Siliceas A Alquilada
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Concesion

Nombre de Fecha de Fecha de

Sociedad la cantera Localizaciéon otorgamiento Caducidad : Recurso Seccion Situacion
Cementos
Portland Alhaurin de la
Valderrivas, S.A : El Pinar Torre (Malaga) 27/07/1973 N/AY | Caliza A Alquilada
Cementos
Portland
Valderrivas, S.A - Sierra Blanca - Gilena (Sevilla) 19/06/1979 19/06/2069 - Caliza C Inactiva
Cementos
Portland Alcolea del Rio Arenas
Valderrivas, S.A | Las Mesillas (Sevilla) 08/05/2005 15/11/2017 : siliceas A Inactiva
Cementos Loranca de
Portland Primaral Tajufia
Valderrivas, S.A° Fraccion I ~ (Guadalajara) 19/04/2004 19/04/2034  Caliza C Inactiva
Cementos
Portland Pozo Camino Arenas
Valderrivas, S.A : El Empalme (Huelva) 30/01/1991 N/AD  Siliceas A Alquilada
Cementos Velilla de S.
Portland Antonio Arenas
Valderrivas, S.A = Torreblanca (Madrid) 20/02/1963 N/AY - Siliceas A Inactiva
Cementos
Portland Maria
Valderrivas, S.A : Victoria Yecla (Murcia) 18/11/1996 18/11/2026 : Caliza C Alquilada
© Cementos .
- Portland Rivas Arenas :
. Valderrivas, S.A : El Porcal Vaciamadrid 29/10/1982 N/AY © Siliceas A Inactiva
Canteras de

Alaiz, S.A. Tiebas Alaiz (Navarra) 04/05/2005 04/05/2035 = Caliza C Operativa

San Felices

Cementos Alfa, Buelna Cuarzo /

S.A San Antonio : (Cantabria) 20/04/1977 20/04/2067 . Caliza C Inactiva
Cementos Alfa, Anay el ¢ Corrales de :
S.A. ~ pefion ~ Buelna 21/04/2000 20/04/2067  Cuarzo C Inactiva

(1) No aplica, por ser aprovechamientos de la Seccion A.
(2) Las canteras que se indican como alquiladas son canteras activas cuya gestion o explotacion esta en manos de un arrendatario.

(ii)  Tunez

En Tunez el Grupo cuenta con una cantera destinada a la extraccion de materia prima para la fabricacion de
cemento en su fabrica de Enfidha.

La explotacion de la cantera se lleva a cabo en régimen de concesion estatal que se fundamenta en una
autorizacion previa de explotacion concedida por el Ministerio de Equipamiento, Medio y Mantenimiento de los
Territorios con una duracion inicial de cinco afios, cuya fecha de caducidad es el 1 de octubre de 2017. El Grupo
tiene previsto que esta concesion sea renovada con anterioridad a la finalizacion de este plazo.

La superficie que abarca la concesion explotada por la sociedad Société des Ciments d’Enfidha en la localidad de
Enfidha es de 400 hectareas, divididas en cinco parcelas, de las cuales la zona de explotacion ocupa
aproximadamente 150 hectareas. El Grupo tiene arrendado el terreno donde se encuentra la explotacion por un
periodo de 50 afios al Ministerio de Propiedades del Estado y Asuntos de Propiedad de la Tierra del estado
tunecino, arrendamiento que entr6 en vigor el 1 de enero de 1996.

El consumo medio de esta cantera es de 2 millones de toneladas al afio de caliza y de 500.000 toneladas al afio de

margas. El Grupo estima unas reservas seguras en esta explotacion de 200 millones de toneladas de calizas y de
otros 200 millones de toneladas de margas.
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Actividades de produccion

Finalizada la extraccion y machaque inicial en cantera, comienza la fase de produccion. La piedra ya machacada
se transporta en la mayoria de las ocasiones a través de cintas transportadoras hasta una gran nave, denominada
de homogeneizacion, donde esta masa se va retirando, en funcion de las necesidades, para el llenado de las tolvas
dosificadoras que alimentan al molino de crudo.

El crudo es el material que resulta de una molienda mucho mas refinada (15-20% a 90 ) de la piedra triturada,
junto con aportes de otras materias primas. El porcentaje de dosificacion de esas otras materias primas (entre las
que destacan la marga y el cuarzo) se marca de forma automatica por el laboratorio, de tal manera que las
propiedades resultantes de la harina de crudo sean las requeridas.

El crudo molido es transportado hasta unos silos donde se uniformiza su composicion. Posteriormente se extrae y
deposita en otros silos, denominados de almacenaje, donde se mantiene hasta su uso para la fabricacion del
clinker.

A) Fabricacion del clinker: Coccion del crudo

El crudo, una vez homogeneizado, se introduce en la parte superior de una torre intercambiadora de calor, donde,
a medida que desciende a causa de la gravedad, es calentado por los gases que ascienden procedentes de un
horno, produciéndose su secado y descarbonatacion.

Seguidamente, el crudo secado y descarbonatado pasa a un horno rotativo, donde tiene lugar su sintetizacion, con
temperaturas del material cercana a los 1.450°C (2.000°C de temperatura de llama).

Para conseguir el calentamiento necesario en la calcinacion del crudo, en la torre intercambiadora y en el horno
se precisa la utilizacion de combustibles, entre los que destacan el coque de petroleo (combustible mayoritario),
el fuel, el gasodleo y los combustibles procedentes de residuos, cada uno con sus correspondientes instalaciones
de preparacion e inyeccion.

En una tltima etapa, se somete el crudo a un proceso de enfriamiento brusco en un enfriador, el cual influye
sobre su estructura, composiciéon mineraldgica y molturabilidad, obteniéndose el clinker.

B) Fabricacion del cemento: molienda del clinker y otros componentes

El clinker constituye un producto intermedio que, convenientemente dosificado junto con otros materiales como
son el yeso (regulador del fraguado) y las adiciones (escorias de alto horno, cenizas volantes, caliza, puzolanas),
se somete a un proceso de molienda para dar lugar a los distintos tipos de cemento.

El cemento obtenido tras la molienda es sometido a procesos de separacion para controlar la granulometria,
reintroduciendo el material de rechazo de nuevo en el proceso de molienda para su refino.

Una vez alcanzada la finura deseada (blaine), el cemento se almacena en su correspondiente silo para su
posterior suministro bien a granel, en camiones o vagones, o bien ensacado.

El cliente final de cemento, dependiendo de zonas y paises, radica fundamentalmente en los hormigoneros, los
fabricantes de mortero, los fabricantes de prefabricados, los constructores y los almacenistas.

En los tres primeros casos, es decir, hormigoneros, fabricantes de mortero y fabricantes de prefabricados, y en
paises de la Union Europea y EE.UU., el consumo fundamental del cemento es su venta a granel, transportado
mediante camiones cisterna; en la construccion y para los almacenistas suele ser mixto, a granel y ensacado. En
algunos paises como Tunez la venta se realiza mayoritariamente en saco, al carecer de estructuras para
almacenar el cemento en silos.
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O Fabricacion de aridos

El Grupo produce aridos de tipo silicios y calizos. La produccion de aridos se destina fundamentalmente a la
fabricacion de hormigon, asfaltos y carreteras.

Una vez realizada la extraccion mecénica de arenas y gravas o las rocas calizas tras su trituracion, segun el caso,
estos materiales se transportan a las plantas para su clasificacion, lavado y almacenamiento. El transporte se
realiza normalmente en camiones bafiera.

D) Fabricacion del hormigon

El hormigon es un conglomerado, generalmente utilizado como elemento de estructura en la construccion, que se
obtiene mediante la mezcla de cemento, aridos y agua, asi como otras adiciones, en proporciones definidas en
funcion del uso que se vaya a dar al hormigon y de las condiciones ambientales del lugar de aplicacion.

Las plantas de hormigén tienen como estructura basica una explanada donde se almacenan los materiales, silos
para el cemento y una planta dosificadora donde, segtn las distintas necesidades del tipo de hormigon, se realiza
la dosificacion en las distintas proporciones de las materias antes mencionadas.

El transporte se realiza mediante camiones hormigonera que cuentan con una cuba especial, en continuo
movimiento para ir amasando el producto hasta su destino en obra.

E) Fabricacion del mortero

Los morteros secos son mezclas ponderadas de sus componentes primarios (cemento, arido seco y aditivos) en
proporciones adecuadas preparadas en fabrica. Se diferencian del hormigén en que se suministran en seco y
tienen menor resistencia a los esfuerzos hidraulicos. Se almacenan en silos y se amasan en obra, con el agua
precisa, hasta obtener una mezcla homogénea para su utilizacion. Su destino fundamental es su uso como revoco
de fachadas o como pegamento en albaiiileria.

Dentro de los morteros especiales se distinguen las siguientes clases: cementos cola, morteros coloreados,
morteros proyectados, gunitas, morteros para inyeccion de baja movilidad, lechadas, morteros de relleno,
morteros de fraguado rapido, morteros de alta resistencia, morteros autonivelantes, morteros para colocacion de
lanas de roca y morteros monocapas.

Las instalaciones donde se fabrican son semejantes a las del hormigdn, existiendo explanadas de materias primas
y dosificadoras. En este producto es posible tanto su ensacado como su transporte a granel en silos disefiados a
tal efecto.

Distribucion y Comercializacion

Concluido el proceso de produccion de cualquiera de los productos fabricados por el Grupo, el siguiente paso en
la cadena de valor consiste en su distribucion y comercializacion.

El Grupo lleva a cabo sus actividades de distribucion y comercializacion a cuatro tipos de clientes: (i) empresas
hormigoneras; (ii) empresas de prefabricados de hormigén; (iii) constructoras como cliente directo; y (iv)
almacenistas intermedios, y en caso del arido, ademas, a los asfalteros.

En términos de volumen, los principales clientes son las empresas hormigoneras siendo casi la totalidad de las
operaciones realizadas a granel. Los segundos clientes en importancia son los almacenistas intermedios y en
ultimo lugar las empresas de prefabricados de hormigdn y las constructoras como cliente directo.

A nivel del conjunto de Espaifia, no existe un nivel de concentracion relevante de clientes finales. En este sentido

y a modo de referencia, el cliente final con mayor peso en el mercado espafiol no alcanza el 2% de la cifra de
negocios espafiola del Grupo.
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6.1.2. Indicacion de todo nuevo producto y/o servicio significativo que se haya presentado y, en la medida
en que se haya divulgado publicamente su desarrollo, dar la fase en la que se encuentra.

El Grupo ha desarrollado los siguientes proyectos de I[+D+i durante el periodo 2014-2016, con el objetivo
principal de la ampliacion de su cartera de productos especiales. A continuacion en la siguiente tabla se indica
por proyecto, el estado y el producto resultante, ademas de la duracion y presupuesto aprobado:

Duracion proyecto Importe
Proyecto Estado presupuestado
Fabricacion de nueva generacion de . Finalizado el proceso de investigacion y
cementos para la = desarrollo. Producto disponible para su
estabilizacion/solidificacion de metales @ comercializacion. 2012-2015 904.517 €
pesados en suelos. :
(Proyecto CEMESMER)
Fabricacion de material vitreo, para @ Finalizado el proceso de investigacion y
: obtencién de nuevos materiales : desarrollo. :
cementicios con menores emisiones de © Aprobada la solicitud de patente del : 2012-2016 2.238.698 €
CO.. material. Pendiente de desarrollo a escala
: (Proyecto MAVIT). industrial.
Fabricacion e innovadora puesta en obra : Finalizado el proceso de investigacion y
de pavimentos de hormigon y : desarrollo.  Producto y  tecnologia
e s . . . . LT 2012-2016 989.656 €
rehabilitacion de firmes bituminosos. disponible para su comercializacion.
(Proyecto MERLIN).
Fabricacion de balasto artificial de alta : Finalizado el proceso de investigacion y
densidad para Lineas de Alta Velocidad : desarrollo.  Producto y  tecnologia
. . L 2012-2016 323.718 €
(LAV). disponible para su comercializacion.
(Proyecto HD-BALLAST).
¢ Fabricacion de nuevos cementos de altas  Finalizado el proceso de investigacién y :
: prestaciones para la construccion de islas © desarrollo paralelo para aplicacion de
: sostenibles. : ULTRAVAL SR. 2011-2016 992.502 €
Producto y tecnologia disponible para su

(Proyecto IISIS).
: comercializacion.

6.2.  Mercados principales

De conformidad con lo indicado en apartados anteriores, el Grupo CPV opera principalmente en Espaia,
EE.UU., Tanez y Reino Unido. A continuacion se resumen las principales caracteristicas de los mercados
geograficos en los que opera el Grupo CPV.

6.2.1. Mercado espaiiol
(i) Situacion de la economia espaiiola

El afio 2016 termind con un crecimiento del PIB del 3,2% dato similar al del ejercicio 2015. La economia
espafiola esta creciendo y en el ejercicio 2017 la actividad econémica se mantiene robusta. La economia
espafiola se ha visto apoyada en los ultimos afios por factores favorables (politica fiscal expansiva, petrdleo
barato, refinanciacion de deuda publica a tipos mas bajos que hace un tiempo), estos factores iran perdiendo
capacidad de influencia aunque se espera que conserven la tendencia durante un tiempo. Las reformas
estructurales realizadas y las ganancias de competitividad del mercado laboral seguiran apoyando el crecimiento.
Espaiia crece netamente por encima de las economias avanzadas.

Los indicadores de sentimiento empresarial se mantienen en niveles elevados. Los indices PMI de manufacturas
y servicios se situaron en los 55,6 y 55,0 puntos en enero del 2017, en una zona expansiva, lo que indica la buena
marcha de la actividad.

El elevado ritmo de crecimiento econdmico se reflejo en la creacion de ocupacion. En este contexto econdémico
positivo, los precios han empezado el afio 2017 con un fuerte repunte. El indicador adelantado del IPC ha situado
su tasa interanual en Abril de 2017 en el 2,6%, tres décimas superior al registrado en Marzo. Este incremento de
los precios se explica por factores temporales como los precios de la electricidad que crecieron en 2016 un
26,2% interanual y los precios de los carburantes contintlan aumentando, siguiendo la evolucion del petrdleo.
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La buena marcha de la economia deberia ayudar a reducir la elevada deuda publica. En 2016, la deuda publica se
situd en el 99,3% del PIB (99,8% en 2015), un nivel elevado y que aconseja seguir con los esfuerzos para sanear
las cuentas publicas.

La mejora de los flujos de crédito hipotecario apoya el nuevo ciclo alcista del sector inmobiliario. Otra muestra
de la buena marcha de la economia es la recuperacion cada vez mas fehaciente del sector inmobiliario. El precio
de tasacion de la vivienda libre encadena ocho trimestres de crecimientos positivos en términos interanuales,
alcanzando su nivel mas alto de esta serie en el primer trimestre de 2017.

Ante las actuales perspectivas econdmicas, los principales organismos nacionales e internacionales revisan
mejorando sus previsiones de crecimiento del PIB espafiol para los préximos afios.

PREVISIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB ESPANOL 2017 2018
Gobierno de Espafa (Abril 2017) .............ccevees 2,7%

FMI (Abril 2017) cooveviniiieiiiiicieeeeec 2,6% 2,1%
Comision Europea (Mayo 2017) ........oeveveeninnnn. 2,8% 2,4%
Fundacion de Cajas de Ahorros (Mayo 2017) ........ 2,8% 2,5%

(i) Evolucion y situacion actual del mercado de cemento en Espaiia
Consumo aparente de cemento
De acuerdo con el Informe de Coyuntura de Oficemen publicado en diciembre de 2016, el consumo de cemento

durante el afio 2016 fue de aproximadamente 11,1 millones de toneladas, esto es un 3,1% inferior al consumo del
afio 2015. La produccion de cemento también descendioé un 1,9% respecto a 2015.

Variacién

2016 2015 absoluta Variacién
DATOS ACUMULADOS DEL ANO toneladas porcentual
Total produccién clinker gris 17.039.405 16.985.662 53.743 0,3%
Total produccién cementos gris 14.053.229 14.322.672 -269.443 -1,9%
Ventas domésticas CEMENLO SIS ....ceeververerueuiruerireeenieirieneseseeeseeeseenenne 10.509.767 10.854.916 -345.149 -3,2%
Ventas domésticas cemento blanco.............cccccveueueiieiiiininiiccccenne, 374398 350.244 24.154 6,9%
Total ventas domésticas cemento 10.884.165 11.205.160 -320.995 -2,9%
Consumo aparente de cemento 11.140.639 10.492.005 648.634 6,2%
Exportaciones de CEMENtO..........cceveeeuirieuirieirieineeteieieieseie e 4.148.252 3.939.556 208.696 5.3%
EXportacion de CliNKer..........ccovveirieirieieieieeeeecece e 5.634.380 6.323.112 -688.732 -10,9%
Total exportaciones 9.782.632 10.262.668 -480.036 -4,7%
Importaciones de CEMENLO..........ccvevirveririeerieirieieteeeeeee e seeereeens 350.106 695.898 -345.792 -49,7%
Importaciones de ClINKET ........coeivueiriiiieniereereeeese e 7.143 51.415 -44.272 -86,1%
Total importaciones 357.249 747.313 -390.064 -52,2%

La produccion nacional de cemento gris disminuy6 un -1,9% en datos anuales durante el ejercicio 2016, pasando
de 14,32 millones de toneladas en el ejercicio 2015 a 14,05 millones de toneladas en el ejercicio 2016. La
importacion de clinker y cemento, presentd un descenso del -52,2%. Las exportaciones de cemento continuaron
aumentando respecto al afio 2015, pasando de 3,94 millones de toneladas a 4,15 millones de toneladas en 2016,
esto es, un 5,3% de crecimiento.
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Ventas de cemento por zona geogrdfica

. 2016 2015 Variacion Variacion
VENTAS DE CEMENTO POR ZONA GEO GRAFICA absoluta porcentual
toneladas

Datos acumulados del afio Andalucia
Produccion de cemento asociados 2.611.658 2.576.490 35.168 1,4%
Total ventas de cemento gris asociados 1.596.215 1.739.430 -143.215 -8,2%
Consumo aparente de cemento 1.859.125 2.116.285 -257.160 -12,2%
Importaciones de cemento y clinker 26.633 31.088 -4.455 -14,3%
Exportaciones de cemento y clinker asociados 2.725.910 2.160.262 565.648 26,2%
Datos acumulados del afio Cataluifia
Produccion de cemento asociados 2.528.819 2.280.328 248.491 10,9%
Total ventas de cemento gris asociados 1.347.223 1.292.196 55.027 4,3%
Consumo aparente de cemento 1.637.177 1.544.664 92.513 6,0%
Importaciones de cemento y clinker 35.665 52.438 -16.773 -32,0%
Exportaciones de cemento y clinker asociados 2.638.451 2.454.093 184.358 7,5%
Datos acumulados del afio Zona Centro
Produccion de cemento asociados 3.280.390 3.444.275 -163.885 -4,8%

Consumo aparente cemento en Madrid 1.132.070 1.051.675 80.395 7,6%

Consumo aparente cemento en Extremadura 383.303 425.264 -41.961 -9,9%

Consumo aparente cemento en Castilla La Mancha, Levante 1.892.179 1.864.095 28.084 1,5%
Consumo aparente de cemento 3.407.552 3.341.034 66.518 2,0%
Total ventas de cemento gris asociados 2.434.174 2.349.446 84.728 3,6%
Importaciones de cemento y clinker 206.064 250.700 -44.636 -17,8%
Exportaciones de cemento y clinker asociados 1.421.233 1.655.648 -234.415 -14,2%
Datos acumulados del afio Zona Norte
Produccion de cemento asociados 1.729.636 1.688.844 40.792 2,4%
Total ventas de cemento gris asociados 1.109.764 1.145.051 -35.287 -3,1%
Consumo aparente de cemento 1.181.923 1.244.584 -62.661 -5,0%
Importaciones de cemento y clinker 5.293 7.035 -1.742 -24,8%
Exportaciones de cemento y clinker asociados 1.062.479 923.619 138.860 15,0%
Datos acumulados del afio Zona Oeste
Produccion de cemento asociados . 2.461.000 2.820.494 -359.494 -12,7%
Total ventas de cemento gris asociados 2.107.759 2.350.688 -242.929 -10,3%
Consumo aparente de cemento 2.179.396 2.383.255 -203.859 -8,6%
Importaciones de cemento y clinker 17.005 52.006 -35.001 -67,3%
Exportaciones de cemento y clinker asociados 1.480.968 1.589.260 -108.292 -6,8%

Fuente: Oficemen y elaboracion propia

Segtin datos del Informe de Coyuntura de Oficemen publicado en diciembre de 2016, comparados con los del
mismo periodo de 2015, el consumo de cemento gris en el mercado nacional disminuy6 un 3,1%. Por zonas
geograficas, y atendiendo a la informacion correspondiente a las empresas asociadas a Oficemen, la variacion de
consumo de cemento fue mejor que la media nacional en las Zonas Centro, norte y Catalufia con un +3,6% y un
4,3%, respectivamente. Por otro lado, en Andalucia y Zona Oeste, se presentaron descensos del -8,2% y del
10,3%. La Zona Norte, presentd una evolucion similar a la de la media nacional.

Destino final del consumo de cemento

De acuerdo con la informaciéon publicada en la memoria anual de Oficemen, el sector cementero espafiol
historicamente realiza sus ventas a través de cuatro tipos de clientes inmediatos o canales de distribucion:
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=  Empresas hormigoneras.

=  Empresas de prefabricados de hormigon.
=  Constructoras como clientes directos.

= Almacenistas intermedios.

En funcion del volumen, los principales clientes son las empresas hormigoneras, que en 2014 adquirieron el
52,5% de las ventas del sector cementero. Los segundos clientes en importancia contintian siendo los
almacenistas intermedios que han absorbido un 28,2% de las ventas, las empresas de prefabricados de
hormigén representan el 9,4% de las ventas, mientras que para las constructoras como cliente directo, este
mismo porcentaje se situd en el 7,5%.
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ALMACENISTAS CONSTRUCTORES HORMIGONEROS PREFABRICADOS OTROS USOS

@2004 DO2009 m@2014

Fuente: Oficemen.

El resultado del consumo de cemento gris a nivel nacional es el resultado de agregar los consumos de las
diferentes Comunidades Auténomas y de los distintos subtipos de construccion que aglutinan tanto la edificacion
residencial como la no residencial y la obra civil. A estos efectos, el grafico siguiente muestra a nivel nacional la
evolucion trimestral de dicho consumo con los datos trimestrales de consumo publicados por Oficemen.
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Tal y como muestra el siguiente grafico, el destino final del consumo de cemento en Espafia en el cuarto
trimestre de 2016 en términos de afio mévil, y como viene siendo habitual en periodos anteriores, corresponde
mayoritariamente a la obra civil.

Evolucién destino final del cemento

m 2015
m 2016

Vivienda Edificacién no residencial Obra Civil

Cifras en %
Fuente: Oficemen.

Sin embargo, el consumo de cemento en obra civil ha reducido su peso respecto a las cifras obtenidas un afio
antes. Asi, ha pasado de representar el 61% del consumo en 2015 al 48% en 2016, esta importante pérdida de
peso de la obra civil ha venido motivada por un importante descenso en el volumen de cemento consumido en
esta rama de la construccion, pasando de 6,14 millones de toneladas en 2015 a 4,02 millones de toneladas en
2016 (-30%). En cuanto al consumo en edificacion, ha aumentado respecto a las cifras conseguidas un afio antes.
Este aumento ha venido promovido fundamentalmente por el crecimiento de la edificacion residencial que, entre
el afo 2015 y el 2016, ha aumentado su consumo en 0,60 millones de toneladas (+34%) en cuanto a la
edificacion no residencial, se ha mantenido estable respecto al consumo alcanzado en 2015. Como consecuencia
de estas cifras, el consumo en vivienda ha aumentado su peso de forma relevante, pasando del 18% en 2015 al
28% en el ultimo afio.

Adicionalmente, tal y como muestra el siguiente grafico, dentro de la edificacion no residencial, y con las cifras
obtenidas hasta el cuarto trimestre de 2016, el 31% del cemento se utiliza para la construccion de instalaciones
de turismo, recreo, deporte y transportes; le siguen con el 25% las oficinas y edificios colectivos y con el 22% se
sitian las instalaciones de uso agrario, ganadero e industrial y las instalaciones para servicios comerciales y
almacenes. (Fuente: Oficemen).

Consumo de cemento edificacion no residencial

Turismo Servicios
31% comerciales
22%

Oficinas
25%
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En el caso de la obra civil, los resultados obtenidos en hasta el cuarto trimestre de 2016 reflejan que el reparto
del consumo por tipo de obra sigue estando tan segmentado como en periodos anteriores pero se han modificado
los pesos de algunos tipos de obra. Las carreteras y viales representan el 34% del consumo; la obra civil en
aeropuertos se situa en el 1,0%, las obras ferroviarias en el 9%, los puertos, muelles y diques en el 18%; las
obras de urbanizacion, plazas y parques el 13%; las obras de presas, embalses y pantanos alcanzan el 1%; las
canalizaciones el 19% y las otras obras civiles el 5%. (Fuente.: Oficemen).

Consumo de cemento por tipo de obra
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Evolucion trimestral del consumo de cemento por tipo de obra

Analizando la evolucién trimestral del consumo de cemento gris nacional en funciéon de su destino final, debe
destacarse que tras el importante descenso que ha venido produciéndose en el consumo de cemento destinado a
la obra civil desde el inicio de la crisis, desde los inicios de 2014 se puso de manifiesto una cierta recuperacion
para alcanzar en el cuarto trimestre del afio un consumo de 1,65 millones de toneladas. Sin embargo, a partir del
arranque del afio 2015 se ha ido poniendo de manifiesto un continuado deterioro que ha dado lugar a que en los
ultimos trimestres de 2016 el consumo de cemento en obra civil se haya situado en el entorno de 1 millon de
toneladas, lo que supone un descenso del 40% respecto a la cifra del cuarto trimestre de 2014.

En cuanto a la edificacion, en su conjunto, ha puesto de manifiesto un progresivo proceso de recuperacion a lo
largo de los ultimos trimestres, lo que ha dado lugar a que entre 2015 y 2016 el consumo en edificacion haya
aumentado en mas de 0,5 millones de toneladas. Desagregando la edificacion, el consumo de cemento para la
construccion de vivienda es la que ha registrado una evolucion mas favorable, pasando de 1,74 millones de
toneladas en las cifras acumuladas del afio 2015 a 2,34 millones de toneladas en 2016 (+34,4%) con esta
evolucion el consumo en vivienda ha vuelto a superar claramente al de la edificacion no residencial. En esta
ultima la evolucion ha sido bastante estable, con una cifra de consumo muy similar en ambos afios, alrededor de
2 millones de toneladas.

Evolucion nacional del consumo de cemento gris por tipo de obra en miles de toneladas
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Posicion competitiva del Grupo en el mercado espaiiol

Como se ha sefialado con anterioridad, el Grupo es el primer grupo cementero en el mercado espafiol por
capacidad productiva. Desde sus siete fabricas, el Grupo cubre buena parte del mercado espafiol, disponiendo,
directa o indirectamente, de centros de produccion estratégicamente situados por practicamente todo el territorio
espaiiol: Islas Baleares, Cantabria, Pais Vasco, Navarra, La Rioja, Castilla y Ledn, Castilla La Mancha, Madrid,
Aragoén, Extremadura, Andalucia y Catalufia.

El mercado espafiol representa el 40% de las ventas del Grupo del ejercicio 2016. Espaia sigue siendo el
principal mercado del Grupo por cifra de negocio, sin perjuicio de lo cual, se ha reducido la exposicion del
Grupo a los ciclos de la economia espafiola y especialmente del sector inmobiliario. Las ventas internacionales
del Grupo representaron ya el 60% de su cifra de negocios en el ejercicio 2016.

6.2.2. Mercados internacionales donde opera el Grupo

(i) EE.UU.

El Grupo esta presente en el mercado de EE.UU. mediante la empresa Giant Cement Holding, Inc., propiedad al
45% del Grupo. Giant Cement Holding Inc., segun estimaciones de la Sociedad, es la cuarta compafiia cementera
de la costa este norteamericana por capacidad instalada y cuenta con tres fabricas: una en Carolina del Sur, otra

en Pensilvania y una tercera en el estado de Maine.

La presencia del Grupo en EE.UU. abarca actividades relacionadas con cemento, hormigén, aridos, tratamiento
de residuos industriales y prefabricados.

Segun datos preliminares de cierre del afio 2016 del US Geological Survey, el consumo de cemento se situ6 en
un 2,0% por encima del consumo registrado el afio 2015.

2016  Evolucion 15-16 2015  Evolucion 14-15 2014

Millones de Millones de Millones de

toneladas (%) toneladas (%) toneladas

Cemento Portland ..........ccccoeeenneee 91,36 1,9 89,62 3,5 86,57
Cemento Masonery ............coceeeeveneee 2,41 1,8 2,37 4,8 2,26
Cemento Blended 1,95 42 1,87 -42 1,95
Total 95,71 2,0 93,86 3,4 90,78

(1) Variedad de cemento de albanileria.
Fuente: US Geological Survey

De acuerdo a las previsiones de la asociacion patronal del sector cementero en EE.UU. (Portland Cement
Association (PCA)) revisadas en diciembre del 2016, se esperan crecimientos en el entorno del 3,1% para el
ejercicio 2017.

(ii)  Tunez

El consumo nacional de cemento en Tunez en 2016, fue de 7,23 millones de toneladas lo que supuso un descenso
del 3,9% respecto al consumo del afio 2015.

2016  Evolucion 15-16 2015  Evolucion 14-15 2014

Millones de Millones de Millones de

toneladas (%) toneladas (%) toneladas

Comercializacion Cemento Tunez... 7,23 -3,9 7,52 -0,4 7,55

Fuente: Camara de Fabricantes de Cemento de Tiinez
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En Tunez el Grupo participa en un 87,86% del capital social de Société des Ciments d’Enfidha, que dispone de
una fabrica de cemento de 1,9 millones de toneladas de capacidad, 4 plantas de hormigén premezclado, una
cantera de aridos y una terminal maritima. Ademas, el Grupo participa en las sociedades Select Beton, S.A. y
Terminal Cimentier de Gabes-Gie.

El mercado tunecino es cada vez mas importante para el Grupo. Asi, mientras que en 2006 las ventas en Tinez
representaban Unicamente un 2,0% de la cifra de negocio del Grupo, a cierre del afio 2016 dicho porcentaje fue
del 14,5% sobre la cifra de negocio total del Grupo.

(iii)  Reino Unido y Holanda

En Reino Unido el Grupo tiene una terminal maritima a través de la sociedad Dragon Alfa Cement, Limited,
sociedad perteneciente al Grupo Alfa, y en febrero de 2016 instald otra terminal maritima a través de la sociedad
Dragon Portland, sociedad perteneciente a Cementos Portland. De acuerdo a los ultimos datos publicados por la
Mineral Products Association, las ventas de cemento en Reino Unido han alcanzado los 10,57 Mtn, suponiendo
esta cifra un incremento del 9,6 % frente a los 9,64 Mtn del afio 2013

Asimismo, el Grupo tiene en Holanda una filial especializada en trading, denominada Uniland Trading, B.V.
Esta sociedad se dedica a la comercializacion y mediacion en operaciones de compraventa de clinker y cemento
en el mercado internacional.

De acuerdo con el altimo informe de Euroconstruct publicado en diciembre 2016, la nueva estimacion para la
produccion europea de construccion para 2016 es del 2%, seis décimas menos que en la prevision publicada a
mediados de afio.

En el afio 2017 se pronostica tan solo un avance del PIB del 1,4%. Para el sector construccion se prevé un
crecimiento del 2,1%, teniendo en cuenta que una parte del mercado podria estar aprovechando la ventana de
oportunidad que genera la combinacion de crédito asequible y una mejor predisposicion a invertir en edificacion
como opcion refugio. El factor que serviria para acabar de asentar al sector es la demanda publica, la cual se
confia que mejore, pero aun parcialmente y dependiendo de los paises.

Con estas bases tan dudosas, el avance que se espera para 2018-2019 oscila entre el 2,1% y el 2,2%. En todo
caso, si la prevision se termina cumpliendo el sector construccion europeo llegara a 2019 tras haber encadenado
seis aflos consecutivos de crecimiento, lo que situaria al nivel de produccion tan solo un 3% por debajo de los
promedios del periodo 1995-2015.

A fecha de elaboracion del Documento de Registro, la compaiiia no dispone de ninguna informacion adicional,
interna o externa, referente al posible efecto del Brexit sobre el negocio en Reino Unido, y en cualquier caso
estima su impacto poco significativo sobre el global del negocio del Grupo.

Produccion del sector construccién: prevision por paises
Estimacion 2016 v proveccion de crecimiento anual promedio 2017-2019 a precios constantes
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6.3. Cuando la informacion dada de conformidad con los puntos 6.1 y 6.2 se haya visto influenciada por
Sfactores excepcionales, debe mencionarse este hecho.

La actividad del Grupo CPV no se ha visto afectada por factores excepcionales distintos de las operaciones
descritas en los epigrafes 5.1.5 y 20.1 del presente Documento de Registro. No obstante, CPV esta influida por
los factores descritos en la seccion I “Factores de Riesgo” del presente Documento de Registro. A fecha de
elaboracion del presente documento, el Grupo no dispone de ninguna informacion adicional, interna o externa,
referente al posible efecto del Brexit sobre el negocio en Reino Unido, y en cualquier caso estima su impacto
poco significativo sobre el global del negocio del Grupo.

6.4. Informacion sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de patentes o licencias, contratos
industriales, mercantiles o financieros, o de nuevos procesos de fabricacion.

Sin perjuicio de los derechos de propiedad industrial y concesiones nuevas de los que las distintas sociedades del
Grupo CPV son titulares, las actividades de CPV no dependen ni estan influenciadas significativamente por
patentes ni licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros, ni de nuevos procesos de fabricacion, todo
ello sin perjuicio de lo recogido en el 10.1 “Informacion relativa a los recursos financieros a corto y largo
plazo” del presente Documento de Registro.

Base de las declaraciones relativas a la competitividad de CPV

Nos remitimos aqui a las fuentes que se indican junto a las declaraciones relativas a la competitividad del Grupo
CPV que constan a lo largo del presente Documento de Registro.

7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1. Descripcion del grupo en que se integra CPV

La Sociedad, que forma parte del grupo fiscal de FCC, siendo FCC su accionista de control, es cabecera del
Grupo Cementos Portland Valderrivas, que es un grupo industrial formado por numerosas sociedades cuya

estructura operativa esta basada en la integracion del ciclo del negocio cementero. FCC, a su vez, forma parte del
Grupo Carso cuya sociedad matriz es Inversora Carso, S.A.B. de C.V. (Inversora Carso)
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A continuacion se incluye un organigrama de las principales sociedades del Grupo CPV a la fecha del presente Documento de Registro.
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7.2. Sociedades dependientes de CPV

La siguiente tabla contiene informacion de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion del Grupo
CPV consolidadas por el método de integracion global a la fecha del presente Documento de Registro.

Sociedad Pais Participacién
Hormigones de 1a Jacetania, S.A. ......c.cccoviririeiiriniieeiee ettt sttt Espafia 62,50%
ATIAOS A€ NAVAITA, S.A..e.ereeeeeeeeeeee oo eeseee e eseee e e seseesseeeseeseseeee s seeseassessasseseseesaseaseaseseesaesaseasesssanenne Espaiia 66,00%
Tratamiento de Escombros de AImoguera, S.L. .........cccccioniriiieiiininniieccieeeeeeeee e Espafia 51,03%
Canteras de AlAIZ, S.A. ..ottt ettt e s e b e be et st ent et etensesenn Espafia 70,02%
Dragon Alfa Cement, L. .......coveiiiiiniiieieee ettt Reino Unido 88,06%
CArDOCEIM, S.A. .. .ottt ettt ettt ettt ettt et et b e et e et e ebeeaeesaeasessess e b e s e ese b e eaeeaeeteeseensesbens et esensenns Espaiia 69,67%
CemeEntOS AT, S.A. .oceiiieieieieeeee ettt ettt a e a e b e aesaeebe st ereesae e eseaesennn Espafia 88,06%
Uniland International, B.V. .....ccoooiiioiiiiiiieeseeee ettt et sae st eneenen Holanda 100,00%
Uniland Trading, B.V. ...ttt ettt Holanda 100,00%
Uniland AcquiSition COPOTALION ........eviueirierieteietiieteieestesteteseeseseesestesestesessesesseseeseseesensesensesesseseesenes EE.UU. 100,00%
Prebesec MAllorCa, S.A........ooiiiiiiieeiieeeieeteet ettt ettt ettt st aeeseeseesa e s e s e b e ssesseebeeseeseessenaesesenbenns Espafia 68,46%
Société des Ciments A’Enfidha. .........cceeiiiiieiiiiieie et e Thnez 87,86%
SEIECt BELOM, S.A . ..ottt ettt et ettt ettt e e et et e et e et e et e et e ebeebeeteeteetes Tunez 87,86%
Dragon Portland, LUd. . .......coveiieiieiieieeeeee ettt s s Reino Unido 100,00%

La siguiente tabla contiene informacion de las sociedades que representan negocios conjuntos o multigrupo y
entidades asociadas del Grupo CPV, cuya consolidacion se realiza por el método de “puesta en equivalencia”, a
la fecha del presente Documento de Registro.

Sociedad Pais Participacién
Hormigones ReINAres, S.A. ......ccoriiiiieiiiniirieieieerrise ettt et sttt bbb es Espaiia 50,00%
Canteras y Hormigones VRE, S.A. ......ciioiiiieiietieeiesee ettt esens Espafia 50,00%
Hormigones y Aridos del Pirineo ATagonés, S.A. .......oc.evveeeveeeeeeesseesssessesessessssessssessssessssesssssssssnnes Espafia 50,00%
Hormigones en Masa de Valtierra, S.A..........ccccoiiiiiiiiiiiiceec s Espafia 50,00%
Navarra de TransSPOIES, S.A. .. ..c.c.eiriririeieieiriririetei ettt ettt ettt sttt b ettt be et eebesenene Espafia 33,33%
Hormigones DElfin, S.A. ....cooiieiieiieieeiee ettt ettt st s b et et e s et ene s eneesenes Espafia 50,00%
INOVROTVE, S.A . .ottt ettt ettt ettt et et et et e ss e beeseeseesaeseessessess et assesseesesseesaeseensessensansensans Espaiia 25,00%
Aplicaciones MINErales, S.A. .........ccciiiiiiiiiiicicce e Espafia 34,57%
HOIMIZONES CASLIO, S.A. ...ttt ettt ettt sttt b ettt et ettt st besesene s Espafia 35,22%
Hormigones GaliZan0, S.A. ........cooieirieirieieieieieieete ettt sttt ettt eseste st eseseeseseebeneesesenesseneesenes Espaiia 44,03%
Hormigones del Baztdn, S.L..........ccciiniiirieiiieeceieeeet ettt e ee Espafia 50,00%
LAzaro ECREVEITIA, S.A. ...ccuiiiiieieieee ettt sttt ettt ettt e e e s s e bessesaeebeeseeneensesaensensensenns Espafia 28,01%
Terminal Cimentier de GaADES-GIC..........ccociiiirieiiiiieeeeteeteete ettt ettt et et e eae et eteereereetseseesesseeseens Tanez 29,29%
Pedrera L Ordal, S.L........covoiiiiiiieiieieseeteee ettt ve et et ae s sa et sesb e b e aeeaeebeeaeensesse s esesebenns Espaiia 50,00%
POTECEIMEN, S.A. .ottt ettt et e et et e beebeeaeebeeseessessesse s e ssebessesseeseeseessessessensensensenns Espaiia 33,33%
VESCEIM — Lid, S.L. wovieiieiieiieieieieee ettt ettt ettt es ettt e e e s et e aesaeebeeseeneenaeneensensentenne Espafia 25,00%
Giant Cement Holding, INC ........cooueuiuiiniiieieiiiieeiet ettt ettt EE.UU. 45,00%
Giant Cement ComMPAny, INC .......cccoviiiiieiieieieeree ettt et be e se e esesaeneesenes EE.UU. 45,00%
Keystone Cement COMPANY ..........c.cueueerirreieueuiirinteieseueetseeseseseseeseesesesesesessesesesesesessesesesesesssseseseseseses EE.UU. 45,00%
Giant ReSource RECOVEIY, INC ....c.oiuiiiiiiiiiiiiieiiet ettt EE.UU. 45,00%
Coastal Cement COTPOTALION. .........eueuertuiririeteieieirirteteteterttst ettt ettt se sttt ste bbbttt sebebesesessssaebesenenees EE.UU. 45,00%
Giant Cement NC, INC ......co.oooiiieiieeeceeeeeeeeeeete ettt ettt ettt eaeeeteeeaeeeaeeeaeeeaseeaseeaeeeneeersesreesreeanes EE.UU. 45,00%
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Sociedad Pais Participacién

Giant Resource Recovery Harleyville, INC .......c.ccooiiiiininiiicineccs e EE.UU. 45,00%
Giant Resource Recovery Attalla, INC ..ottt EE.UU. 45,00%
Giant Resource Recovery Sumter, INC..........ccoivriiieiiininininieieeireeee ettt es EE.UU. 45,00%
Sechem, INC ... EE.UU. 45,00%
Dragon Products Company, LLC ........cccooiiiiniiieiinireceeeeeeeee st es EE.UU. 45,00%
Dragon ENergy, LLC ........cciiiiiiiicc s EE.UU. 45,00%

) El porcentaje de participacion que se indica para cada una de las sociedades coincide con los derechos de
voto que la Sociedad tiene, directa y/o indirectamente en las mismas. A la fecha del presente Documento de
Registro ninguna sociedad del Grupo CPV necesita apoyo financiero por parte de la sociedad matriz.

8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

8.1 Informacion sobre el inmovilizado material tangible, incluidas propiedades arrendadas y, en su caso,
gravamenes sobre los mismos.

A) Centros de trabajo y productivos del Grupo

Las siguientes tablas describen los centros de trabajo y/o productivos del Grupo, que se encuentran
contabilizados en el inmovilizado material del balance consolidado del Grupo.

Espaiia
(i) Produccion de cemento
Denominaciéon Sociedad Domicilio Situacién
Barrio la Estacion, S/N
Mataporquera Cementos Alfa, S.A. 39410 - Mataporquera - Cantabria Operativa
Llano de la Estacion S/N
08730 - Santa Margarida i els Monjos -
Monjos Cementos Portland Valderrivas, S.A. Barcelona Operativa
Cr. C-246 Km. 30,5
Vallcarca Cementos Portland Valderrivas, S.A. 08872 - Vallcarca - Barcelona Operativa
Cr. Sevilla-Malaga Km. 11,5
Alcalé de Guadaira Cementos Portland Valderrivas, S.A. 41500 - Alcald de Guadaira -Sevilla Operativa
Cr. Puente Arganda-Chinchén Km. 8,5
El Alto Cementos Portland Valderrivas, S.A. 28530 - Morata de Tajufia - Madrid Operativa
Cr. Burgos-Portugal, Km. 82,5
Hontoria - Venta de Bafios : Cementos Portland Valderrivas, S.A. 34200 - Venta de Bafios - Palencia Operativa
Barrio de la Estacion, S/N
Olazagutia Cementos Portland Valderrivas, S.A. 31809 — Olazagutia - Navarra Operativa
(ii)  Comercializacion de cemento
Denominacion Sociedad Domicilio
Poligono Industrial Masia d'en Barreres S/N
Vilanova Cementos Portland Valderrivas, S.A. 08800 - Vilanova i la Geltri - Barcelona
i ¢ Cr. Andalucia, Km. 10,300 - Estacion FF.CC. El Salobral
¢ Villaverde ¢ Cementos Portland Valderrivas, S.A. ¢ 28021 - Madrid

(iii)  Terminales de carga de cemento

v Denominacion Sociedad . Domicilio
- Raos - Cementos Alfa, S.A. . Puerto de Raos s/n -Cantabria
Portcemen . Portcemen, S.A. Puerto de Barcelona




(iv)  Extraccion y produccion de aridos

Denominacion Sociedad Domicilio Situacion
Ampliacion Estela - Palencia - Pb Villallano
Villallano Cementos Alfa, S.A. 34815 - Villallano-Palencia Operativa
Santa Isabel-Campoo de Suso Cementos Alfa, S.A. 39211 - Campoo de Suso - Cantabria Inactiva
Partida la Coma - 43365 Alforja Coll
d'Alforja, Font Freda y Partida Cingles,
Arboli y Alforja Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 43365 - Arboli - Tarragona Inactiva

Gravera Les Moles —Planta de

Cl. Ribera de Siurana, S/N 43749 -

Gravera Activa,

Garcia Cementos Portland Valderrivas, S.A. : Garcia - Tarragona Planta Inactiva
Ctra. C-15 de de Igualada a Vilanova i
la Geltra, Km, 10,6
Olérdola Cementos Portland Valderrivas, S.A. 08734 - Olérdola - Barcelona Operativa
Partida Can Pujadas
08791 Sant Lloreng d’Hortons
Gravera Horpen 10 Cementos Portland Valderrivas, S.A. : Barcelona Inactiva
Cr. C-246 Km. 30,5 -
Vallcarca Cementos Portland Valderrivas, S.A. | 08872 - Vallcarca, Barcelona Operativa
Cr. Balaguer, Km. 2 Partida Granyena
Lleida Cementos Portland Valderrivas, S.A. 25191 - Alcoletge - Lleida Inactiva
Afueras S/N y Casa Balsells
Orpi - Igualada Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 08787 Orpi - Barcelona Inactiva
Despoblado S/N -
¢ Mas Blanch - Ulla Cementos Portland Valderrivas, S.A. | 17410 - Ulla, Girona Inactiva
: ¢ Cr. Nacional 340, Km. 1229,5 -
: 08739 - La Creu d"Ordal
: : : Subirats - Heredad Dispaia
Telégrafo - Ordal Pedrera del Ordal, S.L. 08758 - Cervelld - Barcelona Operativa
El Maquilén y Ampliacion- Crta.Extremera-Illana GU-282, PK. 3,9
Almoguera Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 19115-Almoguera, Guadalajara Alquilada®
Cr. Soria S/N
La Dehesa - Cubillo Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 09620 - Cubillo del Campo, Burgos Alquilada
Cr. Bremes, Km. 5,5 Poligono "El
Gordillo"
41300 - San José de la Rinconada,
El Naranjal Cementos Portland Valderrivas, S.A. : Sevilla Alquilada
Arroyo El Pinar
Pinar Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 29130 - Alahurin de la Torre, Malaga Alquilada
Nueva 36
Sierra Blanca— Gilena Cementos Portland Valderrivas, S.A. | 41565 - Gilena, Sevilla Inactiva
Paraje Cabrahigos
Las Mesillas Cementos Portland Valderrivas, S.A. | 41449 - Alcolea del Rio - Sevilla Inactiva
Cr. Pioz a Loranca de Tajufia
Primaral Fraccion I - Loranca de 19141 - Loranca de Tajuia,
Tajufia Cementos Portland Valderrivas, S.A.  Guadalajara Inactiva
Cr. del Empalme, S/N Pozo Camino
El Empalme - Pozo Camino Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 21410 - Isla Cristina, Huelva Alquilada
Cr. La Poveda a Velilla -M-208 Km. 4
Torreblanca y Cuartel de Bala - 28891 - Velilla de San Antonio,
Velilla de San Antonio Cementos Portland Valderrivas, S.A. @ Madrid Inactiva
Camino del Espinar al Venturoso, Km.
35
Maria Victoria — Yecla Cementos Portland Valderrivas, S.A. - 30510 - YECLA - Murcia Alquilada
PTE Arganda — Chinchén Km. 0.8
El Porcal Cementos Portland Valderrivas, S.A. | Rivas-Vaciamadrid 28529 Inactiva
Cr. Zaragoza Km. 13
Tiebas Canteras de Alaiz, S.A. 31398 - Tiebas, Navarra Operativa
Barrio la Estacion S/N
San Antonio - Las Caldas de 39460 - San Felices de Buelna -
Besaya - Cantabria Explotaciones San Antonio, S.L. Cantabria Inactiva

(1) Los centros productivos que se indican como alquilados se encuentran en manos de un arrendatario.
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) Centro de cogeneracion de energia eléctrica.

. Denominacién

° Domicilio

Madrid - Mejorada del Campo'"

Sociedad

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

- CL Tajo S/N Parcela 15 manzana D, Poligono
Industrial Sector 5

28840 - Mejorada del Campo - Madrid

(1) Planta arrendada

(vi)  Produccion de hormigon

Denominacién

Sociedad

Domicilio

Situacién

Matamorosa

Cementos Alfa, S.A.

Cl. Las Heras S/N
39200 - Matamorosa- Cantabria

Alquilada

Aguilar de Campoo

Cementos Alfa, S.A.

Camesa de Valdivia
34813 Aguilar de Campoo
Palencia

Inactiva

Guarnizo

Cementos Alfa, S.A.

Poligono industrial Guarnizo, Parcela
83 B — Guarnizo (Cantabria)

Inactiva

El Vendrell

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Paraje Las Planas
43700 - El Vendrell - Barcelona

Inactiva

Gandesa

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Cr. Nacional, 240 Km. 800,2
43780 - Gandesa - Tarragona

Inactiva

Garcia - Mora

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Cl. Ribera de Ciurana, S/N 43749 -
Garcia - Tarragona

Inactiva

: Odena

: Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Poligono Industrial Les Gavarreres Cl.
Manuel Valls, n° 20

: 08711 - Odena - Barcelona

¢ Inactiva

Sant Boi

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Passatge de la Riera del Fonollar, n° 6
: 08830 - Sant Boi de Llobregat -

Barcelona

Inactiva

Ulla

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Despoblado S/N
17410 - Ulla - Girona

Inactiva

Vilamalla

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

- Poligono Industrial Emporda
- Internacional, Parcelas A y S
¢ 17469 - Vilamalla - Girona

. Inactiva

Lleida-Alcoletge

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Cr. Balaguer, Km. 2 Partida Granyena
25191 - Alcoletge - Lleida

Alquilada

C/ Riera d'argentona, 1 08302 -Matard

Alquilada, terreno no es de

Mataro Cementos Portland Valderrivas, S.A. | - Barcelona propiedad
: Ctra. C-15 de Igualada a Vilanova i la
Geltra, Km 10,6 Alquilada, terreno no es de
Olérdola Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 08734 - Olérdola - Barcelona propiedad
Poligono Industrial Piera, Parcela, C 2
: : /2 :
 Piera - Cementos Portland Valderrivas, S.A. - 08784 - Piera - Barcelona - Alquilada
Poligono Riu Clar C/. la Plata
Tarragona Cementos Portland Valderrivas, S.A. 43006 - Tarragona Inactiva
Cr. C-246 Km. 30,5
Vallcarca Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 08872 - Vallcarca - Barcelona Inactiva
Poligono Industrial Valls Cr. Pla Santa
: : Maria S/N :
: Valls © Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 43800 - Valls — Barcelona - Alquilado terreno

Zona Franca - Puerto de
Barcelona

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

: PI Zona Franca Sector Z, n° 24-26

interior
08040 - Barcelona

Operativa, terreno en
concesion

Cr. Zaragoza Km. 13

Tiebas Canteras de Alaiz, S.A. 31398 - Tiebas, Navarra Inactiva
Autovia Sevilla-Malaga Km. 8
Alcala de Guadaira Cementos Portland Valderrivas, S.A. 41500 - Alcald de Guadaira, Sevilla Alquilada
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Denominacién Sociedad Domicilio Situacién
Poligono Industrial Salobrales, Cr.
Ajalvir Km. 22
- Alcald de Henares - Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 28806 - Alcald de Henares, Madrid . Alquilada
Cr. Barcelona Km. 44
Alovera - Guadalajara Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 19208 - Alovera - Guadalajara Inactiva
Cr. de la Azucarera Km. 3.8
Antequera Cementos Portland Valderrivas, S.A. - 29200 - Antequera, Malaga Alquilada
Parcela 32-33, Poligono Industrial E1
: Nevero
- Badajoz Cementos Portland Valderrivas, S.A. 06006 - Badajoz - Alquilada
~ Cr. Benavente a Zamora S/N
Benavente-Castropepe Cementos Portland Valderrivas, S.A. - 49660 - Castropepe, Zamora Alquilada
Camino Los Malaquies S/N
Bollullos Mitacion Cementos Portland Valderrivas, S.A. - 41110 - Bollullos Mitacién, Sevilla Alquilada
Cr. Carmona-Lora del Rio Km. 0.5
Carmona Cementos Portland Valderrivas, S.A. 41410 - Carmona, Sevilla Alquilada
C/ Acero, bajo — 28770 Colmenar
Colmenar Viejo Cementos Portland Valderrivas, S.A. Viejo (Madrid) Alquilada
Pago del Arenal S/N
Cordoba Cementos Portland Valderrivas, S.A. 14010 - Cordoba Alquilada
¢ Poligono Industrial La Campifia,
Parcela 27
- Ecija ~ Cementos Portland Valderrivas, S.A. ~ 41400 - Ecija, Sevilla - Alquilada
Isla de Java S/N
Fuencarral Cementos Portland Valderrivas, S.A. = 28034 - Fuencarral, Madrid Alquilada
- Camino de Coin S/N -junto a Butano
Fuengirola Cementos Portland Valderrivas, S.A. = 29649 - Fuengirola, Malaga Inactiva
Pozo del Camino S/N
Isla Cristina Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 21420 - Isla Cristina, Huelva Alquilada
Poligono Industrial El Portal, Parcela
126
Jerez de la Frontera Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 11408 - Jerez de la Frontera, Cadiz Alquilada
Poligono Industrial Campamento S/N
La Linea Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 11300 - La Linea, Cadiz Alquilada
Poligono industrial Gojain 6
Legutiano Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 01170 - Legutiano-Villarreal - Alava Inactiva
Poligono Industrial Guadalhorce,
Camino de Perales Km. 1.2
Malaga Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 29004 - Milaga Alquilada
Cobre 4, Poligono Industrial La Ermita
Marbella Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 29600 - Marbella, Malaga Alquilada
Cr. Cordoba-Malaga Km. 448.7
Montilla Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 14550 - Montilla, Cordoba Inactiva
Puerto de Cotos
Mostoles Cementos Portland Valderrivas, S.A. - 28933 - Mostoles, Madrid Alquilada
Poligono Industrial Nuevo Puerto, Cr.
Mazagon Km. 7.2
. Nuevo Puerto Palos : Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 21810 - Palos de la Frontera, Huelva  © Alquilada
* Crta. Madrid-Iran s/n — 09620, Saldana
Saldana Cementos Portland Valderrivas, S.A, = (Burgos) Inactiva
Hiladores S/N, Poligono Industrial
Fadricas
San Fernando Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 11100 - San Fernando, Cadiz Alquilada
San Jer6nimo - 2 Cr. Brenes, 9
plantas Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 41015 - San Jerénimo, Sevilla Alquilada
Poligono Industrial La Polvora - Barrio
La Taraguilla
San Roque Cementos Portland Valderrivas, S.A. . 11360 - San Roque, Cadiz Inactiva
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: Denominacién

Sociedad

: Domicilio

: Situacién

Utrera

Vejer de la Frontera

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Cr. Utrera a Carmona, Km. 0.9
~ 41710 - Utrera, Sevilla

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Poligono Industrial Cafiada Ancha S/N
11150 - Vejer de la Frontera, Cadiz

Alquilada

Alquilada

Velilla de San Antonio

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Poligono Miralrio Cl. Herreros, S/N
Parcela XII - 2

28891 - Velilla de San Antonio,
Madrid

Alquilada

Vicélvaro

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Pirotécnia S/N
28032 - Madrid

Alquilada

Villaverde

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

¢ San Cesareo Cl. V San Eustaqui,
¢ Poligono Industrial

28021 - Villaverde, Madrid

Alquilada

Zamora

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Bodega del Torrao S/N
49003 - Zamora

Inactiva

(vii)  Talleres de hormigon

Denominaciéon Sociedad Domicilio
¢ Cr. Vilafranca a Moja Km. 1
¢ Vilafranca ¢ Cementos Portland Valderrivas, S.A. ¢ 08734 - Olérdola - Barcelona

(viii) Limpieza y mantenimiento industrial

Denominacion Sociedad Domicilio
Barrio la Estacion, S/N
Mataporquera Cementos Alfa, S.A. 39410 - Mataporquera - Cantabria

(ix)  Produccion de mortero

Denominacion Sociedad Domicilio Situacion
Barrio la Estaciéon, S/N

Mataporquera Cementos Alfa, S.A. 39410 - Mataporquera -Cantabria Operativa
Conradors, 48, Poligono Industrial
Marratxi

Mallorca - Marratxi Cementos Portland Valderrivas, S.A. 07141 - Marratxi - Mallorca - Baleares | Alquilada
Cl. Torrenteres, 20-22 Poligono
Industrial Sur

El Papiol Cementos Portland Valderrivas, S.A. 08754 - El Papiol - Barcelona Alquilada
Cl. Ceramica, 6, naves 7-8-9-11
Poligono Industrial Magarola Sud Operativa, terreno no

Esparreguera Cementos Portland Valderrivas, S.A. 08292 - Esparreguera - Barcelona es de propiedad
CL. Tajo S/N Parcela 15- manzana D

Madrid - Mejorada del Poligono Industrial Sector 5

Campo Cementos Portland Valderrivas, S.A. 28840 - Mejorada del Campo - Madrid @ Inactiva
Ctra. C-15 de Igualada a Vilanova i la
Geltra Km10,6

Olérdola Cementos Portland Valderrivas, S.A. 08734 - Olérdola - Barcelona Inactiva
Despoblado S/N

Ulla Cementos Portland Valderrivas, S.A. 17410 - Ulla - Girona Inactiva
Cr. C-246 Km. 30,5

Vallcarca Cementos Portland Valderrivas, S.A. 08872 - Vallcarca - Barcelona Operativa
Cr. Balaguer, Km. 2 Partida Granyena

Lleida-Alcoletge Cementos Portland Valderrivas, S.A. 25191 - Alcoletge - Lleida Inactiva
Camino del Abejar, S/N

Zaragoza - Garrapinillos Cementos Portland Valderrivas, S.A. 50190 - Garrapinillos - Zaragoza Inactiva
Cr. Zaragoza Km. 13

Tiebas Canteras de Alaiz, S.A. 31398 - Tiebas, Navarra Inactiva
Autovia Sevilla-Malaga Km. 8

Alcala de Guadaira Cementos Portland Valderrivas, S.A. 41500 - Alcala de Guadaira, Sevilla Alquilada
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Denominaciéon Sociedad Domicilio Situaciéon
Cr. Puente Arganda-Chinchon Km. 8,5
¢ El Alto Cementos Portland Valderrivas, S.A. 28530 - Morata de Tajufia - Madrid ¢ Operativa
Poligono Industrial Guadalhorce,
Camino de Perales Km. 1.2
Malaga Cementos Portland Valderrivas, S.A. 29004 - Malaga Alquilada
Barri Cantico-S/N Els Monjos-
Monjos Cementos Portland Valderrivas, S.A. Barcelona Inactiva

(x) Oficinas

Denominacién Sociedad Domicilio
Santander Cementos Alfa, S.A. Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espafia
Cr. Vilafranca a Moja Km. 1

Vilafranca Cementos Portland Valderrivas, S.A. 08734 - Olérdola — Barcelona

Oficinas Madrid Carbocem, S.A. Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espana
Madrid Cementos Portland Valderrivas, S.A. Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espaia

Cementos Portland Valderrivas, S.A. CL. Torrenteres, 20-22 Poligono Industrial Sur

El Papiol " (oficinas y almacen) 08754 - El Papiol — Barcelona

San Julian — Malaga'”

(oficinas y almacen)

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Cl. Newton, 23 - Poligono Industrial Villarrosa
29004 - Malaga

Dormitaleria

Canteras Alaiz, S.A.

Dormitaleria 72 y 74 bajos - Pamplona

(1) Plantas arrendadas

(xi)  Parkings y archivo

Denominacion Sociedad Domicilio
~ Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid,
¢ Santander ¢ Cementos Alfa, S.A. Espafia

(xii)  Prefabricados

Sociedad

Denominacién Domicilio Situacion
Cementos Portland Valderrivas, Cr. de Vic a Manlleu Km. 2,1
¢ Gurb-Vic S.A. 08518 - Gurb - Barcelona Inactiva
: : : CL Juan Luis Vives, 17
: Poligono Industrial Can Trias
i - Cementos Portland Valderrivas, - 08232 - Viladecavalls - :
¢ Viladecavalls S SA. ¢ Barcelona - Inactiva

(xii)  Actividad portuaria

Denominacién

Sociedad

Domicilio

Vallcarca Puerto

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Cr. C-246 Km. 30,5
08872 - Vallcarca - Barcelona

(xiii) Terminal de carga de silos

Denominacién

Sociedad

Domicilio

Puerto de Santander

Cementos Alfa, S.A.

Puerto de Raos
39011 - Santander

(xiv) Transporte

Denominacién Sociedad Domicilio
Autovia Sevilla-Malaga Km. 8
Alcala de Guadaira Cementos Portland Valderrivas, S.A. 41500 - Alcala de Guadaira, Sevilla
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Tunez

(i)  Produccion de cemento

. Denominacién . Sociedad : Domicilio ¢ Situacion

Rue Salem Ben Hamida
El Menzah V — 2080 Ariana

Enfidha Société des Ciments d'Enfidha Thnez Inactiva

(ii)  Produccion de hormigon

Denominacién . Sociedad . Domicilio . Situacién
Route de Sidi M'TIR
Bouficha Select Beton 4010 BOUFICHA -Ttnez Activa
; Route de Monastir Z.I Sidi
: : - Abdelhamid 4000 SOUSSE -
. Sousse Select Beton - Tonez Activa
: 2 PLANTAS 4,5 Km. Autoroute
: Sud -
: 2074 El Mourouj -BEN AROUS -
¢ Ben Arous Select Beton - Tinez Activa
Movil (ex-planta Goulette Cimenterie Om EI Khelil
Norte) Select Beton Tejerouine 7150 El Kef Inactiva

Reino Unido

Terminal de carga de materiales de construccion

Denominacién Sociedad Domicilio
Sharpness Docks
Sharpness-Gloucestershire
Sharpness Dragon Alfa Cement GL13 9 UK
Sharpness Docks
Sharpness-Gloucestershire
Portland Dragon Portland Limited GL13 9 UK
Holanda
Actividad de trading
Denominaciéon Sociedad Domicilio

Kingsfordweg 151
1043 GR Amsterdam
Holanda Uniland Trading BV The Netherlands

En general, las plantas productivas del Grupo se caracterizan por:

] El esfuerzo inversor realizado hasta la fecha, que hace que éstas dispongan de una tecnologia puntera con
capacidad para adaptarse a las fluctuaciones de la demanda.

] Un alto grado de eficiencia debido a consumos especificos optimizados en los procesos productivos.
] Estar dotadas de suficientes reservas disponibles de materias primas cercanas a las plantas productivas.
] La disponibilidad para acceder al mercado exportador.
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B) Principales magnitudes del inmovilizado material

La siguiente tabla muestra las principales magnitudes del inmovilizado material y los movimientos que se han
producido durante el periodo cubierto por la informacion financiera historica.

Coste

Saldos al 31 de diciembre
de 2013...uuceeeeenceencnnnennens

AdICIONeS .....cccvevveieriinnenene
ReEtiros ....cooevveevveeeieieiens

Diferencias de cambio

Saldos al 31 de diciembre
de 2014..uueeeeeenceencannsnnens

AdICIONes .....ccccvevveieriinnenene
Retiros ....cooevveeveieieieienens

Diferencias de cambio
(NELAS) et

Traspasos y otros ................

Saldos al 31 de diciembre
de 2015...cueeeeeencaencasnennens

AdICIONes .....ccccveveieiiniennens
Retiros ....cooevveeveeeeieieieins

Diferencias de cambio
(NELAS) e

Variaciones de perimetro...
Traspasos y otros ..........c......

Saldos al 31 de diciembre
de 2016...cucrecneerncuerecnccnennens

Amortizacion acumulada -

Saldos al 31 de diciembre
de 2013...ueeeeeeenceencnnnennens

Dotaciones .......c.cceeveeveenennen.
Retiros ....ccoeeeeeeieeeieieens

Diferencias de cambio
(NELAS) v

Traspasos y otros .................

Saldos al 31 de diciembre
de 2014..nneeeeeeeeceeeenenennens

Dotaciones........ccoevveeveenennenn
Retiros ....ccoeveeeeveieieienieens
Diferencias de cambio .........
Traspasos y otros .................

Saldos al 31 de diciembre
de 2015...cueeeeeenenencnsnsnnens
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Instalac. Otras instalac.
Terrenos y Técnicas y Utillaje y Otro Inmovilizado
Construcciones maquinaria Mobiliario Inmovilizado en Curso TOTAL
miles €

886.734 1.992.685 118.535 69.021 17.995 3.084.970
239 2414 8 203 7.626 10.490
(12.017) (19.769) (1.868) (5.308) (209) (39.171)
26.238 54.320 2.446 2.814 159 85.977
3.235 1.609 580 (6.001) (6.275) (6.852)
904.429 2.031.259 119.701 60.729 19.296 3.135.414
112 1.696 662 73 7.093 9.636
(9.682) (14.849) (854) (7.266) (37) (32.688)
25.576 55.223 2.361 2.743 667 86.570
1.435 11.908 2.458 (636) (16.644) (1.479)
921.870 2.085.237 124.328 55.643 10.375 3.197.453
115 858 70 - 9.394 10.437
(417) (338) (1) (1.910) 3) (2.669)
(2.653) (18.462) (403) (278) (272) (22.068)
(242.761) (499.953) (22.921) (18.480) (3.826) (787.941)
683 7.635 1.989 11.477 (10.906) 10.878
676.837 1.574.977 103.062 46.452 4.762 2.406.090
(194.451) (1.480.647) (97.411) (60.118) - (1.832.627)
(12.910) (55.021) (3.766) (2.010) - (73.707)
1.581 17.607 1.444 5.283 - 25915
(5.236) (16.876) (1.614) (1.688) - (25.414)
(32.802) 8.033 (264) 5.996 -- (19.037)
(243.818) (1.526.904) (101.611) (52.537) - (1.924.870)
(13.396) (44.606) (3.433) (1.649) - (63.084)
4.341 13.115 769 4.373 -- 22.598
(5.660) (20.883) (1.666) (1.832) -- (30.041)

1.106 442 (2.002) 454 -- -
(257.427) (1.578.836) (107.943) (51.191) - (1.995.397)



Instalac. Otras instalac.

Terrenos y Técnicas y Utillaje y Otro Inmovilizado
Construcciones magquinaria Mobiliario Inmovilizado en Curso TOTAL
miles €

Saldos al 31 de diciembre (257.427) (1.578.836) (107.943) (51.191) - (1.995.397)
de 2015....cuieierecrencensensunsnnens
DOtACIONES....rrrerreeeeererer. (12.426) (39.847) (2.855) (2.245) - (57.373)
DOtACIONES..c.rrrrrreeeererer (12.426) (39.847) (2.855) (2.245) - (57.373)
REtiros ..cceveeeeieieieieveieene 81 303 1 1.877 -- 2.262
Diferencias de cambio ......... 1.061 14.483 314 240 -- 16.098
Variaciones de perimetro... 62.476 218.887 18.073 15.845 -- 315.281
Traspasos y otros ................. (11) 11 - -- -- -
::';(‘;ls 62‘1 31 de diciembre (206.246) (1.384.999) (92.410) (35.474) - (1.719.129)
Pérdidas por deterioro
Al 31 de diciembre de 2014 (77.319) (28.317) -- (2.331) - (107.967)
Al 31 de diciembre de 2015 (78.447) (24.149) - (2.228) - (104.824)
Al31 de diciembre de 2016. (42.113) (23.825) - (2.228) - (68.166)
Inmovilizado material neto
Saldos al 31 de diciembre de
2014 583.292 476.038 18.090 5.861 19.296 1.102.577
;gﬁ"””ldedmmb“’de 585.996 482.252 16.385 2224 10375 1.097.232
g‘glldé"”mded‘c‘embrede 428.478 166.152 10.652 8.751 4762 618.795

Las adiciones mas significativas producidas en los ejercicios 2016, 2015 y 2014 correspondian principalmente a
las instalaciones cementeras, fundamentalmente para mejoras productivas y reduccion de las emisiones de gases
contaminantes.

Asimismo, la principal variacion de este epigrafe en el ejercicio 2016, por importe negativo aproximado de
435.732 miles de euros, se debe a la variacion en el perimetro del ejercicio 2016 correspondiente a Giant Cement
Holding, Inc. por su consideracion de sociedad consolidada por puesta en equivalencia a partir de noviembre de
2016.

El movimiento de la cuenta de deterioro en los ejercicios 2016, 2015 y 2014 es el siguiente:

2016 2015 2014

CUENTA DE DETERIORO miles €

Saldo inicial (104.824) (107.967) (139.527)
(Dotaciones)/REVEISIONES ........c.eevereiererieerienieeeeereeeeeenens (600) (1.003) (1.501)
REHIOS oottt 200 8.271 6.542
Diferencias de Cambio ...........evueeererrrerresreereseeseeereenens 130 (4.125) (4.281)
Traspasos a activos no corrientes mantenidos para la venta - - 30.800
Variaciones de perimetro.........ccveveveverieeriererieenreesiereseeenes 36.928 -- --
Saldo final (68.166) (104.824) (107.967)

Por otro lado, durante los ejercicios 2016, 2015 y 2014 se realizaron retiros de elementos de inmovilizado
material por un valor neto contable de 207, 1.819 y 6.714 miles de euros, respectivamente, generando un
beneficio neto por ventas de 920, 1.233 y 6.620 miles de euros, respectivamente, registrados en el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
dichos ejercicios.
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Durante los ejercicios 2016, 2015 y 2014 el Grupo registrd provisiones por deterioro relacionados con activos
materiales por un importe de 600, 1.003 y 1.501 miles de euros con cargo al epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de este ejercicio.

Formando parte del saldo neto del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2016 que figura anteriormente,
existen partidas por un importe aproximado de 33.818 miles de euros correspondientes a inmovilizado material
neto propiedad de las entidades y sucursales del Grupo radicadas en paises extranjeros (499.070 y 477.415 miles
de euros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 respectivamente). En el ejercicio 2016 este importe corresponde a
las sociedades Dragon Alfa Cement, Ltd, Dragon Portland Limited y las sociedades radicadas en Ttnez y en el
ejercicio 2015 hay que afadir Giant Cement Holding, Inc. a las anteriores

Como consecuencia de la adquisicion de Corporacion Uniland, S.A. y sociedades dependientes, en el ejercicio
2006 se actualizaron determinados activos a valor razonable por un importe de 929.949 miles de euros. El
epigrafe del inmovilizado material recogia un importe de 612.748 miles de euros al 31 de diciembre de 2016 y
2015 por estos conceptos, siendo su valor neto contable de 326.964 miles de euros (336.651 miles de euros al 31
de diciembre de 2015). Del importe anterior, 145.498 miles de euros corresponden a minas y canteras (149.694
miles de euros al cierre del ejercicio 2015). Durante el ejercicio 2016 se registr6 una amortizacion del
incremento de valor asignado a activos por importe de 9.687 miles de euros (9.686 miles de euros en 2015). Al
31 de diciembre de 2016 y 2015 no se habia dotado ninglin importe por deterioro de las plusvalias asignadas a
los activos. A 31 de diciembre de 2014 el epigrafe del inmovilizado material recogia un importe de 612.748
miles de euros a 31 de diciembre de 2014 siendo su valor neto contable de 346.337 miles de euros. Del importe
anterior, 153.889 miles de euros correspondian a minas y canteras. Durante el ejercicio 2014 se registré una
amortizacion del incremento de valor asignado a activos por importe de 21.316 miles de euros y no se dotd
ningun importe por deterioro de las plusvalias asignadas a los activos.

A raiz de la operacion de fusion celebrada el 22 de diciembre de 1999 entre Giant Cement Holding, Inc. y C.P.
Acquisition, Inc., se produjo una asignacion de las plusvalias pagadas, principalmente a mayor valor de
elementos de inmovilizado material, registrados en el epigrafe “Terrenos y Construcciones” (canteras y graveras)
y de los pasivos generados en el proceso, en base a tasaciones, por un importe neto de 90 millones de ddlares
USA, ya deducido el impuesto diferido correspondiente. El importe neto pendiente por este concepto al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 ascendia a 53.467 y 54.385 miles de dolares USA, respectiva y aproximadamente, tras
las amortizaciones y deterioros realizados. En el ejercicio 2016 tras la pérdida de control del subgrupo Giant, no
existian importes por este concepto.

Al 31 de diciembre de 2016, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 999.218 miles de euros
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados y/o deteriorados. Este importe ascendia a 1.118.205
miles de euros al 31 de diciembre de 2015 y 1.048.628 miles de euros a 31 de diciembre de 2014.

Del inmovilizado material del Grupo, al cierre de los ejercicios 2016, 2015 y 2014, no existian elementos no
afectos directamente a la explotacion cuyo valor neto contable sea significativo, no existiendo diferencias
significativas entre el valor en libros y su valor de realizacion.

Es politica de las sociedades del Grupo contratar todas las polizas de seguros que se estimen necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos de inmovilizado material.

C) Cargas o gravimenes
No existen cargas o gravdmenes sobre el inmovilizado material.
8.2. Aspectos medioambientales que puedan afectar al inmovilizado material tangible

Las actividades del Grupo en Espafia, por lo que respecta a los aspectos medioambientales, estan
fundamentalmente sujetas, entre otras, a las disposiciones contenidas en el Real Decreto Legislativo 1/2016, de
16 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de prevencion y control integrados de la
contaminacion, y la Ley 22/2011, de 28 de julio, de residuos y suelos contaminados asi como por el Real
Decreto 815/2013 por el que se aprueba el Reglamento de emisiones industriales. En virtud de la normativa
contenida en estas disposiciones, se fijan los valores maximos de emision para los diferentes contaminantes y
para el resto de parametros ambientales, definiendo la sistematica de control, seguimiento y comunicacion a la
Administracion competente.
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Paralelamente a ello, la Ley 1/2005, de 9 de marzo, y el Real Decreto 1722/2012, de 28 de diciembre, regulan el
régimen del comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero asi como aspectos relativos a la
asignacion de derechos de emision en el marco de la Ley 1/2005.

En relacion con las actividades de extraccion de minerales que se desarrollan en las canteras, se cumple con la
elaboracion de planes de labores y planes de restauracion de conformidad con lo establecido por el Real Decreto
975/2009, sobre gestion de los residuos de las industrias extractivas y de proteccion y rehabilitacion del espacio
afectado por actividades mineras.

Todas las fabricas disponen de un sistema de gestion ambiental, auditado anualmente, que tiene por objeto no
so6lo el estricto cumplimiento de toda la legislacion ambiental sino también el cumplimiento de otros requisitos,
ambientales y de sostenibilidad, suscritos por el Grupo.

El Grupo cuenta con todas las licencias, permisos y autorizaciones que son requeridas por las distintas
legislaciones medioambientales estatales, por lo que no existen aspectos en esta materia que puedan afectar al
uso de su inmovilizado material tangible.

9. ANALISIS OPERATIVO Y FINANCIERO

9.1. Situacion financiera

Véanse epigrafes 10 y 20 del presente Documento de Registro.
9.2. Resultados de Explotacion

9.2.1. Factores significativos, incluidos acontecimientos inusuales o nuevos avances, que afectan de
manera importante a los ingresos de CPV.

Los principales factores que, directa o indirectamente, podrian afectar de manera importante a las operaciones
del Grupo CPV se detallan en la Seccion I “Factores de Riesgo”.

9.2.2. Cambios importantes en las ventas o en los ingresos de CPV
Véanse epigrafes 6.1 y 20.1 del presente Documento de Registro.

9.2.3. Factores gubernamentales, econdémicos, fiscales, monetarios o politicos, que directa o
indirectamente, hayan afectado o puedan afectar de manera importante a las operaciones de
CPV.

Los principales factores que, directa o indirectamente, podrian afectar de manera importante a las operaciones
del Grupo CPV se detallan en la Seccion I “Factores de Riesgo” y, en especial, los descritos bajo los epigrafes
“El deterioro de las condiciones econdmicas espafiolas y globales, asi como la naturaleza ciclica del sector
cementero y su dependencia de la actividad de construccion, podria afectar negativamente al negocio del Grupo
CPV.”, “Riesgo derivado del incremento de los costes energéticos” y “Riesgos medioambientales”.

Adicionalmente, la desfavorable coyuntura econdmica reciente y actual, y la crisis que ha sufrido y sigue
sufriendo el sector de la construccion principalmente en Espafia, han afectado negativamente al sector
cementero, en general, y a las operaciones del Grupo en particular, traduciéndose en una situacion general de
baja actividad en el mercado nacional de cemento y de reduccion de las cifras de consumo del mismo.

Después de 9 afios consecutivos de descenso de actividad en el sector cementero en Espafia, el afio 2016 termind
con un consumo aparente de cemento un 3.1% inferior al del ejercicio 2015 si bien se ha compensado por un
aumento de las exportaciones en un 5,6% hasta las 9,8 millones de toneladas. La reduccion de la demanda
doméstica y el aumento de las exportaciones resultd en una produccion de Clinker estable con respecto al
ejercicio 2015, con un aumento del +0,3% hasta las 17 millones de toneladas de produccion de Clinker.

El mercado espaiiol represent6 el 35% del destino de las ventas del Grupo del ejercicio 2016. Asi, si bien Espaiia
sigue siendo el principal mercado del Grupo por cifra de negocio, se ha reducido la exposicion del Grupo a los
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ciclos de la economia espaiola y especialmente del sector inmobiliario, incrementando las ventas
internacionales, que representaron ya el 65% de su cifra de negocios en 2016. Asimismo, las medidas de
reestructuracion interna, eliminacién de negocios deficitarios y paradas temporales han permitido reducir los
costes, resultando en una mejora de la tendencia de resultados.

Debe tenerse en cuenta también que, tal y como se indica en el factor de riesgo “Riesgos medioambientales”,
desde el afio 2013 se ha dotado al régimen del comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero
de un enfoque comunitario, tanto en lo que respecta a la determinacion del volumen total de derechos de
emision, como en lo relativo a la metodologia para asignar los derechos de emision. Asi, y desde el afio 2013, la
cantidad de derechos de emision se determina a escala comunitaria previéndose, entre otras cuestiones, una
reduccion aproximada de un 21% para el afio 2020 respecto a las previsiones establecidas en el 2005 para el
conjunto de sectores afectados por el comercio de derechos de emision, lo que podria afectar a las operaciones
del Grupo.

10. RECURSOS FINANCIEROS
10.1.  Informacion relativa a los recursos financieros a corto y largo plazo

Las siguientes tablas detallan los recursos propios, la deuda financiera bruta y neta y las principales magnitudes
y ratios financieras de diciembre de 2016, 2015 y 2014.

Evol. 16- Evol. 15-

31122016 0 3UI22015 0 311272014
miles € (%) (%)

PATRIMONIO NETO 343.805 -4 577.877 -7 622.753
Capital SOCIAL.......covieeeicieieieir e 77.680 0 77.680 0 77.680
Prima de emiSion ..........oovevveerienrierieniieeseeiseeisesiseseseesseessessseeens 302.998 0 302.998 0 302.998
RESEIVAS.....eeveieiseeeecieertaeieecse ettt esessens 262.055 -19 321.784 -9 355.459
(ACCIONES PIOPIAS) ..vvvveereecverereresssesesseesse e (46.893) 0 (46.893) 0 (46.893)
Ajustes en patrimonio por valoracion.............coceceeeeevereeerennns (46.254) 27 (36.523) 5 (34.653)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante....... (224.893) 263 (61.970) 19 (52.273)
Patrimonio neto atribuible a accionistas de la Sociedad dominante 324.693 -42 557.076 -8 602.318
INEreSES MINOTILATIOS ......vevvvereeriesieseeeesesseiseeeseesseessesssessseeeae 19.112 -8 20.801 2 20.435
PASIVO NO CORRIENTE 1.034.028 25 827.944 23 671275
SUDVENCIONES. ....vovvoeveeeses ettt nseees 1.572 -47 2.968 -18 3.603
Provisiones a 1argo plazo ...........ccccevveerveereereereerseneessessennns 19.899 72 71.296 -13 82.131
Deuda con inversores financieros a largo plazo ............cccccc... -- - 437.399 14 383.051
Deuda con entidades de crédito y otros pasivos financieros.... 933.830 589 135.609 368 28.991
Pasivos por impuestos diferidos. ...........ooveveereerrrieereereerieiennn. 78.502 -56 178.638 4 172.088
Otros pasivos N0 COITIENLES .......c.c.eevrveveuerererereererereereenenereaereenns 235 0 235 -83 1.411
PASIVO CORRIENTE 108.141 -89 960.979 -9 1.051.155
PrOVISIONES COMTIENLES .....vvevvevrvveereerreeeseeeeneessnecesnesseeeneessnnees 12.572 -21 16.008 -12 18.175
Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros... 26.391 -97 837.154 -11 940.760

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - -
Acreedores COMETCIALES .........vvevverieerienrierisreseriseniseeiseeisnens 54.019 -38 87.486 123 39.162
Administraciones piblicas...........c..ccoo.evveerrervereereerierennns 6.469 -33 9.673 -25 12.880
Otros pasivos corrientes 8.690 -18 10.658 73 40.178
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO......ccouvurcreueencnnee 1.485.974 =37 2.366.800 1 2.345.183
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A continuacion se incluyen las cifras de fondos propios y deuda financiera, asi como las ratios relacionadas con
dichas magnitudes.

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIERAS No auditado

Patrimonio Neto V) (Miles €) ........o.vveveeveeeeieeeeeeeeieeeeeeee e 343.805 577.877 622.753
EBITDA® (INIES €) ..o 89.224 94.276 104.751
Resultado de explotacion (miles €)...........coevvviiiiiiiiiniinn... (120.402) 28.590 35.908
Gastos financieros™ (Miles €) ............coooorvuererereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 106.807 104.009 101.531
Deuda financiera bruta® (miles €).............coooovververveeeseeeseeesreesreessesne 960.221 1.410.162 1.352.802
Deuda financiera neta® (Miles €)............ovvvervverveeerveeeseeeesseseeesseessenes 930.665 1.375.479 1.304.287
Fondo de Maniobra® (Iiles €) .........cc.covurvveveereerereneereeeseesesesseessesssnenns 80.788 (696.063) (794.843)
Ratio deuda financiera bruta/Patrimonio neto®............ooeeveeeveevveeeeenennn 2,79 2,44 2,17
Ratio deuda financiera neta/Patrimonio neto® ..........ooveveveeeeeeeceenee 2,71 2,38 2,09
Ratio deuda financiera neta/EBITDA® ...........coooveevvomvverereserensiensis 10,43 14,59 12,45
Ratio EBITDA/Gastos financieros® ...........e.ceeeeeeeeeeeeereeeeeereeseeeeesnesenes 0,84 0,91 1,03

(1) Dato auditado
(2) El detalle sobre el calculo de estas magnitudes se detalla en el apartado 26 del presente Documento Registro “Medidas Alternativas de Rendimiento”

Recursos propios

En el epigrafe 20 del presente Documento de Registro se muestra un resumen de la situacion de los fondos
propios de la Sociedad para el periodo cubierto por la informacion financiera histdrica.

Los fondos propios del Grupo recogen en cada ejercicio el resultado presentado. En el apartado 6.1 se describe la
evolucion y factores que han influido en el mismo. Por otra parte, se detallan a continuacioén las variaciones
adicionales mads significativas entre los ejercicios 2014 y 2016.

En el ejercicio 2016 las principales variaciones en los recursos propios del Grupo se registraron en reservas por
la aplicacion del resultado de 2015, por importe de -61.970 miles de euros. Adicionalmente se registraron
diferencias de conversion por importe de -8.672 miles de euros en el epigrafe Ajustes en patrimonio por
valoracion, cuya variacion total en el ejercicio fue de -9.731 miles de euros. El resultado del ejercicio 2016
supuso un impacto en Patrimonio Neto de -223.910 miles de euros, de los que -224.893 miles de euros son
atribuibles a la Sociedad dominante del Grupo.

En el ejercicio 2015 las principales variaciones en los recursos propios del Grupo se registraron en reservas por
la aplicacion del resultado de 2014, por importe de -52.273 miles de euros. Adicionalmente se registraron
Ajustes en patrimonio por valoracion debido a diferencias de conversion, incrementando los recursos propios en
3.373 miles de euros, y por reservas por perdidas y y ganancias actuariales de planes de pensiones por 4.887
miles de euros. El resultado del ejercicio 2015 supuso un impacto en Patrimonio Neto de -60.092 miles de
euros, de los que -61.970 miles de euros son atribuibles a la Sociedad dominante del Grupo.

En el ejercicio 2014 las principales variaciones en los recursos propios del Grupo se registraron en reservas por
la aplicacion del resultado de 2013, por importe de -71.925 miles de euros. Adicionalmente se registraron
Ajustes en patrimonio por valoracion debido a diferencias de conversion, incrementando los recursos propios en
15.618 miles de euros, y una reduccidén por reservas por perdidas y y ganancias actuariales de planes de
pensiones por -11.872 miles de euros. El resultado del ejercicio 2014 supuso un impacto en Patrimonio Neto de
-50.581 miles de euros, de los que -52.273 miles de euros son atribuibles a la Sociedad dominante del Grupo.
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Recursos ajenos

A continuacion se incluye una tabla con la composicion del saldo del epigrafe “Deudas con entidades de crédito

y otros pasivos financieros a largo plazo” a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014.

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Deudas con inversores financieros a 1argo plazo (A)......cccvevveveeereveeerieereeseeennes
Préstamos y créditos bancarios (B) ........coeceveireineiiienieneeeeee s
Otros pasivos financieros no Corrientes (C ) .....cooeviveiereeeerieenieenieenieeeieeseeeeenees
Total deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros ..........ccceueu.e.
PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Arrendamiento fINANCIETO ........ecveviieuerieirietree ettt
Préstamos y créditos bancarios (B) ......cccoevvveieveieierieenieeseieieeeieeeee s
Intereses de otros valores negociables..........evvuireuirieiirieirieniereeeee e
Intereses devengados ¥ N0 PAZAAOS ........ceveueieirieririeiieieieeeee et
Otros pasivos fiNANCIEroS COITIENLES.......c.eurueriruirieririeiirieiietee ettt ettt

Total deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros ..........ccceueu...

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
miles €
-- 437.399 383.051
503.193 64 181
430.637 135.545 28.810
933.830 573.008 412.042
- - 28
24.427 830.810 920.594
- 281 252
1.036 5.862 19.294
928 201 592
26.391 837.154 940.760

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a largo plazo” a 31 de

diciembre de 2016 es el siguiente:

2021y
2018 2019 2020 siguientes Total
DEUDAS A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito....................... 36.000 51.000 65.000 351.193 503.193
1.212 928 1.226 3.983 7.349

Otros pasivos financieros...........coceeeecrerennenene

Deudas con inversores financieros a largo plazo (A)

El importe registrado en este epigrafe correspondia a los pasivos financieros de Giant Cement Holding, Inc, la
variacion en el ejercicio 2016 se produce por la consideracion de Giant Cement Holding Inc. como sociedad
consolidada por puesta en equivalencia a partir de noviembre de 2016. Con fecha 31 de julio de 2012, esta
sociedad llevo a cabo la reestructuracion de sus principales deudas mediante la firma de las siguientes

operaciones:

= Contrato de préstamo (Fixed Rate Term Loan Agreement) con diversos inversores financieros

americanos con las siguientes caracteristicas:

e Importe inicial: 430.000 miles de ddlares.

e Garantia: la practica totalidad de los activos de Uniland Acquisition Corporation, Giant
Cement Holding, Inc y sus filiales significativas, pero sin recurso a la Sociedad Dominante.

e  Vencimiento: 2018.

e  Cuotas de amortizacion: 100% a vencimiento.

e Intereses: 10,0% anual, con la opcion de forma trimestral, en los dos primeros afios de
capitalizar los intereses al 12,0%, siendo pagados estos ltimos en la fecha de vencimiento. El

resto mantienen obligacion de pago trimestral.
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e Seincluye la posibilidad de obtener una linea de financiacidn de circulante de 25.000 miles de
dolares con las mismas garantias que la operacion principal.

= Contrato de participacion en el EBITDA de Giant Cement Holding, Inc., siempre que éste sea positivo,
unido al contrato de préstamo anterior y con los mismos inversores financieros de un 20% anual,
pagadero al finalizar el contrato de préstamo mencionado, y con las mismas garantias.

=  Contrato con Cementos Portland Valderrivas, S.A. por un importe de 45.152 miles de dolares
subordinado en todos sus derechos al contrato mencionado anteriormente, y con vencimiento final en el
afio 2018.

Esta operacion se registro aplicando el método del tipo de interés efectivo de forma que los gastos de
formalizacion de la deuda, se registraron disminuyendo el importe de la misma. El importe registrado al 31 de
diciembre de 2015 ascendia a 418.771 miles de euros de principal y 18.628 miles de euros de intereses
devengados no pagados, este cifra ascendia a 371.189 miles de euros de principal y 11.862 miles de euros de
intereses devengados no pagados a 31 de diciembre de 2014. El incremento entre estos dos ejercicios ejercicios
se debia, fundamentalmente, a las variaciones por tipo de cambio y a la capitalizaciéon del contrato de
participacion en el EBITDA.

Con fecha 3 de abril de 2014 Giant Cement Holding, Inc. suscribié un contrato de linea de crédito y avales por
importe conjunto de 25.000 miles de dolares con la entidad financiera Wells Fargo. Dicho contrato se divide en
un tramo de avales por importe de 12.000 miles de dolares y un tramo de linea de crédito por importe de 13.000
miles de dolares, cuya disponibilidad esta sujeta al cumplimiento de una serie de ratios, no estando dispuesta al
31 de diciembre de 2015, con un vencimiento a 4 afios. La linea de crédito esta referenciada al LIBOR mes con
un diferencial de 2,5%, y la linea de avales tiene una comisioén del 2,5% anual. Este contrato mantiene las
mismas garantias que la financiacion principal de la Sociedad.

Previa a la pérdida de control en noviembre de 2016, el subgrupo Giant Cement Holding destiné el préstamo
recibido del Grupo Elementia por importe de 305.000 miles de dolares junto con los 220.000 miles de ddlares de
la aportacion de capital a la cancelacion de la financiacion externa que mantenia a dicha fecha por
aproximadamente 529.000 miles de dolares, cuyas principales caracteristicas han sido anteriormente descritas.

Préstamos y créditos bancarios corrientes y no corrientes (B)

Préstamos refinanciados en el ejercicio 2016

Entre el 29 de julio y el 1 de agosto de 2016 se cerrd una operacion de financiacion, por importe total de 535.216
miles de euros, que junto con aportaciones del accionista mayoritario fueron destinados a la refinanciacion de la
deuda asociada a las actividades espafiolas del Grupo Cementos Portland Valderrivas procedente del contrato de
financiacion sindicado suscrito en 2012 y cuyo principal pendiente de pago a la fecha de refinanciacion ascendia
a 819.237 miles de euros que se registraba como pasivo corriente. El importe total de la operacion se desglosa en
(1) 350.667 miles de euros del contrato de financiacion sindicado refinanciado; (ii) 105.000 miles de euros de
dinero nuevo bancario; (iii) 79.549 miles de euros procedentes de un nuevo Contrato de Financiacion
Subordinado; y (iv) 271.171 miles de euros por aportaciones de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

Para la refinanciacion de dicha deuda se formalizaron las siguientes operaciones sin que se aplicara quita alguna:

e Se formalizd6 con un conjunto de entidades financieras espaflolas y extranjeras un contrato de
financiacion senior por importe aproximado de 455.667 miles de euros con vencimiento final a cinco
afios (julio 2021), que devenga un tipo de interés de Euribor (6 meses) mas un diferencial del 2,43%
con posibilidad de reduccion en caso de que el ratio resultante de la deuda financiera bruta del citado
contrato sobre el Ebitda del ejercicio se sitlie por debajo de dos veces. El calendario de amortizacion
contempla amortizaciones semestrales a partir del ejercicio 2017, siendo el resto en la fecha de
vencimiento final ademas de existir obligaciones de amortizaciones adicionales en caso de que existan
excedentes de caja. Al cierre del ejercicio 2016 se clasificaron 24.000 miles de euros como “Préstamos
y créditos bancarios corrientes” por su vencimiento en el afio 2017.

e Obtencion de financiacion del accionista mayoritario, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.,
por importe de 271.171 miles de euros, con obligacion, conforme al contrato de financiacion sindicado
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de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. con sus entidades financieras, de capitalizar el importe
total de los préstamos subordinados suscritos con Cementos Portland Valderrivas, S.A. en el plazo de
doce meses desde el 1 de agosto de 2016. La Junta General de Accionistas celebrada el 19 de junio de
2017 ha aprobado la capitalizacion de estos préstamos conforme al Contrato de Financiacion Sindicado.
(Véase apartado 21.1.5 del presente Documento de Registro)

e La formalizacién de un contrato de financiacién subordinado por importe de aproximadamente 80.000
miles de euros cuyo vencimiento tendra lugar cuando transcurran 6 meses desde el vencimiento del
Contrato de Financiacion Senior. Se trata de un préstamo con subordinacion de la deuda derivada del
contrato de Financiacion Senior y cuyo tipo de interés aplicable es Euribor (6 meses) + 2,90%
(subordinado al pago de intereses y principal del Contrato de Financiacion Senior). En relacion con su
amortizacion, se realizardn amortizaciones anuales como maximo del 3,1% del saldo vivo del Contrato
de Financiacion Subordinado (estas amortizaciones estan subordinadas al pago del servicio de la deuda
del Contrato de Financiacion Senior) y el resto a vencimiento.

La financiacion anterior junto con fondos disponibles de Cementos Portland Valderrivas, S.A. de
aproximadamente 13.000 miles de euros permitieron la cancelacion de la deuda que existia en el ejercicio
anterior.

Los costes financieros asociados a las operaciones anteriores son registrados mediante la aplicacion del coste
amortizado. En este sentido, el saldo neto de costes financieros pendiente de devengo de las operaciones de
financiacion descritas era de 8.053 miles de euros a 31 de diciembre de 2016.

Esta financiacion exige el cumplimiento de una serie de ratios financieros, sobre la base de magnitudes
consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas excluyendo el subgrupo Giant Cement Holding, Inc.,
relativos a coberturas de la carga financiera y a niveles de endeudamiento financiero neto en relacion con el
EBITDA, a partir del 31 de diciembre de 2017 y con caracter anual hasta el vencimiento. Asimismo, el Contrato
de Financiacion Senior establece determinadas obligaciones de hacer y no hacer a cargo de Cementos Portland
Valderrivas S.A., que incluyen, entre otras, la prohibicion de incurrir en endeudamiento adicional por encima de
25.000 miles de euros y prestar garantias adicionales (negative pledge).

La citada financiacion, contempla finalmente, la formalizacion de un contrato de apoyo entre Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. y Cementos Portland Valderrivas, S.A. por el que en caso de que el ratio de
Deuda Financiera Bruta Financiacién”’/ Ebitda de Cementos Portland, S.A. (ex-Giant) correspondiente al
periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2018 sea igual o superior a 3,5 veces, Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. tendra obligacion de aportar fondos o financiacion suficiente para reestablecer
el citado ratio por debajo de 3,5 veces, con un importe maximo de 100.000 miles de euros.

En el ejercicio 2016 se devengaron gastos financieros por importe de 4.604 miles de euros y 974 miles de euros,
para la financiacion sindicada y el préstamo subordinado respectivamente, siendo el tipo medio de interés
aplicado del 2,43% y 2,90% respectivamente.

Esta financiacion esta garantizada por Cementos Portland Valderrivas, S.A., Uniland International, B.V., Dragon
Portland Limited y Uniland Tradin, B.V. Asimismo tiene también como garantia la pignoracion de las acciones
de las siguientes filiales: Canteras de Alaiz, Hormigones de la Jacetania, Hormigones del Baztan, S.A.,
Hormigones Delfin, S.A., Hormigones en Masa de Valtierra, S.A., Hormigones Reinares, S.A., Hormigones
Aridos del Pirineo Aragones, S.A., Navarra de Transportes, S.A., Novhorvi, S.A., Pedrera del L ordal, S.L.,
Portcemen, S.A., Prebesec Mallorca, S.A., Vescem-LID, S.L., Aplicaciones Minerales, S.A., Cementos Alfa,
S.A.y Societé des Ciments D Enfidha.

El saldo registrado por la financiacion sindicada y el préstamo subordinado en los epigrafes ‘“Préstamos y
créditos bancarios” del pasivo financiero no corriente y corriente, ascendia a 31 de diciembre de 2016 a 503.164
y 24 miles de euros respectivamente.

(1) Deuda Financiera Bruta Financiacion: saldo vivo de la financiacion sindicada tal y como viene definido en el Contrato de Financiacion Sindicado.
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Préstamos a las filiales tunecinas

A 31 de diciembre de 2016 la filial tunecina Société des Ciments d’Enfidha tenia lineas de crédito por importe
maximo de 6.943 miles de euros las cuales no se encuentraban dispuestas. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
tenia préstamos y lineas de crédito por importe maximo de 11.757 y 7.879 miles de euros, que se encontraban
dispuestos por importe de 8.566 y 4.246 miles de euros, respectivamente, los vencimientos eran en 2016 y el tipo
de interés estaba referenciado al TMM (indice local de Tunez) mas un diferencial, garantizados por diversos
activos materiales. Al 31 de diciembre de 2015 se clasificaron en el pasivo corriente de acuerdo al calendario de
vencimientos de los mismos.

A 31 de diciembre de 2016 la filial tunecina Select Beton, S.A. tenia préstamos y lineas de crédito por importe
maximo de 936 miles de euros que se encontraban dispuestos por importe de 58 miles de euros vencimientos
entre 2017 y 2018 y tipo de interés referenciado al TMM (indice local de Tunez) mas un diferencial,
garantizados por diversos activos materiales. Al 31 de diciembre de 2016 se clasifico en el pasivo corriente un
importe de 29 miles de euros de acuerdo al calendario de vencimientos de los mismos.

Otros préstamos del Grupo

Al 31 de diciembre de 2015 diversas sociedades del grupo tenian concedidos a través de varias entidades
financieras préstamos ICO por un importe total de 500 miles de euros que se encuentran registrados en el pasivo
corriente del balance de situacion consolidado adjunto en el epigrafe Deudas con entidades de crédito y otros
pasivos financieros. Estos préstamos fueron totalmente amortizados durante el ejercicio 2016.

A 31 de diciembre de 2014 diversas sociedades del Grupo tenian pendiente de pago préstamos ICO concedidos a
través de varias entidades financieras por un importe total de 1.500 miles de euros, de los que 967 miles de euros
se encuentraban registrados en el pasivo corriente del balance de situacion consolidado del epigrafe de “Deudas
con entidades de crédito y otros pasivos financieros”.

Oftros pasivos financieros no corrientes (C)

En este epigrafe se registra la deuda con Fomento de Construcciones y Contratas descrita en el epigrafe
“Préstamos refinanciados en el ejercicio 2016” anterior por importe de 271.171 miles de euros. Asi como
138.198 miles de euros correspondientes a préstamos con Fomento de Construcciones y Contratas concedidos en
ejercicios anteriores los cuales capitalizaron intereses durante el ejercicio 2016 por valor de 9.779 miles de
euros.

Asimismo, como consecuencia de la ampliacion de capital de la filial Giant Cement Holding, Inc., en noviembre
de 2016 Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. concedié a Cementos Portland Valderrivas, S.A. un
préstamo subordinado por importe de 13.919 miles de euros.

Los préstamos subordinados suscritos entre Cementos Portland Valderrivas, S.A. y Fomento de Construcciones
y Contratas, S.A. devengan un interés variable cuando el “Return On Equity” o resultado de dividir el resultado
neto del Prestatario entre el importe de sus fondos propios (ROE del Prestatario) resulte superior al ROE del
sector en el que opera el Prestatario, durante el Periodo de Referencia. A tal efecto, se entendera como “Periodo
de Referencia” el periodo que, atendiendo a la actividad de la empresa, se pueda considerar equivalente al ciclo
de maduracion de la actividad de la empresa y que se ha fijado en 5 afios.

En virtud del Contrato de financiacion Sindicado, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. asumi6 el
compromiso de capitalizar el importe total de los préstamos subordinados que a 31 de diciembre de 2016
ascendia a 423.288 miles de euros (importe correspondiente a la totalidad de los préstamos otorgados hasta la
fecha mas los intereses devengados hasta julio de 2016) en el plazo de 12 meses desde la entrada en vigor de
dicho contrato (1 de agosto de 2016), a través de la correspondiente ampliacion de capital. La Junta General de
Accionistas celebrada el 19 de junio de 2017 ha aprobado la capitalizacion de estos préstamos conforme al
Contrato de Financiacion Sindicado.

A 31 de diciembre de 2015, el saldo acreedor a largo plazo mantenido con Fomento de Construcciones y
Contratas S.A., correspondia al préstamo subordinado concedido en el ejercicio 2014 por importe de 20.000
miles de euros, asi como la aportacion de 100.000 miles de euros adicionales realizada en 2015 y que se destind

89



a la amortizacion anticipada de la cuota de la anterior financiacion sindicada del ejercicio 2015, asi como parte
de la del 2016, estos préstamos devengaban un tipo de interés de Euribor mas 7 puntos porcentuales
capitalizables y su vencimiento estaba establecido 6 meses después de la fecha de vencimiento del préstamo
sindicado.

Con motivo de las actividades de I+D+I desarrolladas en el Grupo, diversos organismos (CDTI, Ministerio de
Ciencia e Innovacién y Ministerio de Industria) concedieron varios préstamos subvencionados por tipo de
interés, registrados al 31 de diciembre de 2016 por importe de 7.349 miles de euros (7.126 miles de euros al 31
de diciembre de 2015 y 8.810 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Estos préstamos fueron concedidos a
un tipo de interés entre cero y 3,95%, una carencia de capital entre 2 y 4 afios y los vencimientos se produciran
en los ejercicios 2017 a 2026. El saldo registrado a corto plazo por este concepto a 31 de diciembre de 2016
asciendia a 717 miles de euros.

10.2.  Fuentes y cantidades de los flujos de tesoreria

A continuacion se presentan los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados del Grupo correspondientes a los
ejercicios 2016, 2015 y 2014:

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

(segun NIIF) miles €

Recursos generados por operaciones:

Resultado antes de Impuestos de las actividades continuadas (226.412) (73.157) (64.621)
Dotacién a la amortizacion 61.722 66.187 73.815
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras (511) (263) (219)
Ingresos financieros (1.896) (1.574) (1.086)
Gastos financieros 106.807 104.009 101.531
Diferencias de cambio (5.981) (368) (441)
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros 1.502 105 698
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 5.578 (425) (173)
Resultado por (deterioro)/reversion inmovilizado material e intangible 134.811 (384) (5.092)
Otras ganancias o pérdidas 5.730 (5.014) (5.352)

Recursos generados por operaciones 81.350 89.116 99.060
Ajustes por otros resultados 10.256 (658) -

Impuesto sobre los beneficios pagado en el ejercicio (3.824) (6.877) (5.519)

(Incremento)/disminucion del capital corriente operativo: (10.415) 9.941 (1.972)
(Incremento) disminucion de existencias (7.035) (4.856) 178
(Incremento) disminucién de deudores (7.401) 271 4.540
Incremento (disminucién) de acreedores 4.021 14.526 (6.690)

Otros cobros (pagos) por operaciones de explotacion (7.046) (5.315) (7.501)

1.TOTAL FLUJOS NETOS DE TESORER{A POR OPERACIONES 70.321 86.207 84.068

Inversiones: (11.932) (16.779) (14.564)
Inmovilizado material y otros activos intangibles (10.271) (12.646) (12.696)
Otros activos financieros (1.661) (4.133) (1.868)

Dividendos cobrados 400 401 700

Intereses netos cobrados 311 451 81

Desinversiones: 12.832 4.167 22.798
Inmovilizado material y activos intangibles 1.145 3.181 13.561
Participaciones y otros activos financieros 11.687 986 9.237

Otros cobros (pagos) por operaciones de inversion 1.212 339 634
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

(segun NIIF) miles €
2.TOTAL FLUJOS NETOS DE TESORERJIA POR INVERSIONES 2.823 (11.421) 9.649
Cobros (pagos) por operaciones con activos financieros - -- (519)
(Adquisicion)/enajenacion de valores propios - - (519)
Dividendos pagados (1.576) (2.374) (1.401)
Incremento (disminucién) de endeudamiento financiero 37.530 3.670 (23.765)
Devolucion y amortizacion - (652.431) (101.163) (50.327)
Deudas financieras no corrientes, terceros (170.846) (7.500) --
Deudas corrientes con entidades de crédito (481.556) (93.462) (50.168)
Otros (29) (201) (159)
Emision - 689.961 104.833 26.562
Deudas no corrientes con entidades de crédito 176.496 - 4.530
Deudas financieras no corrientes ¢/empr.del grupo 289.450 100.000 20.000
Deudas financieras no corrientes, terceros 224.015 4.833 2.032
Intereses netos: (93.957) (94.003) (71.375)
Pagados (93.957) (94.003) (71.375)
Otros cobros (pagos) por operaciones de financiacion (18.713) 133 (2.236)
3.TOTAL FLUJOS NETOS DE TESORERIA POR FINANCIACION (76.716) (92.574) (99.215)
FLUJOS NETOS TOTALES DE TESORERIA DEL EJERCICIO 3.572) (17.788) (5:579)
Saldo inicial de tesoreria y equivalentes 30.816 45.195 47.870
Diferencias de cambio y de valoracion en tesoreria y equivalentes (2.075) 3.411 2.904
SALDO FINAL DE TESORERIA Y EQUIVALENTES 25.169 30.818 45.195

Principales movimientos de flujos de efectivo en el ejercicio 2016

El flujo de tesoreria generado por las operaciones disminuyd en 2016 en un -18,43%, consecuencia
principalmente de la desconsolidacion del Subgrupo Giant y del empeoramiento del circulante por el incremento
de existencias a final de afio en relacion a la optimizacion de los niveles de produccion y a la reduccion de
cuentas de proveedores.

En lo referente a los flujos de caja por inversiones se mantienela disciplina en cuanto a Capex mientras que las
desinversiones siguen siendo residuales al haber finalizado los planes estratégicos de desinversion. Los 12,8
millones de euros recogidos bajo el epigrafe “Desinversiones” corresponden a desbloqueos de caja debido a la
refinanciacion que fueron utilizados para amortizar parcialmente la deuda.

En lo referente a los flujos de caja por financiacion hay que tener en cuenta que, formando parte del importe
pagado por intereses en 2016 se incluyen costes relacionados con la amortizacion anticipada de la deuda del
Subgrupo Giant con con su acreedor financiero en el mes de octubre (vease apartado 10.1 “Deudas con
inversores financieros a largo plazo™), esto compensd la disminucion de los intereses pagados por la deuda del
Grupo en Espafia consecuencia de la reduccion del coste de la nueva financiacion.

En cuanto a los flujos netos procedentes del endeudamiento, la operacion de refinanciacion de la deuda del
Grupo en Espafia aportd un saldo negativo de aproximadamente 21 millones de euros, principalmente por el
pago de los gastos de formalizacion de deuda y la parte de principal de la financiacion cancelada con los
fondos provenientes del cash-colateral recuperado y caja de la compaifiia. Adicionalmente, la filial tunecina
cancel6 dos préstamos por importe de aproximadamente 7,9 millones de euros.

El resto de los movimientos de este epigrafe se deben a los flujos aportados por la filial americana Giant antes
del cambio en el método de consolidacion en noviembre de 2016.
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Principales movimientos de flujos de efectivo en el ejercicio 2015

La optimizacion de periodos medios de cobro y pago, especialmente en el ambito de costes energéticos en
Espafia permitieron liberar 12 millones de euros, de tal forma que el flujo de operaciones mejord en 2015
respecto a 2014 en 2 millones de euros.

Los flujos netos de tesoreria por inversiones presentaron una variacion absoluta de 21 millones de euros debido a
la finalizacion del proceso de venta de activos que supusieron 23 millones en el ejercicio 2014 frente a 4
millones en 2015.

En cuanto a los flujos netos de tesoreria por financiacion hay que resaltar dos aspectos:

Respecto al flujo de intereses netos se debe destacar la estacionalidad en el pago de intereses del préstamo
sindicado firmado en 2012, que permitia optar por periodos de 3 6 6 meses. La eleccion de pago semestral
obviando el tltimo periodo de 2014 que supuso el pago de dos trimestres en 2015 aumentando por este motivo
en 22 millones de euros respecto al ejericicio 2014.

En relacion al endeudamiento, durante el ejercicio 2015 la Sociedad recibié 100 millones de euros de Fomento
de Construcciones y Contratas, S.A. a través de un préstamo subordinado, que con fecha 5 de febrero de 2015
fueron integramente destinados a la amortizacioén anticipada de deuda asociada al crédito sindicado.

Principales movimientos de flujos de efectivo en el ejercicio 2014

Fuerte mejora del flujo de caja de operaciones por el mayor resultado bruto de explotacion, por la positiva
evolucion del capital circulante y por los menores gastos de explotacion.

El flujo de caja de las actividades de inversion continuaba siendo positivo, debido a las desinversiones que la
compailia realiz6 en el ejercicio, junto a una politica restringida para nuevas inversiones, que se han limitado a
seguridad, mantenimiento, [+D+i, implantacion de SAP y eficiencia energética.

En cuanto a los flujos de caja de financiacion, hay que destacar la reduccion de deuda en 23,8 millones de euros
debido principalmente al pago de 50 millones de euros correspondientes a la primera cuota del principal de la
deuda sindicada, apoyada en una aportacion de fondos, en forma de deuda subordinada, de 20 millones por parte
de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

La siguiente tabla muestra los componentes del fondo de maniobra del Grupo a 31 de diciembre de 2016, 2015 y
2014.

31/12/2016 Var. 16-15 31/12/2015 Var. 15-14 31/12/2014

FONDO DE MANIOBRA miles € (%) miles € (%) miles €
Activo corriente 188.929 -28,7 264.916 3,4 256.312
EXIStENCIAS ...euveveveieiiieieiecresieieeeeeenenes 69.362 -40,1 115.822 7,9 107.332
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar

DEUAOTES.....evneneerieieieieesieieieieee e 69.190 -24.8 91.974 ) 88.849

Administraciones publicas ............cccccveveneee 7.347 -10,8 8.241 -6,4 8.802

Otros activos COrTientes...........ocvevevvevrennennnn 2.148 -37,6 3.440 14,1 3.016
Otros activos financieros corrientes ............... 15.713 7,5 14.623 369,0 3.118
Efectivo y otros activos liquidos
CQUIVALENLES. ... 25.169 -18,3 30.816 -31,8 45.195
Pasivo corriente 108.141 -88,7 960.979 -8,6 1.051.155
Provisiones COrrientes ............cceeeveeereeeveeeneenns 12.572 -21,5 16.008 -11,9 18.175
Deudas con entidades de crédito y otros
Pasivos financieros. ..........eevvveereererreerenireencns 26.391 -96,8 837.154 -11,0 940.760
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31/12/2016 Var. 16-15 31/12/2015 Var. 15-14 31/12/2014

FONDO DE MANIOBRA miles € (%) miles € (%) miles €

Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar
Acreedores comerciales ............ccooeveeieennnnn. 54.019 -38.3 87.486 123,4 39.162
Administraciones publicas ..........c.ccceeveeneee 6.469 -33,1 9.673 -249 12.880
Otros pasivos COITIeNtES .........cervererrereerenenne 8.690 -18,5 10.658 -73,5 40.178
Fondo de maniobra ©...........coevevveeererreneene 80.788 -111,6 (696.063) -12,4 (794.843)

(1)  El detalle sobre el calculo de esta magnitud se detalla en el apartado 26 del presente Documento Registro “Medidas Alternativas de Rendimiento”

El balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2016 presentaba un fondo de maniobra positivo por
importe de 80.788 miles de euros, cambiando el signo de los ultimos ejercicios motivado principalmente por la
refinanciacion de la deuda sindicada con vencimiento en 2016.

El fondo de maniobra a 31 de diciembre de 2015 y 2014 era negativo por importe de 696.063 y 794.843 miles de
euros derivado, principalmente, en el ejercicio 2015 de la clasificacion como pasivo corriente de un importe neto
de 821.885 miles de euros del crédito sindicado contraido por la Sociedad Dominante en julio de 2012, y el
ejericicio 2014 a la reclasificacion como pasivo corriente de un importe neto de 915.037 miles de euros del
citado crédito al haberse incumplido a 31 de diciembre de 2014 determinadas ratios financieras exigidas en el
mismo, obligando dicho incumplimiento a la reclasificacion entre el pasivo no corriente y corriente.

Las variaciones de las principales magnitudes que componen el fondo de maniobra en los ejercicios cubiertos
por la informacion financiera historica han sido las siguientes:

Activo corriente
A) Existencias

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 es la siguiente:

(Miles de euros) 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Materias primas y otros aprovisionamientos............ceceeeeeruerererererereerenencns 49.587 84.785 76.464
Productos en curso y semiterminados ............ccoeeeeveueueueerinirieneneenneenenens 13.778 18.860 17.058
Productos terminados............ccccueririniiiccieinienicceeee s 12.202 19.267 21.401
EXiStencias COMEICIales ........ccvririruueuieririeieieieeieieeieee e 1.294 4.984 1.225
ADTICIPOS 1.ttt ettt ettt sttt et b ettt tebenene 702 876 916
DIELETIOTOS . ...ttt (8.201) (12.950) (9.732)
Total 69.362 115.822 107.332

Durante el ejercicio 2016 el impacto del tipo de cambio en este epigrafe supuso un descenso del mismo de 2.132
miles de euros. Durante los ejercicios 2015 y 2014 el impacto del tipo de cambio en este epigrafe supuso un
incremento del mismo de 4.037 miles de euros y 3.722 miles de euros respectivamente.

En el ejercicio 2016 la Direccion del Grupo procedid a analizar la rotacion de los activos clasificados como
repuestos, dentro del epigrafe de existencias, y reclasifico al epigrafe de inmovilizado aquellos activos que tienen
un periodo de rotacion superior a 5 afios, por un importe de 11.515 miles de euros.

Asimismo, la principal variaciéon de este epigrafe, por importe negativo aproximado de 36.308 miles de euros, se

debe a la variacion en el perimetro del ejercicio 2016 correspondiente a Giant Cement Holding, Inc. por su
consideracion de sociedad consolidada por puesta en equivalencia a partir de noviembre de 2016.
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A cierre de los ejercicios 2016, 2015 y 2014, no habia importes significativos de existencias valoradas cuyo
coste de adquisicion fuera inferior a su valor neto de realizacion, ni compromisos de compra o venta de
existencias por importes significativos.

B) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2016, incluye importes a cobrar procedentes de la venta de bienes a compaiiias no vinculadas por
valor de 56.843 miles de euros (86.613 miles de euros al 31 de diciembre de 2015 y 81.103 miles de euros a 31
de diciembre de 2014), siendo el impacto de la salida de Giant Cement Holding del perimetro de consolidacion
global del Grupo de 28.549 miles de euros.

Adicionalmente, en este epigrafe se incluyen cuentas a cobrar a sociedades del Grupo y asociadas,
principalmente con FCC Construccion, S.A. y Giant Cement Holding, Inc., por importe de 12.347 miles de euros
a 31 de diciembre de 2016. Al cierre del ejercicio 2015 este importe ascendia a 5.361 miles de euros y a 7.746
miles de euros en 2014. El incremento de estas cuentas a cobrar en 2016 se debe principalmente al cambio en el
método de consolidacion de la filial americana Giant Cement Holding Inc., que ha supuesto un incremento en las
cuentas a cobrar a sociedades del Grupo y asociadas de 7.315 miles de euros.

El periodo medio de cobro del Grupo consolidado fue de 58,3 dias a 31 de diciembre de 2016, siendo de 57,4
dias a 31 de diciembre del ejercicio 2015, y 58,7 dias a 31 de diciembre de 2014 calculados sobre la base de las
ventas medias diarias de los ultimos 90 dias.

La Direccion del Grupo considera que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

()] Otros activos financieros corrientes

Al 31 de diciembre de 2016 este epigrafe recogia, fundamentalmente, un importe de 11.652 miles de euros
correspondiente a la cuenta a cobrar por efecto impositivo con la matriz del grupo fiscal (10.958 miles de euros a
31 de diciembre de 2015) y un importe de 4.043 miles de euros por otros créditos concedidos a empresas del
grupo FCC (1.912 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

Adicionalmente, este epigrafe recoge depodsitos bancarios, imposiciones a corto plazo y otros créditos,
fundamentalmente por enajenaciones de inmovilizado llevadas a cabo en el ejercicio y en ejercicios anteriores
con un vencimiento superior a tres meses. El importe registrado por estos conceptos a 31 de diciembre de 2016
no es significativo, siendo de 1.753 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 y 3.118 miles de euros al 31 de
diciembre de 2014. El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable. No existen
restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

Pasivo corriente
A) Provisiones corrientes

El movimiento que tuvo lugar en el saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado en los ejercicios
2016, 2015 y 2014 fue el siguiente:

Ajuste de Restauracion y

estructura desmantelamiento Total

PROVISIONES CORRIENTES miles €
Saldo a 31-12-2013 20.144 4.719 24.863
TTaASPASOS. .ttt ettt - - -
DIOtACIONES......veniiiiiiitieeieiet ettt - - -
Aplicadas a su finalidad.........c.cccoveeerinnnniicee (5.202) (1.486) (6.688)
Saldo a 31-12-2014 14.942 3.233 18.175
TrASPASOS. .. .uiviiii i - 29 29

94



Ajuste de Restauracién y

estructura desmantelamiento Total

PROVISIONES CORRIENTES miles €
DOtACIONES.......ovviiiieeiciieieieteee ettt - - -
Aplicadas a su finalidad...........cccovievirieinieineeeeeeee (1.882) (314) (2.196)
Saldo a 31-12-2015 13.060 2.948 16.008
TTaASPASOS. .ttt ettt - 58 58
DOtACIONES. ... - 300 300
Aplicadas a su finalidad..........co.cooerververeereerieeceeeeeeeeeeee s (3.413) (353) (3.766)
Variaciones de perimetro. ... ......o.veveuvuniniuiineiiniiiiinianans - (28) (28)
Saldo a 31-12-2016 9.647 2.925 12.572

El importe registrado como Ajuste de estructura corresponde fundamentalmente a los costes del plan de
adecuacion de la estructura del Grupo iniciado en el ejercicio 2013, y que se registraron en el epigrafe “Otros
resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de ese ejercicio. Durante los ejercicios 2016 y 2015
el Grupo llevé a cabo diversas actuaciones de este plan lo que ha motivado la aplicacion de la provision por un
importe de 3.413 y 1.822 miles de euros, respectivamente. En el ejercicio 2014 el importe aplicado por este
concepto ascendio6 a 5.202 miles de euros.

La Provision por restauracion y desmantelamiento corresponde a la prevision de gastos realizada por diversas
sociedades del Grupo de los negocios de arido y hormigoén para el desmantelamiento de determinados activos no
productivos. Adicionalmente, en el epigrafe Provisiones corrientes a 31 de diciembre de 2016 habia registrados
2.758 miles de euros para actuaciones medioambientales (2.598 miles de euros en 2015 y 2.667 miles de euros
en 2014).

B) Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros

La composicion del saldo de este epigrafe en el periodo cubierto por la informacion financiera historica es la
siguiente:

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO Y OTROS PASIVOS FINANCIEROS miles €
Arrendamiento fINANCIETO ...........c.oviiiiiiiiiiiiiiic e - - 28
Préstamos y créditos DanCarios. .........coeerueirueiereniiienieenieeseee et 24.427 830.810 920.594
Intereses de otros valores NegoCiables..........cuveireirierieieieieieerieereeeeeeese e - 281 252
Intereses devengados y N0 PAgadOS .......cc.evrueririerieiirieiinieinenieeee e 1.036 5.862 19.294
Otros pasivos fiNancCieros COITIENLES. .......evueirieirieirieriererieeeeteseesestesessereeseesseeesenees 928 201 592
Total corto plazo 26.391 837.154 940.760

En el ejercicio 2016 se llevo a cabo la refinanciacion del saldo vivo del crédito sindicado contraido por la
Sociedad Dominante en julio de 2012, por lo que a 31 de diciembre de 2016 figura en el corto plazo el importe a
amortizar segun el calendario de la nueva financiacion sindicada en 2017. En el ejercicio 2015 se clasificé como
pasivo corriente un importe neto de 821.885 miles de euros del crédito sindicado contraido por la Sociedad
Dominante en julio de 2012, y el ejercicio 2014 se reclasifico como pasivo corriente un importe neto de 915.037
miles de euros del citado crédito al haberse incumplido a 31 de diciembre de 2014 determinadas ratios
financieras exigidas en el mismo, obligando dicho incumplimiento a la reclasificacion entre el pasivo no
corriente y corriente.

En el epigrafe 10.1 del presente Documento de Registro se encuentran detalladas las operaciones financieras del
Grupo en su conjunto.
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C)  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La cuenta de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar incluye principalmente los importes pendientes de
pago por compras comerciales y gastos relacionados. La composicion del saldo a 31 de diciembre de 2016, 2015
y 2014 se corresponde con el siguiente detalle:

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR miles €
Acreedores COMETrCiales. ... ....ouiuiuiuiii i 54.019 87.486 39.162
Administraciones PUDLICAS. ... .....uuieerititet et as 6.469 9.673 12.880
Remuneraciones pendientes de Pago..........cccceeeureeueucueeririeieueererieeeseeseeee e 4.093 5.867 6.446
Deudas por reduccion de capital..........cooveueererinieieeirnineeeceee e 1.121 1.239 1.213
Proveedores de iNMOVilizado teICETOS.......oueuveuiieriieiieirieeeieiete e eeeee 1.742 2.109 2.904
Deudas corrientes por efecto iMpPOSItIVO ......c.ceevrirueveuiriririeieicirieeeceree e -- - 3.243
ANLICIPOS A€ CHENLES ...ttt 15 207 113
Otros aCTEEAOIES Y PASIVOS .uveveveriuiriiieieteniinteteteseeeseeteseseaestseebeseseeseeseseseseseesesenene 1.719 1.236 26.259
Total 69.178 107.817 92.220

El periodo medio de pago del Grupo a 31 de diciembre de 2016 es de 38 dias, calculado sobre la base de las
ventas medias diarias de los ultimos 90 dias.

10.3.  Regquisitos de préstamo y estructura de financiacion

En el epigrafe 10.1 anterior se detalla la composicion de la estructura de financiacion y sus vencimientos, asi
como las condiciones de los préstamos de la Sociedad.

Garantias comprometidas con terceros

A 31 de diciembre de 2016, el Grupo no tiene garantias comprometidas con ningin tercero distintas de las
especificadas en el epigrafe 10.1 anterior en relacion con los contratos de financiacion del Grupo.

Cobertura de tipos de interés o de tipo de cambio

A 31 de diciembre de 2016, el Grupo no tiene suscritas operaciones de cobertura de riesgos de variacion de tipo
de interés ni de tipo de cambio.

10.4.  Restricciones sobre el uso de los recursos de capital que, directa o indirectamente, hayan afectado o
puedan afectar de manera importante a las operaciones de CPV.

La deuda con entidades financieras del Grupo derivada del Contrato de Financiacion Sindicado, suscrito por
importe de 455.667 miles de euros, que se describe en el epigrafe 10.1 anterior del presente Documento de
Registro, esta sujeta a las obligaciones habituales en contratos de esta naturaleza, es decir, al cumplimiento de
determinadas ratios financieras relativas a coberturas de la carga financiera y a niveles de endeudamiento
financiero neto con relacion al EBITDA, en particular:

Ratio Deuda Financiera Neta’/EBITDA @

Fechas de calculo Valor de la Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA
31/12/2016 E Valores informativos
30/06/2017 Valores informativos
31/12/2017 6,75x
30/06/2018 Valores informativos
31/12/2018 : 4,5x
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Ratio Deuda Financiera Neta”’/EBITDA @

Fechas de calculo Valor de la Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA
30/06/2019 Valores informativos
31/12/2019 3,25x
30/06/2020 Valores informativos
31/12/2020 3,00x
30/06/2021 Valores informativos

Ratio EBITDA/Gastos Financieros®

Fechas de calculo Valor de la Ratio EBITDA/Gastos Financieros
31/12/2016 Valores informativos
30/06/2017 Valores informativos
31/12/2017 4,0x
30/06/2018 Valores informativos
31/12/2018 4,0x
30/06/2019 Valores informativos
31/12/2019 4,0x
30/06/2020 Valores informativos
31/12/2020 4,0x
30/06/2021 Valores informativos

(1)  Calculada segun definicion del Contrato de Financiacion Sindicado
(2)  El detalle sobre el calculo de estas magnitudes se detalla en el apartado 26 del presente Documento Registro “Medidas Alternativas de Rendimiento”

Esta financiacion exige el cumplimiento de dichas ratios financieras, sobre la base de magnitudes consolidadas
del Grupo excluyendo al subgrupo Giant Cement Holding, Inc., relativos a coberturas de la carga financiera y a
niveles de endeudamiento financiero neto en relacion con el EBITDA. De conformidad con lo acordado, durante
toda la vigencia de la financiaciacion se deberan cumplir todos y cada uno de los ratios y niveles financieros
anuales, siendo su incumplimiento causa de amortizacion anticipada, salvo que se aporten fondos propios que
subsane dicha situacion. Los Ratios Financieros medidos a 31 de diciembre de 2016 y los medidos a 30 de junio
de cada afio tendran unicamente valor informativo.

Se establecen asimismo umbrales maximos de inversion a lo largo de toda la vida de la financiacion y diversos
pactos que impiden la capacidad del Grupo para pagar dividendos hasta que no se alcance determinados niveles
de reduccion del endeudamiento financiero. En el apartado 20.6 del Documento de Registro se detalla la politica
de dividendos del Grupo con los requisitos establecidos en el contrato de financiacion.

Asimismo, el Contrato de Financiacion Sindicado establece determinadas obligaciones de hacer y no hacer a
cargo de Cementos Portland Valderrivas S.A., que incluyen, entre otras, la prohibicion de incurrir en
endeudamiento adicional por encima de 25.000 miles de euros y prestar garantias adicionales (negative pledge).

Adicionalmente, esta financiacion contempla la formalizacién de un Contrato de Aporyo con FCC mediante el
cual FCC se compromote a realizar una aportacion contingente en el caso de que el Ratio Deuda Financiera
Bruta Financiacién "/EBITDA correspondiente al periodo de 12 meses cerrado a 31 de diciembre de 2018 sea
igual o superior a 3,5 veces; dicha aportacion se hard por el importe necesario para reestablecer el ratio por
debajo de 3,5 veces con un importe maximo de 100.000 miles de euros.

(" Deuda Financiera Bruta Financiacion: definicion segtin Contrato de Financiacion Sindicado
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10.5. Fuentes previstas de fondos necesarias para cumplir con las principales inversiones futuras y con las
necesidades de inmovilizado material tangible que se recogen en los epigrafes 5.2.3 y 8.1,
respectivamente.

No existen compromisos significativos que mencionar en los epigrafes 5.2.3 y 8.1 del presente Documento de
Registro. Asimismo, a la fecha del presente Documento de Registro, la Sociedad no tiene previsto llevar a cabo
ninguna inversion significativa.

Por otra parte, la Sociedad podria estudiar, en su caso, la realizacion de desinversiones de activos no estratégicos
para el Grupo, cuando criterios de conveniencia lo aconsejen, si bien a fecha actual no se ha adoptado ninguna
decision ni existe prevision alguna al respecto.

11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

En la actualidad la sociedad demanda procesos industriales mas sostenibles y eficientes energéticamente. En este
sentido el Grupo ha investigado fundamentalmente optimizando el empleo de materias primas alternativas e
innovando en productos de alto valor afiadido, permitiendo obtener un doble beneficio: el ahorro de recursos
naturales y la mitigaciéon de las emisiones de CO,.. Por otra parte el Grupo estd alineado con las politicas
europeas actuales promoviendo la Economia Circular en su ambito territorial, transformando el proceso de
fabricacion del cemento de una forma lineal a uno circular con la reutilizacion de subproductos industriales tanto
en la sustitucion de materias primas como en la de combustibles fosiles y finalizando con la aplicacion del
cemento en la fabricacion de hormigon, producto 100 % reciclable.

Para cumplir con estas exigencias, las actuaciones del Grupo en [+D+i abarcan:

=  Estudios de nuevas materias primas para su posible utilizacion en las fabricas.

= Estudios de posibles subproductos industriales para su valorizacibn como materia prima y/o
combustible en la fabricacion de clinker y cemento.

=  Estudios de optimizacion de procesos de fabricacion y de soporte técnico.

= Nuevos cementos, nuevas aplicaciones y mejora de las prestaciones de los cementos fabricados
(“cemento verde”, hormigones de altas prestaciones que aumente su vida en servicio, microhormigones
y cementos para la estabilizacion de suelos).

= Implementacion de nuevos métodos analiticos y de ensayo.

= Soporte técnico en la asistencia al cliente, especialmente en el diagndstico de problemas y proveer de
soluciones a medida.

=  Participacion activa en los Comités de Normalizacion en la preparacion de nuevas Normas.

= Colaboracion con IECA (Instituto Espafiol del Cemento y sus Aplicaciones), ANEFHOP (Asociacion
Nacional Espafiola de Fabricantes de Hormigén Preparado) y la Universidad Politécnica de Madrid, en
estudios técnicos.

Las actividades de I+D-+i desarrolladas por el Grupo desde el afio 2014 hasta el afio 2016 se centraron
principalmente en el desarrollo y justificacion técnico-economica de la cartera de proyectos de 1+D recogida en
el apartado 6.1.2 en este caso concedidos por distintas entidades oficiales como MINECO (Ministerio de
Economia y Competitividad) y CDTI (Centro del Desarrollo Tecnologico Industrial). Cabe resaltar la
finalizacion de forma exitosa de todos estos proyectos de [+D+i cumpliendo con los objetivos principales. Fruto
de esta investigacion a continuacion se resumen los principales resultados obtenidos:

=  Se han disefiado nuevos materiales cementicios (microparticulas, nanoparticulas y material vitreo) que
se pueden emplear como adiciones de alto valor afiadido al clinker, con el objetivo de fabricar nuevos
cementos con menor huella de carbono y promoviendo una produccion sostenible mediante el ahorro de
recursos naturales y menores emisiones de gases invernadero en proceso. Paralelamente estas adiciones
mejoraran las prestaciones mecanicas y de durabilidad de los cementos en ambientes extremos.

= Se han desarrollado una nueva gama de hormigones porosos de alta resistencias, para dar servicio a
nuevas aplicaciones constructivas como los futuros pavimentos drenantes para trafico pesado, o incluso
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empleandolos en aplicaciones medioambientales como filtros bioldgicos inteligentes para depuradoras
de aguas residuales.

= Se ha desarrollado una nueva gama de microcementos posicionandonos nivel mundial en este tipo de
productos especiales, destinados principalmente a aplicaciones de restauracion de microfisuras en
presas y estabilizacion de suelos.

= Se ha desarrollado la fabricacién de nueva generacion de cementos para la estabilizacion/solidificacion
de metales pesados en suelos. Principalmente disefiados para la eliminacion de mercurio, metal
altamente toxico, estabilizando desde un rango de bajas a altas concentraciones y en diferentes medios.

= Se ha investigado y puesto en marcha una innovadora tecnologia de puesta en obra de pavimentos de
hormigén y rehabilitacion de firmes bituminosos.

= Se ha investigado en nuevos materiales y la tecnologia de fabricaciéon Optima para la obtencion de
balasto artificial de alta densidad para Lineas de Alta Velocidad (LAV).

= Se ha investigado en la valorizacion de materiales procedentes de escombreras industriales, para la
fabricacion de cementos y hormigones sostenibles. En esta area se estudio y desarrolld otra linea de
investigacion: el disefio de un hormigén sostenible fabricado con arido artificial 100 % reciclado sin
mermar ningunas de sus propiedades seglin la norma.

= Se ha desarrollado nuevos cementos de altas prestaciones y caracteristicas especiales para la
construccion de islas sostenible. Estos nuevos cementos estan enfocados para dar servicio en obra
acelerando la construccion de la isla artificial y protegiendo a su vez con una alta durabilidad en
ambientes extremos.

Se hace constar que la Sociedad y Cement International Technologies, S.L. suscribieron con fecha 7 de abril de
2014 un contrato en virtud del cual la Sociedad cedi6 en exclusiva (respecto de todos los paises, excepto Espaia
y aquellas regiones extranjeras donde el Grupo tiene presencia en la actualidad) a favor de Cement International
Technologies, S.L. el uso de ciertos derechos industriales (con excepcion de las marcas) de su titularidad en
relacion con determinados productos y tecnologias y ha asumido asimismo el compromiso de ceder a su vez (con
idéntico ambito territorial) el uso de determinados industriales (con excepcion de las marcas) de su titularidad
respecto de determinados productos que se encuentran actualmente en desarrollo, tan pronto como finalicen los
distintos proyectos de investigacion. Con fecha 15 de octubre del 2015 se firma una adenda de contrato con la
ampliacion de la cesion de derechos industriales, incluyendo la cesion de la titularidad de la cartera de patentes
de la sociedad aprobadas por la Oficina Espafiola de Patentes y Marcas OEPM en el periodo comprendido desde
el 2009 hasta el 2014.

En relacién con la propiedad industrial, tanto la Sociedad como el Grupo en su conjunto tienen como politica
fundamental proteger y defender al maximo sus marcas mas representativas. En este sentido, las marcas mas
relevantes de la Sociedad y de su Grupo estan protegidas en el ambito nacional, comunitario e internacional en
un amplio rango de las clases del nomenclator internacional.

A fecha del presente Documento de Registro no existen litigios ni reclamaciones en relacion con las marcas
titularidad de ninguna de las sociedades pertenecientes al Grupo.

En cuanto a las patentes de la Sociedad actualmente en el primer trimestre del 2017 se limita a una tinica patente,
pendiente de la aprobacion por la OEPM y compartiendo titularidad con la Universidad de Sevilla, con ntimero
de solicitud P201530750 y fecha 29 de mayo del 2015 denominada “Material cementante a partir de mezclas de
residuos y/ o subproductos industriales y procedimiento de fabricacion”
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Durante el periodo 2016-2014 el Grupo ha activado gastos de desarrollo correspondientes a varios proyectos con
la finalidad de desarrollar nuevas tipologias de cementos con mayor valor afiadido para su comercializacion en
nuevos mercados. El importe de las altas recogido en el activo intangible del balance de situacion del Grupo en
el ejercicio 2016 ascendi6 a 12 miles de euros, siendo este importe de 166 miles de euros en el ejercio 2015 y
677 miles de euros en el ejercicio 2014. El valor neto contable de los proyectos de I+D+i al cierre del ejercicio
2016 en el epigrafe de activos intangibles del balance de situacion del Grupo era de 2.929 miles de euros, 4.718
y 5.640 miles de euros en los ejercicios 2015 y 2014 respectivamente. Adicionalmente al importe de estas altas
recogidas durante el periodo 2016-2014, no ha habido importes significativos que el Grupo destinara a [+D+i en
el citado periodo.

12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

12.1.  Tendencias recientes mds significativas de la produccion, ventas e inventario, y costes y precios de
venta desde el fin del ejercicio anterior hasta la fecha del Documento de Registro.

En Espaiia durante 2016 continu6 la recuperacion de la economia espafiola apoyada en la mejoria de la demanda
interna, con un crecimiento del PIB superior al 3% y una reduccion de la tasa de desempleo por debajo del 19%.
Sin embargo, la mejora continua de nuestra economia no se ha visto reflejada en una mejora en el consumo de
cemento, cuya demanda se ha reducido un 3,1% en el ejercicio 2016.

En efecto, la situacion socio-politica en Espafna afectd directamente a la recuperacion del sector de la
construccion. De esta manera, la licitacion publica se increment6 levemente durante el ejercicio 2016, un 1,6%
mas de volumen licitado. (Fuente: SEOPAN)

La licitacion en obra civil acumulada a 2016 cay6 un 3,0%, aunque el descenso de la licitacion en obra civil fue
menos pronunciado en el segundo semestre, pasando de una reduccion acumulada al mes de julio de la obra civil
del 21,9% al 3,0% al cierre del ejercicio (FUENTE: SEOPAN)

La nota positiva sigue viniendo de la mano de la edificacion, donde el ejercicio 2016 present6 un incremento del
11,3% del importe licitado. (FUENTE: SEOPAN)

En el sector cementero el consumo aparente de cemento durante el afio 2016 ha descendido un 3,1% hasta las
11,1 millones de toneladas, si bien se ha compensado por un aumento de las exportaciones en un 5,6% hasta las
9,8 millones de toneladas. (FUENTE: OFICEMEN)

La reduccion de la demanda doméstica y el aumento de las exportaciones ha resultado en una produccion de
Clinker estable con respecto al ejercicio 2015, con un aumento del +0,3% hasta las 17 millones de toneladas de
produccion de Clinker. (FUENTE: OFICEMEN)

Para el afio 2017, durante su actualizacion de Mayo, el Fondo Monetario Internacional ha mejorado la prevision
de crecimiento de nuestro pais hasta el 2,6% (13 puntos bésicos mas favorable que en la prevision realizada en
octubre de 2016 ), apoyado en la mejoria de nuestra economia durante el ultimo trimestre de 2016. Esta mejora
esperada de la economia junto a una mayor estabilidad politica tras la conformacion del nuevo gobierno hace
prever que el consumo cementero pueda volver a la senda del crecimiento comenzado a mediados del afio 2014.

En EE.UU. el mercado continia con la ralentizacion de los incrementos de consumo de cemento a nivel
nacional, como podemos observar en los datos preliminares del mes de noviembre que recogen un incremento
acumulado del 2,5% respecto al mismo periodo del afio 2015. Sin embargo, las regiones de influencia de Giant
Cement (South East, Mid Atlantic y Nueva Inglaterra) mantienen crecimientos muy por encima de la media
nacional, con un incremento medio acumulado a noviembre de casi el 11%.

Para el afio 2017, la PCA (Portland Cement Association) ha ajustado en diciembre su prevision de crecimiento
del consumo de cemento desde el 4,2% hasta el 3,1% debido a la incertidumbre politica, la inflacion y la
ralentizacion del sector de la construccion. Sin embargo, la PCA considera que sus previsiones de consumo de
cemento se podran ver influenciadas por las politicas del nuevo gobierno americano y el apoyo del Congreso a
estas politicas.
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Finalmente, el Grupo contintia con el desarrollo de su plan de valorizacién material y energética, que persigue
impulsar la sostenibilidad de los recursos mediante, entre otros, el uso de combustibles alternativos y la
sustitucion, en la produccion de crudo, de parte de las materias primas por otros materiales de origen industrial,
asi como con sus planes de ahorro, racionalizacion de inversiones y adaptacion del capital circulante a las nuevas
necesidades.

12.2.  Tendencias, incertidumbres o hechos que puedan razonablemente tener una incidencia importante
en las perspectivas de CPV.

Los principales factores que podrian tener una incidencia en las perspectivas de CPV son aquellos contenidos en
la Seccion I “Factores de Riesgo” del presente Documento de Registro.

13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS
CPV ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios.

14. ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION Y ALTOS
DIRECTIVOS.

14.1. Nombre, direccion profesional y cargo en CPV de los miembros de los organos administrativos, de
gestion o de supervision y las actividades principales de importancia respecto de CPV y desarrolladas
fuera de la misma.

A. Consejo de Administracion

A continuacion, se detalla la composicion del Consejo de Administracion de CPV a la fecha del presente
Documento de Registro, indicando el cargo ejercido por cada uno de los miembros del Consejo.

Nombre/Denominacién social Cargo f;rgz:)c(f)e r del Domicilio Profesional
E.A.C. Inversiones . . , . -

. @ Presidente Dominical Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espaia
Corporativas, S.L.
D. Gerardo Kuri Kaufmann Consejero Delegado Ejecutivo Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espaiia
E.A.C. Medio Ambiente, S.L.¥ | Vocal Dominical Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espafa
Meliloto, S.L.® Vocal Dominical Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espafa
I iliaria AE A. .. .
Cnr\r;ol()sl) iaria AEG, 8.A., de Vocal Dominical Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espana
D. Juan Rodriguez Torres Vocal Dominical Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espaia
Ei(irzanmsco Javier Taberna Vocal Independiente Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espafia
D. Carlos M. Jarque Uribe Vocal Dominical Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espafia
D. Alvaro Vazquez de Lapuerta | Vocal Independiente Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espaia

(1) Todos los consejeros dominicales representan o han sido nombrados a propuesta de FCC, respetando los acuerdos entre accionistas.
(2) Representante persona fisica: Diia. Alicia Alcocer Koplowitz.

(3) Representante persona fisica: Diia. Esther Alcocer Koplowitz.

(4) Representante persona fisica: Diia. Carmen Alcocer Koplowitz.

(5) Representante persona fisica: D. Alejandro Aboumrad Gonzélez.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion de CPV cuenta con D. Felipe Bernabé Garcia Pérez como
Secretario no consejero del Consejo de Administracion de la Sociedad, cargo para el que fue nombrado el 2 de
febrero de 2017.

Con motivo de la aprobacion de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades
de Capital para la mejora del gobierno corporativo, que entrd en vigor el 24 de diciembre de 2014, ha sido
necesario adaptar la redaccion de los textos corporativos de la Sociedad a las disposiciones imperativas que
introduce la LSC.

En este sentido, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en sesion de 18 de mayo de 2015, aprobo una
propuesta de modificacién de los Estatutos Sociales y del Reglamento de la Junta General de CPV, cuya
aprobacion se sometié en la Junta General Ordinaria de Accionistas convocada en el dia 22 de junio de 2015.
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Asimismo, el Consejo de Administracion aprobo en dicha sesion la modificacion del Reglamento del Consejo de
Administracion para adaptarlo a la referida reforma legislativa. Por tanto, cualquier referencia a los textos
corporativos de CPV en el presente Documento de Registro se entendera hecha al texto vigente del Reglamento
del Consejo de Administracion, y a la propuesta de modificacion de los Estatutos Sociales y del Reglamento de
la Junta General.

En relacion con el Consejo de Administracion de CPV, conviene destacar los siguientes aspectos contemplados
en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de Administracion de la Sociedad:

] El Consejo de Administracion elegird de entre los consejeros, previo informe de la Comisiéon de
Nombramientos y Retribuciones, un Presidente y, en su caso, uno o mas Vicepresidentes que sustituiran
al Presidente, por razon de su orden, y, en defecto de Vicepresidente, por el consejero de mayor edad, en
caso de imposibilidad o ausencia. Asimismo, el Consejo de Administraciéon nombrara, previo informe de
la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, al Secretario y podra nombrar a un Vicesecretario, que
podran no ser consejeros.

] El Consejo de Administracion quedarad validamente constituido cuando concurran a la reunion, presentes
o representados, la mayoria de sus componentes, y los acuerdos se tomaran por mayoria absoluta de los
consejeros concurrentes, excepto en los supuestos de delegacion permanente de alguna facultad del
Consejo de Administracion en la Comision Ejecutiva, en el Presidente o en el Consejero Delegado; la
designacion de los consejeros que hayan de ocupar tales cargos y la aprobacion del contrato que se
celebre entre el consejero con funciones ejecutivas y la Sociedad, debiendo abstenerse el consejero
afectado por el citado contrato de asistir a la deliberacion y de participar en la votacion, en los que se
requerira el voto favorable de las dos terceras partes de los componentes del Consejo.

] El Consejo de Administracion se reunird al menos una vez al trimestre y siempre que lo acuerde el
Presidente, o quien haga sus veces, o cuando lo solicite la Comision Ejecutiva o, al menos, un tercio de
los miembros del Consejo. En este ultimo caso, si el Presidente sin causa justificada no hubiera acordado
la convocatoria en el plazo de un mes, el Consejo podra ser convocado por los consejeros que hayan
solicitado la reunion, para su celebracion en la localidad donde radique el domicilio social.

] Con caracter general, y sin perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior, el Secretario convocara las
reuniones en nombre del Presidente, mediante carta, telegrama, correo electronico o telefax, dirigido a
cada consejero con una antelacion minima de 4 dias a la fecha de la reunion. En caso de urgencia,
apreciada libremente por el Presidente, podra convocarse con solo 24 horas de antelacion a la fecha y
hora de la reunion del Consejo de Administracion.

] Los consejeros y las Comisiones del Consejo podran solicitar al Presidente la inclusion de asuntos en el
orden del dia y el Presidente estara obligado a atender dicha solicitud.

] El Consejo de Administracion constituird en todo caso una Comision Ejecutiva en la que podra delegar
todas sus facultades, excepto aquellas que, de conformidad con la LSC, los Estatutos o el Reglamento del
Consejo, fueran indelegables.

] El Consejo de Administracion de la Sociedad debe estar compuesto por un nimero maximo de 12 y un
nimero minimo de 9 Consejeros, elegidos por la Junta General conforme a las disposiciones vigentes. La
duracion de sus mandatos no podra exceder del plazo maximo de 4 afios, pero podran ser reelegidos una o
mas veces por periodos de igual duracion.
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El Consejo de Administracion debera asimismo crear, con caracter permanente, una Comision de Auditoria y
Control y una Comision de Nombramientos y Retribuciones, debiendo favorecer la independencia en el ejercicio
de sus funciones. Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracién podra constituir ademas otras
Comisiones de ambito interno con las atribuciones, composicion y régimen de funcionamiento que el propio
Consejo de Administracion determine en cada caso.

B. Comision Ejecutiva

A la fecha del presente Documento de Registro, la Comision Ejecutiva estd compuesta por los siguientes
miembros:

Nombre Cargo Caracter

D. Gerardo Kuri Kaufmann ..........cccoeeeeininnneccnnnieccinneeeeeens . Presidente Consejero Ejecutivo
E.A.C. Inversiones Corporativas, S.L. %5 .....co.coooorvorirrierereriens Vocal Dominical

E.A.C. Medio Ambiente, S.L.Z ..o oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeenn Vocal Dominical

D. Juan RoArigueZz TOITES ........ceveriieriieeenieieieeeeeieeeieeeseeseeseeseeenas Vocal Dominical

(1) Representante persona fisica: Diia. Alicia Alcocer Koplowitz.
(2) Representante persona fisica: Diia. Esther Alcocer Koplowitz.

A continuacion, se resume el régimen de la Comision Ejecutiva recogido en el Reglamento del Consejo de
Administracion:

] El Consejo podra delegar permanentemente en la Comision Ejecutiva todas las facultades que competen
al Consejo de Administracion, salvo aquellas cuya competencia tenga reservadas por ministerio de la
LSC, de los Estatutos Sociales o del Reglamento del Consejo.

] Los miembros de la Comision Ejecutiva cesaran cuando lo hagan en su condicién de consejeros o cuando
asi lo acuerde el Consejo, y las vacantes que se produzcan seran cubiertas a la mayor brevedad por el
Consejo de Administracion.

] En caso de ausencia o imposibilidad del Presidente de la Comisiéon Ejecutiva, o habiendo quedado
vacante este cargo, sus funciones seran ejercidas por el miembro que resulte elegido a tal fin por la
mayoria de los asistentes a la reunion.

Ll La Comision Ejecutiva celebrard sus sesiones ordinarias todos los meses en que no esté prevista la
celebracion de reuniones del Consejo de Administracion, excluido el mes de agosto, pudiendo reunirse
con caracter extraordinario cuando lo requieran los intereses sociales.

" La convocatoria de las reuniones de la Comision Ejecutiva se realizara a instancia del Presidente por
propia iniciativa o cuando lo soliciten, al menos, 2 de sus miembros, mediante carta, telegrama, e-mail o
telefax, dirigido a cada uno de sus miembros con una antelacion minima de 48 horas a la fecha de la
reunion, pudiendo no obstante convocarse con caracter con 24 horas de anticipacion a la fecha y hora de
la junta del Consejo de Administracion por razones de urgencia, en cuyo caso, el orden del dia de la
reunion se limitara a los puntos que hubiera motivado la urgencia.

" La Comision Ejecutiva quedara validamente constituida cuando concurran a la reunion, entre presentes y
representados, al menos la mayoria de sus miembros, adoptandose los acuerdos por la mayoria absoluta
de los miembros asistentes a la reunion.

] Los ausentes podran hacerse representar por otro miembro de la Comisioén Ejecutiva. En todo caso, los
consejeros no ejecutivos s6lo podran hacerse representar por otro consejero no ejecutivo.

] La Comision Ejecutiva, a través de su Presidente, informara al Consejo de los asuntos tratados y de las

decisiones adoptadas por la Comision, remitiéndose copia a todos los consejeros de las actas de las
sesiones de la misma.
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C. Comision de Auditoria y Control

En virtud de los articulos 39 y 40 de los Estatutos Sociales y 37 del Reglamento del Consejo de Administracion,
el Consejo de Administracion constituird una Comision de Auditoria y Control, sin funciones ejecutivas y con
facultades de informacion, asesoramiento y propuesta dentro de su ambito de actuacion, que estara compuesta
por un minimo de 3 y un maximo de 6 consejeros, designados por el Consejo de Administracion de entre los
consejeros no ejecutivos de los cuales, al menos dos, deberan ser consejeros independientes y uno de ellos sera
designado teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas.

A la fecha del presente Documento de Registro, la Comision de Auditoria y Control estd constituida por los
siguientes miembros:

Nombre Cargo Caracter

D. Francisco Javier Taberna Aldaz ...........cccceeeueneinenincninineenccne Presidente Independiente
D Juan Rodriguez Torres Vocal Dominical
E.A.C. Medio Ambiente, S.L. 1) ..o eeseeeene Vocal Dominical

D Alvaro Vazquez Lapuerta..............coo.ovvevvrvvereeeeeeeeeseeeeeeeseeesneesenne Vocal Independiente

(1) Representante persona fisica: Diia. Esther Alcocer Koplowitz.

Las caracteristicas mas relevantes del régimen de la Comision de Auditoria y Control se indican a continuacion:

] La Comision elegira, de entre sus miembros independientes, un Presidente, pudiendo elegir, ademas, un
Vicepresidente. La duracion de estos cargos no podra exceder de 4 afios ni de la de sus mandatos como
miembros de la Comision, pudiendo ser reelegidos una vez transcurrido al menos un afio desde su cese.

] Actuard como Secretario, y en su caso Vicesecretario, la persona que, sin precisar la cualidad de
consejero, designe la Comision.

] Los miembros de la Comisién podran ser asistidos en sus sesiones por las personas que, con la cualidad
de asesores y hasta un maximo de 2 por cada uno de dichos miembros, consideren éstos conveniente.
Tales asesores asistiran a las reuniones con voz pero sin voto.

] La Comision se reunird cuantas veces sean necesarias para el cumplimiento de sus funciones a juicio de
su Presidente y, al menos, una vez al trimestre, quedando validamente constituida cuando concurran, al
menos, la mayoria de sus miembros, adoptindose sus acuerdos por mayoria absoluta de los miembros
presentes o representados en la reunion. En caso de empate, el Presidente tendra voto de calidad.

Entre las competencias de la Comision de Auditoria y Control, destacan las siguientes:

] Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que se planteen en relacion con aquellas
materias que sean competencia de la Comision.

" Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna de la Sociedad y los sistemas
de gestion de riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor de cuentas las debilidades
significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

] Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera preceptiva.

. Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucion
del auditor externo, asi como las condiciones de su contratacion y recabar regularmente de ¢l informacion
sobre el plan de auditoria y su ejecucion, ademas de preservar su independencia en el ejercicio de sus

funciones.

] Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo para recibir informacion sobre aquellas
cuestiones que puedan poner en riesgo su independencia, para su examen por la Comision, y cualesquiera
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otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras
comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria.

En todo caso, debera recibir anualmente de los auditores externos la declaracion de su independencia en
relacion con la Sociedad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la informacién
de los servicios adicionales de cualquier clase prestados y los correspondientes honorarios percibidos de
estas entidades por el auditor externo o por las personas o entidades vinculadas a este de acuerdo con lo
dispuesto en la legislacion sobre auditoria de cuentas.

= Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas, un informe en el
que se expresara una opinion sobre la independencia del auditor de cuentas. Este informe debera contener,
en todo caso, la valoracion de la prestacion de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado
anterior, individualmente considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en relaciéon con
el régimen de independencia o con la normativa reguladora de auditoria.

] Informar, con caracter previo, al Consejo de Administracion sobre todas las materias previstas en la Ley,
los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo y en particular, sobre:

o lainformacion financiera que la Sociedad deba hacer publica periddicamente, y

o la creacidn o adquisicion de participaciones en entidades de proposito especial o domiciliadas
en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales.

" Aquellas otras que, en su caso, le atribuyan los Estatutos Sociales o el Reglamento del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2016 la Comision de Auditoria y Control se reunid en 5 ocasiones.
D. Comision de Nombramientos y Retribuciones

Segun lo establecido en los articulos 39 y 41 de los Estatutos y 38 del Reglamento del Consejo de
Administracion, el Consejo constituirda una Comision de Nombramientos y Retribuciones sin funciones
ejecutivas y con facultades de informacion, asesoramiento y propuesta dentro de su ambito de actuacion, que
estara compuesta por un minimo de 4 y un maximo de 6 consejeros designados por el Consejo de
Administracion. La totalidad de sus miembros seran consejeros no ejecutivos y al menos 2 de ellos, consejeros
independientes.

A la fecha del presente Documento de Registro, la Comision de Nombramientos y Retribuciones estd compuesta
por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Caracter

D. Alvaro Vazquez de Lapuerta ...........cccccoevueueeennieecrccennenecens Presidente Independiente
E.A.C. Inversiones Corporativas, S.L. %5 .....c..ccoooriorierierierierien. Vocal Dominical

D. Juan Rodriguez TOITES .....c.ccervevirieuinieiinieirieieieeeeeieseesee e Vocal Dominical

D. Francisco Javier Taberna Aldaz ..........cccccoevveneineenecnccnene Vocal Independiente

(1) Representante persona fisica: Dia. Alicia Alcocer Koplowitz.

Las caracteristicas mas relevantes del régimen de la Comision de Nombramientos y Retribuciones se indican a
continuacion:

" La Comision designara un Presidente de entre sus miembros independientes. Asimismo, la Comision
contara con un Secretario con voz y sin voto, que no precisara tener la condicion de consejero.

" Los miembros de la Comision podran ser asistidos durante la duracion de sus sesiones por las personas

que, con la cualidad de asesores y hasta un maximo de 2 por cada miembro de la Comision, consideren
éstos conveniente. Tales asesores asistiran a las reuniones con voz pero sin voto.
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La Comision se reunird, a juicio de su Presidente, cuantas veces sean necesarias para el cumplimiento de
sus funciones y, al menos, una vez al trimestre, quedando validamente constituida cuando concurran la
mayoria de sus miembros, adoptandose sus acuerdos por mayoria absoluta de los miembros presentes o
representados a la reunion. En caso de empate, el Presidente tendra voto de calidad.

Entre las competencias de la Comision de Nombramientos y Retribuciones destacan las siguientes:

Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo de Administracion. A
estos efectos, definira las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada
vacante y evaluard el tiempo y dedicacién precisos para que puedan desempeiar eficazmente su
cometido.

Establecer un objetivo de representacion para el sexo menos representado en el Consejo de
Administracion y elaborar orientaciones sobre como alcanzar dicho objetivo.

Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de nombramiento de consejeros independientes para
su designacion por cooptacion o para su sometimiento a la decision de la Junta General de Accionistas,
asi como las propuestas para la reeleccion o separacion de dichos consejeros por la Junta General de
Accionistas.

Informar las propuestas de nombramiento de los restantes consejeros para su designacion por cooptacion
0 para su sometimiento a la decision de la Junta General de Accionistas, asi como las propuestas para su
reeleccion o separacion por la Junta General de Accionistas.

Informar las propuestas de nombramiento y separacion de altos directivos y las condiciones basicas de sus
contratos.

Examinar y organizar la sucesion del Presidente del Consejo de Administracion y del primer ejecutivo de
la Sociedad y, en su caso, formular propuestas al Consejo de Administracion para que dicha sucesion se
produzca de forma ordenada y planificada.

Proponer al Consejo de Administracion la politica de retribuciones de los consejeros y de los directores
generales o de quienes desarrollen sus funciones de alta direccién bajo la dependencia directa del
Consejo, de la Comision Ejecutiva o del Consejero Delegado, asi como la retribucion individual y las
demas condiciones contractuales de los consejeros ejecutivos, velando por su observancia.

Informar, con caracter previo, al Consejo de Administracion sobre sobre todas las materias previstas en la
LSC, los Estatutos Sociales y el Reglamento del Consejo y, en particular, sobre las operaciones con partes
vinculadas.

Durante el ejercicio 2016 la Comision de Nombramientos y Retribuciones se reunio en 6 ocasiones.

E.

Comité de Direccion

La siguiente tabla detalla los altos directivos que integran actualmente el Comité de Direccion de la Sociedad:

Nombre Cargo

D. Gerardo Kuri Kaufmann.............................. Consejero Delegado

D. Pedro Carranza Andresen ........................... CEO (no Consejero)

D. Victor Hugo Garcia Brosa........................... Director Adjunto y Direccién Corporativa de Planificacion

D. Lope de Hoces ffiiguez ..................ccceuvnnn.. Direccion Corporativa de RR.HH. y SS.GG.

D. Luis Angel Herreras LOpez.......................... Direccion Corporativa Técnica

Dila. Maria José Aguado............cocoeviiiniin Direccion Corporativa de Administracion y Medios

D. Francisco Zunzunegui Fernandez................... Direccion de Operaciones Espafia y Direccion Negocio Reino Unido
D. Ramoén Salvatella Plans. ..., Direccion Negocio Tunez
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F. Cargos en entidades distintas de la Sociedad

En la siguiente tabla se indican las empresas o asociaciones de las que los miembros del Consejo de
Administracion y los altos directivos de la Sociedad son o han sido miembros de los 6rganos de administracion,
de gestion o de supervision, o socios directos, en cualquier momento en los ultimos cinco afios, con excepcion de
(i) aquellas sociedades de caracter meramente patrimonial o familiar; (ii) participaciones accionariales de
sociedades cotizadas que no tienen el caracter de participacion significativa; (iii) sociedades filiales de la
Sociedad; y (iv) cualesquiera otras que no tengan relevancia alguna a los efectos de la actividad de la Sociedad.

Nombre/ Denominaci6n social Cargo en CPV Actividades significativas fuera del Grupo CPV
E.A.C Inversiones Corporativas, S.L. .............. Presidente y Consejero Fomento Construcciones y Contratas, S.A. ~Consejero
(vigente).

Realia Business, S.A.- Consejero (vigente).
Barclays Bank, S.A. — Consejero (vigente hasta 2015).

D. Gerardo Kuri Kaufmann...........c.ccoeueeeence. Consejero Delegado Fomento Construcciones y Contratas, S.A. —Consejero
(vigente).
Inmuebles Carso, S.A.B. de C.V- Consejero (vigente).
Mineria Frisco, S.A.B de CV.- Consejero (vigente).
Elementia, S.A.- Consejero (vigente).
Phillip Morris México, S.A. de CV.- Consejero (vigente).
Telesites, S.A.B de C.V.-Consejero (vigente).
Realia Business, S.A. (vigente).

EA.C. Medio Ambiente, S.L. .....cccceoeveineenne. Consejero Fomento Construcciones y Contratas, S.A. —Consejero
(vigente hasta 2015)

Realia Business, S.A.- Consejero (vigente).
Meliloto, S.L. .....cccivinciiireeccereeeeenes Consejero Realia Business, S.A.- Consejero (vigente).

Inmobiliaria AEG, S.A. de C.V....ccoeueveninnnne Consejero Inmuebles Carso, S.A.B de CV- Consejero (vigente)
Ideal- Consejero (vigente).
Minera Frisco, S.A.B. de C.V.- Consejero (vigente).

Fomento de Construcciones y Contratas — Consejero
(vigente).

Juan Rodriguez Torres. .........cooeveveeneneueucecnne. Consejero Grupo Sanborns, S.A.B de C.V.- Consejero (vigente).

Procorp, S.A. de C.V., Sociedad de inversion de capitales-
Consejero (vigente).

Elementia, S.A. de C.V. — Consejero (vigente).

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. —Consejero
(vigente).

Realia Business, S.A. — Consejero (vigente).

Carlos Manuel Jarque Uribe. ........ccocevvvrerrnnene Consejero Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. — Consejero
Delegado (vigente).

Realia Business, S.A. Consejero (vigente).

Alvaro Vazquez de Lapuerta .............cc...cco....... Consejero Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.- Consejero
(vigente).

A continuaciéon se incluye un breve curriculum vitae de cada uno de los miembros del Consejo de
Administracion y de los altos directivos de CPV.
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1. Consejo de Administracion

D*. Alicia Alcocer Koplowitz, en representacion de E.A.C. Inversiones Corporativas, S.L.

Licenciada en Derecho, inici6 su actividad profesional en el Banco Zaragozano, donde durante cuatro afios
asumio diferentes responsabilidades en diversas areas y departamentos. Ha sido consejera del Banco Zaragozano

y de la sociedad Gesinar.

Consejera de FCC. Es igualmente miembro del patronato de la Fundacion Esther Koplowitz y de la Fundacion
Valderrivas. En la Sociedad, es consejera dominical y Presidenta del Consejo de Administracion.

D. Gerardo Kuri Kaufmann

Ingeniero Industrial por la Universidad Anahuac. De 2008 a 2010 fue Director de Compras de Carso
Infraestructura y Construccion, S.A.B. de C.V. A partir de la constitucion de Inmuebles Carso, S.A.B. de C.V.
asumio la Direccion General de la misma y forma parte del Consejo de Administracion.

Adicionalmente, es miembro de los Consejos de Administracion de Minera Frisco, S.A.B. de C.V., Elementia,
S.A., Phillip Morris México, S.A. de C.V., Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y Realia Business,
S.A.

D*. Esther Alcocer Koplowitz, en representacion de E.A.C. Medio Ambiente, S.L.

Licenciada en Derecho y PADE (Programa de Alta Direccion de Empresas) por IESE. Ha sido consejera del
Banco Zaragozano y miembro del patronato de la Fundacion Adecco.

Consejera y Presidenta de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.. Es miembro de los patronatos de la
Fundacion Esther Koplowitz y de la Fundacion Valderrivas.

D*. Carmen Alcocer Koplowitz, en representacion de Meliloto, S.L.
Licenciada en Derecho.

Consejera de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y de Realia Business, S.A.. Asimismo, es miembro
de los patronatos de la Fundacion Esther Koplowitz y de la Fundacion Valderrivas.

D. Alejandro Aboumrad Gonzdlez, en representacion de Inmobiliaria AEG, S.A., de C.V.

Ingeniero Industrial por la Universidad Andhuac. Ha trabajado en sociedades filiales y empresas relacionadas
con Grupo Carso en los tltimos 11 afios, de los cuales 5 afios trabajo en Grupo Financiero Inbursa, en el area de
Evaluacion de Proyectos y Evaluacion de Riesgos.

Actualmente es Director General de Impulsora del Desarrollo y el Empleo en América Latina, S.A.B. de C.V.
(“Ideal”) y Minera Frisco, S.A.B. de C.V. (“Minera Frisco”), ademas de consejero de Inmuebles Carso, S.A.B.
de C.V., Ideal, Minera Frisco y diversas subsidiarias de dichas empresas. Asimismo, es consejero de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A.

D. Juan Rodriguez Torres.

Ingeniero Civil por la Universidad Nacional Autonoma de México (UNAM), Maestro de Matematicos, Stage en
Francia en Beton Precontraint, Estudios Maestria en Ingenieria en Planeacion e Investigacion de Operaciones en
UNAM vy Programa Alta Direccion de Empresas AD-2 del Instituto Panamericano de Alta Direccion de Empresa

(IPADE Business School).

Ha sido Jefe de Produccion y Contralor de Preesforzados Mexicanos S.A de ICA, Director General de Grupo
Domit, del sector calzado asi como Fundador y Director de varias empresas de calzado.
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Es consejero consultivo de Grupo Financiero Banamex, consejero de Procorp S.A. de C.V., Sociedad de
Inversion de Capitales, consejero de Minera Frisco, S.A.B. de C.V. y Presidente de su Comité de Auditoria. Es,
asimismo, consejero de Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V., consejero de Elementia y Presidente de su Comité de
Auditoria. Asimismo, es Consejero de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y de Realia Business, S.A.

D. Francisco Javier Taberna Aldaz

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales (especialidad de marketing) por la Universidad de Deusto
E.S.T.E. (San Sebastian) y Master PDG por el IESE 2003 (Universidad de Navarra). Ha cursado estudios
especializados de marketing e inglés comercial en Reino Unido, Escocia y EE.UU.

Ha sido auditor de cuentas para la firma Ernst & Young, Director Comercial de la empresa Navarra Talleres
Irufia, S.A. y Director Gerente y consejero de Tirufia UK, Ltd., en Manchester (Reino Unido). Ha ocupado los
cargos de Director General de Comercio y Turismo del Gobierno de Navarra, y de consejero en las sociedades
publicas SODENA y NAFINCO. Ha sido, asi mismo, consejero-presidente de la sociedad Parque de la
Naturaleza de Navarra S.A., y Director Gerente del proyecto de Red de Hoteles con encanto de Navarra a través
de la sociedad Navarra Excelencia Turistica, S.L. empresa perteneciente al fondo de capital riesgo Fondetur SPE,
S.A. Es socio consultor de IDN, empresa especializada en eficiencia energética, activa y pasiva, y consultoria
turistica.

D. Alvaro Vizquez de Lapuerta

Licenciado en Derecho y Ciencias Empresariales (E-3) por ICADE, es actualmente socio de las firmas Akiba
Partners y Meridia Capital Partners. Ha sido director general para Espafia y Portugal de Dresdner Kleinwort y
consejero delegado y responsable de Relaciones con los Inversores de la sociedad de valores BBVA Bolsa.
Previamente desempeid diversas responsabilidades en JP Morgan en México, Nueva York, Londres y Madrid.
Es consejero de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

D. Carlos Manuel Jarque Uribe

Licenciado en Ciencias Actuariales por la Universidad Andhuac (Huixquilucan, México). Tiene post-grados de
la Escuela de Economia de Londres, de la Universidad de Oslo, de la Universidad Nacional de Australia y de la
Universidad de Harvard.

Ha ocupado diversos cargos en México, tanto en el sector publico como privado. Asi, ha sido Gerente de
Estudios Econdmicos de Teléfonos de México; Presidente del Comité Inter-Secretarial de Informacion y
Seguimiento de las Finanzas Publicas de México; Presidente del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e
Informatica (INEGI); Secretario del Plan Nacional de Desarrollo de México para el periodo 1995-2000; ha
ocupado el cargo de Ministro de Desarrollo Social; en el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) ha sido
Director del Departamento de Desarrollo Sostenible, Secretario y Representante de la entidad en Europa; ha sido
Director Ejecutivo de América Movil, encargado de Relaciones Corporativas, Gubernamentales e
Internacionales. Ha sido miembro del Consejo de Administracion de Instituciones Financieras y de empresas del
sector construccion, mineria, sector inmobiliario y de servicios ciudadanos. Es Consejero-Delegado de
Construcciones y Contratas, S.A. Asimismo, es consejero de Realia Business, S.A.y Telekom Austria, A.G.

2. Comité de Direccion

D. . Pedro Carranza Andresen

Licenciado en Economia por el Instituto Tecnologico Autdnomo de México y MBA por dicha Universidad.
Posee experiencia de mas de 25 afios en la industria del cemento, habiendo desempefiado diversas posiciones
como Director de Planificacion Comercial y Ventas en Cementos Anahuac y en Cemex. Asimismo, desempeiid
los cargos de Director Hormigén y Cemento en Cementos Moctezuma y Director General de dicha empresa

desde el ano 2009.

Fue nombrado CEO de la Sociedad en febrero de 2017.
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D. Victor Garcia Brosa

Ingeniero Quimico por la Universidad Nacional de Mar del Plata (Argentina), ha cursado un MBA en el MIT
Sloan School of Management (Cambridge, EE.UU.).

Su trayectoria profesional se inicid con practicas realizadas en Alemania en las multinacionales quimicas BASF
y Hoechst (hoy perteneciente al Grupo farmacéutico francés Sanofi-Aventis), asi como en la Universidad de
Kaiserslautern. En 1996 se incorpor6 a Exxon Corporation, en Campana (Argentina) como analista econdémico,
siendo posteriormente nombrado Ingeniero de proyectos en la compafiia INFINEUM, joint-venture formada por
Shell y la Division Quimica de Exxon Corporation. En 2001 se incorpora a Mckinsey&Company, como asociado
senior en consultoria estratégica, puesto que desempefiara hasta abril de 2005, fecha de su incorporacion a CPV.
Dentro del Grupo, ha ocupado el puesto de Director de Planificacion Estratégica incorporando posteriormente
también las responsabilidades de las Relaciones con Inversores.

Ocupa el cargo de Director Corporativo de Planificacion Estratégica desde octubre de 2012. Recientemente ha
sido nombrado Director Corporativo Adjunto.

D. Luis Angel Herreras Lopez
Ingeniero Técnico Industrial por la Universidad Politécnica de Valladolid.

Ingreso6 en el Grupo CPV en 1984, donde ha desempeiiado diversas posiciones como Director Técnico, Director
de Benchmarking, VP de Operaciones Industriales en GCHI (EE.UU), y Director de la Fabrica de El Alto.

Fue nombrado Director Corporativo Técnico de la Sociedad en octubre de 2013.
D. Lope de Hoces liiiguez

Licenciado en Derecho por la Universidad Complutense de Madrid, posee un MBA por el IESE (Universidad de
Navarra) y varios cursos de Postgrado.

Ha tenido diferentes posiciones dentro del Grupo Cemex durante 10 afios, incluyendo la de Director de
Relaciones Laborales de Cemex Espafia y Director de Recursos Humanos de Cemex Italia, también ha
participado en diferentes proyectos internacionales de adquisicion e integracion de operaciones desde la funcion
de recursos humanos. Anteriormente a su incorporacion a CPV, ocupaba el puesto de Director de Recursos
Humanos en Redexis Gas (Antigua Endesa Gas T&D).

En CPV ocup6 el puesto de Director de Organizacion y Desarrollo de Recursos Humanos hasta que en
noviembre del 2014 fue nombrado Director Corporativo de Recursos Humanos y Servicios Generales.

D Maria José Aguado

Licenciada en Ciencias Econdémicas por la Universidad Complutense de Madrid. Ha cursado diversos cursos de
postgrado en el IMD y el programa PADE del IESE.

Su trayectoria profesional se inici6 en Coopers & Lybrand como consultora financiera, para incorporarse
posteriormente al grupo Holcim, en el que permanecié 18 afios, desempefiando diferentes funciones como

Controller, IT manager, Directora de Control de Gestion, y finalmente Directora de Administracion y Finanzas.

En 2014 se incorpordé a CPV ocupando actualmente el cargo de Directora Corporativa de Administracion y
Medios.

D. Francisco Zunzunegui
Ingeniero Superior de Minas por la Escuela Técnica Superior de Ingenieros de Minas de Oviedo.

Tras trabajar en mineria de carbén y en empresas de exploracion petrolifera, en 1983 ingresa en el Grupo Alfa
como ingeniero siendo nombrado Subdirector de Fabrica en 1988 y Director de la Fabrica en Mataporquera en
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1990. En 1999 fue nombrado Director General del Grupo Alfa y en 2007 Director de Operaciones Espafia del
Grupo CPV. Posteriormente ha desempeifiado el cargo de Director Corporativo Industrial.

Actualmente ocupa el cargo de Director de Operaciones de Espafia y Director de Negocio en Reino Unido.
D. Ramon Salvatella Plans

Licenciado en Ciencias Quimicas (Quimica Industrial) por la Universidad de Barcelona. MBA por el IESE
(Universidad de Navarra).

Desempeiio diversos cargos en el Departamento de Operaciones de CEMEX en Barcelona, Tenerife, Italia y
Madrid. Ha sido director de las fabricas de Giant en Keystone (EE.UU.) y Enfidha en Tunez; actualmente
desempena el cargo de Director de Negocio de Ttnez.

G. Naturaleza de toda relacion familiar entre consejeros y alta direccion

Dia. Alicia Alcocer Koplowitz, representante persona fisica del consejero E.A.C. Inversiones Corporativas, S.L.,
es hermana de Diia. Esther Alcocer Koplowitz, representante persona fisica del consejero E.A.C. Medio
Ambiente, S.L., y de Dila. Carmen Alcocer Koplowitz, representante persona fisica del consejero Meliloto, S.L.

H. Condenas, sanciones o inhabilitaciones impuestas a consejeros y altos directivos

Se hace constar que ninguno de los consejeros o altos directivos ha sido condenado por delitos de fraude en los
ultimos cinco afios, tampoco ha sido sujeto de ninguna incriminacion publica oficial y/o sanciones por
autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos los organismos profesionales designados) y no ha sido
descalificado por un tribunal por su actuacion como miembro de los 6rganos de administracion, gestion o
supervision de un emisor o por su actuacion en la gestion de los asuntos de un emisor durante los Gltimos cinco
afos.

Asimismo, a la Sociedad no le consta que ninguno de los consejeros o altos directivos de la Sociedad esté
relacionado, en su calidad de miembro del Consejo de Administracion o de la alta direccion de la Sociedad, con
quiebra, suspension de pagos, concurso de acreedores o liquidacion alguna de una sociedad mercantil en los
cinco anos anteriores a la fecha de elaboracion del presente Documento de Registro.

14.2. Conflictos de intereses de los organos de administracion, de gestion y de supervision, y de Altos
Directivos.

A) Posibles conflictos de interés entre los deberes de las personas mencionadas en el epigrafe 14.1 con la
Sociedad y sus intereses privados y/u otros deberes.

Segun la informacion de que dispone la Sociedad, no se han advertido situaciones de conflictos de interés en que
se encuentren ninguna de las personas mencionadas en el epigrafe 14.1 anterior que pudieran afectar al
desempeiio del cargo, seglin lo establecido en el articulo 229 de la LSC.

El deber de evitar situaciones de conflicto de interés se encuentra regulado de manera especifica en la normativa
vigente y, en concreto, en el articulo 229 de la LSC. Asimismo, el articulo 23 del Reglamento del Consejo de
Administracion de la Sociedad regula el deber del consejero de evitar situaciones de conflicto de interés. A este
respecto, establece que el consejero debera abstenerse de (i) realizar transacciones con la Sociedad, excepto que
se trate de operaciones ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquellas cuya informacién no sea necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad; (ii) utilizar el nombre de la Sociedad o invocar su
condicion de consejero para influir indebidamente en la realizacion de operaciones privadas; (iii) hacer uso de
los activos sociales, incluida la informacion confidencial de la Sociedad, con fines privados; (iv) aprovecharse de
las oportunidades de negocio de la Sociedad; (v) obtener ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la
Sociedad y su grupo asociadas al desempeifio de su cargo, salvo que se trate de atenciones de mera cortesia; o (vi)
desarrollar actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entrailen una competencia efectiva, sea actual o
potencial, con la Sociedad o que, de cualquier otro modo, le sitiien en un conflicto permanente con los intereses
de la Sociedad.
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B) Cualquier acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores u otros, en virtud
de los cuales cualquier persona mencionada en el apartado 14.1 hubiera sido designada miembro de los
organos de administracion, de gestion o de supervision, o alto directivo

Al margen de los consejeros dominicales y ejecutivos que se mencionan en el epigrafe 14.1 anterior, ningun
miembro del Consejo de Administracion de CPV o de su equipo directivo ha sido designado para su cargo en
virtud de algin tipo de acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores o cualquier
otra persona.

C) Detalles de cualquier restriccion acordada por las personas mencionadas en el apartado 14.1 sobre la
disposicion durante un determinado periodo de tiempo de su participacion en los valores del emisor

No se han acordado por las personas mencionadas en el apartado 14.1 del presente Documento de Registro
restricciones sobre la disposicion en determinado periodo de tiempo de su participacion en la Sociedad.

15. REMUNERACION Y BENEFICIOS

15.1. Importe de la remuneracion pagada y prestaciones en especie concedidas a esas personas por el emisor
y sus filiales por servicios de todo tipo prestados por cualquier persona al emisor y sus filiales.

De acuerdo con el articulo 38 de los Estatutos Sociales, el cargo de consejero es retribuido. La retribucion de los
consejeros en su condicion de tales, para el conjunto del Consejo de Administracion, consistird en una
participacion en los beneficios liquidos, que no podra rebasar el 2% del resultado del ejercicio atribuido a la
Sociedad en las cuentas anuales consolidadas del Grupo del que es Sociedad dominante, una vez cubiertas las
atenciones de la reserva legal, y de haberse reconocido a los socios un dividendo minimo del 4% del valor
nominal de las acciones. El porcentaje que corresponda a cada ejercicio sera establecido por la Junta General.

El Consejo distribuird entre sus miembros la retribucién acordada por la Junta General, teniendo en cuenta las
funciones y responsabilidades ejercidas por cada uno de ellos dentro del propio Consejo o de sus Comisiones
internas, y demas criterios previstos en el Reglamento del Consejo de Administracion.

Sin perjuicio de lo anterior, los consejeros, en su condicion de tales, seran retribuidos por su asistencia a las
reuniones del Consejo y de sus Comisiones internas. A estos efectos, la Junta General determinara la cantidad
que corresponda a cada ejercicio por este concepto, y que sera distribuida por el Consejo entre sus miembros
teniendo en cuenta su asistencia efectiva a las reuniones del Consejo y de las Comisiones internas de las que sean
miembros.

Asimismo, la Sociedad mantendra en cualquier caso un seguro de responsabilidad civil para sus consejeros.

De conformidad con el acuerdo que a tal respecto adopte la Junta General, la retribucion de los consejeros podra
consistir, ademas, y con independencia de lo establecido en los anteriores apartados, en la entrega de acciones o
de opciones sobre acciones o retribuciones referenciadas al valor de las acciones de la Sociedad.

Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la pertenencia al Consejo de
Administracion, serdn compatibles con las demas percepciones laborales, de servicio o profesionales que
correspondan a los consejeros por el desempefio de funciones directivas, ejecutivas, de asesoramiento o de otra
naturaleza distinta de las de supervision y decision colegiada propias de su condicion de consejeros, que, en su
caso, desempefien para la Sociedad, que sera determinada por el Consejo de Administracion de conformidad con
lo establecido en la politica de remuneraciones de los consejeros aprobada por la Junta General y que se incluira
en un contrato que se celebrara entre el consejero y la Sociedad, que debera ser aprobado previamente por el
Consejo de Administracion con el voto favorable de, al menos, las dos terceras partes de sus miembros, debiendo
incorporarse como anejo al acta de la sesion. El consejero afectado debera abstenerse de asistir a la deliberacion
y de participar en la votacion.

Este contrato, que debera ser conforme con la politica de remuneraciones de la Sociedad, debera contener todas

las menciones exigidas por la Ley y, en particular, incluira todos los conceptos por los que el consejero pueda
obtener una retribucion por el desempefio de funciones ejecutivas.
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La retribucion de los consejeros debera en todo caso guardar una proporcion razonable con la importancia de la
Sociedad, la situacion econdémica que tuviera en cada momento y los estandares de mercado de empresas
comparables. El sistema de retribucion establecido debera estar orientado a promover la rentabilidad y
sostenibilidad a largo plazo de la Sociedad e incorporar las cautelas necesarias para evitar la asuncion excesiva
de riesgos y la recompensa de resultados desfavorables.

Asimismo, tal y como se establece en el articulo 28 del Reglamento del Consejo de Administracion, la Junta
General de la Sociedad aprobara, al menos cada 3 afios y como punto separado del orden del dia, la politica de
remuneraciones de los consejeros, que se ajustara en lo que corresponda al sistema de remuneracién recogido en
los Estatutos Sociales, en los términos previstos legalmente. En la propuesta de la referida politica de
retribuciones para su elevacion a la Junta General, que debera acompaiarse de un informe de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, el Consejo seguira los siguientes criterios:

] que la remuneracion de los consejeros no ejecutivos sea la necesaria para retribuir la dedicacion,
cualificacion y responsabilidad que el cargo exija, obviando que su cuantia pueda comprometer su
independencia;

" que de existir remuneraciones vinculadas a las acciones de la Sociedad o de sociedades del Grupo,

opciones sobre acciones o retribuciones referenciadas al valor de la accion, retribuciones variables ligadas
al rendimiento de la Sociedad o sistemas de prevision, éstas se circunscriban a los consejeros ejecutivos
salvo que en el caso de entrega de acciones la misma se condicione a que los consejeros las mantengan
hasta su cese como consejero;

] que de existir remuneraciones relacionadas con los resultados de la Sociedad, éstas tomen en cuenta las
eventuales salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados;

] y que en el caso de existir retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas
técnicas precisas para asegurar que tales retribuciones guardan relacion con el desempefio profesional de
sus beneficiarios y no derivan simplemente de la evolucion general de los mercados o del sector de
actividad de la Sociedad o de otras circunstancias similares.

Asimismo, la politica de retribuciones aprobada por la Junta General debera pronunciarse en todo caso, y
siempre que existan, sobre los siguientes aspectos:

" cuantia de la retribucion fija anual y su variacion en el periodo al que la politica se refiera, con desglose
de las dietas por participacion en el Consejo y sus Comisiones y una estimacion de la retribucion fija
anual a la que den origen;

] los conceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en particular, las clases de consejeros a los
que se apliquen, asi como una explicacion de la importancia relativa de los conceptos retributivos
variables respecto a los fijos, los criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier
derecho a una remuneracioén en acciones, opciones sobre acciones o cualquier componente variable, los
parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de bonus o de otros beneficios no
satisfechos en efectivo y una estimacion del importe absoluto de las retribuciones variables a las que de
origen el plan retributivo propuesto en funcion del grado de cumplimiento de las hipotesis u objetivos que
se tomen como referencia;

] las principales caracteristicas de los sistemas de prevision (pensiones complementarias, seguros de vida y
figuras analogas) con una estimacion de su importe o coste anual equivalente; y

" las condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones del alta direccion como
consejeros ejecutivos incluyendo las relativas a la duracion, plazos de preaviso y cualesquiera otras
clausulas relativas a primas de contratacion, asi como indemnizaciones o blindajes por resolucion
anticipadas o terminacion de la relacion contractual entre la Sociedad y el consejero ejecutivo y pactos de
exclusividad, no concurrencia post-contractual y permanencia o fidelizacion.

Cualquier modificacion o sustitucion de la politica de remuneraciones durante su plazo de vigencia requerira la
previa aprobacion de la Junta General de Accionistas conforme al procedimiento establecido para su aprobacion.
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Asimismo, el Consejo elaborard un informe anual sobre remuneraciones de los consejeros, que incluira
informacion completa, clara y comprensible sobre la politica de remuneraciones de los consejeros aplicable al
ejercicio en curso. Incluird también un resumen global de como se aplicd la politica de retribuciones durante el
ejercicio cerrado, asi como el detalle de las retribuciones individuales devengadas por cada uno de los consejeros
en dicho ejercicio.

En el supuesto en el que el informe anual sobre las remuneraciones de los consejeros fuera rechazado en la
votacion consultiva de la Junta General Ordinaria, la politica de remuneraciones aplicable para el ejercicio
siguiente debera someterse a la aprobacion de la Junta General con carécter previo a su aprobacion, aunque no
hubiese transcurrido el referido plazo de 3 afios.

A continuacion se incluye la retribucion percibida durante el ejercicio 2016 por todos los miembros del Consejo
de Administracion, tanto en su condicion de tales como por el desempefio de funciones ejecutivas:

Ejercicio 2016

Concepto miles €
REtTTBUCION FIJa 1) ..o 175
Otros® ... 201
Total remuneracion 376

1) Remuneracion de los consejeros ejecutivos.

2) Consiste en la remuneracion por asistencia efectiva a las reuniones del Consejo de Administracion y sus Comisiones, de acuerdo con los siguientes
importes:
- Consejo de Administracién: 2.000 euros por reunion;
- Comision Ejecutiva: 1.200 euros por reunion;
- Comision de Auditoria y Control: 1.000 euros por reunion;
- Comision de Nombramientos y Retribuciones: 600 euros por reunion.

El desglose por consejero de la retribucion total percibida se incluye a continuacion:

2016
Nombre miles €
E.A.C. Medio AMDIENEE, S.L. ...ooviiuieiiieieiieiieieiei ettt ettt ettt et sa et et e b e saeebeeseeseesaessessessansessesbessessesseeseeseensensans 29
E.A.C. Inversiones Corporativas, S.L. ........cociiiiiriiieiet ettt ettt ettt 23
MELIOTO, S.L. oottt ettt ettt et e e te e ete e teeteeteeae e teeteeteeteeaeeteeteeteeteeteeteeteereeteereereenen 14
D. AIVaro VAZQUEZ de LAPUCITA ...........c...ovveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees s sess e eseee s seee s ee e esees s ee e en e eneenennen 32
D. Francisco Javier Taberna AldAz ..........cccceiiviiiiiiiiiiiiiiitcceieiee et 32
D. Gerardo Kuri Kaufmann............cociiiiiiiiiiciiceieeee ettt 191
Inmobiliaria AEG, S.A., de C.V.. 16
D. JUAN ROAIIZUEZ TOITES ......eeveneeeeieiieterietesieteseetesteseseesesaesessesessesesseseesesaesessesessesessesesseseeseseeseseasenessensesensesensesensesessenens 27
D. Carlos M. JArQUE UTIDC......cueveuirieeieieiieieiieieiietetete ettt et sttt be et et esessesases e beseeseneesensesensesansesansesesenens 12
Total FeMUNEIrACION. . cuvuiininiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii ittt ettt tateeateteaeaatesesssessasessassscassnsnsanns 376

Ninglin consejero percibe retribuciones por pertenecer a los 6rganos de administracion de sociedades del Grupo
distintas a la Sociedad, ni ha cobrado por otros conceptos ninguna otra cantidad.

Asimismo, la retribucion total percibida durante el ejercicio 2016 por los miembros de la alta direccion
(excluidos quienes, simultaneamente, tienen la condicion de miembro del Consejo de Administracion, cuyas
retribuciones han sido detalladas en el apartado anterior) fue de 1.688 miles de euros, este importe considera la
retribucion del personal directivo de Estados Unidos hasta 31 de octubre de 2016, motivado por el cambio de
método de consolidacion de Giant Cement Holding, Inc. a partir de noviembre de 2016.

Durante el ejercicio 2016 los miembros de la alta direccién no percibieron retribuciones por pertenecer a otros

organos de administracion de sociedades del Grupo Cementos Portland Valderrivas ni por conceptos distintos de
los sefialados.
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El importe satisfecho por la prima de seguros de responsabilidad civil para administradores y personal directivo
del Grupo por dafios ocasionados por actos u omisiones, fue de 126 miles de euros en el ejercicio 2016.

15.2. Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para prestaciones de pension,
jubilacion o similares.

La Sociedad ha contratado seguros de vida y ha realizado aportaciones a planes de pensiones a favor de los
miembros del Comité de Direccion, siendo las aportaciones totales por estos conceptos las que se indican a
continuacion:

2016 2015 2014
Plan de Plan de Plan de
pensiones o pensiones o pensiones o
similar  Seguros de vida similar  Seguros de vida similar  Seguros de vida
Miles de euros 8,67 0,70 22,63 0,78 28,62 2,02
Miles de dolares
UsA 18,94 3,89 24,96 4,18 32,38 33

En relacion con los miembros del Consejo de Administracion que no forman parte del Comité de Direccion, la
Sociedad no ha asumido ninguna obligacion en materia de pensiones, jubilacién o similares y, por ello, no
existen importes ahorrados o acumulados a tal efecto.

16. PRACTICAS DE GESTION

16.1. Fecha de expiracion del actual mandato, en su caso, y del periodo durante el cual la persona ha
desempeiiado servicios a su cargo.

Los consejeros de la Sociedad han desempefiado sus cargos en los periodos que se detallan a continuacion:

Fecha de Fecha de P
. . L Fecha de terminacion de

Consejero nombramiento ultimo Cargo

. . su mandato

inicial nombramiento
E.A.C. Inversiones Corporativas, S.L." 19/06/2002 22/06/2015 Presidente 22/06/2018
D. Gerardo Kuri Kaufmann 26/02/2015 22/06/2015 Consejero Delegado 22/06/2018
E.A.C. Medio Ambiente, S.L.? 01/06/2006 22/06/2015 Consejero 22/06/2018
Meliloto, S.L.® 13/06/2007 22/06/2015 Consejero 22/06/2018
Inmobiliaria AEG, S.A., de C.V.? 26/02/2015 22/06/2015 Consejero 22/06/2018
D. Juan Rodriguez Torres 26/02/2015 29/06/2016 Consejero 29/06/2019
D. Francisco Javier Taberna Aldaz 18/05/2010 22/06/2015 Consejero 22/06/2018
D. Carlos M. Jarque Uribe 26/02/2015 29/06/2016 Consejero 29/06/2019
D. Alvaro Vazquez de Lapuerta 23/06/2015 29/06/2016 Consejero 29/06/2019

(1) Representante persona fisica: Dia. Alicia Alcocer Koplowitz.
(2) Representante persona fisica: Diia. Esther Alcocer Koplowitz.
(3) Representante persona fisica: Diia. Carmen Alcocer Koplowitz.
(4) Representante persona fisica: D. Alejandro Aboumrad Gonzélez.

De conformidad con el articulo 30 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, los consejeros ejerceran su cargo
durante el plazo maximo de 4 afios, pero podran ser reelegidos, una o mas veces, por periodos de igual duracion.

16.2. Informacion sobre los contratos de miembros de los organos administrativos, de gestion o de
supervision con el emisor o cualquiera de sus filiales que prevean beneficios a la terminacion de sus

funciones, o la correspondiente declaracion negativa.

Actualmente no existen compromisos contractuales con ningun miembro del equipo directivo que prevean
clausulas especiales y/o beneficios a la terminacion de sus funciones.
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16.3. Informacion sobre el comité de auditoria y el comité de retribuciones del emisor, incluidos los nombres
de los miembros del comité y un resumen de su reglamento interno.

Comision de Auditoria y Control

Véase epigrafe 14.1 anterior del presente Documento de Registro.
Comision de Nombramientos y Retribuciones

Véase epigrafe 14.1 anterior del presente Documento de Registro.

16.4. Declaracion sobre si CPV cumple el régimen o regimenes de gobierno corporativo de su pais de
constitucion.

Con fecha 18 de febrero de 2015, la CNMV aprob6 por Acuerdo del Consejo el nuevo Codigo de Buen Gobierno
de las Sociedades Cotizadas. De conformidad con ello, la Sociedad analiz6 las recomendaciones del referido
codigo y adapto su estructura de gobierno corporativo teniendo en cuenta la estructura de capital y caracteristicas
de la Sociedad, incorporando a los textos corporativos de CPV diversas recomendaciones que afectaron
fundamentalmente al Reglamento del Consejo de Administracion, por lo que no fue necesaria su aprobacioén por
la Junta General de la Sociedad.

Con efecto 24 de febrero de 2017, las acciones de la Sociedad quedaron excluidas de cotizacion en las Bolsas de
Madrid y Bilbao como consecuencia de la OPA formulada por FCC sobre su capital social segtin lo indicado en
el apartado 5.1.5 anterior. Desde la efectividad de dicha exclusion, la Sociedad no esta sometida a los requisitos
legalmente establecidos en materia de Gobierno Corporativo que se exigen a las sociedades cotizadas.
17. EMPLEADOS

17.1. General

A continuacion se incluye el numero de personas empleadas por el Grupo CPV a 31 de diciembre de 2016, 2015
y 2014 y el nimero medio de personas empleadas por el Grupo en los ejercicios 2016, 2015 y 2014.

2016 2015 2014
Plantilla a 31/12. .. 1.083 1.680 1.739
Plantilla Media..... 1.555 1.710 1.805

No es significativo el porcentaje que representan los empleados eventuales en relacion con el total de la plantilla.
A 31 de marzo de 2017 el nimero de empleados del Grupo CPV asciende a 1.073 empleados.

A continuacion se presenta un desglose de las personas empleadas por el Grupo por categoria de actividad y por
situacion geografica a 31 de marzo de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014.

31/03/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Espaiia
COTPOTIatiVOS.....vovevecveceererierseeesennens 94 94 136 141
LT 629 630 631 631
HOIMIZON ... 8 8 8 8
A0S .cooooveeesssess e 12 12 12 11
M. S€CO ..covveerervveeriarsseeveeennennans 12 12 12 12
OLOS ... 0 0 0 0

Total 755 756 799 803
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31/03/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

EE.UU.

COTPOTALIVOS....ovvereviereerrerieieeaans - - 29 45
CEMENLO ..o - - 337 346
Hormigon .........coceevniniieceieens - - 6 3
AridOS...ooovooeeee e - - 4 4
M. S€CO v - - - -
OLI0S....ovviiiiiccceeeces - - 172 187
Total - - 548 585
Tunez

COIPOTAtIVOS.....veverereeeerirreeraeraans 31 31 30 14
COMENLO w.cvvvveereriereeeeereeeieenenes 221 230 238 270
HOrMigon ........oveveeeeeeeeeeeeeereeeenn 48 48 51 51
ATIOS ..o -- - -- -
M. S€CO ..cviiiiiiicicicic e - - - -
OLr0S ..o - - - -
Total 300 309 319 335
Otros

COrporativos........ceeeveeevenveeeruecreenens 2 2 2 2
CEMENLO ...ooeverrir s 16 16 12 14
Hormigon ........cccoeeevevvenncnccnne. - - - -
AridOS...ooonvvee e -- - - -
M. S€CO ..viiiiiiciccic e - - - -
OFr0S..vviieciiiccccce - - - -
Total 18 18 14 16
Total Grupo 1.073 1.083 1.680 1.739

Durante los ejercicios cubiertos por la informacién financiera histdrica, la Sociedad ha ido ajustando los costes y
su tamafio, en términos de nimero de empleados, de acuerdo a la situacion productiva y de ventas de cada uno
de sus mercados. Esta reduccion ha sido mas acusada en el mercado espafiol, debido a una caida mas drastica de
los volumenes y precios.

Con fecha 28 de octubre de 2016, a través de una ampliacion de capital en la sociedad Giant Cement Holding
Inc. suscrita por Elementia S.A. de C.V., ésta pasoé a controlar el 55% de Giant.

En el ejercicio 2016, se firmaron los Convenios Colectivos de las 6 fabricas de cemento que el Grupo CPV tiene
en Espafia. Dichos convenios, que seran de aplicacion hasta el 31 de diciembre de 2019, contemplan diversas
medidas que permitiran ajustar los costes laborales de dichas factorias.

17.2. Acciones y opciones de compra de acciones

Segun los datos que obran en poder de la Sociedad, el nimero de acciones de CPV de las que los actuales

consejeros son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, o que estan representadas por los
mismos a la fecha del presente Documento de Registro, son las que se indican a continuacion:
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Derechos de voto indirectos

Numero de % sobre el total
Nombre o denominacién social del derechos de voto Titular directo de la Numero de de derechos de
consejero directos participacién derechos de voto voto
Gerardo Kuri Kaufmann...............cccooeens 0 - - 0,000
E.A.C. Inversiones Corporativas, S.L. ...... 0 - - 0,000
E.A.C. Medio Ambiente, S.L. ................... 0 - - 0,000
Meliloto, S.L. ..cccoovirieeininicicrireencecnes 0 -- - 0,000
Inmobiliaria AEG, S.A.de C.V................ 0 - - 0,000
Juan Rodriguez Torres..........cccceevreeueueuncnee 0 - - 0,000
Francisco Javier Taberna Aldaz 0 - - 0,000
Carlos. M. Jarque Uribe...... 0 - - 0,000
Alvaro Vazquez de Lapuerta .. 0 - -- 0,000

Fuente: Segun conocimiento de la Sociedad, comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del Documento de
Registro) e Iberclear.

A la fecha del presente Documento de Registro, tampoco poseen acciones de la Sociedad ninguno de los
miembros de la alta direccion de CPV.

17.3. Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital del emisor

A la fecha del presente Documento de Registro, no existen planes de opciones sobre acciones de CPV a favor de
empleados de la misma.

18. ACCIONISTAS PRINCIPALES
18.1. Nombre de cualquier persona que no pertenezca a los organos administrativos, de gestion o de
supervision que, directa o indirectamente, tenga un interés destacable en el capital o en los derechos de

voto de la Sociedad, asi como la cuantia del interés de cada una de esas personas.

La siguiente tabla muestra los accionistas significativos de CPV a la fecha del presente Documento de Registro.

N° de derechos de voto  N° de derechos de voto % sobre el total de
ACCIONISTA directos indirectos derechos de voto
Inversora Carso, SA.B.deC.V........ooiviiiiiiiininnn. 0 49.714.065 95,997

FCC esta bajo el control de Inversora Carso dado que esta sociedad posee, directa e indirectamente, la mayoria
de los derechos de voto de FCC

La distribucion de las 49.714.065 acciones de la Sociedad es la siguiente: (a) 45.734.012 acciones titularidad
directa de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.; (b) las restantes 3.980.053 acciones de la Sociedad
titularidad indirecta de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. a través de: (i) 3.782.104 acciones
titularidad de Asesoria Financiera y de Gestion; (ii) 197.669 acciones titularidad de Per Gestora, S.L.; (iii) 93
acciones titularidad de Europea de Gestion, S.A.; (iv) 94 acciones titularidad de Compaiiia General de Servicios,
S.A.;y (v) 93 acciones titularidad de Corporacion Espaiiola de Servicios, S.A.

18.2.  Explicacion de si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto

Los accionistas principales de la Sociedad no tienen distintos derechos de voto que el resto de accionistas de la
Sociedad. Todas las acciones representativas del capital de la Sociedad gozan de los mismos derechos
econdmicos y politicos. Cada accion da derecho a un voto, no existiendo acciones privilegiadas.

18.3.  El control de la Sociedad. Medidas adoptadas para garantizar que no se abuse de ese control

A la fecha del presente Documento de Registro, Inversora Carso, S.A. de C.V., a través de su participacion en
FCC, controla directa o indirectamente acciones representativas de un 95,997% del capital social de CPV.
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A los efectos de lo previsto en el articulo 5 de la LMV y en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, FCC esta
bajo el control de Inversora Carso dado que como muestra la tabla anterior Inversora Carso posee, directa e
indirecta, la mayoria de los derechos de voto de FCC. Inversora Carso pertenece en su totalidad, de manera
directa e indirecta, al Fideicomiso F/125, constituido con Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa. Distintos miembros de la familia Slim participan en el Fideicomiso F/125 sin que
ninguno de los miembros de la familia ni ninguna otra persona o entidad tenga el control individual o de forma
concertada del Fideicomiso F/125 ni de Inversora Carso.

A los efectos previstos en el articulo 5 del RD 1066/2007, se atribuyen a Inversora Carso los derechos de voto de
307.312.550 acciones de FCC representativas del 81,122% del capital y del 81,212% de los derechos de voto
excluyendo las acciones en autocartera. Dicha cifra comprende los derechos de voto de las acciones indicadas en
la tabla anterior y los derechos de voto de 181.003 acciones de FCC (0,048% del capital) cuya titularidad es de
varios administradores o altos directivos del Grupo Inversora Carso.

El Reglamento del Consejo, asi como el Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad, regulan los conflictos
de intereses y establecen una serie de limitaciones a la actuacidn, estableciendo que los consejeros deberan
cumplir los deberes impuestos por las leyes y los Estatutos con fidelidad al interés social y obligando a una serie
de deberes de los consejeros con la Sociedad, como el deber de lealtad, el de diligencia y el de confidencialidad,
conforme se sefiala en el epigrafe 14.2 del presente Documento de Registro.

18.4.  Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior dar
lugar a un cambio en el control del emisor.

La Sociedad no tiene conocimiento de ningun acuerdo cuya aplicacion pueda, en una fecha ulterior, dar lugar a
un cambio de control en la misma.

19. OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS
Las operaciones entre la Sociedad y sus filiales, que son partes vinculadas (segtn las normas adoptadas en virtud
del Reglamento (CE) n° 1606/2002), forman parte del trafico habitual de la Sociedad en cuanto a su objeto y

condiciones, y son eliminadas en el proceso de consolidacion.

Las operaciones relevantes existentes durante el periodo comprensivo de la informacion financiera seleccionada,
cerradas todas ellas en condiciones de mercado, han sido las siguientes:

Operaciones con partes vinculadas durante el primer trimestre de 2017

miles €
Activo
FCC, S.A. y sociedades dependientes. ..........oeeerurieriirieuiinieieiieieeesteietctetes ettt seeb ettt eeene s 19.100
Canteras y HOrmigones VRE, S.A ..ottt et sttt 11
CArDOCEIM, S.A ... .ottt ettt et et e vt ettt e et e et e ete et et e ete et e eas et et e ebeeat et e eteenbere et et eereereenns 1.176
Giant Cement Holding, 7.599

368

Total 28.254
Pasivo
FCC, S.A. y sociedades dependientes. .........c.oeireiriririirieiineriee ettt sttt eb e s 424.993
Navarra de TIanSPOITE, S.A . .....c.ioiiirieietirie ettt ettt ettt sttt bt sttt be st et es et eb e ebese e aeseebesaen 302
Lazaro de EChEeVArTia, S.A.........c.ooiiiiieeeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt ettt et e te b e teeaeeete e s enseneens 165
Hormigones del Baztan, 204
S
Portcemen, 427
S A
OBttt a e h et b et 716
Total 426.807

119



miles €

Pérdidas y ganancias

INGIES0S A EXPLOTACION. ...ttt sttt ettt et ee 2.234
Compras y prestaciones de SEIVICIOS. ....c.eurrueuererurreuerirteriirietesertetesentesesetssesestesesesessesesesesesenessesensaseseseaes 1.416
GASLOS fINANCIETOS........eiieiiiiiii it enna 8

En el primer trimestre de 2017 no se han producido variaciones significativas en el activo de este epigrafe.

El saldo acreedor a largo plazo mantenido con Fomento de Construcciones y Contratas S.A., corresponde
principalmente a diversos préstamos subordinados suscritos por importe total de 423.288 miles de euros, no se
ha producido variacion por este concepto en el primer trimestre de 2017.

Como consecuencia de la tributacion en régimen de consolidacion fiscal con el grupo fiscal de FCC aplicable
desde el ejercicio 2013 a Cementos Portland Valderrivas, S.A. y sus filiales participadas al 100%, los saldos
deudores a corto plazo al 31 de marzo de 2017 incluyen un importe de 12.497 miles de euros con la sociedad
FCC, S.A.

Adicionalmente a las operaciones anteriormente descritas, en el marco de la refinanciacion de la deuda asociada
a las actividades espafiolas del Grupo Cementos Portland Valderrivas cerrado entre el 29 de julio y el 1 de agosto
de 2016, se formalizo un contrato de financiacion subordinado por importe de aproximadamente 80.000 miles de
euros con Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, cuyo vencimiento tendré lugar cuando transcurran
6 meses desde el vencimiento del Contrato de Financiacion Senior. El importe del principal de la deuda a 31 de
marzo de 2017 asciende 79.548 miles de euros y los gastos financieros devengados y no pagados en este periodo
han sido de 577 miles de euros.

El resto de saldos y transacciones tienen naturaleza comercial y se realizan en condiciones de mercado.
Desde el cierre del primer trimestre hasta la fecha del presente Documento de registro no se han producido
operaciones significativas con partes vinculadas diferentes a las de trafico y todas han sido realizadas en

condiciones de mercado.

Operaciones con partes vinculadas durante el ejercicio 2016

miles €
Activo
FCC, S.A. y 50ciedades dePendIentes ............c.eoiririrueueuiirinirieteieniisieietestts ettt ettt ettt be sttt st bbb st sttt e be s e ssesenes 19.012
Canteras Y HOrmigones VRE, S.A. .....coiiiiiiirieieiiete ettt ettt sttt ettt et e st ssese st et e s et e sesessenesseneeseneesenes 4
CATDOCEIM, S.A . .. ettt ettt ettt ettt et et et et e b e ese st e beeaeesseteeaseasessess e s s e b e b e eaeebe b e eaeeteereeneentessensens et ebeerenterens 1.176
Giant Cement HOLAING, INC.......iuit e e ettt e e e e e aanas 7.315
TS ...ttt ettt et ettt st e st e e e s et e s et es e be st es et es et e s ea s eb et es e s en e esen e s en e ke R b en e e R e At eR AR e ke n b et e R et e st es et s et en et eneeseneeseneetenes 382
Total 27.889
Pasivo

424.639
Navarra de TIANSPOITE, S.A. ....c.eiuiiiieiiterieieet ettt ettt ettt b bbbt a ettt b et ebe b e st st e st e e es e et e st et e st e be e ese e ebe st eb e tebentebentene 258
LAzaro de ECREVAITIA, S.A. .......ooeiieieeeeeee ettt ettt e e et e et e et e et e et e eateetaeeteeeteeeteeeseeeseeeseeeseeeseeeseeereeesees 140
Hormigones del Baztan, S.L.......c.ou it 205
PO IO, S. A . . 432
OBIAS 1. bbb Rt b e 480
Total 426.154
Pérdidas y ganancias
INGTESOS A EXPLOTACION ....vveviiieeiieiitetiteiete ettt ettt ettt et et e st e st e b et e s et es et e s e ses e s eneesensesessesansesensesesenesseneeseneesenes 8.507
Compras y Prestaciones de SEIVICIOS .......cueueueririeueueuiirieteiereuetseetesesesestseseseaesessseseseseseseseseseseatsessesesesesesesseseseseseassseseseseneas 6.489
GASTOS TINANCIETOS ... veueeteneeieseett ettt ettt ettt ettt ettt e st st es e et e st et ea e e b e s e st eses e eses e et es e b en e e b ene e s et esensesenses et enesenesseneeseneesenes 5917
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La principal variacion en el activo de este epigrafe en el ejercicio 2016 correspondié a Giant Cement Holding,
Inc. y su consideracion de sociedad consolidada por puesta en equivalencia a partir de noviembre de 2016. El
saldo acreedor a largo plazo mantenido con Fomento de Construcciones y Contratas S.A., corresponde
principalmente a diversos préstamos subordinados suscritos por importe total de 423.288 miles de euros.

Como consecuencia de la tributacion en régimen de consolidacion fiscal con el grupo fiscal de FCC aplicable
desde el ejercicio 2013 a Cementos Portland Valderrivas, S.A. y sus filiales participadas al 100%, los saldos
deudores a corto plazo al 31 de diciembre de 2016 incluyen un importe de 11.652 miles de euros con la sociedad
FCC, S.A.

Adicionalmente a las operaciones anteriormente descritas, en el marco de la refinanciacion de la deuda asociada
a las actividades espaiiolas del Grupo Cementos Portland Valderrivas cerrado entre el 29 de julio y el 1 de agosto
de 2016, se formaliz6 un contrato de financiacioén subordinado por importe de aproximadamente 80.000 miles de
euros con Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, cuyo vencimiento tendra lugar cuando transcurran
6 meses desde el vencimiento del Contrato de Financiacién Senior. El importe del principal de la deuda a 31 de
diciembre de 2016 ascendeia 79.548 miles de euros y los gastos financieros devengados en el ejercicio fueron de
974 miles de euros, pendientes de pago en su totalidad al cierre del ejercicio.

El resto de saldos y transacciones tienen naturaleza comercial y se realizan en condiciones de mercado.

Operaciones con partes vinculadas durante el ejercicio 2015

miles €
Activo
FCC, S.A. y S0CIedades dePENAICNLES .......c.ccvevirieririeiiiteieieietitetete ettt ettt e e et sseseeseneebeseesessesesesensesesesesesessens 16.245
Canteras Y HOrmigones VRE, S.A. .....cioiiiiiiiiieiiet ettt sttt ettt et ese st es et e s e s et e sesessenesseneeseneesenes 71
CATDOCEIM, S.A . ..ottt ettt ettt et et et et e b e e se e b e beese et s eseeaseasessess e s s et e b e eseebe et e eaeeteereeneentessessens et eseeaeaterans 1.176
739
Total 18.231
Pasivo
FCC, S.A. y s0ciedades dePEndICNLES .........c..e.erieuirieuirieirieieietet ettt st sttt et b et eb ettt ebe st benaene 131.300
Navarra de TIANSPOITE, S.A. .. .c.eoiiiiieiiteriet ettt ettt ettt b ettt ettt b et e b et e st st e st s e e st et e st et e st e be e e s e e ese st eb et ebentebensene 222
LAzaro de ECREVAITIA, S.A. .......ccvioiieiieieieeee ettt ettt ettt ettt ettt st eas et et et et e eseeaeeteeteeseeasessensensensensensenseseesesteareens 130
Hormigones del Baztan, S.L.......c.uiu i 205
PO IO, S. A . . e 288
L 0TSO PO 136
Total 132.281
Pérdidas y ganancias
INGIES0S dE EXPLOTACION ......uueuieiiiiiiiieicteieie ettt ettt ettt s e st e bbbt et et see e s eaeneneneas 12.634
Compras y Prestaciones de SEIVICIOS .......cueueuerirueueueuiirieteieteietseetetesesestsesesesesessseseseses e s eaeseseseaesesseseseseseseesesesesesesssseseseseneas 6.414
GASLOS TINANCIETOS ... veutereetireett ettt ettt ettt ettt s et et s s e st es e st et es e e b et e st e s es e eses et e s et e st b et es et esensesenses et enesenesseneeseneesenes 8.060

El saldo acreedor a largo plazo mantenido con Fomento de Construcciones y Contratas S.A., corresponde al
préstamo subordinado suscrito en el ejercicio 2014 por importe de 20.000 miles de euros, asi como la aportacion
de 100.000 miles de euros adicionales realizada en 2015 y que se destind a la amortizacion anticipada de la cuota
del préstamo sindicado del ejercicio 2015, asi como parte de la del 2016. El vencimiento del mismo es de 6
meses después de la fecha de vencimiento del préstamo sindicado, y devenga un tipo de interés de Euribor mas 7
puntos porcentuales capitalizables.

Como consecuencia de la tributacion en régimen de consolidacion fiscal con el grupo fiscal de FCC aplicable
desde el ejercicio 2013 a Cementos Portland Valderrivas, S.A. y sus filiales participadas al 100%, los saldos
deudores a corto plazo al 31 de diciembre de 2015 incluian un importe de 10.958 miles de euros con la sociedad
FCC, S.A.

El resto de saldos y transacciones tenian naturaleza comercial y se realizaron en condiciones de mercado.
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Operaciones con partes vinculadas durante el ejercicio 2014

miles €
Activo
FCC, S.A. y S0CIdades dEPENAICNLES .......c.ccvevirierieieiirieieieeeteetetete ettt ettt s s st sseseeseseeseseesensesesesesesesesesesessans 5.287
Canteras y Hormigones VRE, S.A 1.042
Carbocem, S.A.. 1.176
Oftras........ 241
Total 7.746
Pasivo
FCC, S.A. y s0ciedades dePEnAICNLES .........c..euirieuirieiirieiriee ettt b ettt sttt et b et ese e bt be st bennene 26.191
Navarra de TIANSPOITE, S.A. ....c.ioieiiieiiteieteet ettt ettt ettt b ettt a ettt e bt e b et et s s e st e e es e et ea et et e be e e s et es et eb e tebentebentene 231
LAzaro de ECREVAITIA, S.A. .......cv ittt ettt ettt ettt ettt st eas et et et et e et e eaeeteeseeseeaseseessensensensenseseseesesteereens 213
Hormigones del Baztan, S.L.......c.ouiu it 201
PO IO, S. A . . i e 288
Hormigones y Aridos del Pirineo ATAZONES, S.A. ........vvwwwieeeeeeeeeeeseeseeeseeeseeeseeeseesseeseeeseeeseeeseeeseesssessesss e ssesssessseesseessees 50
L 5T OO OO 313
Total 27.487
Pérdidas y ganancias
INGIeS0S dE EXPLOTACION ......ueueuieiiiiiiiieicieicitr ettt ettt ettt s e st e bbb et s b e s eaeneneneas 15.877
Compras y Prestaciones de SEIVICIOS .......cueueuerirueueueuiirieteieteietsteteseseseseesesesesesesseeseseses e ssaesesesessseesesesesesesesseseseseseansseaeneseneas 8.940
GASLOS TINANCIETOS ...ttt b et bbb e be s 3.022

En los saldos de pasivo se registrd un importe de 20.000 miles de euros con FCC por el Préstamo Subordinado
FCC I concedido el 29 de septiembre de 2014 para el pago de la cuota de la deuda sindicada de la Sociedad
realizada en 2014. El vencimiento del mismo es de 6 meses después de la fecha de vencimiento del préstamo
sindicado de la Sociedad. El tipo de interés establecido es el Euribor mas 7 puntos porcentuales capitalizables.

Como consecuencia de la tributaciéon en régimen de consolidacion fiscal con el grupo fiscal de FCC aplicable
desde el ejercicio 2013 a CPV vy sus filiales participadas al 100%, los saldos acreedores a corto plazo al 31 de
diciembre de 2014 incluyen un importe de 3.243 miles de euros con la sociedad FCC, S.A.

El resto de saldos y transacciones tienen naturaleza comercial y se realizaron en condiciones de mercado.

122



20. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR,
POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

20.1. Informacion financiera historica auditada

A continuacion se incluyen los balances de situacion, las cuentas de pérdidas y ganancias, los estados de flujos
de efectivo y los cambios en el patrimonio neto, todos ellos consolidados, correspondientes a los ejercicios 2016,
2015y 2014.

Toda la informacion contenida en este epigrafe se expresa en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
La informacion financiera incluida en este epigrafe hace referencia a las cuentas anuales consolidadas de los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, preparadas bajo NIIF, que han sido objeto de
informe de auditoria emitido por Deloitte. Las cuentas anuales del ejercicio 2015 se encuentran a la fecha del
presente Documento de Registro pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

Para la revision de los principales principios y normas contables aplicados en la elaboracion de la memoria y de
las cuentas anuales individuales y consolidadas auditadas, necesarios para su correcta interpretacion, asi como
para la revision de los informes de auditoria de los tres tltimos ejercicios cerrados pueden consultarse los estados
financieros ¢ informes de auditoria en el domicilio social de la Sociedad y en su pagina web
http://www.valderrivas.es/es/portal.do?IDM=11&NM=2. Al amparo de lo establecido en el articulo quinto de la
Orden EHA/3537/2005 se incorporan por referencia al presente Documento de Registro dichos documentos, que
pueden consultarse en los lugares indicados en el epigrafe 24 siguiente.

A. BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

31/12/2016 Var. 16-15 31/12/2015 Var. 15-14 31/12/2014
BALANCE CONSOLIDADO
(segun NIIF) miles € % miles € % miles €
Activo no corriente 1.297.045 -38,3 2.101.884 0,6 2.088.871
Inmovilizado material .............cccccoveeveeieeriennnnn. 618.795 -43,6 1.097.232 -0,5 1.102.577
Fondo de comercio..........ccoueeveeeeeiiciicieceene 517.441 -29,8 737.244 0,5 733.939
Otros activos intangibles ............cocerveerieereennne 5.487 -77,2 24.026 6,4 22.572
Participaciones en empresas asociadas y
NEZOCIOS CONJUNLOS -..ovevernenirerrenenereeierereereeeenen 71.565 178,1 25.733 -2,0 26.257
Activos financieros no corrientes....................... 8.031 -61,0 20.589 20,3 17.108
Impuestos diferidos .........ooeeveereiineiineinenne 75.726 -61,6 197.060 5,7 186.418
Activo corriente 188.929 28,7 264.916 3,4 256.312
EXISEENCIAS .....ovoreevvveeerressseeesseeessesse s 69.362 -40,1 115.822 7,9 107.332
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar
DEUAOTES ......vvoovvoeeressvsesssessesesssssssssessenenssnns 69.190 -24,8 91.974 3,5 88.849
Administraciones publicas.............cccoeveeerenenne 7.347 -10,8 8.241 -6,4 8.802
Otros activos COITientes .........c..covvevveeeveeneenen. 2.148 -37,6 3.440 14,1 3.016
Otros activos financieros corrientes................... 15.713 7,5 14.623 369,0 3.118
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes... 25.169 -18,3 30.816 -31,8 45.195
Total Activo 1.485.974 37,2 2.366.800 0,9 2.345.183
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31/12/2016 Var. 16-15 31/12/2015 Var. 15-14 31/12/2014

BALANCE CONSOLIDADO
(segun NIIF) miles € % miles € % miles €
Patrimonio neto 343.805 -40,5 577.877 -7,2 622.753
Capital social........cccceeviririeieciinnecccreene 77.680 - 77.680 - 77.680
Prima de emision ...........ccceceveireeeenieeneennne 302.998 - 302.998 - 302.998
RESEIVAS ..o 262.055 -18,6 321.784 -9,5 355.459
ACCIONES PIOPIAS....vevemeririerereiiirireeieneieereeieaene (46.893) - (46.893) - (46.893)
Ajustes en patrimonio por valoracion.............. (46.254) 26,6 (36.523) 5,4 (34.653)
Resultado del ejercicio atribuido a la
sociedad dominante............cccceeueverrninececenen (224.893) 262,9 (61.970) 18,6 (52.273)
Patrimonio neto atribuible a accionistas
de la Sociedad dominante.........ccceeeeeeueecneeneen 324.693 -41,7 577.076 -7,5 602.318
Intereses MiNOritarios..........c..oeveeveeeveeeveeeveennen. 19.112 -8,1 20.801 1,8 20.435
Pasivo no corriente 1.034.208 24,9 827.944 23,3 671.275
SUDBVENCIONES ... 1.572 -47,0 2.968 -17,6 3.603
Provisiones a largo plazo ........cccoeeecvinniecnne 19.889 -72,3 71.726 -12,7 82.131
Obligaciones y otros valores negociables a
1argo Plazo........ccceevvevireiecicieieenccceeine - -100,0 437.399 14,2 383.051
Deudas con entidades de crédito y otros
Pasivos financieros.........ecevveerveereeerreereennene 933.830 588,6 135.609 367,8 28.991
Pasivos por impuestos diferidos...................... 78.502 -56,1 178.638 3,8 172.088
Otros pasivos N0 COITIENLES........eververeruererrenenns 235 -85,3 1.604 13,7 1.411
Pasivo corriente 108.151 -88,7 960.979 -8,6 1.051.155
Provisiones COrrientes ..........coevevveeevecveennenen. 12.572 -21,5 16.008 -11,9 18.175
Deudas con entidades de crédito y otros
Pasivos fiNANCIeros. ......coeevvvuerveeereeienieenieennene 26.391 -96,8 837.154 -11,0 940.760
Acreedores comerciales y otras cuentas a
PAZAL ...ttt

Acreedores comerciales .........ccooeeiieeeienenns 54.019 -38,3 87.486 123,4 39.162

Administraciones publicas . 6.469 -33,1 9.673 -24,9 12.880

Otros pasivos corrientes..... 8.690 -18,5 10.658 -73,5 40.178
Total Patrimonio Neto y Pasivo.......ccceueeunee 1.485.974 -37,2 2.366.800 0,9 2.345.183

Variaciones mds significativas del Activo no corriente

Inmovilizado Material

En el apartado 8.1 del presente Documento de Registro se detallan las variaciones mas significativas en este

epigrafe.

Fondo de comercio

A continuacion se detalla la composicion del saldo de este epigrafe y los movimientos mas significativos para el

periodo 2016-2014.

FONDO DE COMERCIO (miles €) 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Total Entidades dependientes.... 517.441 737.244 733.939
Grupo Corporacion Uniland..............coooveiiiiniiiinninn 395.892 583.082 583.082
Cementos AtIANtiCo...........ocoviiiiiiiiiiii 113.505 113.505 113.505
Giant Cement Holdin Inc..................o -- 32.613 29.308
Canteras de Alaiz, S.A.......oiiiiiiiii e 4.332 4332 4332
Cementos Alfa, S.A.... ..ottt 3.712 3.712 3.712
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El fondo de comercio de Grupo Corporaciéon Uniland esta registrado en los libros individuales de la Sociedad
Dominante, como consecuencia de la fusion por absorcion llevada a cabo en el ejercicio 2014.

El fondo de comercio de Cementos Atlantico estd registrado en los libros individuales de la Sociedad
Dominante, como consecuencia de la fusion por absorcion de Cementos Atlantico, S.A. que tuvo lugar durante el
ejercicio 2002.

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion consolidado a lo largo de los ejercicios 2016 a
20014 ha sido el siguiente:

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

FONDO DE COMERCIO miles € miles € miles €
Saldo inicial 737.244 733.939 730.501
Deterioros (187.190) -- --
Variaciones del perimetro............ocoveveveeeeeennne (32.613) - (1)
Diferencias de cambio ..........ccccevvviiniiiiicicicnnne - 3.305 3.439
Saldo final 517.441 737.244 733.939

Las variaciones en el perimetro del ejercicio 2016 corresponden a Giant Cement Holding, Inc. por su
consideracion de sociedad consolidada por puesta en equivalencia a partir de noviembre de 2016, y por el
deterioro del fondo de comercio del Grupo Uniland, tal y como se detalla a continuacion.

El grupo Cementos Portland Valderrivas basa sus previsiones de flujos de efectivo en datos historicos y en
previsiones futuras tanto internas como de organismos externos. En abril de 2016, la Sociedad elabor¢ el
“Plan de negocio 2017-2026”. En el tercer trimestre del ejercicio debido a la evolucion negativa de los
mercados actualizo los flujos del “Plan de Negocio 2017-2026” que sirvieron de base para el calculo de los
test de deterioro del ejercicio 2016.

Durante el primer trimestre de 2016 el consumo de cemento en Espaiia, corrigiendo el efecto estacional de la
Semana Santa, crecia un 1,2% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior y la cifra de negocios del Grupo
aumento6 un 6,6% sobre el primer trimestre de 2015, debido al crecimiento en EE.UU. y en menor medida a la
aportacion de Tinez, que compensaban el descenso de ingresos en Espafia (6,1 %) a pesar del aumento de las
exportaciones.

No obstante, durante el segundo trimestre de 2016 empeor6 la actividad del sector en Espafia, debido
fundamentalmente al descenso de la licitacion publica del 24,8%, sdlo parcialmente mitigado por el aumento
en las viviendas iniciadas, de manera que el consumo de cemento en Espafia se redujo 2,3% (datos acumulados
a junio) respecto al mismo periodo de 2015. Finalmente en el tercer trimestre de 2016 se consolido el descenso
del consumo de cemento en Espaifia, alcanzando una disminucion del 2,9% respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior.

Adicionalmente, los informes externos publicados en septiembre de 2016, rebajaban significativamente las
previsiones de consumo de cemento en Espafia para 2016 y 2017, estimando una caida de un 3,1% para 2016
(frente a anteriores estimaciones de finales de 2015 que preveian un crecimiento del 7% para el ejercicio 2016)
y un comportamiento practicamente plano para 2017. La situacion del mercado doméstico, junto con la
actividad del Grupo en Tunez, que habia experimentado descensos en volimenes vendidos, precios y el
deterioro del tipo de cambio del Dinar Tunecino provocaron una reduccion de los ingresos del Grupo del 1,6%
respecto a septiembre de 2015, siendo el descenso en Espafia de un 6,1% y en Tinez de un 10,5%
(compensados en parte por la actividad en EE UU que ha aumentado un 4,6%).

En resumen, las nuevas estimaciones de la patronal cementera (OFICEMEN) pusieron de manifiesto el citado
descenso en las previsiones de consumo de cemento en Espaiia, que junto con el resto de factores resefiados en
los mercados internacionales, supusieron la necesidad de actualizar en el tercer trimestre las estimaciones de
flujos futuros de caja elaborados por el Grupo en abril de 2016 al identificarse un indicio de deterioro sobre el
fondo de comercio asignado a la Unidad Generadora de Efectivo de corporacion Uniland. Esta actualizacion
dio como resultado la necesidad de dotacion de un deterioro del fondo de comercio por importe de 187.190
miles de euros.
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Otros activos intangibles

La principal variacion durante el ejercicio 2016 se corresponde con el efecto de la variacion del perimetro del
subgrupo Giant.

Durante este ejercicio no se realizaron retiros de elementos de Inmovilizado intangible registrados en el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 el Grupo activo gastos de desarrollo correspondientes a varios proyectos
con la finalidad de desarrollar nuevas tipologias de cementos con mayor valor afadido para su
comercializacion en nuevos mercados.

Durante el ejercicio 2015 se realizaron retiros de elementos de Inmovilizado intangible por un valor neto
contable de 199 miles de euros, generando un beneficio neto por ventas de 154 miles de euros, registrados en
el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2015.

No se registraron deterioros de estos activos en el periodo 2016-2014.

En el apartado 11 del presente Documento de Registro se indica el importe de las altas de activos relacionadas
con la actividad de I+D+i en este periodo.

Participaciones en empresas asociadas y negocios conjuntos

La principal variacion durante el ejercicio 2016 se corresponde con la variacion de perimetro derivada de la
operacion de ampliacion de capital realizada en Giant Cement Holding, Inc. por la que Cementos Portland
Valderrivas ha pasado a ser titular de 45% de las participaciones, que junto con los cambios en los 6rganos de
Direccion ha producido la pérdida de control de la mencionada sociedad, lo que ha supuesto un cambio en el
método de consolidacion por el que se integra la Giant Cement Holding Inc., pasando a consolidarse mediante el
método de puesta en equivalencia. Como consecuencia de la mencionada operacion el Grupo registré un
resultado positivo por importe de 52.059 miles de euros en el epigrafe “Deterioro y resultados por enajenaciones
de inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del ejercicio 2016.

La principal variacion durante el ejercicio 2015 se corresponde con las salidas del perimetro por la venta de las
participaciones que Cementos Portland Valderrivas mantenia en Hormigones Calahorra, S.A. y Silos y Morteros,
S.L., que supusieron un resultado positivo para el grupo de 498 miles de euros registrado en el epigrafe
“Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion” de la cuenta de resultados consolidada.

Durante el ejercicio 2014 no se produjeron movimientos significativos en estas partidas.

Activos financieros no corrientes

Las partidas y movimientos mas significativos dentro de este epigrafe han sido:

Inversiones disponibles para la venta: Estas inversiones representan, fundamentalmente inversiones en valores
representativos del capital de entidades no cotizadas. Dichas participaciones se mantienen valoradas al valor
teorico contable. Al cierre del ejercicio 2016 existian correcciones por pérdida de valor, descontando el valor de
la inversion, por importe de 1.292 miles de euros. Al cierre del ejercicio 2015 existian correcciones por pérdida

de valor, descontando el valor de la inversion, por importe de 384 miles de euros (349 miles de euros en 2014).

Créditos y cuentas a cobrar: El importe registrado al 31 de diciembre de 2016,2015 y 2014 corresponde,
fundamentalmente, a créditos no corrientes concedidos al personal.
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Otras inversiones: Al cierre del ejercicio 2016, dentro del epigrafe “Otras inversiones” se incluyen
principalmente fianzas y depositos entregados en su mayoria como garantia de avales y contratos de suministro
por importe de 6.309 miles de euros. La variacion en 2016 se debidé principalmente a la recuperacion de fianzas
por importe de 11.188 miles de euros depositados en cuentas pignoradas para cubrir el riesgo de las lineas de
avales refinanciadas en 2012 registrados por la Sociedad Dominante. No hubo movimientos significativos en
2015y 2014.

Impuestos diferidos
Se describen a continuacion las variaciones mas significativas en este epigrafe para el periodo 2016-2014.

La principal variacion del ejercicio 2016 se debe a la baja de activos por impuesto diferido por el cambio de
método de consolidacion de Giant Cement Holding, Inc. por importe de 123.519 miles de euros.

En el ejercicio 2015 no presenta variaciones de relevancia en este epigrafe.

Las variacion del ejercicio 2014 se debe principalmente a la disminucion por importe de 11.326 miles de euros
que, como consecuencia de la reduccion de tipos de gravamen del Impuesto sobre sociedades espaiol aprobada a
finales de 2014, han experimentado al cierre del ejercicio los activos por impuestos diferidos de las sociedades
espafiolas del Grupo que figuraban registrados en balance al tipo de gravamen anterior; dicho efecto se ha
reconocié en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Adicionalmente, y a la vista del volumen de las bases imponibles acumuladas en Estados Unidos (que a 31 de
diciembre de 2013 ascendia a unos 240 millones de euros), y considerando ese estrecho margen de
compensacion al inicio de aquellos 10 afios, el Grupo, por prudencia decidié dejar de activar, mientras no
cambiasen sustancialmente las circunstancias, créditos por las bases imponibles negativas generadas a partir del
ejercicio 2014, y, adicionalmente, registrd en ese mismo ejercicio deterioros de créditos por pérdidas de dicha
entidad norteamericana, por importe total de 31.415 miles de euros.

Variaciones mas significativas del Activo Corriente

En el apartado 10.2 del presente Documento de Registro se detallan las variaciones mas significativas en este
epigrafe.

Variaciones mds significativas del Patrimonio Neto

En el apartado 10.1 del presente Documento de Registro se detallan las variaciones mas significativas en este
epigrafe.

Asimismo, en los epigrafes 8.1 B, 10.1 y 10.2 del presente Documento de Registro estan explicadas las
principales variaciones del resto de partidas del balance a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014.
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B. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

31/12/2016 Var. 16-15 31/12/2015 Var. 15-14 31/12/2014
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
(Seguin NIIF) miles € % miles € % miles €
Importe neto de la cifra de negocios................ 536.211 -7,6 580.410 6,9 542.922
Trabajos realizados por la empresa para su
ACHVO e sssssss s 1.006 36,5 737 276,0 196
Otros ingresos de explotacion...........c.cceeuenee. 13.946 -14,8 16.364 -57,4 38.410
Variacion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion.............. 8.424 40,42 5.999 (368)
AProvisionamientos ............coecevveeererueereennens (151.886) -10,7 (170.0438) -0,8 (171.406)
Gastos de personal ...........ccceeveeerieereenieeenne (98.183) -6,6 (105.089) -0,9 (106.052)
Otros gastos de explotacion............cccecevueuenneee. (220.294) -5,9 (234.097) 17,7 (198.951)
Amortizacion de inmovilizado ........................ (61.722) -6,7 (66.187) -10,3 (73.815)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado
N0 fiNANCIero y Otras ........cecevvevreeeerereererieennene 511 94,3 263 20,1 219
Deterioro y resultados por enajenaciones del
INMOVIHZAAO .vvvvvvooeevvveeeseeeeeeee s (134.811) 384 92,5 5.092
Otros resultados ........cceeevvveiiieiiiiieeiceeeeeeee (13.604) (146) -56,9 (339)
RESULTADO DE EXPLOTACION.......... (120.402) -521,1 28.590 -20,4 35.908
Ingresos financieros ...........coveveeeerereeuevercnenenn 1.896 20,5 1.574 44,9 1.086
Gastos fiNanCieros..........ceveveeeverrereesesreenene (106.807) 2,7 (104.009) 2,4 (101.531)
Variacion de valor razonable en instrumentos
fINANCIEIOS ....ccvievieeieveeeceeeeeeee e -- -- -100,0 172
Diferencias de cambio ...........ccceeveeveeeeennnnnnn. 5.981 368 -16,6 441
Deterioro y resultados por enajenaciones de
instrumentos financieros............cccccevverveeveenenne. (1.502) (105) -87,9 (870)
RESULTADO FINANCIERO...........ccoonmmnnnns (100.432) -1,7 (102.172) 1,5 (100.702)
Resultado de entidades valoradas por el
método de participacion.............cc.ceeveverrernenns (5.578) 425 145,7 173
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
DE OPERACIONES CONTINUADAS ...... (226.412) 209,5 (73.157) 13,2 (64.621)
Impuesto sobre beneficios .........c.coceveereeuenene 2502 -80,8 13.065 -6,9 14.040
RESULTADO DEL EJERCICIO
PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (223.910) 272,6 (60.092) 18,8 (50.581)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO (223.910) 272,6 (60.092) 18,8 (50.581)
Resultado atribuido a intereses minoritarios .... 983 -47,7 1.878 11,0 1.692
Resultado atribuido a la entidad dominante ..... (224.893) 262,9 (61.970) 18,6 (52.273)
Beneficio por accion (euros)
Bésico y diluido por accion .............ccooeewee.... (4,41 262,9 (1,21) 6,6 (1,14)

Analisis de la cuenta de resultados consolidada

Para el analisis de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2016 hay que tener en cuenta el impacto de la
operacion realizada el Gltimo trimestre del ejercicio en la filial Giant Cement Holding, Inc. y que supuso a partir
de noviembre, fecha que se considerod a efectos contables como fecha de pérdida de control, que la participacion
mantenida en dicha sociedad se considerada como empresa asociada, procediendo a valorar valorar la
participacion mantenida por su valor razonable e incorporando posteriormente el resultado generado en los dos
ultimos meses del ejercicio en el epigrafe de “resultado de entidades valoradas por el método de participacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Hasta la fecha de pérdida de control, se consolidaba como entidad del

Grupo mediante el método global.

En lineas generales, el detalle del citado proceso en la cuenta de pérdidas y ganancias se presenta a continuacion:



Datos hasta 1 de noviembre de 2016 miles €

Importe neto de 1a Ciffa de NEZOCIOS. ...cveuerueris teeett ettt 186.009
ReSUltado de EXPLOtACION .........eveuiieiiieiieies ettt ettt ettt sae e s et b et ese s enseneenesaeneens 556
Resultado fINANCIETO .......cuiuiuiiiiiiciiiiccis e s (71.994)
OLr0S TESUILAAOS ... e 985
Resultado SubZrupo GIaNt .......cccieeeiiseeiines covniniiiineniiineiiieiiieteieteteietetetetecececesesscscscacaces (70.453)

Resultado por pérdida de control
Reciclaje de las diferencias de CONVErSION ...... ..vuvuinininiiee et e 1.573

Resultados por valoracion del porcentaje mantenido. ..... .....ocoeviiiiiiiiiiiiiii e 52.059
Importe neto de la cifra de negocios
Ejercicio 2016

La cifra de negocios del afio 2016 disminuy6 un -7,6% respecto al 2015, debido principalmente al impacto de la
desconsolidacion de la operacion de Giant durante los dos ultimos meses del afio, al descenso de los voliimenes
en Tunez y al impacto negativo de la evolucion del Dinar Tunecino, que vi6 depreciada su valoracion respecto al
Euro en un 11% durante el afio.

En Espaia se ha seguido potenciando la exportacion como mercado alternativo ante la lentitud de la
recuperacion mostrada por el mercado interior.

El volumen de cemento y clinker vendido en el afio 2016 alcanzo los 7,2 millones de toneladas, reduciéndose en
un -1,7% respecto al afio anterior. El descenso fue debido a que el volumen del grupo tiene en cuenta las ventas
en EEUU en el afio 2016 unicamente hasta el mes de octubre, a partir del cual se procedié a consolidar la
operacion por el método de puesta en equivalencia.

Comparando los volumenes vendidos Ex-Giant (eliminando los volimenes de la operacién de EEUU), las ventas
se incrementaron en un 1,6% respecto al afio 2015. Las ligeras caidas en los mercados domésticos de Espaiia y
Tanez fueron compensadas por el significativo avance en las exportaciones de cemento desde Espafia. Las
exportaciones desde Tunez se resintieron debido al sistema de concesion de cupos de cemento para Argelia y la
falta de divisas en Libia. En los negocios de Hormigdn, Arido y Mortero los volumenes en términos absolutos se
mantuvieron estables.

En linea con el ejercicio 2015, las ventas internacionales supusieron un 65% del total de la facturacion. En
Espafia, las exportaciones representaron el 32% de las ventas.

En cuanto a la distribucion por segmentos de actividad, tras finalizarse la politica de concentracion en el negocio
de cemento, el mix de producto permanecié6 muy estable respecto al afio anterior, suponiendo el negocio de
cemento casi el 90% de los ingresos.

Ejercicio 2015

La cifra de negocio se incrementd un 7% respecto a 2014, debido a la positiva evolucion de la actividad
cementera en todos los mercados en los que operaba el Grupo. Su importe, 580,4 millones de euros, se distribuia
segin el destino de las ventas en 197,2 millones de euros en Espafia y 383,2 millones de euros en el area
internacional, que representaba en ese momento el 66% del total.

Las ventas totales de cemento y clinker del Grupo CPV en el afio 2015 alcanzaron los 7,28 millones de toneladas
frente a los 7,29 millones de toneladas del mismo periodo del afio 2014, un 0,2% mas. Las exportaciones se
situaron en 1,5 millones de toneladas, volumen practicamente igual al de 2014. E1 Grupo vendi6 0,3 millones de
metros cubicos de hormigon preparado, mientras que las ventas de aridos se situaron en 0,7 millones de
toneladas y las de mortero seco en 0,2 millones de toneladas, un 38%, un 4% y un 10% menos respectivamente.
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Estas cifras estan en consonancia con la estrategia de redimensionamiento de las plantas no rentables de
hormigén, mortero y arido, acometida hace unos afios y que supuso el traspaso o cierre de las plantas no
rentables de dichos negocios en el mercado nacional.

Ejercicio 2014

La cifra de negocios se increment6 ligeramente en el ejercicio 2014 un 0,4% alcanzando un importe de 542.922
miles de euros frente a los 540.878 miles de euros de 2013. Este hecho se produjo a pesar de la salida
programada de los negocios no rentables en Espafia, lo que supuso el cierre o traspaso de numerosas plantas de
hormigoén, arido y mortero.

Asi, mientras la cifra de negocios en Espaiia de la actividad principal, el cemento, se incremento un 11,7% hasta
los 166,6 millones de euros, los ingresos del resto de actividades disminuyeron un 55,4%, siendo el efecto
combinado un descenso del 8,8%.

Por su lado, los ingresos de la actividad internacional se incrementaron un 6,5% hasta los 346,9 millones de
euros, principalmente por una mejora significativa de los precios en Ttnez y EE.UU.

En el conjunto del Grupo CPV, las ventas totales de cemento y clinker en 2014 alcanzaron los 7,3 millones de
toneladas frente a los 7,2 millones de toneladas del mismo periodo del afio anterior, un 5,0% mas. Las
exportaciones se situaron en 1,3 millones de toneladas, un 24% superiores a las de 2013. El Grupo vendié 0,4
millones de metros ciibicos de hormigon preparado, mientras que las de aridos se situaron en 1,2 millones de
toneladas y las de mortero seco en 0,3 millones de toneladas, un 61%, 66% y 45% menos respectivamente. Esta
reduccion de volumen se debid, tal y como se ha comentado anteriormente, a la estrategia de
redimensionamiento de las plantas no rentables de hormigdn, mortero y arido.

En el mercado espafiol, los volimenes acumulados de cemento y clinker fueron positivos, con un incremento
durante el ejercicio 2014 del 9% hasta las 2,6 millones de toneladas vendidas. Adicionalmente, se exportaron 1,3
millones toneladas de cemento y clinker, un 24% mas que en 2013.

En las actividades de hormigén, aridos y mortero se vendieron 0,4 millones de metros ctibicos de hormigén, 0,7
millones de toneladas de aridos y 0,3 millones de toneladas de mortero, con descensos del 65%, del 70% y del
45% respectivamente.

En EE.UU., los volumenes de cemento y clinker vendidos en el periodo fueron ligeramente inferiores a los del
afio anterior, con un descenso del 3%, y alcanzan los 1,8 millones de toneladas. De este volumen 93 mil
toneladas se exportaron a Canada, un 17% menos que en 2013.

La actividad del Grupo en Tunez durante 2014 mostré solidez y estabilidad. No obstante, los volimenes
vendidos disminuyeron un 3% respecto al afio 2013 y se situaron en 1,8 millones de toneladas de cemento, de las
cuales 186 miles de toneladas se destinaron a la exportacion. Las ventas de hormigén fueron de 83 miles de
metros cubicos, un 43% inferiores a las de 2013.

Otros ingresos de explotacion

En el ejercicio 2016, el importe de este epigrafe asciende a 13.946 miles de euros, que frente a los 16.364 miles
de euros de 2015 representa una disminucion del -14,78%. La disminucién se explica principalmente por las
operaciones de venta de gases de efecto invernadero que supusieron unos ingresos de 3.895 miles de euros en
2015, no habiéndose producido ninguna operacion de venta de en 2016. Los ingresos por este concepto en 2014
ascendieron a 20.783 miles de euros.

Asimismo, la partida de “Otros ingresos de explotacion” recoge, entre otros, la provision de ingresos por la
facturacion de las bonificaciones a las compaiiias eléctricas por importe de 6.245 miles de euros en el ejercicio
2016. Este concepto supuso 4.526 miles de euros en el ejercicio 2015 y 6.128 miles de euros en el ejercicio
2014.
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Aprovisionamientos

La composicion del saldo del epigrafe “Aprovisionamientos” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2016, 2015 y 2014, es la siguiente:

2016 2015 2014
APROVISIONAMIENTOS miles €
Compras de mercaderias...........cccceeerureeueueieininieieieinineeeeeseeneenene 20.554 26.574 26.504
Compras de materias primas y otros aprovisionamientos................. 112.738 120.282 130.690
Variacion de eXiStencias ...........occoeiuriueicieiiiiininiiieeeeeececes (202) 1.401 (720)
Rappels y descuentos pronto pago Sobre Compras ...........eceevevevenene @) (®) 27
Trabajos realizados por Otras emMpPresas.........ceoveerveeerveeriererrereeenenes 18.803 21.799 14.959
TOtal ..o 151.886 170.048 171.406

En el periodo 2014-2016 la ratio Aprovisionamientos/Cifra de negocios ha mejorado, desde el 31,5% que
suponia en 2014 al 28,3% de 2016

Oftros gastos de explotacion

La composicion del saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 2016, 2015 y 2014 es la siguiente:

2016 2015 2014
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION miles €
SUIMINISIIOS ..vovveveiaceeieeseieieee ettt seeenies 60.529 76.512 53.223
Reparaciones y CONSEIVACION. ......c.vuevirreeiseeersienseissiesssesessssessssesessnsessneeses 51.365 48.771 35.317
TranSpOTtes Y flELES......ovevuivrrirrieiieeteieieiee et 56.693 54.903 51.973
Primas de SEZUIOS .......c.vurvrerreirieeiiieieissesssesesessessiessssssessaessssssensnsesneenes 2.982 3.486 3.745
Servicios de profesionales independientes ..............ocevvververreerreerereerrennns 7.142 6.506 8.993
ATTENAAMIENTOS ..ottt seennen 16.617 18.830 18.130
Otros servicios .. 13.559 13.702 12.974
TEIDULOS ..ottt . 9.698 9.706 9.220
Consumo de derechos de emision de gases de efecto invernadero... 25.699 20.023 12.733
Compensacion subvencion por concesion de derechos de emision.. (25.699) (20.023) (12.733)
Pérdidas, deterioro y variacion provisiones por operaciones comerciales 1.204 214 1.162
Otros gastos de eXPlotaciOn ..........cccceveveveveiieiriereeierese e 505 1.467 4214
Total 220.294 234.097 198.951

El coste por la emision de gases de efecto invernadero, que ascendié en 2016 a 25.699 miles de euros (20.023
miles de euros en 2015 y 12.733 miles de euros en 2014), se registrd con cargo al epigrafe “Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2016. Paralelamente, se registro
contra el mismo epigrafe y por el mismo importe la aplicacién de la subvencion por los derechos recibidos
gratuitamente.

Gastos de personal

La composicion de los “Gastos de personal” para los ejercicios 2016, 2015 y 2014 es la siguiente:
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2016 2015 2014

GASTOS DE PERSONAL miles €

SUELAOS Y SAIATIOS.....vvereiiarieiieeieisie ittt senas 70.636 78.662 75.047
Seguridad SOCIAl ........cceuiueiiirriiieeee s 12.147 12.490 14.904
Aportaciones a fondos de pensiones exXternos............ooeveververreerennne. 6.219 429 4.967
Otros gastos de PErsONal ...........ceveevevieerierreriensessseseeesesssesseesenees 9.181 13.508 11.134
Total 98.183 105.089 106.052

Otros resultados

Al cierre del ejercicio 2016 el importe del epigrafe “Otros Resultados” es de -13.604 miles de euros (-146 miles
de euros en 2015 y -339 miles de euros en 2014), que se corresponde principalmente con el registro de la
provision relativa a la sancién impuesta por la Comision Nacional de la Competencia por importe de 10.256
miles de euros. En este sentido, la Comision Nacional de la Competencia dictd en septiembre de 2016 resolucion
sobre el expediente sancionador incoado en diciembre de 2014 a Cementos Portland Valderrivas, S.A. por
practicas restrictivas de la competencia prohibidas en el articulo 1 de la Ley de Defensa de la Competencia; la
multa impuesta a la Sociedad dominante es de 10.256 miles de euros, habiendo sido recurrida. En noviembre de
2016 la Sociedad dominante interpuso un recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional, contra
la sentencia que en su dia dicte la Audiencia Nacional cabe interponer recurso de casacion ante el Tribunal
Supremo. Simultaneamente se solicitd como medida cautelar la suspension del pago de la sancion

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

La composicion del saldo de los deterioros y resultados por enajenacion del inmovilizado en los ejercicios 2016,
2015 y 2014 es la siguiente:

2016 2015 2014

DETERIOROS Y RESULTADOS BRUTOS POR ENAJENACION DE INMOVILIZADO miles €

Resultado por pérdida de control participacion retenida................c.cooeeiuiiiiiiniiinininn 52.059 - -
Beneficios por venta de inmovilizado intangible............cccoveueeinininiieiienininecceereeeeeeeeee - 154 12
Beneficios por venta de inmovilizado material...........c.cccovveueeininniiieienieccceree e 998 1.478 7.415
Pérdidas por venta de inmovilizado material ...........c.coeoreriririniiniiineree e (78) (245) (795)
Variacion provision inmovilizado material e intangible .. (600) (1.003) (1.540)
Deterioro del FONdo de COMEICIO. ... .uuuuittititit ittt (187.190) - -
Total (134.811) 384 5.092

Durante los ejercicios 2016, 2015 y 2014 se realizaron ventas de elementos de inmovilizado material que
generaron un beneficio neto de 920 miles de euros en el ejercicio 2016, 1.233 miles de euros en el ejercicio 2015
y 6.620 miles de euros en 2014.

Durante el ejercicio 2016 el Grupo registré provisiones por deterioro relacionados con activos materiales por un
importe de 600 miles de euros con cargo al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de este ejercicio (1.003 miles de euros en 2015 y 1.540 miles
de euros en 2014).

En el ejercicio 2016 se registré un resultado positivo por importe de 52.059 miles de euros como consecuencia
de la valoracion de la participacion mantenida en la sociedad Giant Cement Holding, Inc. tras la pérdida de
control de la misma por parte del Grupo, y al pasar a ser integrada en las cuentas consolidadas por el método de
puesta en equivalencia, tal y como se ha descrito al inicio del presente apartado.
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Asimismo, en 2016 el Fondo de Comercio asignado al Grupo Corporacion Uniland se deteriord por importe de
187.190 miles de euros como consecuencia de los cambios en las previsiones de recuperacion de crecimiento en
Espaiia, los incrementos de precios de combustibles y la fuerte depreciacion del dinar tunecino principalmente

Ingresos financieros

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2016,
2015y 2014 es el siguiente:

2016 2015 2014
INGRESOS FINANCIEROS miles €
Otros iNGresos fINANCIETOS ............c.evrvereeierreeeeesssseeseseesee e sesseses s ssssesseesessesaesen 1.896 1.574 1.086
Total 1.896 1.574 1.086

La partida “Otros ingresos financieros” corresponde, principalmente, a intereses generados por imposiciones a
corto plazo.

Gastos financieros

2016 2015 2014
GASTOS FINANCIEROS miles €
Intereses de deUAAS ........c.eivirieieiiiriniie et 86.508 102.822 98.889
Otros gastos fINANCIETOS. ......c.couiveueueuiriririeteieerirteeetee ettt nene 20.299 1.187 2.642
Total 106.807 104.009 101.531

La partida “Otros gastos financieros” en el ejercicio 2016 corresponde, principalmente, a los gastos de
cancelacion de la financiacion de Giant Cement Holding, Inc. descrita en el apartado 10.1 anterior.
Adicionalmente, esta partida recoge gastos financieros por gestion del circulante y avales.

Deterioro y resultados por enajenacion de instrumentos financieros

El detalle de estos resultados durante los ejercicios 2016, 2015 y 2014 es el siguiente:

2016 2015 2014
DETERIORO Y RESULTADOS POR ENAJENACION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS miles €
Variacion de la provision de capital a largo plazo en empresas del grupo y
ASOCIAAAS ...ttt ettt (1.502) (105) (870)
Total (1.502) (105) (870)

El importe registrado en el periodo 2014-2016 se debe principalmente al deterioro de inversiones mantenidas
para la venta correspondiente a la pérdida de valor durante este ejercicio, asi como el deterioro de préstamos
participativos otorgados a empresas asociadas cuya recuperacion se estima remota.

Impuesto sobre beneficios
A continuacion se presenta el gasto registrado por el impuesto sobre beneficios durante los ejercicios 2016, 2015

y 2014 y su conciliacion con el gasto por el citado impuesto resultante de aplicar los tipos impositivos generales
vigentes:
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2016 2015 2014

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS miles €

Resultado consolidado antes de impuestos (226.412) (73.157) (64.621)

Efecto de las diferencias permanentes:

Con origen en el proceso de consolidacion ..........c.cocvceevereeneeneinenneneeene 192.769 (397) 172)
Diferencias permanentes del €JeICICIO ....c.euirueuerieirieririenirieieereei e (55.802) (1.533) 2.497
PErdidas N0 ACHVAAAS..........ovveveeieeieeriesieeieeeeses s 68.513 46.103 52.359
Resultado contable ajustado .........cccevrerieiniiinieie e (20.932) (28.984) (9.937)
Impuesto sobre beneficios al tipo IMPOSIEIVO ......cueveeiririeieieiriririeicicereecceeene (3.935) (9.054) (3.601)

Deducciones de la cuota con origen en:
Deducciones y bonifiCaCiones. ........c.c.eoerirerueueieinirinieiereirinieieieeseeseetesesesesesesnenene (365) (650) (1.140)
Regularizacion créditos fiscales y Otros.......ocveueeeerrieieuerenininieieiecninesieeeeesesenene 1.798 (3.361) (9:299)
Gasto del Impuesto sobre Sociedades (2.502) (13.065) (14.040)
Impuestos diferidos, ZASLOS.......cveueueiriririeieiiririeietee ettt 4.260 6.994 9.077
OIS ..t (2.282) 1.908 10.754
Cuota tributaria (524) (4.163) 5.791
Retenciones ¥ pagos @ CUCIIA ........c.c.cueueueueureririieeceeieieteieese et sesesee s iesenens (4.697) (6.360) (6.526)
(5.221) (10.523) (735)

Cuota a pagar (a devolver)

El Grupo genero y aplicé en 2016 deducciones y otras bonificaciones fiscales relacionadas con inversiones y
actividades de exportacion en Tnez, por importe global de 343 miles de euros, ademas de deducciones por otros
conceptos que ascendieron a 22 miles de euros, pendientes de aplicar a cierre de afio. A 31 de diciembre de 2016
existian deducciones pendientes de aplicacion por algo mas de 10 millones de euros, principalmente por doble
imposicion, reinversion de beneficios extraordinarios y realizacion de actividades de I+D, importe similar al de
31 de diciembre de 2015 y 2014.

Dado el volumen acumulado de pérdidas registradas por Giant Cement Holding hasta el cierre del ejercicio 2013,
la Direccion del Grupo considerd prudente no activar bases imponibles negativas de esa entidad americana en los
ejercicios siguientes. Asi, a efectos de determinacion del Impuesto sobre beneficios al tipo impositivo (efecto
impositivo bruto del resultado generado por el Grupo en cada ejercicio), el resultado contable ajustado de 2016 y
2015 excluye pérdidas no activadas por importes de 68.513 y 46.103 miles de euros, respectivamente. En el
ejercicio 2016 tras la pérdida de control del subgrupo Giant, éste se consolida por el método de puesta en
equivalencia.

Las diferencias temporales que dan origen a los impuestos diferidos reconocidos contra resultados se deben
basicamente a dotaciones de provisiones, gastos financieros y dotaciones a la amortizacion contable del
inmovilizado no deducibles fiscalmente en el ejercicio, por un lado, y al efecto de la amortizacién no deducible
de las plusvalias asignadas a activos como consecuencia de las combinaciones de negocio efectuadas en el
ejercicio 2006, y a la amortizacion acelerada de determinados activos al amparo de la normativa fiscal vigente,
por otro.

Dado que esta reduccion de activos y pasivos por impuesto diferido no afecta a la cuota a pagar por el impuesto
devengado en 2016, el gasto por Impuesto sobre Sociedades del cuadro adjunto se ajusta por los mismos
conceptos e importe (aunque en sentido contrario) para determinar la cuota tributaria. Dicho ajuste se incluye en
la linea de “Otros™.

Por otro lado, el gasto por Impuesto sobre Sociedades de 2014 recoge, en “Regularizacion créditos fiscales y

otros”, el efecto neto de la reduccion de activos y pasivos por impuesto diferido consecuencia de la reforma
fiscal aprobada en Espafia a finales de 2014, por la que el tipo de gravamen de los afios 2015 y 2016 (y
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siguientes) quedo fijado en el 28% y 25% respectivamente. El efecto neto en resultados de tal reduccion en el

ejercicio 2014 fue positivo y ascendid a 5 millones de euros.

En la determinacion de la cuota tributaria, partiendo del gasto por Impuesto sobre Sociedades, también se ajustan
los efectos en cuota derivados de las diferencias temporarias (principalmente diferencias en criterios de
imputacion temporal de gastos e ingresos entre las normativas contable y fiscal), que no han afectado al referido

gasto.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades recoge el efecto derivado de la aplicacion de tipos impositivos distintos
en otros paises (EE.UU., Tunez, Reino Unido y Holanda).

Estado de ingresos y gastos

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS miles €
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (223.910) (60.692) (50.581)
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Partidas que no seran reclasificadas a resultados
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes (1.603) 7.674 (19.099)
Efecto impositivo 582 (2.787) 7.227
(1.021) 4.887 (11.872)
Partidas que podran ser reclasificadas a resultados
Por cobertura de flujos de efectivo - - -
Diferencias de conversion (7.767) 10.945 15.705
Efecto impositivo - - -
(7.767) 10.945 15.705
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS:
Por coberturas de flujos de efectivo - - -
Diferencias de conversion (6.977) 33 -
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto - - -
Efecto impositivo 1.905 - -
(5.072) 33 -
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (237.770) (44.227) (46.748)
a) Atribuidos a la entidad dominante (237.915) (46.851) (48.560)
145 2.624 1.812

b) Atribuidos a intereses minoritarios
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C. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A continuacion se presentan los cambios en el patrimonio neto a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014.

CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (segun
NIIF en miles de euros)

Saldo a 31 de diciembre de 2013

Total ingresos/(gastos) reconocidos
Distribucion del beneficio del ejercicio 2013
- A reservas

Ampliacion de capital

Acciones propias

Traspasos por fusion

Dividendos

Otros

Saldo a 31 de diciembre de 2014

Total ingresos/(gastos) reconocidos
Distribucion del beneficio del ejercicio 2014
- A reservas

Variacion del perimetro de consolidacion
Dividendos

Otros

Saldo a 31 de diciembre de 2015

Total ingresos/(gastos) reconocidos
Distribucion del beneficio del ejercicio 2015
- A reservas

Variacion del perimetro de consolidacion
Dividendos

Otros

Saldo a 31 de diciembre de 2016

Capital
social

56.896

20.784

77.680

77.680

77.680

Prima
de
emision

212.935

302.998

302.998

302.998

legal

11.379

11.379

Otras res.
soc. dom.

960.054

(616.254)
(114)
(8.300)
(178.514)
(615)

156.257

(41.532)

(13)
114.712

(26.573)

Reservas en soc.

consolidadas

L.G/LP. P.E.
(534.245) 10.775
545.550 (1.221)
178.289 -
724 (600)

4.899 641
195.217 9.595
(10.914) 173
(704) 704
1.095 (356)
1.214 331)
185.908 9.785
(35.324) (73)
(273) 273
1.661 (400)
3.506 (2.526)
155.478 7.059
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Ajuste valor
toma
participacion

3.041

Res. por pdas y
ganancias
actuariales

(25.750)

(11.872)

(37.622)

4.887

(32.735)

(1.021)

(33.756)

Res. Valor
Razonable

(39)
(33)

(72)

51

Dif.
Conversion

(32.607)

15.618

(16.989)

10.181

(6.808)

(12.001)

3.329

(15.480)

Acciones
propias

(56.177)

(46.893)

(46.893)

(46.893)

Pérdidas

y
ganancias

(71.925)

(52.273)

71.925

(52.273)

(61.970)

52.273

(61.970)

(224.893)

61.970

(224.893)

Intereses
minoritarios

22.953

1.812

(1.612)
(2.943)
20.435

2.624

(2.374)
116
20.801

19.112

(1.837)
3

19.112

Total
557.290

(46.748)

110.733
984
(1.488)
1.982
622753

(44.227)

(1.635)
986
577.877

343.805

(576)
4.274

343.805



D. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

A continuacion se incluyen los estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios 2016, 2015 y 2014:

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (segun NIIF) miles €

Recursos generados por operaciones:

Resultado antes de Impuestos de las actividades continuadas (226.412) (73.157) (64.621)
Dotaci6n a la amortizacion 61.722 66.187 73.815
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras (511) (263) (219)
Ingresos financieros (1.896) (1.574) (1.086)
Gastos financieros 106.807 104.009 101.531
Diferencias de cambio (5.981) (368) (441)
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros 1.502 105 698
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 5.578 (425) (173)
Resultado por (deterioro)/reversion inmovilizado material e intangible 134.811 (384) (5.092)
Otras ganancias o pérdidas 5.730 (5.014) (5.352)

Recursos generados por operaciones 81.350 89.116 99.060
Ajustes por otros resultados 10.256 (658) --

Impuesto sobre los beneficios pagado en el ejercicio (3.824) (6.877) (5.519)

(Incremento)/disminucion del capital corriente operativo: (10.415) 9.941 (1.972)
(Incremento) disminucién de existencias (7.035) (4.856) 178
(Incremento) disminucion de deudores (7.401) 271 4.540
Incremento (disminucién) de acreedores 4.021 14.526 (6.690)

Otros cobros (pagos) por operaciones de explotacion (7.046) (5.315) (7.501)

1.TOTAL FLUJOS NETOS DE TESORERiA POR OPERACIONES 70.321 86.207 84.068

Inversiones: (11.932) (16.779) (14.564)
Inmovilizado material y otros activos intangibles (10.271) (12.646) (12.696)
Otros activos financieros (1.661) (4.133) (1.868)

Dividendos cobrados 400 401 700

Intereses netos cobrados 311 451 81

Desinversiones: 12.832 4.167 22.798
Inmovilizado material y activos intangibles 1.145 3.181 13.561
Participaciones y otros activos financieros 11.687 986 9.237

Otros cobros (pagos) por operaciones de inversion 1.212 339 634

2.TOTAL FLUJOS NETOS DE TESORERJIA POR INVERSIONES 2.823 (11.421) 9.649

Cobros (pagos) por operaciones con activos financieros - -- (519)
(Adquisicion)/enajenacion de valores propios - - (519)

Dividendos pagados (1.576) (2.374) (1.401)

Incremento (disminucién) de endeudamiento financiero 37.530 3.670 (23.765)

Devolucién y amortizacion - (652.431) (101.163) (50.327)
Deudas financieras no corrientes, terceros (170.846) (7.500) -
Deudas corrientes con entidades de crédito (481.556) (93.462) (50.168)
Otros 29 (201) (159)
Emision - 689.961 104.833 26.562
Deudas no corrientes con entidades de crédito 176.496 - 4.530
Deudas financieras no corrientes c¢/empr.del grupo 289.450 100.000 20.000
224.015 4.833 2.032

Deudas financieras no corrientes, terceros
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31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (segin NIIF) miles €
Intereses netos: (93.957) (94.003) (71.375)
Pagados (93.957) (94.003) (71.375)
Otros cobros (pagos) por operaciones de financiacion (18.713) 133 (2.236)
3. TOTAL FLUJOS NETOS DE TESORER{A POR FINANCIACION (76.716) (92.574) (99.215)
FLUJOS NETOS TOTALES DE TESORERIA DEL EJERCICIO (3572 (17.788) (5.579)
Saldo inicial de tesoretia y equivalentes 30.816 45.195 47.870
Diferencias de cambio y de valoracion en tesoreria y equivalentes (2.075) 3.411 2.904
SALDO FINAL DE TESORERIA Y EQUIVALENTES 25.169 30.818 45.195

20.2.  Informacion financiera pro-forma
No procede.
20.3.  Estados financieros

Los estados financieros anuales individuales y consolidados de CPV pueden ser consultados por cualquier
interesado tal y como se refleja en el epigrafe 24 siguiente del Documento de Registro. Asimismo, el balance de
situacion, la cuenta de resultados, el movimiento de fondos propios/patrimonio neto y los estados de flujos de
efectivo consolidados se incluyen en el epigrafe 20.1 y siguientes del Documento de Registro.

20.4.  Auditoria de la informacion financiera historica anual
20.4.1. Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera histérica

Las cuentas anuales individuales de CPV y las consolidadas del Grupo CPV correspondientes a los ejercicios
2016, 2015 y 2014 han sido auditadas por Deloitte con una opinién favorable en los tres ejercicios. Segun se
indica en los epigrafes 20.1 y 24, se incorporan por referencia al presente Documento de Registro dichas cuentas
anuales individuales y consolidadas junto con los correspondientes informes de auditoria y se indica donde
pueden consultarse.

Sin que afectara a las opiniones de auditoria, tanto en los informes de auditoria correspondientes a las cuentas
anuales individuales de CPV de los ejercicios 2016, 2015 y 2014 como en los informes de auditoria
correspondientes a las cuentas anuales consolidadas del Grupo CPV de los ejercicios 2016, 2015 y 2014 se
incluyeron parrafos de énfasis. A continuacion se transcriben los parrafos de énfasis correspondientes a las
cuentas anuales consolidadas de CPV del ejercicio 2016, 2015 y 2014.

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de CPV de 2016

“Llamamos la atencion sobre las Notas 15.1 y 26 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, en las que se
sefiala que con fecha 24 de febrero de 2017 las acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A., sociedad
dominante del Grupo, han sido excluidas de negociacion en las Bolsas de Valores de Bilbao y Madrid, una vez
efectuada la liquidacion de la Oferta Publica de Adquisicion de acciones formulada por Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. sobre la misma. Esta cuestion no modifica nuestra opinion”.

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de CPV de 2015

“Llamamos la atencion sobre lo indicado en las Notas 2.2, 17 y 19 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas
en las que se detallan los principales riesgos financieros y de liquidez a los que se expone el Grupo, en especial,
el vencimiento de la financiacion sindicada por importe de 823,5 millones de euros en el aiio 2016, que es
indicativa de la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar con sus operaciones, y para realizar sus activos, en especial su inversion
en el subgrupo Giant Cement Holding, y hacer frente a sus pasivos, por los importes y con arreglo a la
clasificacion con que figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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En este contexto los administradores del Grupo se encuentran evaluando distintas alternativas de
restructuracion de la financiacion sindicada, que junto con las actuaciones anunciadas por su accionista
mayoritario en relacion con la aportacion de financiacion adicional descrita en la Nota 2.2, permitan culminar
el proceso de reestructuracion de deuda con anterioridad al vencimiento de la misma de manera exitosa,
permitiendo asi adecuar el servicio de la deuda y las necesidades de tesoreria a las expectativas de generacion
de recursos del Grupo. Esta cuestion no modifica nuestra opinion”.

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de CPV de 2014

"Llamamos la atencion sobre la Nota 2.2 de las cuentas anuales adjuntas, en la que se indica que el Grupo
presenta un fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2014 por importe de 795 millones de euros
derivado, principalmente, de la clasificacion como pasivo corriente de un importe neto de 915 millones de euros
del crédito sindicado firmado en julio de 2012, al incumplirse al 31 de diciembre de 2014 determinados ratios
financieros exigidos en el mismo. No obstante lo anterior, con posterioridad al cierre del ejercicio, el Grupo ha
amortizado anticipadamente la totalidad de la cuota prevista para el ejercicio 2015 por importe de 75 millones
de euros, asi como 25 millones a cuenta de la cuota del ejercicio posterior, obteniendo adicionalmente, la
aceptacion de una mayoria suficiente de los acreedores financieros para evitar que el incumplimiento de ratios
suponga el vencimiento anticipado de la deuda sindicada. La Direccion de Grupo considera que las actuaciones
anteriores, junto con los efectos de la adaptacion productiva de las fabricas y plantas del Grupo a la actual
demanda del mercado llevaba a cabo en los ultimos ejercicios, permitiran atender las necesidades de
financiacion del proximo ejercicio con las expectativas de generacion de recursos del Grupo, solventando asi la
incertidumbre que existia sobre la capacidad financiera al cierre del ejercicio 2014. Esta cuestion no modifica
nuestra opinion.”

20.4.2. Una indicacién de otra informacién en el Documento de Registro que haya sido auditada por los
auditores.

A excepcion de la informacion auditada obtenida de las cuentas anuales consolidadas del Grupo CPV
correspondientes a los ejercicios 2016, 2015 y 2014, finalizados a 31 de diciembre (véase epigrafe 20.1 del
presente Documento de Registro) que han sido auditadas por Deloitte, no existe otra informacién en el
Documento de Registro que haya sido auditada por los auditores.

20.4.3. Cuando los datos financieros del Documento de Registro no se hayan extraido de los estados
financieros auditados del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y declarar que los datos
no han sido auditados.

A excepcion de los datos extraidos de las cuentas anuales consolidadas auditadas de la Sociedad, asi como
aquellos otros en los que se cita expresamente la fuente, el resto han sido obtenidos de la contabilidad y del
sistema de informacion de gestion de la Sociedad.

20.5. Edad de la informacion financiera mds reciente

El ultimo afio de informacion financiera auditada no excede en mas de 15 meses a la fecha de registro del
presente Documento de Registro.

20.6.  Politica de dividendos

La politica de distribucion de dividendos y su importe es fijada por la Junta General a propuesta del Consejo de
Administracion. En la actualidad, la Sociedad no ha establecido una politica de reparto de dividendos.

El pago de dividendos que, eventualmente, la Sociedad acuerde dependera de diversos factores, incluyendo la
satisfactoria gestion del negocio y sus resultados operativos. Asimismo, es importante mencionar, tal y como se
indica en el epigrafe 10.4 anterior, las restricciones impuestas a la distribucion de dividendos por el Contrato de
Financiacion Sindicado que prohiben cualquier tipo de distribucion a favor de los accionistas salvo que se
cumplan los siguientes requisitos: (i) que se haya amortizado un 75% del importe dispuesto en virtud del
Contrato de Financiacion Sindicado; (ii) que se evidencie que el Ratio Deuda Financiera Neta/ EBITDA en el
ejercicio con cargo al cual se pretenda realizar la distribucion sea inferior a 3,5x; y (iii) que a la fecha en que se
realice la distribucién no exista ningin supuesto de vencimiento anticipado (incluyendo el incumplimiento de
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ratios) pendiente de subsanar ningun evento que, como consecuencia de la distribucion, pueda constituir un
supuesto de vencimiento anticipado de conformidad con el Contrato de Financiacion Sindicado.

20.6.1. Importe de los dividendos por accion en cada ejercicio para el periodo cubierto por la
informacion financiera histérica

CPV no ha repartido dividendos con cargo a los ejercicios 2016, 2015 y 2014.
20.7.  Procedimientos judiciales y de arbitraje

Ademas de los descritos en el presente epigrafe, inicamente se encuentran en curso algunos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra las entidades del Grupo con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como la Direccion del mismo entienden que la conclusion de
estos procedimientos y reclamaciones no producirda un efecto significativo en las cuentas anuales de los
ejercicios en los que finalicen que no estuviese provisionado.

Recurso contencioso-administrativo interpuesto contra la resolucion de la CNMC relativa al expediente
S$/0179/09

El 12 de enero de 2012, la antigua Comisiéon Nacional de la Competencia (“CNC”, ahora Comision Nacional de
los Mercados y la Competencia o “CNMC?”), notifico a la Sociedad la Resolucion en el expediente S/0179/09,
Hormigén y productos relacionados, por la que le impuso una sancion de 5.726.431 euros, al entender que se
habia acreditado una infraccion del articulo 1 de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia
(“LDC”) consistente en la fijacion de precios del hormigon, mortero y arido y el reparto de mercado en la
Comunidad Foral de Navarra y zonas limitrofes.

El 17 de febrero de 2012, la Sociedad interpuso contra dicha Resolucion un recurso contencioso-administrativo
ante la Audiencia Nacional, por entender que no se habia acreditado la comision por parte de la Sociedad de una
infraccion de la LDC, solicitando una medida cautelar consistente en la suspension de la obligacion del pago de
la multa hasta que se resolviese el recurso. La Audiencia Nacional denegd dicha medida cautelar por lo que, el
20 de abril de 2012, la Sociedad abond la cantidad de 5.726.431 de euros en la cuenta bancaria de la CNC.

Mediante Sentencia dictada el 24 de enero de 2014, la Audiencia Nacional desestimo el citado recurso. Contra
dicha Sentencia se interpuso Recurso de Casacion ante el Tribunal Supremo, que dictd Sentencia el 7 de
diciembre de 2015, por la que se estimd parcialmente el recurso de CPV y orden6 a la CNMC que procediera al
recalculo de la sancion.

El 6 de octubre de 2016, la CNMC acord6 la devolucion a CPV de la multa pagada, incrementada con los
intereses legales (en total 6.684.904,12 euros). El 11 de noviembre de 2016, la CNMC dictd resolucion en
ejecucion de sentencia por la que recalculd la multa impuesta a CPV, fijandola nuevamente en 5.726.431 euros
(en aplicacion del principio de “reformatio in peius”).

El 20 de noviembre de 2016, CPV promovié ante la Audiencia Nacional incidente de ejecucion contra la
Resolucion de la CNMC de 11 de noviembre de 2016, solicitando la tramitacion del mismo como recurso
contencioso-administrativo y la suspension de la obligacion del pago de la sancion de 5.726.431 euros. La
Audiencia Nacional no se ha pronunciado todavia sobre las referidas solicitudes.

Recurso contencioso-administrativo interpuesto contra la resolucion de la CNMC relativa al expediente
S/DC/0525/14

El 23 de diciembre de 2014, la CNMC incoo contra CPV expediente sancionador n° S/DC/0525/14, por una
presunta infraccion del articulo 1 de la LDC.

Mediante Resolucion de 5 de septiembre de 2016, la CNMC declaré a CPV responsable de un intercambio de
informacion comercial sensible y reparto de mercado del cemento en 2013 y 2014, asi como de un intercambio
de informacion comercial sensible y reparto de mercado del hormigén en la zona noreste en 2011 y 2013, en la
zona centro en 2014 y en la zona sur en 2010, 2012, 2013 y 2014, y le impuso una multa de 10.256.142 Euros
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El 8 de noviembre de 2016, CPV interpuso contra dicha Resolucion recurso contencioso-administrativo ante la
Audiencia Nacional, por entender que no se habia acreditado la comision por parte de la Sociedad de ninguna
infraccion de la LDC, solicitando como medida cautelar la suspension de la obligacion del pago de la multa hasta
que se resolviese el recurso.

El 19 de enero de 2017 le fue notificado a CPV la diligencia por la cual la Audiencia Nacional admiti6 a tramite
el recurso y procedio a la apertura de pieza separada de medida cautelar.

Mediante Auto de 7 de marzo de 2017, se admitié la medida cautelar solicitada, estando pendiente de
presentacion la fianza solidaria. La demanda fue formalizada el 29 de marzo de 2016.

Recurso Contencioso-Administrativo n° 143/2017, seguido ante la Audiencia Nacional.

Seguido a instancia de D. Francisco Javier Rodriguez Borgio ante la Seccion Tercera de la Audiencia Nacional
contra el Acuerdo del Consejo de la CNMV de 22 de diciembre de 2016, por el que se autorizé la OPA de
exclusion de CPV formulada por FCC. El 3 de abril de 2017, CPV comparecio en el referido recurso en calidad
de parte codemandada.

Recurso Contencioso-Administrativo n° 1694/2013, seguido ante el Tribunal Superior de Justicia de Madrid

Seguido a instancia de Ecologistas en Accion Madrid- AEDENAT y la Asociacion de Vecinos de Morata de
Tajufia, por el que se impugna la Resolucion de 30 de abril de 2013 del Director General de Evaluacion
Ambiental sobre modificacion sustancial de la Autorizacion Ambiental Integrada (en adelante, AAI) de la
fabrica de Morata de Tajuiia.

El citado recurso fue desestimado mediante Sentencia dictada el 2 de junio de 2016. Los recurrentes
interpusieron contra dicha Sentencia Recurso de Casacion ante el Tribunal Supremo (n° 2324/2016). EI 22 de
febrero de 2017, CPV presentd escrito de oposicion al citado recurso, que se encuentra pendiente de Sentencia.

En el eventual supuesto de que el recurso de casacion fuera estimado, no quedaria autorizada la valorizacion de
residuos no peligrosos como combustibles alternativos, pero la actividad principal de fabricacion de cemento no
se veria afectada.

De este modo, el importe total de los antedichos litigios asciende a la suma de 15.982.573 euros que se
corresponden con las sanciones impuestas a la sociedad por la CNMC que se encuentran actualmente
impugnadas ante los tribunales, encontrandose el referido importe provisionado en su totalidad. Los dos restantes
litigios son de cuantia indeterminada, y la Sociedad no ha registrado provision alguna por los mismos.

20.8.  Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del emisor.

A la fecha del presente Documento Registro no se han producido cambios significativos en la posicion financiera
o comercial de la Sociedad.

21. INFORMACION ADICIONAL

21.1.  Capital social

21.1.1. Importe del capital emitido

El importe nominal del capital social de la Sociedad emitido a la fecha del presente Documento de Registro
asciende 77.679.912,00 euros y esta representado por 51.786.608 acciones, numeradas de la 1 a la 51.786.608,
ambas inclusive, de un 1,50 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma serie y clase, integramente
suscritas y desembolsadas.

a) Numero de acciones autorizadas

La Junta General de CPV celebrada el 22 de junio mayo de 2015 aprobo la delegacion al Consejo de
Administracion de la facultad de aumentar capital social, dentro del plazo maximo de 5 afios, hasta la cantidad
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maxima correspondiente a la mitad del capital social de la Sociedad a fecha de la autorizacion, en una o varias
veces, en la cuantia que decida, al amparo del articulo 297.1.b) de la LSC. A la fecha del presente Documento de
Registro, la Sociedad no ha hecho uso de dicha delegacion.

b) Numero de acciones emitidas e integramente pagadas y las emitidas pero no pagadas integramente
No existe ningin importe pendiente de liberar, al estar la totalidad del capital social suscrito y desembolsado.

c Valor nominal por accion, o que las acciones no tienen ningun valor nominal

El valor nominal unitario por accion es de 1,50 euros.

d) Numero de acciones de CPV en circulacion al inicio y al final del ejercicio 2016

El ntimero de acciones de CPV en circulacion al inicio y al final del ejercicio 2016 era de 51.786.608 acciones.

21.1.2. Si hay acciones que no representan capital, se declarard el nimero y las principales
caracteristicas de esas acciones.

No existen acciones que no representen el capital.

21.1.3. Numero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder o en nombre del
propio emisor o de sus filiales.

A la fecha del presente Documento de Registro, la Sociedad posee 773.645 acciones en autocartera,
representativas del 1,494% del capital social de la Sociedad.

El movimiento producido en la autocartera durante los ejercicios 2016, 2015 y 2014, asi como durante el
transcurso del ejercicio 2017, se indica a continuacion:

AUTOCARTERA Nimero de Titulos

Sociedad Depositante/Tenedora 31/03/2017  31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 773.645 773.645 773.645 773.642
TOTAL 773.645 773.645 773.645 773.642

Desde el cierre del ejercicio 2016 hasta la fecha del presente Documento de Registro, no se han realizado
operaciones con acciones propias.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se realizaron operaciones con las acciones propias.
Durante el ejercicio 2014 se realizaron las siguientes operaciones con acciones propias:

Ll Como consecuencia de la fusion se aportaron a Cementos Portland Valderrivas, S.A. las 125 acciones
propias poseidas por las sociedades absorbidas Hormigones y Morteros Preparados, S.A. y Aridos y
Premezclados, S.A.

] Se enajenaron a terceros 77.516 acciones por un importe de 676 miles de euros. Esta operacion tuvo un
impacto positivo en el patrimonio neto del Grupo CPV de 984 miles de euros.

] Se canjearon un total de 75.769 acciones propias a cambio de 5.120 acciones de Uniland Cementera, S.A.
(sociedad absorbida en el ejercicio 2014).

21.1.4. Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con garantias, indicando las
condiciones y los procedimientos que rigen su conversion, canje o suscripcion.

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, la Sociedad no ha emitido ni existen valores
canjeables ni convertibles en acciones o con garantia.
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21.1.5. Informacion y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/o obligaciones con respecto al
capital autorizado pero no emitido o sobre la decision de aumentar el capital.

No existen derechos de adquisicion y/o obligaciones con respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre la
decision de aumentar el capital.

La compaiiia va a proceder a realizar un aumento de Capital que se realizara en virtud de los siguientes
acuerdos:

) Acuerdo adoptado en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 19
de junio de 2017, por el que se aprueba aumentar el capital social de la Sociedad por un importe de
434.352.679,20 euros, entre nominal y prima de emision, mediante la emisién y puesta en circulacion de
nuevas acciones ordinarias de 1,50 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie y con
los mismos derechos y obligaciones que las actualmente existentes, con una prima de emision de 3,45 euros
por cada accion, consistiendo el contravalor de las nuevas acciones en aportaciones dinerarias y, en su caso,
en compensacion de créditos.

(i1) Acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en la sesion celebrada el 19 de junio de
2017, en ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el
mismo dia. El Consejo de Administracion acuerda ejecutar el acuerdo de aumento de capital dinerario y por
compensacion de créditos adoptado en la Junta General de accionistas de la Sociedad de 19 de junio de 2017,
importe de 434.352.679,20 euros, entre nominal y prima de emision, mediante la emision y puesta en
circulacion de 87.748.016 nuevas acciones de 1,50 euros de valor nominal cada una, con una prima de
emision de 3,45 euros.

La informacién adicional sobre el proceso de ampliacion de capital descrito se pueden encontrar en la Nota de
Valores registrada junto al presente Documento de Registro.

21.1.6. Informacion sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté bajo opcion o que
se haya acordado condicional o incondicionalmente someter a opcion y detalles de esas opciones,
incluidas las personas a las que se dirigen esas opciones.

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, no existe ningun acuerdo de opcidn sobre el capital
de la Sociedad o de su Grupo.

21.1.7. Historial del capital social, resaltando la informacion sobre cualquier cambio durante el periodo
cubierto por la informacién financiera histérica.

Durante el periodo cubierto por la informacion financiera historica y hasta la fecha del presente Documento de
Registro, la evolucion del capital social se resume en la tabla siguiente:

Fecha inscripciéon Importe
Registro Importe nominal mas Numero de acciones Valor Nimero de
DESCRIPCION Mercantil nominal total prima emitidas nominal/accién  acciones total
Ampliacion de capital
mediante compensacion de
CIEditoS. ..., 15/05/2014 20.783.813€ 110.847.000€ 13.855.875 1,50€ 51.786.608
Capital actual 1,50€ 51.786.608

Con fecha 29 de abril de 2014, la Junta General Ordinaria de CPV aprobd un aumento de capital de la Sociedad
mediante compensacion de los derechos de crédito de FCC frente a CPV derivados de un préstamo subordinado.
Con misma fecha 29 de abril de 2014, el Consejo de Administracion de CPV, al amparo de la delegacion de
facultades efectuada por la Junta General, acordo llevar a efecto la ejecucion de dicho aumento de capital y fijar
los términos y condiciones del mismo en lo no expresamente previsto en el acuerdo adoptado por la Junta
General Ordinaria. El aumento de capital en virtud del cual se emitieron las acciones nuevas se llevé a cabo por
un importe nominal de 20.783.812,5 euros, y se realizO mediante la emision y puesta en circulacion de
13.855.875 acciones de CPV, de 1,50 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie, y con
una prima de emision de 6,50 euros por accion, lo que supuso una prima de emision total de 90.063.187,5 euros.
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El aumento de capital fue suscrito en su totalidad por FCC, mediante la compensacion del referido derecho de
crédito frente a CPV derivado del préstamo subordinado.

Tras esta ampliacion de capital y hasta la fecha del Documento de Registro el capital social esta conformado por
un total de 51.786.608 acciones con un valor nominal de 1,5 euros.

21.2.  Estatutos y escritura de constitucion

21.2.1. Descripcion de los objetivos y fines del emisor y donde pueden encontrarse los estatutos y
escritura de constitucion.

A continuacion se reproduce lo dispuesto en el articulo 2 de los Estatutos Sociales en el que se establece el
objeto social de la Sociedad:

“Articulo 2.- Objeto Social
1. El objeto social sera:

A.  El establecimiento y explotacion de fabricas de cemento, cal, yeso y prefabricados derivados de estos
materiales, asi como la industria del hormigon y la creacion y explotacion de cuantas industrias se
relacionen con los mencionados productos. (CNAE 2351, 2363 Y 2364)

B.  La explotacion de canteras y yacimientos de materiales destinados a la construccion. (CNAE 0811 y
0812)

C. El ejercicio de las actividades de agencia de transportes de mercancias, de transitarlo y de almacenista
distribuidor, el transporte de mercancias por carretera, a nivel nacional e internacional, tanto con

medios propios como ajenos, la compraventa y arrendamiento de camiones, remolques y semirremolques.
(CNAE 5221 y 4941)

D.  Actividad inmobiliaria. (CNAE 6810y 6820)
Produccion de energia eléctrica. (CNAE 3515y 3519)

e

F. Inversion y desinversion en sociedades industriales y de servicios por cuenta propia. (CNAE 6420 y
6499)

G. La prestacion de servicios, incluyendo los de Agencia, Mediacion y Comision, actuando al efecto en
nombre propio y por cuenta del cliente, en cuantas actividades se refieren al suministro de carbon, coque
de petroleo y otros productos energéticos, la contratacion, igualmente por cuenta de terceros, de los
fletes, seguros, estibas, despachos de aduanas y consignaciones necesarias para el transporte y
recepcion de las mercancias a suministrar, y cualquier otro tramite necesario para llevar a cabo las
actividades anteriores. (CNAE 4612)

2. La Sociedad podra realizar todas las actividades indicadas, por si misma, tanto en Espania como en el
extranjero o participando en otras sociedades, nacionales o extranjeras, de objeto idéntico o andlogo.
Dicha participacion comprenderd tanto la suscripcion, compra o adquisicion, por cualquier medio valido
en Derecho, de titulos o valores mercantiles que confieran una participacion en el capital social o en los
beneficios de dichas sociedades, como toda modalidad de asociacion entre empresas.

3. Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales que no
queden cumplidos por esta Sociedad.”

Los Estatutos Sociales pueden ser consultados en el domicilio social de CPV (calle Dormitaleria, n® 72,
Pamplona, Espafa), en su pagina web http://www.valderrivas.es/es/portal. do? TR=A &IDR=1&identificador=997
y en el Registro Mercantil de Navarra.

La escritura de constitucion de la Sociedad también se puede consultar en el citado Registro Mercantil.

21.2.2. Clausulas estatutarias o reglamento interno del emisor relativo a los miembros de los 6rganos
administrativo, de gestion y de supervision.

Las clausulas relativas a los miembros del Consejo de Administracion se recogen en los Estatutos Sociales y en
el Reglamento del Consejo de Administracion. Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden
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EHA/3537/2005, se incorpora por referencia al presente Documento de Registro el Reglamento del Consejo de
Administracion de la Sociedad vigente, cuya ultima modificacion fue aprobada en la sesion de 18 de mayo de
2015 del Consejo de Administracion, que puede consultarse en la pagina web de CPV
http://www.valderrivas.es/es/portal. do? TR=A &IDR=1&identificador=996

21.2.3. Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de las acciones
existentes.

Todas las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion, por ser éstas en su totalidad acciones ordinarias y
pertenecientes a una Unica clase y serie, otorgan a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos, que
son los plenos derechos econémicos y politicos inherentes a las mismas, recogidos en la LSC y en los Estatutos
Sociales de la Sociedad.

21.2.4. Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones,
indicando si las condiciones son mas significativas que las que requiere la ley.

La modificacion de los derechos de los titulares de las acciones en que se divide el capital social de la Sociedad
requerira la oportuna modificacion estatutaria que, en caso de afectar a una sola parte de las acciones y suponer
un trato discriminatorio entre las mismas, debera ser aprobada por la mayoria de las acciones afectadas. Los
Estatutos Sociales de la Sociedad no recogen especialidad alguna en este particular respecto de lo establecido en
la LSC.

21.2.5. Descripcion de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales anuales y las
juntas generales extraordinarias de accionistas, incluyendo las condiciones de admisién.

Los requisitos que rigen la manera de convocar las Juntas Generales Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas,
incluyendo las condiciones de asistencia, se encuentran recogidas en los Estatutos Sociales y en el Reglamento
de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

Las principales previsiones de los Estatutos Sociales y del Reglamento de la Junta General en esta materia son
las siguientes:

] La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird necesariamente dentro de los 6
primeros meses de cada ejercicio para, en su caso, aprobar la gestion social, las cuentas del ejercicio
anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado, asi como para aprobar, las cuentas consolidadas, sin
perjuicio de su competencia para tratar y acordar cualquier otro asunto que figure en el orden del dia,
siempre que concurran el numero de accionistas y la parte del capital legal o estatutariamente exigidos,
seglin cada supuesto.

] Sin perjuicio de lo establecido en la LSC sobre la Junta universal y la convocatoria judicial, corresponde
al Consejo de Administracion y, en su caso, a los liquidadores de la Sociedad, la convocatoria de la Junta
General de Accionistas, debiendo realizarse:

o En fecha tal que permita su celebracion en los primeros 6 meses del ejercicio, si se trata de la
Junta General Ordinaria.

o Siempre que el Consejo de Administracion lo considere conveniente para los intereses
sociales, en el caso de las Juntas Generales Extraordinarias.

o En todo caso, cuando lo soliciten, mediante requerimiento notarial, accionistas que sean
titulares de, al menos, un 3% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar
en la Junta cuya convocatoria solicitan. En este caso, la Junta deberd ser convocada para
celebrarse dentro de los 2 meses siguientes a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente al Consejo para convocarla, debiendo incluirse necesariamente en el orden del
dia los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.

o En los demaés casos previstos en las leyes y en los Estatutos Sociales.
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Si la Junta General no fuera convocada dentro del correspondiente plazo legal o estatutariamente
establecido, podra serlo, a solicitud de cualquier accionista, por el Juez de lo mercantil del domicilio
social, y previa audiencia de los consejeros.

Asimismo, si el Consejo de Administracion no atiende oportunamente la solicitud de convocatoria de la
Junta General efectuada por la minoria, podra realizarse la convocatoria por el Juez de lo mercantil del
domicilio social previa audiencia de los Administradores.

La convocatoria de la Junta General de Accionistas se realizara mediante anuncio publicado en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espafia, en la pagina web
de la CNMV y en la pagina web de la Sociedad, por lo menos con un mes de antelacion a la fecha fijada
para su celebracion.

Los accionistas que representen, al menos, un 3% del capital social, podran solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria de la Junta General Ordinaria, incluyendo uno o mas puntos en el orden
del dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompaiiados de una justificacién o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio de este derecho, que en ningun caso procedera respecto de
las Juntas Generales Extraordinarias, deberd hacerse mediante notificacion fehaciente, que habra de
recibirse en el domicilio social dentro de los 5 dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. El
complemento de la convocatoria debera publicarse con 15 dias de antelacion como minimo a la fecha
establecida para la reunion de la Junta. La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el
plazo legalmente fijado sera causa de impugnacion de la Junta.

Tienen derecho de asistencia a las Juntas Generales los accionistas titulares de una o mas acciones,
incluidas las que no tienen derecho de voto, cuya titularidad aparezca inscrita en el correspondiente
registro contable de anotaciones en cuenta con 5 dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la
Junta y asi lo acrediten mediante la exhibicion, en el domicilio social o en las entidades que se indiquen
en la convocatoria, del correspondiente certificado de legitimacion o tarjeta de asistencia, delegacion y
voto a distancia, o en cualquier otra forma admitida por la legislacion vigente.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General por medio
de otra persona, aunque ésta no sea accionista.

La asistencia a la Junta General podra realizarse bien acudiendo al lugar en que vaya a celebrarse la
reunién bien, en su caso, a otros lugares que haya dispuesto la Sociedad, indicandolo asi en la
convocatoria, y que se hallen conectados con aquel por cualesquiera sistemas validos que permitan el
reconocimiento e identificacion de los asistentes, la permanente comunicacion entre los concurrentes
independientemente del lugar en que se encuentren, asi como la intervencion y emision del voto, todo ello
en tiempo real.

Los asistentes a cualquiera de los lugares se consideraran, a todos los efectos relativos a la Junta General,
como asistentes a la misma y Unica reunion. La reunion se entendera celebrada donde radique el lugar
principal.

21.2.6. Clausulas estatutarias o reglamento interno del emisor que tenga por efecto retrasar, aplazar o

impedir un cambio en el control del emisor.

No existen disposiciones estatutarias ni en reglamentos internos que tengan por efecto retrasar, aplazar o impedir
un cambio en el control de la Sociedad.

21.2.7. Clausulas estatutarias o reglamento interno, en su caso, que rija el umbral de propiedad por

encima del cual deba revelarse la propiedad del accionista.

No existe ninguna disposicion en los Estatutos Sociales de CPV ni en ninguno de sus reglamentos internos que
establezca el umbral de propiedad por encima del cual deba revelarse la propiedad de sus accionistas.
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21.2.8. Clausulas estatutarias o reglamento interno que rigen los cambios en el capital, si estas
condiciones son mas rigurosas que las que requiere la ley.

Los Estatutos Sociales de la Sociedad no contemplan condiciones mas rigurosas que las establecidas en la LSC
en relacion con los cambios en el capital.

22. CONTRATOS RELEVANTES

La Sociedad considera que no existe ningin contrato, al margen de los contratos celebrados en el desarrollo
corriente de su actividad empresarial, celebrado durante los dos afos inmediatamente anteriores a la publicacion
del presente Documento de Registro cuya evolucion tenga individualmente una importancia significativa para su
situacion patrimonial, salvo el Contrato de Financiacion Sindicado al que se ha hecho referencia en el epigrafe
10 del presente Documento de Registro.

23. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES DE
INTERES.

23.1.  Declaraciones o informes atribuidos a expertos

En el presente Documento de Registro no se incluyen informaciones de terceros, ni declaraciones de expertos ni
declaraciones de interés, salvo los datos en los que se hace referencia expresa, indicando la fuente de
informacion correspondiente.

23.2.  Veracidad y exactitud de los informes emitidos por los expertos

No procede.

24. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Durante el periodo de validez del presente Documento de Registro, los siguientes documentos de la Sociedad
pueden inspeccionarse donde se indica a continuacion:

Domicilio social de Pagina web de Registro Mercantil de
Documento CPV cpv® Pamplona
Escritura de constituCion............cccevveiriniicecereieieinnrccnen Si No Si®
Estatutos Sociales ..........ccociiieiniciciiiiiicciccee Si Si Si
Reglamento de la Junta General de Accionistas .................... Si Si Si
Reglamento del Consejo de Administracion...........ccccceeeveeee. Si Si Si
Cuentas anuales individuales e informe de gestion® correspondiente .
a los ejercicios 2016, 2015y 2014 ....c.ooevrreviencincencene Si Si Si
Cuentas anuales consolidadas e informe de gestion® consolidado
correspondiente a los ejercicios 2016, 2015 y 2014............... Si Si Si
Estados financieros intermedios consolidados a 31 de marzo de 2017 Si Si No

(1) http://www.valderrivas.es

(2) De conformidad con el articulo 114 y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, las circunstancias de la primera inscripcion de CPV podran ser
consultadas en el Registro Mercantil de Pamplona.

(3) De conformidad con el articulo 538 de la LSC, el informe de gestion incluye, en una seccidn separada, el informe de gobierno corporativo.

25. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES

En el epigrafe 7.2 del presente Documento de Registro se incluye informacion sobre las participaciones
accionariales de la Sociedad en el capital de otras sociedades que puede tener un efecto significativo en la
evaluacion de sus propios activos y pasivos posicion, financiera o pérdidas y beneficios. No existen otras
participaciones accionariales distintas de las descritas en dicho epigrafe que puedan tener efecto significativo en
la valoracion de la Sociedad.
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26. MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (APMS)

De conformidad con las directrices ESMA sobre sobre Medidas Alternativas de Rendimiento (APMs), cuya
finalidad es pormover la utilidad y transparencia de la informacion para la proteccion a los inversores en la
Unién Europea, la Direccion del Grupo considera que ciertas APMs proporcionan informacion financiera
adicional util que deberia ser considerada a la hora de evaluar su rendimiento. A continuacion se presentan las
APMs que el Grupo utiliza adicionalmente en la toma de las decisiones financieras, operativas y de
planificacion, y para evaluar el rendimiento del Grupo. Los importes de los APMs no han sido objeto de
auditoria o revision por parte de los auditores de la Sociedad.

EBITDA (Resultado Bruto de Explotacion)
Definicion/Conciliacion:

Beneficio de explotacion antes de amortizaciones, deterioros, beneficios o pérdidas de enajenacion de activos
no corrientes, subvenciones y otros gastos o ingresos no recurrentes del negocio continuado.

A continuacion se presenta la informacion para este indicador del periodo 2016-2014, partiendo del resultado
de explotacion de la cuenta de resultados de cada ejercicio

2016 2015 2014
CONCILIACION RESULTADO DE EXPLOTACION-EBITDA (MILES €)
RESULTADO DE EXPLOTACION e ettt (120.402) 28.590 35.908
(Menos)
Amortizacion de iNMOVIIZAAO .........ovurverierie weviiiiiiiiiiiee e (61.722) (66.187) (73.815)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras................. 511 263 219
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado .......................... (134.811) 384 5.092
OLrOS TESUILAAOS ...ttt et et e e e e eneea (13.604) (146) (339)
) 003 1 1 ) 3 N 89.224 94.276 104.751

Explicacion de su uso: el EBITDA es un indicador financiero que el Grupo utiliza para medir su rentabilidad
productiva y que los inversores emplean para la valoracion de empresas.

Asimismo, el Grupo utiliza el ratio de cobertura de intereses que resulta del cociente entre el EBITDA y los
Gastos Financieros del mismo periodo, como indicador del beneficio operativo que se genera por cada euro
que se destina a la financiacion de la deuda.

Coherencia del criterio empleado: no hay cambio de criterio en el periodo de informacion seleccionado.

DEUDA FINANCIERA NETA

Definicidén/Conciliacion:

La deuda financiera neta es el resultado de minorar la “Deuda financiera bruta” en el importe de los activos
financieros corrientes y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. La “Deuda financiera bruta” incluye
deudas con entidades de crédito, deudas con inversores financieros a largo plazo, acreedores por arrendamiento
financiero y otros pasivos financieros (salvo derivados de cobertura, fianzas y proveedores de inmovilizado).
La deuda financiera neta se obtiene restando a la deuda financiera bruta los activos financieros corrientes que
se consideran de realizacion inmediata y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

A continuacion se presenta el desglose de la deuda financiera neta por epigrafes del balance de situacion del
Grupo correspondondiente al periodo 2016-2014:
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2016 2015 2014
DEUDA FINANCIERA NETA (DFN) miles €
Deudas con inversores financieros a largo plazo ..............cccceveveeee. - 437.399 383.051
Préstamos y créditos bancarios a 1argo plazo............cccevvvevvervenee. 503.193 64 181
Otros pasivos financieros NO COITIENEES...........eeverrieririererrererenennns 430.637 135.545 28.810
Deuda Financiera Bruta no corriente (A) 933.830 573.008 412.042
Arrendamiento financiero a corto plazo .............cceevevvevveverrrenneeennns - - 28
Préstamos y créditos bancarios...............ccce.veiveeireineiiniiin 24.427 830.810 920.594
Intereses a corto plazo de deudas con inversores financieros......... - 281 252
Intereses a corto plazo de préstamos y créditos bancarios. ........... 1.036 5.862 19.294
Otros pasivos financieros COrrientes. .................cceeeeeevuunnnn.... 928 201 592
Deuda Financiera Bruta corriente (B).........ccvvvueereerevnnennnes 26.391 837.154 940.760
Deuda Financiera Bruta (A+B)....cc.ueereervuneeeeeeeenneeeeeennns 960.221 1.410.162 1.352.802
(-) Otros activos financieros corrientes V......................oovvenn, 4.387 3.867 3.118
(-) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes..................... 25.169 30.816 45.195
Deuda Financiera Neta 930.665 1.375.479 1.304.489

(1) La conciliacién entre la partida “Otros activos financieros corrientes” del activo circulante del balance de
situacion del Grupo y el importe que se utiliza en el calculo de la “Deuda financiera neta” es la siguiente:

2016 2015 2014
miles €

Crédito por efecto impositivo del ejercicio y otros activos financieros (A). 11.326 10.756 -
Créditos corrientes a empresas del Grupo y asociadas (B)..................... 4.124 2.004 -
Créditos corrientes por enajenacion del inmovilizado (C).....coceevveeee e 200 939 2.090
Fianzas, depositos corrientes y otros (D)..........oevvvivnrinniiiieeeiieesennns 63 924 1.028
Total epigrafe Balance “Otros Activos Financieros Corrientes” (A+B+C+D) 15.713 14.623 3.118
Total partida DFN “Otros activos financieros corrientes” (B+C+D)............ 4.387 3.867 3.118

Explicacion de su uso: indicador financiero que se utiliza como medida del apalancamiento del Grupo.

Asimismo, el Grupo emplea el ratio Deuda Financiera Neta sobre EBITDA como indicador de su nivel de

apalancamiento y capacidad de repago de su endeudamiento financiero. Para ello, el importe de EBITDA

utilizado en cada periodo sera el correspondiente al de los 12 meses inmediatamente anteriores a la fecha de

calculo.

Adicionalmente, el Grupo utiliza los ratios Deuda Financiera Bruta sobre Patrimonio Neto y Deuda Financiera
Neta sobre Patrimonio Neto como indicadores adicionales de apalancamiento financieros.

Coherencia del criterio empleado: no hay cambio de criterio en el periodo de informacion seleccionado.

FONDO DE MANIOBRA

Definicion/Conciliacion: El fondo de maniobra se calcula como la diferencia entre el activo corriente y el

pasivo corriente.

A continuacion se presenta la informacion para este indicador del periodo 2016-2014.
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(Miles de euros) 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Activo corriente (A) 188.929 264.916 256.312
Existencias 69.362 115.822 107.332
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Deudores 69.190 91.974 88.849

Administraciones publicas ............ccccccevrueueuenne 7.347 8.241 8.802

Otros activos COITIENtES ............ccuevevervieirecacnnnen. 2.148 3.440 3.016
Otros activos financieros corrientes....................... 15.713 14.623 3.118
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes....... 25.169 30.816 45.195
Pasivo corriente (B) 108.151 960.979 1.051.155
Provisiones corrientes 12.572 16.008 18.175

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos
financieros 26.391 837.154 940.760

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.....

Acreedores comerciales...........cccocveirninenaes 54.019 87.486 39.162
Administraciones publicas............cccoveueueune 6.469 9.673 12.880
Otros pasivos COITIeNtes ........cccevvereruereevennee 8.690 10.658 40.178
Fondo de Maniobra (A+B) 80.778 (696.063) (794.843)

Explicacion de su uso: indicador de liquidez y solvencia en el corto plazo.
Coherencia del criterio empleado: no hay cambio de criterio en el periodo de informacion seleccionado.
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Iv. INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR — NOTA DE VALORES

(Redactada segun los Anexos Il y XXII del Reglamento (CE) n° 809/2004, de la Comision Europea de 29 de
abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE)

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personas que asumen la responsabilidad por el contenido de la Nota de Valores

D. Victor Hugo Garcia Brosa y D*. Maria José Aguado Abril, en nombre y representacion de CPV, en virtud
de las facultades expresamente conferidas a su favor por el Consejo de Administracion en su reunion de fecha
19 de junio de 2017, asumen la responsabilidad del contenido de la presente nota sobre las acciones (la “Nota
de Valores™).

1.2 Declaracion de responsabilidad

D. Victor Hugo Garcia Brosa y D*. Maria José Aguado Abril declaran que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en la presente Nota de Valores es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Véase Seccion 11 “Factores de riesgo de los valores”.

3. INFORMACION ESENCIAL

3.1 Declaracion sobre el capital circulante

El balance de situacion consolidado del Grupo a 31 de diciembre de 2016 presenta un fondo de maniobra
positivo por importe de 80.788 miles de euros. Con la informacidon disponible hasta la fecha, la Sociedad
considera que dispone de recursos suficientes para atender a las obligaciones de la Sociedad durante los
proximos 12 meses.

3.2 Capitalizacion y endeudamiento

Puesto que la Sociedad no se encuentra admitida a cotizaciéon con efecto desde el 24 de febrero de 2017, la
ultima informacion disponible es la del 31 de diciembre de 2016, no habiéndose realizado ninguna otra
publicacion posterior. Desde esa fecha hasta la fecha del presente Folleto Informativo no se han producido
cambios significativos en relacion a la capitalizacion y el endeudamiento.

Capitalizacion

La tabla siguiente recoge la capitalizacion consolidada de CPV a 31 de diciembre de 2016, asi como una

estimacion realizada a efectos informativos considerando inicamente que se amplia capital por el importe de
los préstamos subordinados que mantiene FCC con CPV y que asciende a 423.288 miles de euros:
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Estimacion tras
ampliacion de

31/12/2016 capital

CAPITALIZACION (MILES DE EUROS) (Dato auditado)  (Dato no auditado)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 25.169 25.169
Pasivos financieros 960.221 536.933
Pasivos financieros no corrientes 933.830 510.542
Pasivos financieros corrientes 26.391 26.391
Patrimonio neto 343.805 767.093
Patrimonio neto atribuible a accionistas de la Sociedad dominante 324.693 747.981
Intereses minoritarios 19.112 19.112

Endeudamiento

La siguiente tabla muestra el endeudamiento financiero del Grupo CPV a 31 de diciembre de 2016, asi como
una estimacion realizada a efectos informativos considerando tnicamente que se amplia capital por el importe
de los Préstamos Subordinados a Capitalizar que mantiene FCC con CPV y que asciende a 423.288 miles de
euros:

Estimacion tras
ampliacién de

31/12/2016 capital
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO (MILES DE EUROS) (Dato auditado)  (Dato no auditado)

Endeudamiento con entidades de crédito 528.657 528.657
Endeudamiento no corriente con entidades de crédito 503.193 503.193
Endeudamiento corriente con entidades de crédito 25.463 25.463
Otros pasivos financieros 431.564 8.276
Otros pasivos financieros no corrientes 430.637 7.349
Otros pasivos financieros corrientes 928 928
Deuda financiera bruta® 960.221 536.933
Deuda financiera Bruta no corriente 933.830 510.542
Deuda financiera Bruta corriente 26.391 26.391
Otros activos financieros corrientes ©’ 4.387 4.387
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 25.169 25.169
Total Liquidez 29.556 29.556
Deuda financiera neta® 930.665 507.377

(17) La deuda financiera bruta incluye deudas con entidades de crédito, deudas con inversores financieros a largo plazo, acreedores por arrendamiento

financiero y otros pasivos financieros (salvo derivados de cobertura, fianzas y proveedores de inmovilizado).

?2) La deuda financiera neta se obtiene restando a la deuda financiera bruta los activos financieros corrientes que se consideran de realizacion

inmediata y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

3) Ver capitulo 26 del Documento de Registro “Medidas Alternativas de Rendimiento (APMs)”

33 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

No procede
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34 Motivos de la oferta y destino de los ingresos
Motivos del Aumento de Capital

Se expone a continuacion la justificacion y finalidad del aumento de capital con derecho de suscripcion
preferente por importe total de 434.352.679,20 euros entre nominal y prima de emision, (el “Aumento de
Capital”) objeto de la presente Nota de Valores:

Refinanciacion 2012.

Entre el 31 de julio y el 1 de agosto de 2012 se cerro el proceso de restructuracion global de la deuda bancaria
del Grupo Cementos Portland Valderrivas en dos operaciones paralelas:

" La primera, formalizada en Espafia, consistio en la refinanciacion de la deuda asociada a las actividades
espafiolas del Grupo Cementos Portland Valderrivas mediante la suscripcion de, entre otros, un contrato de
financiacion sindicado por tramos (el “Contrato de Financiacion Sindicado 2012”).

] La segunda, formalizada en Estados Unidos, consistio en la refinanciacion de la totalidad de la deuda
financiera de la filial estadounidense del Grupo Cementos Portland Valderrivas, Giant Cement Holding, Inc.,
mediante la suscripcion de, entre otros, un contrato de préstamo a tipo fijo (“Fixed Rate Term Loan Agreement”)
(la “Deuda Giant”).

En septiembre de 2014, la Sociedad suscribié con su accionista mayoritario Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. (“FCC”) un préstamo subordinado por importe de 20 millones de euros con el objeto de
atender a la amortizacion de 50 millones de euros de deuda derivada del Contrato de Financiacion Sindicado
2012, sobre la que la Sociedad habia conseguido un aplazamiento unanime de las entidades financieras hasta el
30 de septiembre de 2014 (el “Préstamo FCC 1”).

Asimismo, sin perjuicio del caracter de “sin recurso a FCC” de la deuda del Grupo Cementos Portland
Valderrivas, como parte del Contrato de Financiacion Sindicado 2012, FCC suscribid el 31 de julio de 2012 un
contrato denominado “Contrato de Apoyo a CPV”, por el cual se acordaba contribuir hasta un maximo de 200
millones de euros si ocurrian ciertas eventualidades relacionadas con las obligaciones minimas de EBITDA de
la Sociedad. Dado que la Sociedad incumpli6 los niveles de EBITDA previstos en el “Contrato de Apoyo a
CPV”, FCC realizé el 5 de febrero de 2015, de conformidad con los términos del Acuerdo Marco de
Refinanciacion suscrito por FCC con sus entidades acreedoras el 21 de noviembre de 2014, una aportacion a la
Sociedad de 100 millones de euros en forma de préstamo subordinado con la finalidad de que esta ultima
pudiera llevar a cabo una reduccion de su endeudamiento financiero (el “Préstamo FCC 27).

Por otro lado, y de conformidad con los términos del Acuerdo Marco de Refinanciacion y del Contrato de
Aplazamiento firmados en el contexto de la refinanciacion de FCC, FCC otorgo el 27 de junio de 2016 un
préstamo subordinado por importe de 4.404.872,44 euros de principal como parte de la deuda contingente de
CPV y a prorrata de la amortizacion efectuada por FCC, bajo los referidos Acuerdo Marco de Refinanciacion y
Contrato de Aplazamiento (el “Préstamo FCC 3”).

Refinanciacion 2016

Entre el 29 de julio y el 1 de agosto de 2016 se cerrd una operacion de financiacion, por importe total de
535.216 miles de euros, que junto con aportaciones del accionista mayoritario han sido destinadas a la
refinanciacion de la deuda asociada a las actividades espafiolas del Grupo Cementos Portland Valderrivas
procedente del Contrato de Financiacion Sindicado 2012 y cuyo principal pendiente de pago a la fecha de
refinanciacion ascendia a 819.237 miles de euros que se registraba como pasivo corriente. El importe total de
la operacion se desglosa en (i) 350.667 miles de euros del contrato de financiacion sindicado refinanciado; (ii)
105.000 miles de euros de dinero nuevo bancario; (iii) 79.549 miles de euros procedentes de un nuevo
Contrato de Financiacion Subordinado; y (iv) 271.171 miles de euros por aportaciones de FCC.

Para la Refinanciacion 2016 se formalizaron las siguientes operaciones sin que se haya aplicado quita alguna:
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- Se ha formalizado con un conjunto de entidades financieras espailolas y extranjeras un contrato de
financiacion senior por importe aproximado de 455.667 miles de euros con vencimiento final a cinco afios (julio
2021) (el “Contrato de Financiacion Sindicado 2016”).

- Obtencion de financiacion del accionista mayoritario, FCC, mediante la formalizacién de un préstamo
subordinado por importe de 271.171 miles de euros (el “Préstamo FCC 4”).

- La formalizacion de un contrato de financiacion subordinado por importe de aproximadamente 80.000
miles de euros cuyo vencimiento tendra lugar cuando transcurran 6 meses desde el vencimiento del Contrato de
Financiacion Sindicado 2016 (el “Contrato de Financiacion Subordinado”).

Asimismo, como consecuencia de la ampliacion de capital de la filial Giant Cement Holding, Inc., en
noviembre de 2016 FCC concedié a CPV un préstamo subordinado por importe de 13.919 miles de euros (el
“Préstamo FCC 5” y, junto con el Préstamo FCC 1, Préstamo FCC 2, Préstamo FCC3 y Préstamo FCC 4 se
denominaran los “Préstamos Subordinados a Capitalizar”).

De acuerdo con la contabilidad social, a la fecha de la presente Nota de Valores el importe de los Préstamos
Subordinados a Capitalizar, incluyendo principal ¢ intereses, objeto de capitalizacion ascienden a
423.288.486,22 euros.

Compromiso de capitalizacion de FCC

En el marco de la Refinanciacién 2016, FCC se ha comprometido a capitalizar mediante una ampliacion de
capital por compensacion de créditos la totalidad de los préstamos subordinados que mantiene con CPV en el
plazo de 12 meses desde la fecha de firma de los respectivos contratos (29 de julio de 2016 para todos los
Préstamos Subordinados a Capitalizar salvo por el Préstamo FCC 5 cuya fecha de firma es el 2 de noviembre
de 2016). En este sentido, FCC se comprometié a promover dicha ampliacién de capital con posibilidad de
suscripcion incompleta y con derecho de suscripcion preferente para todos los accionistas de la Sociedad a un
precio que no fuese superior a 4,95 euros por accion, precio igual al precio de cotizacion medio ponderado de
las acciones de la Sociedad durante el semestre anterior al 4 de marzo de 2016 (fecha en la que Inversora
Carso, S.A. de C.V. solicité de FCC el estudio de la realizacion de la Oferta Publica de exclusion sobre CPV y
anuncio6 el precio previsto).

En el contexto de reduccion del endeudamiento de la Sociedad y desarrollo de la estrategia empresarial del
Grupo Cementos Portland Valderrivas, el Aumento de Capital permitird que FCC pueda suscribir sus derechos
en el aumento de capital mediante aportaciones dinerarias asi como mediante la compensacion de los
Préstamos Subordinados a Capitalizar, de tal forma que, en caso de compensacion de dichos créditos la
Sociedad también conseguiria el objetivo de reducir su endeudamiento sin tener que afrontar una salida de
tesoreria.

De esta forma, el objeto del Aumento de Capital es reforzar la estructura de capital y las ratios financieras de la
Sociedad, disminuyendo el peso relativo de su endeudamiento financiero, con el propdsito de mejorar la
situacion de la Sociedad para afrontar el cumplimiento de los compromisos adquiridos con sus entidades
financiadoras asi como desarrollar la estrategia empresarial del Grupo Cementos Portland Valderrivas. Dicho
objetivo se conseguiria a través de la compensacion de los Préstamos Subordinados a Compensar, mediante la
cual la Sociedad conseguiria reducir su endeudamiento sin tener que afrontar una salida de tesoreria.

Destino de los ingresos del Aumento de Capital
Sobre la base de lo anterior, el Aumento de Capital se suscribira parcialmente mediante la compensacion de los
Préstamos Subordinados a Capitalizar. En caso de suscripcion completa del Aumento de Capital el importe

efectivo restante obtenido, que ascendera a 11.064.457,80 euros, se destinara a la amortizacion anticipada del
Contrato de Financiacion Sindicado 2016.
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4, INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE.
4.1 Descripcion del tipo y la clase de valores

Las acciones a emitir como consecuencia del Aumento de Capital (las “Nuevas Acciones™) seran acciones
ordinarias de CPV de 1,5 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las existentes,
y otorgaran a sus titulares los mismos derechos que las que se encuentran actualmente en circulacion.

El codigo ISIN (International Securities Identification Numbering System) de las acciones en circulacion de
CPV es el ES0117390411. La Agencia Nacional de Codificacion de Valores (ANCV), entidad dependiente de
la CNMV, ha asignado a los derechos de suscripcion preferente y a las Nuevas Acciones los codigos ISIN
ES0617390929 y ES0117390031 respectivamente. Una vez creadas las Nuevas Acciones, su codigo ISIN se
equiparara al de las acciones actualmente en circulacion.

4.2 Legislacion segun la cual se crearan los valores

El régimen legal aplicable a las Nuevas Acciones es el previsto en la legislacion espafiola y, en concreto, en las
disposiciones incluidas en la LSC y en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de Valores”), sus
respectivas normas de desarrollo y demas normativa aplicable.

4.3 Representacion de los valores

Las Nuevas Acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se inscribiran en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”), con domicilio en Plaza de la Lealtad, 1,
28014 Madrid, y de sus entidades participantes autorizadas (las “Entidades Participantes”).

4.4 Divisa de la emision de los valores
Las Nuevas Acciones se emitiran en euros (€).

4.5 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de esos
derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos.

Las Nuevas Acciones seran acciones ordinarias y gozaran de los mismos derechos politicos y econémicos que
las acciones ordinarias de CPV. En particular, cabe citar los siguientes derechos en los términos previstos en la
LSC y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

4.5.1  Derecho al dividendo
a) Fecha o fechas fijas en las que surge el derecho

Las Nuevas Acciones daran derecho a participar integramente en los dividendos que CPV acuerde repartir a
sus accionistas.

A la fecha de la presente Nota de Valores no existen dividendos activos ni cantidades a cuenta de dividendos
acordados y pendientes de pago. CPV no ha repartido dividendos con cargo a los ejercicios 2016, 2015 y 2014
al haberse cerrado dichos ejercicios con resultado negativo.

La politica de distribucion de dividendos y su importe es fijada por la Junta General a propuesta del Consejo de
Administracion. En la actualidad, la Sociedad no ha establecido una politica de reparto de dividendos.

Es importante mencionar las restricciones impuestas a la distribucion de dividendos por el Contrato de
Financiacion Sindicado 2016 que prohiben cualquier tipo de distribucion a favor de los accionistas salvo que se
cumplan la totalidad de los requisitos siguientes: (i) que se haya amortizado un 50% del importe dispuesto en
virtud del saldo vivo del Contrato de Financiacién Sindicado 2016 (455 millones de euros); (ii) que se
evidencie que la ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA (excluyendo el subgrupo Giant Cement Holding, Inc.)
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sea inferior a 3x; y (iii) que a la fecha en que se realice la distribuciéon no exista ningin supuesto de
vencimiento anticipado (incluyendo el incumplimiento de ratios) pendiente de subsanar ni ninglin evento que,
como consecuencia de la distribucion, pueda constituir un supuesto de vencimiento anticipado de conformidad
con el Contrato de Financiacion Sindicado 2016.

b) Plazo después del cual caduca el derecho al dividendo e indicacién de la persona en cuyo favor
actua la caducidad.

Los rendimientos que, en su caso, produzcan las Nuevas Acciones podran ser hechos efectivos en la forma en
que para cada caso se anuncie. El plazo de prescripcion del derecho a su cobro es de 5 aflos de conformidad
con lo establecido en el articulo 947 del Codigo de Comercio. El beneficiario de dicha prescripcion es la
Sociedad.

) Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de dividendos por parte de
tenedores no residentes, sin perjuicio de la eventual retencion a cuenta del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes (el “IRNR”) que pudiera resultar de aplicacion (véase epigrafe 4.11 siguiente).

d) Tasa de dividendos o método para su calculo, periodicidad y cariacter acumulativo o no
acumulativo de los pagos.

Las Nuevas Acciones que se ofrecen, al igual que las demas acciones que componen el capital de la Sociedad,
no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias. Por lo tanto, el derecho al
dividendo de dichas acciones surgird unicamente a partir del momento en que la Junta General de accionistas
de la Sociedad o, en su caso, el Consejo de Administracion de la Sociedad, acuerde un reparto de ganancias
sociales.

4.5.2.  Derechos de asistencia y voto

Las Nuevas Acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas Generales de
accionistas de la Sociedad y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que los restantes
accionistas de la Sociedad, de acuerdo con el régimen general establecido en la LSC, asi como en los Estatutos
Sociales y en el Reglamento de la Junta General de accionistas de la Sociedad.

En particular, en lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generales de accionistas de la Sociedad, el
articulo 18 de los Estatutos Sociales de la Sociedad y el articulo 12 del Reglamento de la Junta General
establecen que podran asistir a las Juntas Generales de accionistas de la Sociedad, por si mismos o debidamente
representados, los accionistas titulares de una o mas acciones cuya titularidad aparezca inscrita en el
correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con 5 dias de antelacion a aquél en que haya de
celebrarse la Junta General de accionistas de la Sociedad y asi lo acrediten mediante la exhibicion, en el
domicilio social o en las entidades que se indiquen en la convocatoria, del correspondiente certificado de
legitimacion o tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia, o en cualquier otra forma admitida por la
legislacion vigente.

Cada Nueva Accidn, al igual que las demas acciones que componen el capital de la Sociedad, dara derecho a un
voto.

Los accionistas podran asistir y votar en la Junta General de accionistas de la Sociedad asi como otorgar la
correspondiente representacion, de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales de la Sociedad y en el
Reglamento de la Junta General.

4.5.3  Derechos de suscripcion preferente y asignacion gratuita en la oferta de suscripcion de valores de
la misma clase.

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la LSC, el derecho de

suscripcion preferente en cualquier aumento de capital con emision de nuevas acciones (ordinarias, privilegiadas
o de otro tipo) con cargo a aportaciones dinerarias, y en la emision de obligaciones convertibles en acciones,
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salvo exclusion del derecho de suscripcion preferente de acuerdo con lo previsto en el articulo 308 de la LSC
(para aumentos de capital) y en el articulo 417 (para emisiones de obligaciones convertibles).

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacion gratuita
reconocido en la propia LSC en los supuestos de aumento de capital con cargo a reservas.

4.5.4  Derecho de participacion en los beneficios de la Sociedad

Las Nuevas Acciones otorgaran el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales en los mismos
términos que las restantes acciones de la Sociedad, segun se indica en el apartado 4.5.1.a) anterior.

4.5.5  Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

Las Nuevas Acciones otorgaran el derecho a participar en el patrimonio resultante de la liquidacion de la
Sociedad en los mismos términos que las restantes acciones de CPV, de acuerdo con lo previsto en la LSC y en
los Estatutos Sociales de la Sociedad.

4.5.6  Derecho de informacion

Las acciones de CPV confieren a sus titulares el derecho de informacion recogido en los articulos 93.d) y 197 de
la LSC y en los Estatutos Sociales de la Sociedad, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones
especiales del derecho de informacion, estan recogidos en dicha la LSC de forma pormenorizada al tratar de la
modificacion de estatutos, aumento y reduccion del capital social, aprobacion de las cuentas anuales, emision de
obligaciones (convertibles o no en acciones) y disolucion y liquidacion de sociedades, asi como en la Ley
3/2009, de 3 de abril, de Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles al tratar de la
transformacion, fusion, escision, cesion global de activo y pasivo, traslado internacional del domicilio social y
otros actos u operaciones societarias.

4.5.7  Cldausulas de amortizacion

No procede.

4.5.8  Cldusulas de conversion

No procede.

4.6 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores
Acuerdos sociales

El Aumento de Capital se realizara en virtud de los siguientes acuerdos:

@) Acuerdo adoptado en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 19 de junio
de 2017, por el que se aprob6 aumentar el capital social de la Sociedad por un importe de 434.352.679,20 euros,
entre nominal y prima de emision, mediante la emision y puesta en circulacion de 87.748.016 nuevas acciones
ordinarias de 1,50 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie y con los mismos derechos
y obligaciones que las actualmente existentes, con una prima de emision de 3,45 euros por cada accion,
consistiendo el contravalor de las nuevas acciones en aportaciones dinerarias y, en su caso, en compensacion de
créditos.

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1 a) de la LSC, dicha Junta General de accionistas de la sociedad
delego en el Consejo de Administracion, con expresas facultades de sustitucion en todos y cada uno de sus
miembros y en el Secretario del Consejo de Administracion, la facultad para fijar los términos y condiciones
del Aumento de Capital, en todo lo no previsto en el mencionado acuerdo de la Junta General de accionistas de
la Sociedad, asi como para dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales.
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(i1) Acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en la sesion celebrada el 19 de junio de 2017, en
ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el mismo dia. El
Consejo de Administracion acordd ejecutar el acuerdo de aumento de capital dinerario y por compensacion de
créditos adoptado en la Junta General de accionistas de la Sociedad de 19 de junio de 2017, importe de
434.352.679,20 euros, entre nominal y prima de emisién, mediante la emision y puesta en circulacion de
87.748.016 nuevas acciones de 1,50 euros de valor nominal cada una, con una prima de emision de 3,45 euros.

Certificado del articulo 301 de la LSC

A los efectos del articulo 301 de la LSC, al tiempo de la convocatoria de la citada Junta General se puso a
disposicion de los accionistas (i) un informe preparado por el Consejo de Administracion de la Sociedad; y (ii)
una certificacion del auditor de cuentas de la Sociedad acreditando que, de acuerdo con lo que resulta de la
contabilidad de la Sociedad, los datos ofrecidos en el informe elaborado por el Consejo de Administracion
sobre los créditos a compensar resultan exactos. Adicionalmente, el auditor de cuentas de la Sociedad ha
emitido una nueva certificacion complementaria en la que se acredita que, una vez que el Consejo de
Administracion acuerde la ejecucion del acuerdo de Aumento de Capital, la totalidad de los créditos a
compensar son liquidos, vencidos y exigibles.

4.7 Fecha prevista de emision de los valores

Esté previsto que se proceda a otorgar la escritura ptiblica del Aumento de Capital entorno al dia 28 de julio de
2017, como fecha mas temprana, para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Navarra. En el
epigrafe 5.1.3 siguiente se incluye un calendario orientativo y estimativo del Aumento de Capital.

4.8 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de las Nuevas Acciones, por lo que seran libremente
transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la LSC, la Ley del Mercado de Valores y demas normativa
de desarrollo.

4.9 Existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas de retirada y recompra
obligatoria en relacion con los valores.

No existe ninguna oferta obligatoria de adquisicion en curso sobre las acciones de CPV ni ninguna norma
especial que regule ofertas obligatorias de adquisicion de los valores de la Sociedad.

4.10 Ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que se hayan
producido durante el ejercicio anterior y el actual.

En diciembre de 2016, la CNMV autorizo la Oferta Publica de Adquisicion de acciones (OPA) formulada por
FCC sobre el 100% del capital social de CPV por exclusion de cotizacion a un precio de 6 euros por accion.
El plazo de aceptacion de la oferta comenzé el 30 de diciembre de 2016 y finalizo el 13 de febrero de 2017,
siendo aceptada por un niimero de 9.356.605 acciones, que representaban un 87,81% de las acciones a las que
se dirigio la oferta. Las acciones de CPV quedaron excluidas de cotizacion en las Bolsas de Madrid y Bilbao
con efecto 24 de febrero de 2017. Tras la OPA, FCC cuenta, directa o indirectamente, con 49.714.065 acciones
que suponen el 95,99% del capital de CPV, 773.645 acciones de autocartera que suponen el 1,49% vy los
accionistas minoritarios ostentan un 2,51% con 1.298.898 acciones.
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4.11 Consideraciones fiscales

A la emision realizada al amparo de la presente Nota de Valores le sera de aplicacion el régimen fiscal general
vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacion se expone el régimen fiscal
aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior transmision de las Nuevas Acciones que se
ofrecen. Todo ello sin perjuicio de lo dispuesto en los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio
econdmicos, respectivamente, en los territorios histdricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra,
o aquellos otros excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de orden tributario que
pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion de las Nuevas Acciones, ni tampoco pretende
abarcar las consecuencia fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como
por ejemplo las entidades financieras, las entidades exentas del Impuesto sobre Sociedades, las Instituciones de
Inversion Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas, las entidades en régimen de atribucion de
rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

Es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de las Nuevas Acciones consulten con sus
abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores habran de estar atentos a
los cambios que la legislacion vigente en este momento o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el
futuro.

4.11.1  Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de las Nuevas Acciones

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de Nuevas Acciones estard exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (ITP-AJD), y del Impuesto sobre el Valor
Afadido (IVA).

4.11.2 Imposicion directa sobre los rendimientos generados consecuencia de la tenencia de
Nuevas Acciones
A. Inversores residentes fiscales en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores residentes fiscales en territorio
espafiol.

Al Residencia fiscal en territorio espaiiol

A estos efectos, se consideraran residentes fiscales en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los convenios
para evitar la doble imposicion (los “CDI”) firmados por Espafia, (i) las entidades residentes en territorio
espafiol conforme al articulo 8 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (la
“LIS”); (ii) los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espaifia, tal y como se
define en el articulo 9 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio (“LIRPF”); (iii) los residentes en el extranjero miembros de misiones
diplomaticas espaiiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 10
de la LIRPF; y (iv) las personas fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal en Espaiia,
acrediten su nueva residencia fiscal en pais o territorio considerado como un paraiso fiscal, tanto durante el
periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los 4 siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como consecuencia de su
desplazamiento a territorio espafiol, podra optarse por tributar por el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (el “IRPF”) o por el IRNR (Impuesto sobre la Renta de no Residentes) durante el periodo en que se
efectue el cambio de residencia y los 5 periodos siguientes, siempre que se cumplan los requisitos recogidos en
el articulo 93 de la LIRPF (“Régimen Fiscal de Impatriados™).
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A2 Inversores sujetos pasivos del IRPF

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 LIRPF tendran la consideracion de rendimientos integros del
capital mobiliario los dividendos, las primas de asistencia a Juntas Generales de accionistas de la Sociedad, los
rendimientos derivados de la constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las Nuevas
Acciones y, en general, la participacion en los beneficios de CPV, asi como cualquier otra utilidad percibida de
la Sociedad en su condicion de accionista.

Para el calculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y depdsito de las Nuevas
Acciones pero no los de gestion discrecional e individualizada de la cartera. El dividendo o rendimiento neto se
integrara en la base imponible del ahorro en el ejercicio en el que sea exigible para el perceptor, gravandose en
ese periodo impositivo a los tipos fijos del 19% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos
por la persona fisica), del 21% (para las rentas del ahorro que excedan de los 6.000 euros indicados y hasta los
50.000 euros) y del 23% (para las rentas del ahorro que excedan de 50.000 euros).

En general, los accionistas soportaran una retencion a cuenta del IRPF del 19% sobre el importe integro del
dividendo distribuido. La retencion a cuenta serd deducible de la cuota liquida del referido impuesto y, en caso
de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 103 de la LIRPF.

En el caso de distribucion de la prima de emision (que, como excepcion, no esta sujeta a retencion), cuando la
diferencia entre el valor de los fondos propios de las Acciones, correspondientes al ltimo ejercicio cerrado
con anterioridad a la fecha de la distribucion de la prima, y su valor de adquisicion sea positiva, el importe
obtenido por distribucion de prima se considerara rendimiento del capital mobiliario con el limite de la citada
diferencia positiva. La parte del importe obtenido que exceda de esa diferencia positiva minorara, hasta
anularlo, el valor de adquisicion de las citadas acciones; y el exceso restante tras la anulacion del valor de
adquisicion, tributara también como rendimiento del capital mobiliario. Si, por el contrario, aquella diferencia
resulta negativa o cero, lo percibido minorara el valor de adquisicion de las acciones hasta anularlo, y el exceso
se considerara igualmente rendimiento del capital mobiliario. En cualquier caso, el rendimiento del capital
mobiliario considerado debera integrarse en la base imponible del ahorro de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 25.1.e) de la LIRPF.

Por su parte, las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de
manifiesto con ocasion de cualquier alteracion de dicho patrimonio dardn lugar a ganancias o pérdidas
patrimoniales que, en el caso de la transmision a titulo oneroso de las Nuevas Acciones, se cuantificaran por la
diferencia negativa o positiva, respectivamente entre el precio de suscripcion o valor de adquisicion de dichas
Nuevas Acciones y su valor de transmision.

A efectos de determinar el valor de adquisicion, cuando existan valores homogéneos se considerara que los
transmitidos son aquéllos que se adquirieron en primer lugar.

Tanto el precio de suscripcion o valor de adquisicion como el de transmision se incrementard o minorara
respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones.

Las ganancias y pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de la transmision de
Nuevas Acciones, se integran y compensan en la base imponible del ahorro del periodo impositivo en que
tenga lugar la alternacion patrimonial; existe la posibilidad de compensacion de rendimientos del capital
mobiliario con ganancias y pérdidas patrimoniales en la base imponible del ahorro sujeto a ciertos limites (ese
porcentaje sera del 20% para 2017 y del 25% para 2018 en adelante).

La base imponible del ahorro se gravara al tipo del 19% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la persona fisica), del 21% (para las rentas del ahorro que excedan de los 6.000 euros indicados y
hasta los 50.000 euros) y del 23% (para las rentas del ahorro que excedan de 50.000 euros).

Si el resultado de la integracion y compensacion arrojase saldo negativo, su importe se compensara con el
saldo positivo que se ponga de manifiesto durante los 4 afios siguientes.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las Nuevas Acciones no estaran sometidas a
retencion.
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Las pérdidas derivadas de transmisiones de Nuevas Acciones no se computaran como pérdidas patrimoniales
cuando se hayan adquirido valores homogéneos dentro de los 12 meses anteriores o posteriores a la fecha de la
transmision que origind la pérdida. En estos casos, las pérdidas patrimoniales se integrardn a medida que se
transmitan los valores homogéneos que ain permanezcan en el patrimonio del contribuyente de acuerdo con lo
dispuesto en el ultimo parrafo del articulo 33 de la LIRPF.

El importe obtenido en la venta de los derechos de suscripcion preferente sobre las acciones se considerara
ganancia patrimonial para el transmitente en el periodo impositivo en el que se produzca la trasmision. Este
importe estara sujeto a retencion a cuenta del IRPF por la entidad depositaria, y en su defecto, el intermediario
financiero o el fedatario publico que haya intervenido en la transmision.

Cuando no se transmita la totalidad de los derechos de suscripcion, se entendera que los derechos objeto de
transmision corresponden a las Nuevas Acciones adquiridas en primer lugar (criterio FIFO), de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 37.2 de la LIRPF.

Estas ganancias patrimoniales se integraran y compensaran en la base imponible del ahorro, gravandose al tipo
fijo del 19% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del 21% (para
las rentas del ahorro que excedan de los 6.000 euros indicados y hasta los 50.000 euros) y del 23% (para las
rentas del ahorro que excedan de 50.000 euros).

A.3 Inversores sujetos pasivos del 1S

En lo que respecta a la percepcion de dividendos, los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (“IS”) o
los que, siendo contribuyentes por el IRNR, actien en Espafia a estos efectos a través de un establecimiento
permanente, integraran en su base imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en
beneficios derivados de la titularidad de las Nuevas Acciones, asi como los gastos inherentes a la participacion,
en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS, tributando con caracter general al tipo de
gravamen del 25%. En el caso de distribucion de la prima de emision, el importe recibido por los sujetos
pasivos del IS reducira hasta su anulacion, el valor fiscal de los valores afectados y so6lo el exceso sobre ese
valor se integrara en su base imponible.

No obstante lo anterior, con caracter general, para los contribuyentes sometidos a la LIS, los dividendos o
participaciones en beneficios de entidades residentes pueden tener derecho a una exencion en el IS, conforme a
las condiciones estipuladas en el articulo 21 de la LIS, siempre que el porcentaje de participacion, directa o
indirecta, en el capital o en los fondos propios de la entidad sea, al menos, el 5% o bien el valor de adquisicion
de la participacion sea superior a 20 millones de euros. Para que resulte aplicable al exencion, dicha
participacion correspondiente se debe poseer de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que
sea exigible el beneficio que se distribuya, o en su defecto, se debera mantener posteriormente durante el
tiempo necesario para completar dicho plazo.

En el supuesto de que CPV obtenga dividendos, participaciones en beneficios o rentas derivadas de la
transmision de valores representativos del capital o de los fondos propios de entidades en méas del 70% de sus
ingresos, la aplicacion de esta exencion se condiciona al cumplimiento de requisitos complejos, que en esencia
requieren que el titular de las acciones tenga una participacion indirecta en esas entidades de, al menos, un 5%
en el capital social, salvo que dichas filiales retinan las circunstancias a que se refiere el articulo 42 del Codigo
de Comercio para formar parte del mismo grupo de sociedades con la entidad directamente participada y
formulen estados contables consolidados. Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o
asesores fiscales para determinar el cumplimiento de los requisitos de esta exencion para su caso concreto.

Con caracter general, los sujetos pasivos del IS y del IRNR que actien en Espafia a través de un
establecimiento permanente soportaran una retencion, a cuenta del referido impuesto, del 19% sobre el importe
integro del beneficio distribuido, a menos que les resulte de aplicacion alguna de las exclusiones de retencion
previstas por la normativa vigente. La retencion practicada sera deducible de la cuota integra del IS y, en caso
de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 127 de la LIS.

Por su parte, el beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las Nuevas Acciones,
o de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas, se integrara en la base imponible de los sujetos
pasivos del IS o contribuyentes por el IRNR que actiien a través de establecimiento permanente en Espaia, en
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la forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS, tributando con caracter general al tipo de gravamen
del 25%.

La renta derivada de la transmision de Nuevas Acciones no esta sometida a retencion.

Con caracter general, para los contribuyentes sometidos a la LIS, la renta positiva obtenida en la transmision
de la participacion en una entidad residente puede tener derecho a una exencion en el IS, conforme a las
condiciones estipuladas en el articulo 21 de la LIS, siempre que el porcentaje de participacion, directa o
indirecta, en el capital o los fondos propios de la entidad sea, de al menos el 5% o bien que el valor de
adquisicion de la participacion sea superior a 20 millones de euros. Para que resulte aplicable la exencion,
dicha participacion correspondiente se debe poseer de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en
que se produzca la transmision.

En el supuesto de que CPV obtenga dividendos, participaciones en beneficios o rentas derivadas de la
transmision de valores representativos del capital o de los fondos propios de entidades en mas del 70% de sus
ingresos, la aplicacion de esta exencion se condiciona al cumplimiento de requisitos complejos, que en esencia
requieren que el titular de las acciones tenga una participacion indirecta en esas entidades de, al menos, un 5%
en el capital social, salvo que dichas filiales retinan las circunstancias a que se refiere el articulo 42 del Codigo
de Comercio para formar parte del mismo grupo de sociedades con la entidad directamente participada y
formulen estados contables consolidados. Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o
asesores fiscales para determinar el cumplimiento de los requisitos de esta exencion para su caso concreto.

La tributacion de la transmision de derechos de suscripcion preferente vendra determinada por la
contabilizacion de dicha enajenacion por parte del transmitente.

A4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Nuevas Acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) a favor de personas
fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (el “ISD”) en los
términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (la
“LISD”), sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma,
siendo el sujeto pasivo el adquirente de los activos financieros o las acciones (esto es, heredero o donatario).
La Ley 26/2014, de 27 de noviembre introdujo modificaciones en el ambito de la LISD para evitar supuestos
de discriminacion con no residentes, al objeto de cumplir con la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union
Europea (Caso C-127/12), de tal forma que los no residentes puedan tener derecho a aplicar las bonificaciones
y reducciones reguladas en la normativa autondémica.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y el 34%, una vez obtenida la cuota
integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funciéon del patrimonio
preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar
finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base imponible.

En caso de adquisicion gratuita de Nuevas Acciones por parte de un sujeto pasivo del IS, la renta que se genere
para éste tributara de acuerdo con las normas del IS, no siendo aplicable el ISD.

A5 Impuesto sobre el Patrimonio

Estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio (el “IP”), con caracter general, las personas fisicas que tengan su
residencia habitual en Espafia sin perjuicio de lo que resulte de aplicacion de los CDI actualmente suscritos por
Espaiia. El IP se estableci6 por la Ley 19/1991, de 6 de junio y fue materialmente exigible hasta la entrada en
vigor de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del IP que, sin derogar el IP,
eliminé la obligacion efectiva de contribuir. Sin embargo, el articulo Gnico del Real Decreto Ley 13/2011, de
16 de septiembre, asi como la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, restablecio el IP con caracter temporal para los
ejercicios 2011, 2012 y 2013. La Ley de Presupuestos Generales del Estado para 2014 mantuvo en 2014 la
vigencia del IP; las Leyes de Presupuestos Generales del Estado para los ejercicios posteriores han ido
prorrogando esa vigencia, que se mantiene a dia de hoy.
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La Ley 26/2014, de 27 de noviembre introdujo modificaciones en el ambito de la Ley del IP para evitar
supuestos de discriminacioén con no residentes, al objeto de cumplir con la sentencia del Tribunal de Justicia de
la Unién Europea (Caso C-127/12), de tal forma que los no residentes puedan tener derecho a aplicar las
bonificaciones y reducciones reguladas en la normativa autonomica.

Por este IP se grava el patrimonio neto de las personas fisicas (constituido por el conjunto de bienes y derechos
de contenido econdémico de los que sean titulares a cierre de afio, con deduccion de cargas y gravamenes que
disminuyen su valor, asi como de deudas y otras obligaciones personales de las que deban responder). Con
caracter general hay un minimo exento de 700.000 euros, sin perjuicio de lo que hayan establecido, en su caso,
las comunidades autébnomas, ya que las mismas ostentan competencias normativas, llegando a regular,
también, normas especiales que prevén determinadas exenciones o bonificaciones que deberan ser consultadas.

En ausencia de una normativa especifica aprobada al efecto por cada comunidad autéonoma, la Ley del IP fija
un minimo exento de 700.000 euros y una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y
el 2,5%.

B. Inversores no residentes en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas e inversores no residentes en
territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actlien en territorio espafiol mediante establecimiento
permanente. Este apartado sera igualmente aplicable, con caracter general, a aquellos accionistas e inversores
personas fisicas que adquieran la condicion de residentes fiscales en territorio espafiol, como consecuencia de
su desplazamiento a dicho territorio y que, cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 93 de la LIRPF,
opten por tributar por el IRNR durante el periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia fiscal
y los 5 periodos siguientes.

B.1 No residencia fiscal en territorio espaiiol

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF de
acuerdo con lo descrito con anterioridad en la presente Nota de Valores y las personas o entidades no
residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 del Real Decreto Legislativo
572004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes (“TRLIRNR”).

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, sin perjuicio de las particularidades de cada
sujeto pasivo y de las que resulten de los CDI celebrados entre terceros paises y Espaia.

B.2 Inversores sujetos pasivos del IRNR

Por lo que respecta a la obtencion de rendimientos del capital mobiliario, los dividendos y demas
participaciones en beneficios obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia que actien sin
establecimiento permanente en dicho territorio, como consecuencia de la titularidad de Nuevas Acciones,
estardn sometidos a tributacion por el IRNR al tipo de gravamen del 19%, sobre el importe integro percibido.

En el caso de distribucion de la prima de emision, cuando la diferencia entre el valor de los fondos propios de
las Acciones, correspondientes al ltimo ejercicio cerrado con anterioridad a la fecha de la distribucion de la
prima, y su valor de adquisicion sea positiva, el importe obtenido por distribucion de prima se considerara
rendimiento del capital mobiliario con el limite de la citada diferencia positiva. La parte del importe obtenido
que exceda de esa diferencia positiva minorara, hasta anularlo, el valor de adquisicion de las citadas acciones;
y el exceso restante tras la anulacion del valor de adquisicion, tributard también como rendimiento del capital
mobiliario. Si, por el contrario, aquella diferencia resultase negativa o cero, lo percibido minorara el valor de
adquisicion de las acciones hasta anularlo, y el exceso se considerara igualmente rendimiento del capital
mobiliario. En cualquier caso, el rendimiento del capital mobiliario considerado debera integrarse en la base
imponible del IRNR.

No obstante lo anterior, estan exentos los beneficios distribuidos por las sociedades filiales residentes en
territorio espafiol a sus sociedades matrices residentes en otros Estados miembros de la Uniéon Europea y
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distintos de Espafia, o a los establecimientos permanentes de estas ultimas situados en otros estados miembros
cuando concurran los siguientes requisitos:

. Que ambas sociedades estén sujetas y no exentas a alguno de los tributos que gravan los beneficios de
las entidades juridicas en los Estados miembros de la Union Europea mencionados en el articulo 2.c) de la
Directiva 2011/96/UE del Consejo, de 30 de junio de 2011, relativa al régimen aplicable a las sociedades
matrices y filiales de Estados miembros diferentes, y los establecimientos permanentes estén sujetos y no
exentos a imposicion en el Estado en el que estén situados.

Que la distribucidn del beneficio no sea consecuencia de la liquidacion de la sociedad filial.

. Que ambas sociedades revistan alguna de las formas previstas en el Anexo de la Directiva 2011/96/UE
del Consejo, de 30 de junio de 2011, relativa al régimen aplicable a las sociedades matrices y filiales de Estados
miembros diferentes, modificada por la Directiva 2014/86/UE del Consejo, de 8§ de julio de 2014.

Esta exencion se aplica también a los beneficios distribuidos por las sociedades filiales residentes en territorio
espaiiol a sus sociedades matrices residentes en otros Estados integrantes del Espacio Economico Europeo o a
los establecimientos permanentes de estas sociedades matrices que estén situados en otros Estados integrantes
del Espacio Econémico Europeo, siempre que se cumplan determinados requisitos establecidos en el
TRLIRNR.

Sin embargo, no sera aplicable si el dividendo se obtiene a través de un territorio calificado como paraiso
fiscal. Tampoco sera de aplicacion cuando la mayoria de los derechos de voto de la sociedad matriz se posea,
directa o indirectamente, por personas fisicas o juridicas que no residan en Estados miembros de la Union
Europea o integrantes del Espacio Econdémico Europeo con los que exista un efectivo intercambio de
informacioén en materia tributaria en los términos previstos en el apartado 4 de la disposicion adicional primera
de la Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de medidas para la prevencion del fraude fiscal, excepto cuando se
acredite que la constitucion y operativa de aquélla responde a motivos econdmicos validos y razones
empresariales sustantivas.

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no
residentes sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia derivadas de Nuevas Acciones estaran
sometidas a tributacion por el IRNR y se cuantificaran, con caracter general, conforme a las normas previstas
en la LIRPF (articulo 24 del TRLIRNR).

El importe obtenido por la transmision de derechos de suscripcion preferente de las Nuevas Acciones tendra la
consideracion de ganancia patrimonial para el transmitente en el periodo impositivo en que se produzca la
transmision, quedando sujeta a tributacion en los términos establecidos anteriormente.

Cuando no se transmita la totalidad de los derechos, se entendera que los derechos objeto de transmision
corresponden a las Nuevas Acciones adquiridas en primer lugar (criterio FIFO).

Las ganancias patrimoniales tributan por el IRNR al tipo general del 19%, salvo que resulte aplicable (i) una
exencion por aplicacion de la ley interna espafiola o (ii) un tipo reducido o una exencion por la aplicacion de
un CDI que resulte de aplicacion.

En este sentido, conforme a la normativa doméstica espafiola, estaran exentas las siguientes ganancias
patrimoniales:

— Las derivadas de transmisiones de acciones realizadas en mercados secundarios oficiales de valores
espafioles, obtenidas sin mediacién de establecimiento permanente por personas o entidades residentes de un
Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de intercambio de informacion, siempre que
asimismo no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales.

— Las derivadas de la transmision de acciones obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente por
residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la UE, o por establecimientos permanentes de dichos
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residentes situados en otro Estado Miembro de la UE, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o
territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. La exencion no alcanza a las ganancias
patrimoniales derivadas de la transmision de acciones o derechos de una entidad cuando (i) el activo de dicha
entidad consista principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio espafiol;
o (ii) en algin momento, dentro de los 12 meses precedentes a la transmision, el sujeto pasivo haya participado,
directa o indirectamente, en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad emisora o (iii) en el caso
de transmitentes que sean entidades no residentes, no se cumplan los requisitos establecidos para la exencion
recogida en el articulo 21 de la LIS.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacion separadamente para cada transmision,
no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de
distinto signo.

B.3 Obligacion de practicar retenciones

Con caracter general, CPV, efectuara, en el momento del pago del dividendo, una retencion a cuenta del IRNR
del 19%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un CDI suscrito por Espaiia o una
exencion interna, CPV aplicara (i) el tipo de gravamen reducido o exencion de conformidad con lo previsto en
el CDI; o (ii) la correspondiente exencion establecida por la normativa interna, previa la acreditacion de la
residencia fiscal del Inversor en la forma establecida por la normativa en vigor a través de (i) los
procedimientos establecidos legal y reglamentariamente; o (ii) los previstos en el CDI que resulte de
aplicacion.

En el supuesto en el que en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas,
residentes o representadas en Espafia que sean depositarias o gestionen el cobro de las rentas de las Nuevas
Acciones, resultara de aplicacion el procedimiento especial aprobado por la Orden de 13 de abril de 2000 por
la que se establece el procedimiento para hacer efectiva la practica de retencion al tipo que corresponda en
cada caso, o la exclusion de retencion, sobre los intereses y los dividendos obtenidos sin mediacion de
establecimiento permanente por contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de no Residentes derivados de la
emision de valores negociables, a excepcion de los intereses derivados de determinados valores de la Deuda
Publica (1a “Orden de 13 de abril de 2000”).

De acuerdo con la Orden de 13 de abril de 2000, en el momento de distribuir el dividendo, CPV retendra sobre
su importe integro al tipo general de retencion del IRPF y del IS (19%) y transferira el importe liquido a las
entidades depositarias. Las entidades depositarias que acrediten antes del dia 10 del mes siguiente al mes en
que se distribuya el dividendo, en la forma establecida en la Orden de 13 de abril de 2000, el derecho a la
aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion de retenciones de los titulares de las Nuevas Acciones a CPV,
recibiran de inmediato de ésta el importe retenido en exceso.

Los titulares de Nuevas Acciones deberan tener acreditado ante las entidades depositarias su derecho a la
aplicacion de los limites de imposicion del CDI aplicable o a la exclusion de retencion mediante el
correspondiente certificado de residencia fiscal en los términos exigidos en el articulo segundo de la Orden de
13 de abril de 2000.

Cuando el accionista no hubiera podido acreditar el derecho a la tributacion a un tipo reducido o a la exclusion
de retencion dentro del plazo previsto, aquél podra solicitar de Hacienda Publica la devolucion del importe
retenido en exceso con sujecion al procedimiento previsto en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre o
al especifico que prevea el CDI aplicable.

Los dividendos distribuidos con cargo a prima de emision no estaran sujetos, con caracter general, a retencion
o0 ingreso a cuenta, sin perjuicio de la obligacion de los accionistas no residentes de presentar declaracion por

el IRNR en Espaiia por el exceso que pudiera resultar sobre el valor de adquisicion de sus Nuevas Acciones.

En todo caso, practicada la retencion procedente a cuenta del IRNR o reconocida la procedencia de la
exencion, los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espaiia por el IRNR.
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Las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no
estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta del IRNR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e ingresando, en su caso, la
deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso su representante fiscal en
Espafia o el depositario o gestor de las Nuevas Acciones, con sujecion al procedimiento y modelo de
declaracion previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre.

De resultar aplicable una exencion, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI, el accionista no residente
habra de acreditar su residencia fiscal en la forma establecida por la normativa en vigor a través de (i) los
procedimientos establecidos legal y reglamentariamente; o (ii) los previstos en el CDI que resulte de
aplicacion.

B.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espaia, las adquisiciones a titulo lucrativo por personas
fisicas no residentes en Espaia, cualquiera que sea el Estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al
ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espaiiol o de derechos que puedan ejercitarse
o hubieran de cumplirse en dicho territorio.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan por
adquisiciones a titulo lucrativo tributaran generalmente de acuerdo con las normas del IRNR, sin perjuicio de
lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

B.5 Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI, estan sujetas al IP, con caracter general, las personas fisicas que no
tengan su residencia habitual en Espaiia de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la ley de IRPF, que
sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, de bienes situados o derechos ejercitables en territorio espafiol. La
Ley 26/2014, de 27 de noviembre ha introducido modificaciones en el ambito de la Ley del IP para evitar
supuestos de discriminacion con no residentes, al objeto de cumplir con la sentencia del Tribunal de Justicia de
la Unién Europea (Caso C-127/12), de tal forma que los no residentes puedan tener derecho a aplicar las
bonificaciones y reducciones reguladas en la normativa autonomica.

El IP se establecio por la Ley 19/1991, de 6 de junio y fue materialmente exigible hasta la entrada en vigor de
la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del IP que, sin derogar el IP, elimind la
obligacion efectiva de contribuir. Sin embargo, el articulo tnico del Real Decreto Ley 13/2011, de 16 de
septiembre, asi como la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, restablecio el IP con caracter temporal para los
ejercicios 2011, 2012 y 2013. La Ley de Presupuestos Generales del Estado para 2014 mantuvo en 2014 la
vigencia del IP; las Leyes de Presupuestos Generales del Estado para los ejercicios posteriores han ido
prorrogando esa vigencia, que se mantiene a dia de hoy. Unicamente los bienes situados o derechos ejercitables
en territorio espafiol seran gravados por el IP; los sujetos pasivos no residentes podran practicar igualmente la
minoracién correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de
gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan para el aflo 2015 entre el 0,2% y el 2,5%.

Los contribuyentes por IP no residentes pero que sean residentes en un Estado miembro de la Union Europea o
del Espacio Economico Europeo tienen derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la
Comunidad Autéonoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por los
que se exija el impuesto; estas normativas especiales prevén determinadas exenciones o bonificaciones que
deberan ser consultadas.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1 Condiciones, estadisticas, calendario previsto y procedimiento para la suscripcion de la oferta
5.1.1  Condiciones a las que estd sujeta la oferta

El Aumento de Capital no esta sujeto a condicién alguna y se ha previsto la posibilidad de suscripcion
incompleta del Aumento de Capital.

5.1.2  Importe total de la oferta

El Aumento de Capital se realizara por un importe nominal de 131.622.024 euros y un importe efectivo total
(nominal més prima) de 434.352.679,20 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de un total de
87.748.016 Nuevas Acciones de 1,50 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las
acciones de la Sociedad actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta, con una
prima de emisioén por accion de 3,45 euros, lo que supone una prima de emision total de 302.730.655,20
euros.

El tipo de emision unitario del Aumento de Capital serd, por tanto, de 4,95 euros por cada Nueva Accion (el
“Precio de Suscripcion”), con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente a todos los accionistas de
la Sociedad en la proporcion de 74 Nuevas Acciones por cada 43 acciones de las que sean titulares.

Las Nuevas Acciones representarian un 169,4 % del capital social de la Sociedad antes del Aumento de Capital
y un 62,9 % del capital social después de la ejecucion del mismo, siempre y cuando éste se suscriba

integramente.

5.1.3  Plazo de suscripcion, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estard abierta la
oferta y descripcion de los procesos de solicitud.

(1) CALENDARIO ORIENTATIVO DEL AUMENTO DE CAPITAL

A continuacion se incluye un calendario orientativo y estimativo del Aumento de Capital:

ACTUACION FECHA
Registro en la CNMV del Folleto INfOrMAtiVO .......c.c.ccivirieuiuiiiiirieieiciieireeeccert ettt 20/junio/2017
Publicacion en el BORME del anuncio del Aumento de Capital ...........ccccoveieiiiereieinieinieeeieteeeeeee et 22/junio/2017
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (“Fecha ExDate™) 23/junio/2017
Fecha en la que IBERCLEAR determinara las posiciones para la asignacion de derechos de suscripcion preferente

(“Record Date) 26/junio/2017
Fecha en la que IBERCLEAR da de alta los derechos de suscripcion preferente a los titulares de los mismos (“Fecha

PAYIMENE DATE”) ...ttt b h et a ekt h bbbt b et bt h et bt h et h et h et a bt ea et et eebes 27/junio/2017
Finalizacion del Periodo de SuscripCion Preferente...........coociviriiiiiciininiiieicciriecicceeteeeee e 23/julio/2017
Comunicacion a 12 SOCIEAAM. ........c.c.ciririiiiiiiiiieecc ettt ettt et 27/julio/2017
Desembolso de las Entidades Participantes de IBERCLEAR a la Entidad Agente de las Nuevas Acciones suscritas ................ 27/julio/2017
Otorgamiento de la escritura ptiblica del Aumento de Capital ..........ooueueueiriniririeiiiriiieee et 28/julio/2017
Inscripcion de la escritura ptblica del Aumento de Capital en el Registro Mercantil de Navarra .........ccccccceevveieccnnennenenen 28/julio/2017
Asignacion por IBERCLEAR de las Nuevas ACCiones @ SUS HEULATES ......c..eerueiriiiiieniiiinieirecsecte et 28/julio/2017

De producirse un retraso en el calendario previsto, CPV lo comunicara lo antes posible a la CNMV y mediante
la publicacioén en la pagina web de CPV (www.valderrivas.es).
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2) PROCEDIMIENTO DEL AUMENTO DE CAPITAL
Periodo de Suscripcion

Segun se detalla en el epigrafe 4.6 anterior, los acuerdos que amparan el Aumento de Capital reconocen a los
accionistas de CPV el derecho de suscripcion preferente de las Nuevas Acciones en los siguientes términos:

a) Asignacion de los derechos de suscripcion preferente

Los accionistas de la Sociedad que aparezcan legitimados como tales en los registros de IBERCLEAR a las
23:59 horas (CET) del dia habil anterior al inicio del Periodo de Suscripcion, esto es, del dia de publicacion del
anuncio del Aumento de Capital en el BORME, que esta previsto que tenga lugar el 22 de junio de 2017 y
aquellos accionistas que hayan adquirido sus acciones hasta el dia 22 de junio de 2017 (inclusive) y cuyas
operaciones se hayan liquidado hasta el 26 de junio de 2017 en IBERCLEAR (inclusive), podran ejercer su
derecho de suscripcion preferente en proporcion al valor nominal de las acciones de que sean titulares con
respecto a la totalidad de las acciones emitidas en dicha fecha.

b) Derechos de suscripcion preferente

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 de la LSC, los accionistas de CPV podran ejercitar, dentro del
Periodo de Suscripcion, el derecho a suscribir un nimero de Nuevas Acciones proporcional al valor nominal
de las acciones de las que sean titulares.

A la fecha de la presente Nota de Valores, la Sociedad tiene una autocartera directa de 773.645 acciones, que
representan un total del 1,49% del capital social de CPV por lo que le sera de aplicacion el régimen previsto en
el articulo 148 de la LSC en relacion con la atribucion proporcional al resto de las acciones de los derechos de
suscripcion preferente correspondiente a las acciones en autocartera.

A los efectos de no alterar el computo de los derechos de suscripcion preferente necesarios para suscribir las
Nuevas Acciones, CPV se compromete a tener el mismo numero de acciones en autocartera desde la fecha de
la presente Nota de Valores hasta el otorgamiento de la escritura ptblica del Aumento de Capital, que esta
previsto que tenga lugar el 28 de julio de 2017.

A cada accion de la Sociedad actualmente en circulacion le correspondera un (1) derecho de suscripcion
preferente sobre las Nuevas Acciones. Por cada 43 derechos de suscripcion preferente de los que se sea titular,
se podran suscribir 74 Nuevas Acciones.

A los efectos de fijar la ecuacion de canje, a solicitud de la Sociedad, las sociedades (a) Europea de Gestion,
S.A. (titular de 93 acciones de la Sociedad); (b) Cia. General de Servicios Empresariales, S.A. (titular de 94
acciones de la Sociedad); (¢) Corporacion Espafiola de Servicios, S.A. (titular de 93 acciones de la Sociedad);
(d) Per Gestora, S.L. (titular de, entre otras, 100 acciones de la Sociedad); y (e) FCC (titular de, entre otras,
23.871 acciones de la Sociedad) han aceptado no ejercer ni transmitir los derechos de suscripcion preferente de
un total de 24.251 de las acciones de las que son titulares.

A continuacién se incluyen los calculos realizados para la determinacion del nimero de derechos de
suscripcion preferente que son necesarios para la suscripcion de Nuevas Acciones:
] Numero total de acciones de CPV: 51.786.608 acciones.

] Numero de acciones titularidad de CPV en autocartera directa a la fecha de la presente Nota de Valores:
773.645 acciones.

] Numero de acciones de CPV con derechos de suscripcion preferente: 51.012.963 acciones.

= Numero de acciones con derechos de suscripcion preferente a los que se ha renunciado: 24.251
acciones.

] Numero de acciones con derechos de suscripcion preferente a los que no se ha renunciado: 50.988.712
acciones
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= Numero de Nuevas Acciones: 87.748.016 acciones.

" Numero de Nuevas Acciones/Numero de acciones con derechos de suscripcion preferente a los que no
se ha renunciado = 87.748.016 /50.988.712=1,72

En cualquier caso, cada Nueva Accion suscrita en ejercicio del derecho de suscripcion preferente debera ser
desembolsada al Precio de Suscripcion, esto es, 4,95 euros.

De acuerdo con las condiciones de la ampliacién, la proporcion de acciones resultantes de la ampliacion de
capital es de 74 acciones nuevas por cada 43 acciones antiguas que se posean. A efectos de una mejor
comprension, se recoge en el siguiente cuadro algunos ejemplos de desembolso a realizar en funciéon del
numero de derechos que se pretendan ejercer:

N° de derechos a ejercitar 43 215 430 645 860 2.150
Desembolso a realizar (€) | 366,30 |1.831,50 |3.663,00 |5.494,50 |7.326,00 |18.315,00

c) Transmisibilidad de los derechos

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de las
que derivan de conformidad con lo dispuesto en el articulo 306.2 de la LSC.

Las acciones existentes en la Sociedad no estdn admitidas a negociacion en ningin mercado,
consecuentemente los derechos de suscripcion preferente relativos al Aumento de Capital no son negociables
en las bolsas de valores y no hay un mercado donde se negocien los mencionados derechos de suscripcion
preferente. No se ha establecido ningin mecanismo orientado a facilitar la compra-venta de derechos de
suscripcion, ni habra ninguna entidad que desarrolle las funciones para la compra-venta de derechos. Tampoco
se va a solicitar la admisién a negociacion en ningiin mercado de las nuevas acciones que se emitan como
consecuencia del Aumento de Capital.

d) Ejercicio de los derechos

El periodo de suscripcion para los accionistas y adquirentes de derechos de suscripcion preferente, se iniciara
el dia siguiente a la fecha de publicacion del anuncio del Aumento de Capital en el BORME, es decir el 23 de
junio de 2017, y finalizara transcurrido un mes, esto es, el 23 de julio de 2017, ambos inclusive (el “Periodo
de Suscripcion”).

Los titulares de acciones y derechos podran ejercer sus derechos de suscripcion preferente durante el Periodo
de Suscripcion en la proporcion necesaria para suscribir las Nuevas Acciones.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguirdn automaticamente a la finalizacion del
Periodo de Suscripcion.

Una vez publicado el anuncio en el BORME, es decir, el 22 de junio de 2017, GVC Gaesco Beka SV, S.A. (la
“Entidad Agente”) remitira, a la mayor brevedad posible, a través de IBERCLEAR, una instruccion operativa a
todas las Entidades Participantes informando, entre otros aspectos, de los plazos de tramitacion del Aumento
de Capital, y, en particular, del plazo en que debera ejercitar el derecho de suscripcion preferente.

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente, los titulares de acciones y derechos deberan dirigirse a la
Entidad Participante en cuyo registro contable tengan inscritos los derechos de suscripcion preferente,
indicando su voluntad de ejercer los mencionados derechos de suscripcion y comunicando sus nimeros de
cuenta corriente y de valores. Las ordenes que se cursen referidas al ejercicio de derechos de suscripcion
preferente se entenderan formuladas con cardcter firme, irrevocable e incondicional y conllevaran la
suscripcion de las Nuevas Acciones a las que se refieren.

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Nueva Accion suscrita durante el Periodo de
Suscripcion Preferente se realizara de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 5.1.8 siguiente.
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Comunicaciones de las Entidades Participantes a la Entidad Agente en relacion con el Periodo de Suscripcion
Preferente.

Las Entidades Participantes comunicaran a la Entidad Agente por correo electronico o, en su defecto, por
telefax, diariamente y no mas tarde de las 17:00 horas (CET), durante el Periodo de Suscripcion Preferente, el
numero total de Nuevas Acciones suscritas en ejercicio del derecho de preferencia en términos acumulados
desde el inicio del Periodo de Suscripcion Preferente.

Asimismo, las Entidades Participantes deberan proceder a comunicar el volumen total de suscripciones
efectuadas ante ellas indicando el nimero total de Nuevas Acciones suscritas durante el Periodo de Suscripcion
Preferente no mas tarde de las 10:00 horas (CET) del dia habil siguiente a la finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente, que estd previsto que sea el dia 23 de julio de 2017, siguiendo las instrucciones
operativas que, a tal efecto, se hubieran establecido por la Entidad Agente. Finalmente, las Entidades
Participantes deberan remitir a la Entidad Agente las transmisiones electronicas de ficheros con la informacion
de las Nuevas Acciones suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente, que deberan cumplir las
especificaciones del Cuaderno nimero 61 formato Al, del “Manual de Operaciones con Emisores” de la
Asociacion Espafiola de Banca (la “AEB”) en formato de 120 posiciones, incorporando las modificaciones
introducidas por la Circular 1909 de 5 de mayo de 2014, no més tarde de las 10:00 horas (CET) del mismo dia.

En caso de haber recibido la Entidad Agente las instrucciones de la Sociedad mencionadas en el epigrafe 5.1.8
relativas a la compensacion de créditos por FCC, la Entidad Participante depositaria de este accionista debera
comunicar a la Entidad Agente la circunstancia de no llevar aparejado desembolso efectivo el ejercicio del
derecho de suscripcion preferente de este accionista en la parte correspondiente a la compensacion de los
Préstamos Subordinados a Capitalizar.

Los ficheros o transmisiones electronicas, segliin sea el caso, deberan ser recibidos por la Entidad Agente con el
detalle de los suscriptores (incluyendo los datos identificativos exigidos por la legislacion vigente para este tipo de
operaciones: nombres, apellidos o denominacion social, direccion y N.LF. -incluidos los menores de edad- o, en caso
de no residentes que no dispongan de N.LF., nimero de pasaporte y nacionalidad, y en caso de no residentes en
Espafia, su domicilio social y, en particular, los previstos en el Cuaderno 61 de la AEB), y el efectivo que
corresponde a cada uno de ellos; sin que en ningin caso sea responsabilidad de la Entidad Agente verificar la
integridad y exactitud de los datos facilitados por las Entidades Participantes. De los errores u omisiones en la
informacion suministrada por las Entidades Participantes, de los defectos en los ficheros remitidos o transmisiones
electronicas realizadas y, en general, del incumplimiento de lo previsto en el presente apartado por parte de las
Entidades Participantes seran unicamente responsables las Entidades Participantes sin que la Entidad Agente asuma
al respecto responsabilidad alguna.

La Entidad Agente podra no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades Participantes que hayan sido
transmitidas en fecha u hora posterior a la sefialada, o las que no cumplan cualesquiera de los requisitos que
para las mismas se exigen en la legislacion vigente o en los acuerdos aceptados entre la Entidad Agente y las
Entidades Participantes, sin responsabilidad alguna por su parte ni por parte de CPV y sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las
ordenes presentadas en forma y plazo ante dicha Entidad Participante.

El resultado de la suscripcion correspondiente al Periodo de Suscripcion Preferente sera, en su caso,
comunicado por la Entidad Agente a las Entidades Participantes y a la Sociedad, no mas tarde de las 11:00
horas (CET) del cuarto dia habil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.

5.1.4  Indicacion de cudndo, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la oferta.

No se ha previsto ninguna causa de desistimiento ni de revocacion del Aumento de Capital objeto de la
presente Nota de Valores, al margen de las que pudieran derivarse de la aplicacion de la Ley o del
cumplimiento de una resolucion judicial o administrativa.

Los inversores podran revocar sus ordenes de suscripcion en el que supuesto de que entre la fecha de registro
en la CNMV de la presente Nota de Valores y la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente, se
produjese alguno de los supuestos previstos en el articulo 22 del RD 1310/2005. En cualquiera de estos
supuestos, la Sociedad debera presentar para su aprobacion por la CNMV un suplemento al Folleto y, tras su
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publicacion, de conformidad con lo establecido en el articulo 40.1 f) del RD 1310/2005, se abrira un periodo
extraordinario de revocacion de las ordenes de suscripcion o solicitudes de suscripcion formuladas, por un
plazo no inferior a 2 dias habiles desde la publicacion del citado suplemento.

La Sociedad informara de la ocurrencia de cualquiera de los supuestos anteriores, tan pronto como sea posible
y a través de la pagina web de la Sociedad (www.valderrivas.es).

5.1.5  Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe sobrante
de la cantidad pagada por los solicitantes.

No se ha previsto la posibilidad de reducir las suscripciones en el Periodo de Suscripcién ya que las érdenes de
suscripcion tienen caracter firme e irrevocable (salvo lo previsto en el art. 40.1.f) del RD 1310/2005) y solo los
titulares de derechos de suscripcion preferente pueden ejercitar el derecho para adquirir Nuevas Acciones.

5.1.6  Detalles de la cantidad minima y/o mdxima de solicitud de suscripciones

A cada accion de la Sociedad actualmente en circulacion le correspondera un (1) derecho de suscripcion
preferente sobre las Nuevas Acciones. Por cada 43 derechos de suscripcion preferente de los que se sea titular
se podran suscribir 74 Nuevas Acciones.

5.1.7  Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita a los
inversores dicha retirada.

Las solicitudes de suscripcion de acciones realizadas durante el Periodo de Suscripcion tendran la
consideracion de ordenes de suscripcion en firme y serdn, por tanto, irrevocables, sin perjuicio de lo
establecido en el epigrafe 5.1.4 anterior.

5.1.8  Meétodo y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

) DESEMBOLSO DE LAS NUEVAS ACCIONES

(1.1) Desembolso de las Nuevas Acciones suscritas en el Periodo de Suscripcién Preferente
Compensacion de créditos

La Junta General ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 19 de junio de 2017 determin6é que FCC
podra ejercitar sus derechos de suscripcion preferente y por tanto suscribir y desembolsar Nuevas Acciones de
la Sociedad mediante aportaciones dinerarias y/o mediante la compensacion de los Préstamos Subordinados a
Capitalizar que se describen a continuacion:

. Préstamo subordinado de fecha 29 de septiembre de 2014 (modificado mediante el contrato de
novaciéon modificativa no extintiva el 29 de julio de 2016) concedido por FCC de 20 millones de euros de
principal (el “Préstamo FCC 17).

il. Préstamo subordinado por aportacion realizada por FCC con fecha 5 de febrero de 2015 (modificado
mediante el contrato de novacion modificativa no extintiva el 29 de julio de 2016) por importe de 100 millones
de euros de principal, de conformidad con los términos del Acuerdo Marco de Refinanciacion suscrito por FCC
con sus entidades acreedoras el 21 de noviembre de 2014 (el “Préstamo FCC 2”).

iii. Préstamo subordinado de fecha 27 de junio de 2016 (modificado mediante el contrato de novacion
modificativa no extintiva el 29 de julio de 2016), concedido por FCC por importe de 4.404.872,44 euros de
principal (el “Préstamo FCC 3”).

iv. Préstamo subordinado de fecha 29 de julio de 2016, concedido por FCC en el marco de la
Refinanciacion 2016, por importe de 271.170.772,41 euros de principal (el “Préstamo FCC 4”).
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v. Préstamo subordinado de fecha 2 de noviembre de 2016, concedido por FCC por importe de
13.919.031,10 euros (el “Préstamo FCC 5” y, junto con el Préstamo FCC 1, Préstamo FCC 2, Préstamo FCC 3
y Préstamo FCC 4 se denominaran los “Préstamos Subordinados a Capitalizar”).

De acuerdo con la contabilidad social, a la fecha de la presente Nota de Valores el importe de los Préstamos
Subordinados a Capitalizar, incluyendo principal e intereses, objeto de capitalizacion ascienden a
423.288.486,22 euros.

A los efectos del articulo 301 de la LSC, al tiempo de la convocatoria de la citada Junta General se puso a
disposicion de los accionistas (i) un informe preparado por el Consejo de Administracion de la Sociedad; y (ii)
una certificacion del auditor de cuentas de la Sociedad acreditando que, de acuerdo con lo que resulta de la
contabilidad de la Sociedad, los datos ofrecidos en el informe elaborado por el Consejo de Administracion
sobre los créditos a compensar resultan exactos. Adicionalmente, el auditor de cuentas de la Sociedad ha
emitido una nueva certificacion complementaria en la que se acredita que, a la fecha del Consejo de
Administracion de la Sociedad que acuerda la ejecucion del acuerdo de Aumento de Capital, la totalidad de los
créditos a compensar son liquidos, vencidos y exigibles.

FCC se ha comprometido frente a la Sociedad a suscribir parcialmente el Aumento de Capital mediante la
aportacion de los Préstamos Subordinados a Capitalizar para su compensacion en el primer dia habil del
periodo de suscripcion preferente. A estos efectos FCC ha enviado una comunicacion al Consejo de
Administracion en este sentido con copia a la Entidad Agente y a la Entidad Participante en IBERCLEAR
depositaria de las acciones. En este sentido la Sociedad ha instruido a la Entidad Agente para aceptar dicha
suscripcion de Nuevas Acciones por FCC.

En el caso de que resultasen fracciones en el calculo de las Nuevas Acciones a entregar a FCC, se reduciran
por defecto al nimero entero mas proximo, abonandose en metalico a FCC por la Sociedad la diferencia entre
el importe de los créditos a compensar y el efectivamente compensado.

En la medida en que, de acuerdo con la contabilidad social, el importe de los Préstamos Subordinados a
Capitalizar, incluyendo principal e intereses, objeto de capitalizacion ascienden a 423.288.486,22 euros, de las
87.748.016 acciones a emitir como maximo, FCC le corresponderian 85.512.698 acciones de nueva emision
por la capitalizacion de los Préstamos Subordinados a Capitalizar. Al no poderse emitir fracciones de acciones,
se abonara en metalico a FCC en la cuenta que éste designe la diferencia del importe del crédito a compensar
(423.288.486,22 euros) y el efectivamente compensado (423.287.855,10 euros), esto es, 631,12 euros.

Siendo la finalidad del Aumento de Capital la capitalizacion de la totalidad de los préstamos subordinados que
FCC mantiene con CPV, dado que la participacion de FCC en CPV la tiene directa e indirectamente a través de
determinadas filiales participadas al 100% , FCC ha suscrito con las sociedades Asesoria Financiera y de
Gestion, S.A. y Per Gestora, S.L., ambas sociedades integramente participadas, un contrato de compromiso de
compraventa de un total de 3.979.673 derechos de suscripcion preferente por un importe total de 2.642.502,87
euros a los efectos de que sea FCC, como tUnico titular de los Préstamos Subordinados a Capitalizar, la
sociedad del Grupo FCC que ejercite todos los derechos de suscripcion preferente mediante la compensacion
de los Préstamos Subordinados a Capitalizar.

Aportaciones dinerarias

El pago integro del Precio de Suscripcion de cada una de las Nuevas Acciones suscritas en ejercicio del
derecho de suscripcion preferente por los titulares de acciones y derechos, que ejerciten los correspondientes
derechos de suscripcion preferente durante el Periodo de Suscripcion, se hara efectivo en el mismo momento
de realizar la orden de suscripcion a través de la correspondiente Entidad Participante que la haya cursado.

No mas tarde de las 11:00 horas (CET) del cuarto dia habil siguiente al dia de la finalizacion del Periodo de
Suscripcion, es decir, el 27 de julio de 2017, la Entidad Agente adeudara, a través de los medios que
IBERCLEAR pone a su disposicion, a las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado ordenes de
suscripcion, con fecha valor del mismo dia, los importes recibidos por la suscripcion de Nuevas Acciones y a
su vez, abonara el citado importe en la cuenta que CPV tenga abierta a estos efectos en la Entidad Agente.
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Si alguna de las Entidades Participantes no efectuase, total o parcialmente, el desembolso de las cantidades
correspondientes a dichas suscripciones en dicho plazo, la Entidad Agente podrda no asignar las Nuevas
Acciones a la correspondiente Entidad Participante sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente o
de CPV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad Participante
infractora ante los titulares de las 6rdenes de suscripcion de Nuevas Acciones.

Por su parte, si alguna de las Entidades Participantes, habiendo desembolsado las cantidades correspondientes
a las suscripciones de Nuevas Acciones dentro del citado plazo, no comunicara a la Entidad Agente la relacion
de los suscriptores en los términos previstos en la presente Nota de Valores, las Nuevas Acciones
correspondientes a dichas suscripciones seran asignadas a la Entidad Participante correspondiente, igualmente
sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente o de CPV, y sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de
suscripcion.

2) ENTREGA DE LAS NUEVAS ACCIONES

Una vez desembolsado el Aumento de Capital y expedido el certificado o certificados acreditativos del ingreso
de los fondos correspondientes a la totalidad de las Nuevas Acciones que hubieran sido suscritas, se declarara
cerrado y suscrito el Aumento de Capital por CPV y se procedera a otorgar la correspondiente escritura de
Aumento de Capital, para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Navarra.

Efectuada dicha inscripcion, se hara entrega de un testimonio notarial de dicha escritura a la CNMV e
IBERCLEAR. Las Nuevas Acciones se crearan mediante su inscripcion en el registro de IBERCLEAR una vez
inscrito el Aumento de Capital en el Registro Mercantil de Navarra.

El mismo dia de la inscripcion en el registro central a cargo de IBERCLEAR se practicaran por las Entidades
Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de los titulares de las Nuevas
Acciones.

Los titulares de las Nuevas Acciones tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes los
correspondientes certificados de legitimacion, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 878/2015,
de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de valores negociables representados mediante
anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de las entidades de
contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacion
en un mercado secundario oficial.

Cada uno de los suscriptores de las Nuevas Acciones tendra derecho a obtener de la Entidad Participante ante
la que hayan tramitado sus suscriptores una copia firmada del boletin de suscripcion, segun se establece en el
articulo 309 de la LSC. Dichos boletines de suscripcion no seran negociables y tendran vigencia hasta que se
asignen las referencias de registro correspondientes a las Nuevas Acciones suscritas, sin perjuicio de su validez
a efectos probatorios, en caso de potenciales reclamaciones o incidencias.

5.1.9  Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los resultados de la
oferta
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CPV hara publico el resultado del Aumento de Capital, detallando el numero de acciones suscritas, el
desembolso del Aumento de Capital y el otorgamiento de la escritura que documente la ejecucion del Aumento
de Capital, en la fecha en que tenga lugar, mediante su publicacion en la pagina web de la Sociedad
(www.valderrivas.es).

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de derechos de suscripcion preferente y el tratamiento de los
derechos no ejercitados.

Los derechos de suscripcion preferente podran ser ejercitados de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 5.1.3 de
la presente Nota de Valores. Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, de conformidad con el articulo 306 de la LSC. La Sociedad ha
nombrado a GVC Gaesco Beka SV, S.A. como Entidad Agente cumpliendo asi con lo requerido por el articulo
44.2 del Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de valores
negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios
centrales de valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los
emisores de valores admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial.

Finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, los derechos de suscripcion preferente que no hayan sido
ejercitados se extinguiran automaticamente.

5.2 Plan de colocacién y adjudicacion
5.2.1  Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

El Aumento de Capital esta dirigido a todos los accionistas de la Sociedad que se encuentren legitimados como
tales en los registros contables de IBERCLEAR y sus Entidades Participantes a las 23:59 horas del dia habil
anterior a la fecha de inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (22 de junio de 2017) y por cualquiera que
adquiera los correspondientes derechos de suscripcion preferente.

Este documento y la informacion que contiene no estan destinados a inversores en Australia, Canadd, Estados
Unidos de América o Japdén y no constituye una oferta de valores ni podra ser comunicado a ninguna persona
dentro de dichos paises. Ningun valor puede ser ofrecido ni vendido dentro de Australia, Canada, Estados
Unidos de América o Japon, salvo previo registro bajo la normativa del mercado de valores que resulte de
aplicacion (y, en el caso concreto de los Estados Unidos de América, bajo la Ley de Mercado de Valores
estadounidense o U.S. Securities Act of 1933) o la disponibilidad de una excepcion de registro para tal oferta o
venta. La Sociedad no tiene intencion de registrar la oferta o venta de sus Nuevas Acciones en Australia,
Canada, Estados Unidos de América o Japon ni de hacer una oferta ptblica en dichos paises. Por lo tanto, ni
los derechos de suscripcion preferente ni las Nuevas Acciones podran ser ofrecidos, ejercidos, vendidos o
entregados en dichos paises.

En el caso concreto de los inversores estadounidenses, ninguna suscripcion de acciones podra ser aceptada de
un inversor dentro los Estados Unidos de América ni de cualquier persona actuando en nombre o por cuenta de
un inversor dentro de los Estados Unidos de América. Se considerara que cada inversor (o la entidad financiera
que lo represente) realiza la siguiente declaracion en el momento de ejercitar sus derechos de suscripcion
preferente o proceder a la suscripcién de Nuevas Acciones:

“Yo confirmo que (i) no he recibido dentro de los Estados Unidos de América ni el Folleto (compuesto por el
Documento de Registro, la Nota de Valores y la Nota de Sintesis) ni ningun otro documento relacionado con el
Aumento de Capital de Cementos Portland Valderrivas, S.A. o el ejercicio de derechos de suscripcion
preferente correspondientes a las acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A.; y (ii) en el momento en
que ejercito mis derechos de suscripcion preferente me encuentro fuera de los Estados Unidos de América, no
actuo en nombre ni por cuenta de personas dentro de los Estados Unidos de América y estoy adquiriendo las
acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A. en el marco de una operacion extranjera (“offshore
transaction”) de acuerdo con lo dispuesto en la Regulation S de la Ley de Mercado de Valores estadounidense
o U.S. Securities Act of 1933.”
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5.2.2  Accionistas principales o miembros de los organos de administracion, de gestion o de supervision
del emisor que tienen intencion de suscribir la oferta y personas que tienen intencion de suscribir mds del
5% de la oferta.

Salvo por el compromiso de inversion de mas del 5% del Aumento de Capital que se describe a continuacion,
la Sociedad no tiene conocimiento de que accionistas principales, miembros de los 6rganos de administracion,
de gestion o de supervision de la Sociedad tengan intencion de suscribir Nuevas Acciones en el Aumento de
Capital, ni de otras personas que tengan intencion de suscribir mas del 5% del Aumento de Capital.

FCC ha asumido el compromiso de suscribir el Aumento de Capital parcialmente mediante la compensacion de
los Préstamos Subordinados a Capitalizar, lo que representa un 97,45% del importe de la ampliacion.

5.2.3  Informacion previa sobre la adjudicacion

a) Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de empleados del
emisor y otros tramos.

No procede.

b) Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen maximo de dicha reasignacion
Yy, en su caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo.

No procede.

c) Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo minorista y para el de
empleados del emisor en caso de sobre-suscripcion de estos tramos.

No procede.

d) Trato preferente predeterminado que se concede a ciertas clases de inversores o a ciertos
grupos afines

No procede.

e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacién depende de la
empresa que las realiza o de la empresa a través de la que se realiza.

No procede.
f) Cantidad minima de adjudicacion, en su caso, en el tramo minorista
No procede.

g) Condiciones para el cierre de la emision asi como la fecha mas temprana en la que puede
cerrarse la oferta.

El Aumento de Capital se cerrara el dia de la finalizacion del Periodo de Suscripcion, previsto para el 24 de
julio de 2017.

h) Si se admiten o no las suscripciones miltiples y, en caso de no admitirse, como se gestionan las
suscripciones miultiples.

No procede.

5.2.4  Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la negociacion
puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

Véase epigrafe 5.1.3 anterior.
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5.2.5  Sobre-adjudicacion y “green shoe”

a) Existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de “green shoe”
No existen.

b) Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de “green shoe”

No procede.

) Cualquier condicion para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacion o de “green shoe”
No procede.

53 Precios

5.3.1  Precio al que se ofertardn los valores o el método para determinarlo y gastos para el suscriptor
Precio

El precio de emision por cada Nueva Accion serd de 4,95 euros, es decir, igual que su valor nominal y con una
prima de emision de 3,45 euros por cada Nueva Accion.

Gastos e impuestos cargados especificamente al suscriptor

El Aumento de Capital se efectiia libre de gastos para los suscriptores. CPV no repercutira gasto alguno a los
suscriptores en relacion a las Nuevas Acciones y no se devengaran gastos por la primera inscripcion de las
Nuevas Acciones en los registros contables de las Entidades Participantes. No obstante, las Entidades
Participantes que lleven cuentas de los titulares de las acciones de CPV podran establecer, de acuerdo con la
legislacion vigente, y sus tarifas publicadas, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de
administracion que libremente determinen, derivados del mantenimiento de los valores en los registros
contables.

5.3.2  Proceso de publicacion del precio de la oferta

El precio de emision es el referido en el epigrafe 5.3.1 de la presente Nota de Valores, es decir, 4,95 euros por
cada Nueva Accion.

5.3.3  Limitacion o supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas

Se reconoce el derecho de suscripcion preferente a todos los accionistas de CPV. A cada accion de la Sociedad
actualmente en circulacion le correspondera un (1) derecho de suscripcion preferente sobre las Nuevas
Acciones. Por cada 43 derechos de suscripcion preferente de los que se sea titular se podran suscribir 74
Nuevas Acciones.

5.3.4  Disparidad importante entre el precio de la oferta publica de los valores y el coste real en efectivo
para los miembros de los organos de administracion, de gestion o de supervision, o altos directivos o
personas vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el ultimo aiio, o
que tengan el derecho a adquirir.

Segtin el conocimiento de la Sociedad, durante el Gltimo afio no se han realizado operaciones de adquisicion de
acciones (distintas de las de “mercado”) por parte de los miembros de los drganos de administracion, de
gestion o de supervision, o altos directivos o personas vinculadas.

54 Colocacion y aseguramiento

5.4.1 Nombre y direccion del coordinador o coordinadores y de los colocadores de la oferta global
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No procede.
5.4.2  Nombrey direccion de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias

La Entidad Agente del Aumento de Capital es GVC Gaesco Beka SV, S.A., con domicilio social en Calle
Doctor Ferran, 3-5 de Barcelona.

5.4.3  Nombre y direccion de las entidades aseguradoras y caracteristicas mds importantes del contrato
de aseguramiento.

El Aumento de Capital objeto de la presente Nota de Valores no esta asegurado por ninguna entidad.

5.4.4  Fecha del acuerdo de aseguramiento

No procede.
6 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitud de admision a cotizacion

No procede al no estar las acciones admitidas a negociacion. Las acciones de la Sociedad fueron excluidas de
cotizacion con efecto 24 de febrero de 2017 tras la Oferta Publica de Adquisicion de acciones (OPA)
formulada por FCC sobre el 100% del capital social de CPV por exclusion de cotizacion autorizada por la
CNMYV en diciembre de 2016.

6.2 Mercados regulados o mercados equivalentes en los que estén admitidos ya a cotizaciéon valores
de la misma clase.

No procede. Las acciones de la Sociedad fueron excluidas de cotizacion con efecto 24 de febrero de 2017 tras
la Oferta Publica de Adquisicion de acciones (OPA) formulada por FCC sobre el 100% del capital social de

CPV por exclusion de cotizacion autorizada por la CNMYV en diciembre de 2016.

6.3 Suscripcion o colocacion privada simultanea de valores de 1a misma clase o creacion de valores
de otras clases para su colocaciéon publica o privada.

No procede.

6.4 Entidades de liquidez

No procede.

6.5 Estabilizaciéon

No procede.

6.5.1  Posibilidades y garantias de que puedan realizarse o detenerse las actividades de estabilizacion
No procede.

6.5.2  Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse las actividades de estabilizacion
No procede.

6.5.3  Entidad que dirige la estabilizacion

No procede.
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6.5.4  Posibilidad de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de mercado mds
alto del que habria de otro modo.

No procede.
7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES
7.1 Persona o entidad que se ofrece a vender los valores; relacion importante que los vendedores

hayan tenido en los ultimos 3 afios con el emisor o con cualquiera de sus antecesores o personas
vinculadas.

No procede.

7.2 Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de valores
No procede.

7.3 Compromisos de no disposicion (lock-up agreements)

No procede.

8 GASTOS DE LA OFERTA

Los gastos totales estimados relativos al Aumento de Capital serian los siguientes:

Importe estimado

Concepto ( Euros)
Impuestos, Notaria, Registro Mercantil y Otr0S.........c.ccvueuiueuiiririnieierceinrieicieeereeee ettt eaene 55.625
TaSAS IBERCLEAR .....ccuuitititententintesteeteett et euteit et este st eseesbee st saesueebeeateaeeatest et entemtenae s b ees e saesheebeesteateatens e s et etesaesbeeseeaesaeeneenns 13.000
TASAS CINIMV ..o b e a e 25.000
OEOS™) et ees et es st 22.000
Total 115.625
F Incluye gastos de publicidad legal y comercial, asesoramiento juridico, comisiones de la Entidad Agente, etc.

Los gastos totales del Aumento de Capital representan aproximadamente el 0,03 % del contravalor de las
Nuevas Acciones.

9 DILUCION

9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la oferta

La dilucion que experimentarian los accionistas de la Sociedad en el caso de ejercitar todos sus derechos de
suscripcion preferente en el Aumento de Capital seria del 0%, es decir, mantendrian la participacion resultante

en el capital de la Sociedad tras el Aumento de Capital.

9.2 Oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y porcentaje de la dilucién inmediata si
no suscriben la emision.

En el caso de que efectuada la compensacion de créditos a que se contrae el primer tramo de la ampliacion de
capital, ningun otro accionista de la Sociedad ejercitase su derecho de preferencia en el segundo tramo, la
diluciéon que experimentarian dichos accionistas seria del 62,3 % con respecto a su participacion anterior al
Aumento de Capital.
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10 INFORMACION ADICIONAL
10.1 Personas y entidades asesoras en la oferta
La Sociedad no ha precisado el asesoramiento de ninguna tercera entidad o persona.

10.2 Informacién adicional sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores y si
los auditores han presentado un informe.

No existe.

10.3 Declaracion o informes atribuidos a personas en calidad de experto
No existe.

10.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No procede.
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Este Folleto esta visado en todas sus paginas y firmado a 20 de junio de 2017.

Firmado en representacion de CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.
P.P.

D.Victor Hugo Garcia Brosa

Director Corporativo Adjunto

Diia. M* José Aguado Abril

Directora Corporativa de Administracion y Medios
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