CAAM FUNDS

Société d’Investissement a Capital Variable

Luxemburgo, 29 de enero de 2010

Notificacion a los participes

El Consejo de Administracién ha decidido liquidar el Subfondo «CAAM Funds
Dynarbitrage Forex (USD)»* (el “Subfondo Liquidado”) con efectos del 5 de febrero de
2010.

La decision esta basada en que el nivel de activos no es suficiente para permitir ofrecer,
de ahora en adelante, una gestion dirigida hacia el mejor interés de los participes.

El producto de la liquidacién se abonara el 11 de febrero de 2010, de acuerdo con el
altimo valor liquidativo calculado en 5 de febrero 2010 e incluird el coste de liquidacion.

A partir del 29 de enero 2010, no se emitird ni reembolsard ninguna participacion del
Subfondo Liquidado.

El dltimo Folleto de la Sociedad esta disponible, sin cargo alguno, en el domicilio social
de la Sociedad.

Atentamente,

El Consejo de Administraciéon
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