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CIE Auvultlomol

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

HECHO RELEVANTE

A los efectos previstos en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado
de Valores y demas legislacion aplicable, y en relacién con el hecho relevante con
namero de registro de entrada en la CNMV 65654 de 10 de abril de 2006, CIE
Automotive, S.A. (en adelante, “CIE Automotive” o la “Sociedad) hace publico que
ha sido informada por INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A. (en adelante, “INSSEC”) de las reglas aplicables al ejercicio del
derecho de acompafiamiento que los accionistas de CIE Automotive podran llevar a
cabo en el marco de la Oferta de Venta de Acciones de la Sociedad desarrollada por
INSSEC simultdneamente a la colocacion de nuevas acciones de CIE Automotive (la
cual se desarrollara de conformidad con el acuerdo de ampliacion de capital adoptado
por la Junta General de Accionistas de CIE Automotivecelebrada el dia de hoy).

Se adjunta anexo a la presente comunicacion documento que incluye las referidas
“Reglas del ejercicio del derecho de acompafiamiento”.

Azkoitia, a 15 de mayo de 2006

Roberto J. Alonso Ruiz
Secretario General y Vicesecretario del Consejo de Administracion

Este documento contiene o puede contener manifestaciones o estimaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o previsiones de CIE
AUTOMOTIVE o de su direccion a la fecha del mismo, que se refieren a diversos aspectos como la evolucién del negocio y los resultados de
la entidad. Dichas manifestaciones responden a nuestras intenciones, opiniones y expectativas futuras, por lo que determinados riesgos,
incertidumbres y otros factores relevantes pueden ocasionar que los resultados o decisiones finales difieran de dichas intenciones,
previsiones o estimaciones. Entre estos factores se incluyen, sin caracter limitativo, (1) la situacién de mercado, factores macroeconémicos,
directrices regulatorias, politicas o gubernamentales, (2) movimientos en los mercados de valores nacionales e internacionales, tipos de
cambio y tipos de interés, (3) presiones competitivas, (4) cambios tecnolégicos, (5) alteraciones en la situacion financiera, capacidad
crediticia o solvencia de nuestros clientes, deudores o contrapartes. Estos factores podrian condicionar y determinar que lo que ocurra en
realidad no se corresponda con los datos e intenciones manifestados, previstos o estimados en este documento y otros pasados o futuros,
incluyendo los remitidos a las entidades reguladoras incluyendo la Comisién Nacional del Mercado de Valores. CIE AUTOMOTIVE no se
obliga a revisar publicamente el contenido de este documento, ni de ningun otro, tanto en el caso de que los acontecimientos no se
correspondan de manera completa con lo aqui expuesto, como en el caso de que los mismos conduzcan a cambios en la estrategia e
intenciones manifestadas.

Lo expuesto en esta declaracion debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener que adoptar
decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por CIE AUTOMOTIVE y, en particular, por los analistas que manejen
el presente documento. Se advierte que el presente documento puede contener informacién no auditada o resumida, de manera que se
invita a sus destinatarios a consultar la documentacioén e informacion publica comunicada o registrada por CIE AUTOMOTIVE en entidades
de supervision de mercados de valores, en particular, los folletos informativos y la informacién periddica registrada ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores de Espafia (CNMV).



INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.

OFERTA DE ACCIONES DE CIE AUTOMOTIVE, S.A.

REGLAS EN RELACION CON EL DERECHO DE ACOMPANAMIENTO

1. Derecho de Acompaiiamiento.

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS,
S.A. (en adelante, “INSSEC”), ha anunciado su intencion de proceder a efectuar
una oferta de venta (en adelante, la “Oferta de Venta”), destinada exclusivamente
a inversores cualificados, de 11.400.000 acciones de CIE AUTOMOTIVE, S.A.
(en adelante, “CIE Automotive” o la “Sociedad”), equivalentes al 13,748% del

total de acciones de CIE Automotive de que es titular INSSEC a esta fecha.

INSSEC ha decidido otorgar al resto de los accionistas de CIE Automotive un
derecho de acompafiamiento con objeto de que dichos accionistas tengan la
opcidén de transmitir, en igual precio y condiciones que INSSEC, un nimero de
acciones de CIE Automotive equivalente al 13,748% del nimero total de acciones
del que fueren titulares (en lo sucesivo, “Derecho de Acompafiamiento™), en los

términos y condiciones que se sefialan a continuacion.

INSSEC procedera a ejercitar la Oferta de Venta de forma conjunta con la oferta
destinada a inversores cualificados (en adelante, la “Oferta de Suscripcién”) de
22.800.000 nuevas acciones de CIE Automotive de nueva emision como
consecuencia de una ampliacion de capital por aportaciones dinerarias que la
Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad ha aprobado con fecha de
15 de mayo de 2006. Dicho importe se podra ampliar en el supuesto de ejercicio
de la opcion de suscripcién “green-shoe” que la citada Junta General de
Accionistas de la Sociedad ha acordado igualmente conceder a las entidades
aseguradoras de hasta un maximo de 4.275.000 acciones.

La Oferta de Venta y la Oferta de Suscripcion seran conjuntamente denominadas

como la “Oferta”.



Beneficiarios del Derecho de Acomparamiento.

Personas fisicas y juridicas que fueren titulares de acciones de CIE Automotive el

dia de inicio del Plazo de Ejercicio del Derecho de Acompafiamiento.

Objeto.

Los accionistas de CIE Automotive titulares del Derecho de Acompafiamiento
segun el apartado 1 anterior, tendran derecho a transmitir un nimero de acciones
equivalentes al 13,748% del total de las acciones de CIE Automotive de que
fueren titulares el dia de inicio del plazo de ejercicio del Derecho de
Acompafiamiento. En caso de picos o fracciones, se redondeara el numero

resultante por defecto hasta la unidad mas préxima.

Las acciones en relacion con las cuales se ejercite el Derecho de
Acompafiamiento, deberan pertenecer en plena propiedad a quienes ejerciten el
mismo, sin estar sujetas a ningun tipo de carga, gravamen o restriccion de

cualquier naturaleza.

A diferencia de los compromisos de lock-up a asumir por parte de CIE
Automotive y de INSSEC, los accionistas ejercientes del Derecho de
Acompafiamiento no se comprometen frente a las Entidades Coordinadoras
Globales a no emitir, ofrecer, vender, acordar la emision o la venta o de cualquier
otro modo disponer, directa o indirectamente, ni realizar cualquier transaccion que
pudiera tener un efecto econdmico similar a la emision o venta o al anuncio de
emision o venta de acciones de CIE Automotive, valores convertibles o canjeables
en acciones de CIE Automotive, warrants o cualesquiera otros instrumentos que
pudieran dar derecho a la suscripcion o adquisicién de acciones de CIE
Automotive, incluso mediante transacciones con derivados desde la fecha de los
contratos y durante los 180 dias siguientes a la Fecha de Operacion.

Caracteristicas de la Oferta.

La Oferta se distribuye en dos Tramos, de acuerdo con lo que se indica a

continuacion.



Oferta Institucional Espafiola:

Una oferta publica dirigida al territorio del Reino de Espafia y a la que se
asignan inicialmente acciones que representan el 40% del nimero de acciones
objeto de la Oferta (sin incluir la opcion de suscripcion “green shoe™), que se
dirige de forma exclusiva a inversores cualificados residentes en Espafia y en
Andorra tal y como estos se definen en el articulo 39 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de admisién a negociacién de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o

suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

Oferta Institucional Internacional:

Una oferta dirigida a inversores fuera del territorio del Reino de Espafa
(Tramo Internacional) y a la que se asignan inicialmente acciones que
representan el 60% del nimero de acciones objeto de la Oferta (sin incluir la

opcidn de suscripcion (green shoe™)).

Esta Oferta ira dirigida a inversores cualificados y no sera objeto de registro en
ninguna jurisdiccién distinta de Espafia. En particular se hace constar que las
acciones objeto de la presente Oferta no han sido registradas bajo la United
States Securities Act of 1933 (en adelante, la “US Securities Act”), ni
aprobadas o desaprobadas por la “Securities Exchange Commission” ni
ninguna autoridad o agencia de los Estados Unidos de América. Por lo tanto, la
Oferta no esta dirigida a personas de los Estados Unidos, segun las mismas se

definen en la “Regulation S” de la US Securities Act.

Precio de venta.

El precio de venta de las acciones de los accionistas de CIE Automotive

ejercitantes del Derecho de Acompafiamiento, sera el mismo que el precio de

venta (en adelante, el “Precio de venta”) de las acciones de CIE Automotive
propiedad de INSSEC.



A tal efecto, el Precio de venta se determinara por parte de CIE Automotive, de
comin acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globales, de acuerdo con el

procedimiento establecido en el Folleto Informativo de la Oferta.

En el Folleto Informativo de la Oferta se incluira una banda de precios -indicativa
y no vinculante- tras evaluar el volumen y calidad de la demanda de acciones de la

Oferta y la situacion de los mercados.

Plazo de ejercicio del Derecho de Acompanamiento. Procedimiento.

6.1. Plazo de ejercicio.

El Derecho de Acompariamiento podra ser ejercitado por los accionistas de
CIE Automotive beneficiarios del mismo, desde las 16.00 horas del dia 16
de mayo de 2006 y concluird a las 23.59 horas del dia 29 de mayo de 2006
(en adelante, el “Plazo de Ejercicio”).

6.2. Procedimiento.

Los accionistas de CIE Automotive que ejercitaren el Derecho de

Acompafiamiento, deberan efectuarlo en el modo siguiente:

(i) Dentro del Plazo de Ejercicio, segun el apartado 6.1. anterior, deberan
presentar ante CIE Automotive -en la direccion que se sefialara a

continuacion- la documentacion siguiente:

(@) Documento de mandato irrevocable de venta de acuerdo con el
modelo que se hard publico de forma simultanea al presente

anuncio en www.cieautomotive.com y en el domicilio social de

la Sociedad, firmado por el accionista de CIE Automotive que

ejercite el Derecho de Acompafiamiento.

En dicho documento de mandato irrevocable debera reflejarse,
escrito de pufio y letra por el ejercitante del derecho, el nimero

de acciones de CIE Automotive en relaciéon con las cuales



(b)

ejercitan el Derecho de Acompariamiento, dentro del limite

sefialado en el apartado 3 anterior.

A los efectos de facilitar el procedimiento, las acciones
titularidad del accionista que desee ejercitar el Derecho de
Acompafiamiento deberan encontrarse depositadas en la Entidad
Agente -en cualquier oficina de BBVA tal y como aparece
referida en el apartado (iii) siguiente-, entidad en la que el
accionista que desee ejercitar el Derecho de Acompafiamiento
debera tener abiertas las correspondientes cuentas de valores y
de efectivo a los efectos del deposito de las acciones de CIE

Automotive objeto de la Oferta.

No se aceptard ningin mandato que (i) no se otorgue en el
modelo que se establece al efecto y/o (ii) no incluya todos los
datos identificativos del accionista de que se trate que vengan
exigidos por la legislacion aplicable (incluyendo en todo caso,
nombre y apellidos o denominacion social, domicilio y N.I.F. o,
en caso de no residentes en Espafia que no dispongan de N.I.F.,
nimero de pasaporte y nacionalidad); en caso de mandatos
formulados a nombre de menores de edad, debera expresarse,
ademas del N.LLF. de su representante legal, la fecha de
nacimiento, y/o (iii) que se extienda a un numero de acciones
mayor que el mencionado en el apartado 3 anterior y/o (iv) en
los que no apareciera completado el apartado correspondiente al
nimero de la cuenta de efectivo abierta en cualquier oficina de
BBVA en que debe efectuarse el importe de la liquidacién y/o
(v) no sea recibido por parte de CIE Automotive dentro del
Plazo de Ejercicio en el domicilio que se sefiala en el apartado

(iv) siguiente.

Certificado de legitimacion acreditativo de inmovilizacién de los
valores correspondientes en el registro de anotaciones en cuenta

emitido por BBVA en su calidad de depositario de las acciones



de CIE Automotive titularidad del accionista que ha ejercitado el

Derecho de Acompafiamiento.
(i)  Son Entidades Coordinadoras Globales las siguientes:

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio social en
Plaza San Nicolas 4, Bilbao (Bizkaia) y con C.I.F. A-48265169.

- Nmaésl Agencia de Valores, S.A., con domicilio social en Madrid,
calle Padilla 17, y con C.1.F. A-82890864.

(iif) La Entidad Agente serd Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con
domicilio social en Plaza San Nicolas 4, Bilbao (Bizkaia) y con C.I.F.
A-48265169.

(iv) La direccion de envio de los documentos sefialados en los apartados
(@) y (b) del apartado (i) anterior seré:

CIE Automotive, S.A. (Secretaria General); Carretera de

Zumarraga a Azkoitia s/n, 20720 Azkoitia (Gipuzkoa) - Espafia.

No se aceptara el ejercicio del Derecho de Acompafiamiento por parte de
ningun accionista de CIE Automotive que no cumpla con el procedimiento

establecido en el presente apartado.

Irrevocabilidad de los mandatos.

Los mandatos presentados por los beneficiarios del Derecho de Acompafiamiento

tendran la consideracion de irrevocables.

No obstante, quedardn automéaticamente sin efecto en el supuesto de que se
produzca el desistimiento o la revocacion de la Oferta, de acuerdo con la practica
habitual en este tipo de operaciones y conforme se detallard en el Folleto
Informativo de la Oferta:
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Liquidacion.

El pago por parte de los inversores de las acciones finalmente adjudicadas en el
marco de la Oferta se realizara no antes de la Fecha de Operacién (conforme ésta
sera definida en el Folleto Informativo de la Oferta), ni mas tarde de la Fecha de

Liquidacion (conforme ésta sera definida en el Folleto Informativo de la Oferta).

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras abonaran el importe pagado por los
inversores en las correspondientes cuentas que los accionistas oferentes -entre
ellos, los accionistas que ejercitan el Derecho de Acompafiamiento- tengan

abiertas en la Entidad Agente.

Gastos e Impuestos.

Seran de cargo del accionista ejercitante del Derecho de Acompafiamiento, todos
los gastos e impuestos que se deriven del ejercicio del mismo y/o de la

transmision de las acciones de que sean titulares.

Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas ejercitantes del Derecho de
Acompafiamiento no deberan asumir ningln coste o gasto derivado directamente
de la colocacion de las acciones en el marco de la Oferta (conforme éstos
aparecen mencionados en el Folleto Informativo de la Oferta), ya que estos seran

asumidos integramente por INSSEC y por CIE Automotive.

Para aquellos accionistas ejercitantes del Derecho de Acomparfiamiento que deban
abrir una cuenta de valores y de efectivo para los valores objeto del Derecho de
Acompafiamiento en BBVA, dicha apertura -sobre las acciones objeto del

Derecho de Acompafiamiento- no soportara coste alguno.

Anuncios e informacién disponible.

Toda informacion referida al presente Derecho de Acompafiamiento serd objeto
de publicacion en dos periédicos (uno de ellos de difusion nacional y el otro de
entre los de mayor circulacion en el lugar de domicilio de CIE Automotive) asi

como en la pagina web de CIE Automotive (www.cieutomotive.com) y sera
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comunicada como hecho relevante de CIE Automotive a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV).

Asimismo, el modelo de mandato irrevocable de venta se pondré a disposicion de
los accionistas de CIE Automotive que deseen ejercer el presente derecho de
acompafiamiento en el domicilio social de INSSEC (Alameda Mazarredo n° 69,
8°, 48009 Bilbao (Bizkaia)), en el domicilio social de CIE Automotive (Carretera
de Zumarraga a Azkoitia s/n, 20720 Azkoitia (Gipuzkoa)), en la pagina web de
CIE Automotive (www.cieutomotive.com), o podra ser remitido mediante
correspondencia postal una vez se solicite en los siguientes teléfonos +34.
943.025.204 0 +34.94.605.48.35.

Folleto Informativo de la Oferta.

La regulacion de la Oferta se encontrara recogida en el Folleto Informativo
(compuesto de Resumen, Factores de Riesgo, Documento de Registro y Nota
sobre las Acciones) elaborado de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, y la Orden EHA 3537/2005 de 10 de noviembre, y
preparados de conformidad con los modelos establecidos en los Anexos 1y 111 del
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y el Consejo en
cuanto a la informacion contenida en los folletos, asi como al formato,
incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de

publicidad.

El referido Folleto sera objeto de registro por parte de la Comision Nacional del

Mercado de Valores.



