
 
 
 

 
 
 

Burgos, a 18 de julio de 2005 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

D. Santiago Ruiz Díez, como Director General de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad 
del Círculo Católico de Obreros de Burgos, certifica que este fichero que contiene el 
“Folleto Informativo Continuado cajacírculo” coincide íntegramente con el folleto 
inscrito en el Registro de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con fecha 12 de 
julio de 2005. 
 
Se adjunta el mismo con el fin de que se cuelgue en la página web de la CNMV.



El presente Folleto Informativo Continuado ha sido realizado según modelo RF3 de la Circular 2/1999 de  
la Comisión Nacional del Mercado de Valores, habiendo sido inscrito en la misma, con fecha 12 de julio  
de 2005. 1
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PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y 
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
I.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO 
DEL FOLLETO 
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I.1.1 IDENTIFICACIÓN. En nombre de Caja de Ahorros y Monte de Piedad del 
Círculo Católico de Obreros de Burgos, con domicilio social en Burgos, Avda. Reyes 
Católicos, 1 y C.I.F. G09000779, la responsabilidad del presente Folleto es asumida 
por D. Santiago Ruiz Díez, Director General de la Entidad, con N.I.F. 13.047.059-X. 
 
I.1.2 CONTENIDO DEL FOLLETO. El responsable del folleto confirma la veracidad del 
contenido del mismo y de que no se omite ningún dato relevante ni induce a error. 
 
 
I.2. ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO 
 
I.2.1 INSCRIPCIÓN DEL FOLLETO. La Comisión Nacional del Mercado de Valores ha 
inscrito el presente Folleto Informativo Continuado (modelo RF3) en los Registros 
Oficiales correspondientes, según prevé el artículo 92 de la Ley 24/1988 de Mercado 
de Valores, reformada por la Ley 37/1998 de Mercado de Valores. 
 
El registro del Folleto por la Comisión Nacional del Mercado de Valores no implica 
recomendación de la suscripción o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni 
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la 
rentabilidad o la calidad de los valores emitidos u ofertados. 
 
I.2.2 AUTORIZACIÓN PREVIA. Los valores objeto del presente Folleto no precisan 
de autorización ni pronunciamiento administrativo previo distinto al registro del mismo 
en la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 
 
 
I.3. AUDITORÍA DE LAS CUENTAS ANUALES 
 
Las Cuentas Anuales individuales y consolidadas de Caja de Ahorros y Monte de Piedad 
del Círculo Católico de Obreros de Burgos correspondientes a los ejercicios 2002, 2003 
y 2004 han sido auditadas por la firma ERNST&YOUNG, S.L., con domicilio social en 
Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 
12749, Libro 0, Folio 215, Sección 8, Hoja M-23123, Inscripción 116, y en el Registro 
de Economistas Auditores (REA) y el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) 
con el número SO5390. 
 
Han sido emitidos informes favorables en todos los ejercicios indicados. 
 
En el Anexo I del presente Folleto, se incluyen los Estados Financieros Individuales y 
Consolidados a 31 de diciembre de 2004 debidamente auditados, así como el Balance y 
Cuenta de Resultados Individual y Consolidada, sin auditar a 31 de marzo de 2005. 
 
 
I.4. Se hace constar que desde la fecha de registro del Folleto Informativo Reducido 
y hasta la fecha de registro del presente Folleto Informativo Continuado no ha 
acontecido ningún hecho que pudiera influir de forma significativa sobre la situación 
financiera de la Entidad Emisora. De la misma forma se hace constar que, desde la 
fecha de referencia de los Estados Financieros que se incluyen en el mismo hasta la 
fecha de registro del presente Folleto, no ha acontecido ningún hecho que pudiera 
influir de manera significativa sobre la situación financiera que reflejan dichos Estados 
Financieros, en particular sobre resultados y fondos propios. 
 
 
CAPÍTULO III 
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LA ENTIDAD Y SU CAPITAL 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
III.1.  IDENTIFICACIÓN Y OBJETO SOCIAL 
 
III.1.1. DENOMINACIÓN 
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Según el art. 2º de sus Estatutos, su denominación es “CAJA DE AHORROS Y MONTE 
DE PIEDAD DEL CÍRCULO CATÓLICO DE OBREROS DE BURGOS”, si bien esta 
denominación no impedirá que, a efectos comerciales y publicitarios puedan utilizarse 
las marcas y denominaciones abreviadas “Caja Círculo de Burgos”, “Caja del Círculo”, 
“cajacirculo” u otras expresiones cuyo uso pueda acordarse a tales efectos. 
 
Número de Identificación Fiscal: G-09000779 
 
Domicilio Social: Avda. Reyes Católicos, 1. Burgos 
 
Código Nacional de Actividades Económicas: 65122 
 
III.1.2. OBJETO SOCIAL 
 
De conformidad con el art. 5º de los Estatutos, son objetivos y fines de la Institución: 
 

a) Estimular y fomentar el ahorro en todas las clases sociales y particularmente 
entre las más modestas, haciendo productivos, conforme a las normas legales 
vigentes, los recursos por ella administrados. 

 
b) Contribuir a la formación y reparto de riqueza y bienestar social en su ámbito 

de influencia mediante la financiación de actividades económicas y prestación 
de servicios, procurando en todo caso aplicar unos precios de intermediación 
presididos por criterios éticos, morales y de mercado. 

 
c) Contribuir mediante sus Obras Sociales a la promoción religiosa, moral, cultural 

y social de los habitantes de sus zonas de actuación, especialmente de sus 
impositores y familias. 

 
d) Constituir reservas y sanear los activos con los beneficios que pudiera obtener 

para garantía de sus impositores. 
 
 
III.2. INFORMACIONES LEGALES 
 
III.2.1. FECHA Y FORMA DE CONSTITUCIÓN 
 
La Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Círculo Católico de Obreros de Burgos es una 
Institución Católica, de naturaleza privada y carácter social, fundada por el Consejo de 
Gobierno del Círculo Católico de Obreros de Burgos a instancias del Excelentísimo Sr. 
Arzobispo de Burgos, quien aprobó canónicamente su primer Reglamento con fecha 15 
de Agosto de 1908. 
 
Inscrita en el Registro Especial de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de 
España con el número de codificación 2017 y en el Registro Mercantil de Burgos, Tomo 
258, Libro 49, Folio 50, Sección General, Hoja BU-2099, inscripción 1ª. 
 
Los Estatutos Sociales así como cualquier documento mencionado en el Presente 
Folleto, podrán ser consultados en el domicilio social de la Entidad, así como en la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores. 
 
 
III.2.2. FORMA JURÍDICA Y LEGISLACIÓN ESPECIAL 
 
Forma jurídica de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Círculo Católico de 
Obreros de Burgos: 
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Institución Católica, de naturaleza privada y carácter social, exenta de ánimo de lucro. 
 
Legislación especial aplicable:  
 
Como entidad de crédito, está sujeta a toda la normativa establecida por Banco de 
España, y específicamente le será de aplicación la Ley 26/88, de 29 de julio, de 
Disciplina e Intervención de las Entidades de Crédito. 
 
Legislación especial autonómica castellano-leonesa: 
 
Decreto 39/2004, de 22 de abril, por el que se regula la Obra Social de las Cajas de 
Ahorro de Castilla y León. 
 
Ley 6/2004, de 21 de diciembre, de modificación de la Ley de Cajas de Ahorro de 
Castilla y León. 
 
Ley 7/2003, de 8 de abril, de Reforma de la Ley 5/2001, de 4 de julio, de Cajas de 
Ahorro de Castilla y León. 
 
Orden de 21 de enero de 2002, de la Consejería de Economía  y Hacienda por la que 
se aprueba la relación de Entidades de Interés General que puedan estar 
representadas en los órganos de gobierno de las Cajas de Ahorro de Castilla y León. 
 
Decreto 284/2001, de 13 de diciembre, por el que se desarrolla la Ley 5/2001 de Cajas 
de Ahorro de Castilla y León, en materia de Órganos de Gobierno y Dirección. 
 
Decreto 62/2000, de 23 de marzo, por el que se establecen determinadas obligaciones 
de información de las Cajas de Ahorro con domicilio social en Castilla y León. 
 
Decreto 45/1999, de 11 de marzo, por el que se regula la publicidad de las Cajas de 
Ahorro en Castilla y León. 
 
 
III.3. INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL 
 
No procede informar sobre los apartados III.3.1. a III.3.5. por no existir capital 
suscrito y desembolsado. 
 
 
III.3.6. GRUPO DE SOCIEDADES 
 
La Caja no forma grupo económico, ya que las sociedades que entran a formar parte 
de su perímetro de consolidación no están directamente relacionadas con su actividad. 
 
 
III.4.  RELACIÓN DE SOCIEDADES PARTICIPADAS 
 
Cajacirculo no forma grupo económico, debido a que toda la actividad de las 
sociedades que forman su grupo no está directamente relacionada con la de 
cajacirculo. 
La definición del perímetro de consolidación se ha realizado de acuerdo a lo expuesto 
en las circulares 4/1991 y 5/1993 de Banco de España y sus sucesivas modificaciones. 
Las participaciones en sociedades controladas por cajacirculo  con las que mantiene 
relación duradera y están destinadas a contribuir a la actividad de la Entidad, de las 
que se poseen participaciones iguales o superiores al 20%, se valoran por la fracción 
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que del neto patrimonial representan estas participaciones, considerando los 
dividendos percibidos y otras eliminaciones patrimoniales (procedimiento de puesta en 
equivalencia). 
 
En el siguiente cuadro se recogen las sociedades consolidadas, por el método de 
puesta en equivalencia, así como el porcentaje de participación y el coste de 
desembolso (antes del proceso de consolidación); si bien hay que destacar que la 
entidad no consolida ninguna sociedad que cotice en Bolsa y de la que tenga una 
participación igual o superior al 3%. 
 
A fecha de registro del presente folleto informativo continuado no ha habido variación 
sobre la información que se incluye en el siguiente cuadro: 
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Detalle de participaciones en empresas asociadas al 31 de diciembre de 2004 
 
 

 
  

                            
Miles de euros  

 
 % Valor en  

Valor 
neto 

Capital 
y Pérdidas y

Dividen
dos del   

Sociedad Domicil
io 

Participa
ción 

libros(b
ruto) 

Provisió
n 

Individ
ual 

Reservas Ganancias ejercic
io 

Valor T. 
Contable 

Actividad 

  (*)        Grupo/Partic
ipad. 

 

Participación Directa         
          
Cajacirculo Correduría de Seguros, 
S.A. 

Burgos 100,00 60 0 60 589 116 75 705 Entidad mediadora de Seguros 
y Gestora de Fondos de 
Pensiones 

Genética El Bardal, S.A. Burgos 75,00 45 0 45 64 151 - 161 Desarrollo y explotación 
ganadera 

Viviendas Caja Círculo, S.A. Burgos 100,00 963 51 912 78 - -  78 Gestión inmobiliaria 
Viajes Cajacirculo, S.A. Burgos 75,00 47 0 47 78 27 -  79 Agencia de Viajes 
Urbanizadora Meco, S.A. Madrid 50,00 3.000 5 2.995 6.000 (13) - 2.994 Promotora inmobiliaria 
Urbanizadora Tempranales, S.A. Madrid 50,00 3.000 6 2.994 6.000 (13) - 2.994 Promotora inmobiliaria 
Promotora Vadillo Mayor, S.A. Burgos 50,00 737 4 733 1.475 (15) - 730 Promotora inmobiliaria 
Urbanizadora Arcas Reales, S.A. Burgos 50,00 1.032 0 1.032 2.408 8 - 1.208 Promotora inmobiliaria 
Promotora Fuenteredonda, S.A. Burgos 50,00 1.375 0 1.375 2.951 169 228 1.560 Promotora inmobiliaria 
Promotora Camino de la Plata, S.A. Burgos 40,00 720 0 720 1.800 2.087 600 1.555 Promotora inmobiliaria 
Centro de Transportes Aduana de 
Burgos, S.A. 

Burgos 25,45 1.106 0 1.106 7.187 307 - 1.907 Actividad aduanera 

Prax, S.A. Burgos 24,06 70 0 70 2.158 379 19 610 Manufacturación Productos 
Químicos 

Residencia Jardín Ntra. Sra. María 
Auxiliadora, S.A. 

Burgos 40,00 720 0 720 1.800 (1) - 720 Promotora inmobiliaria 

Iniciativas Patrimoniales, S.A. Burgos 50,00 8 0 8 62 - - 31 Promotora inmobiliaria 
Inversiones Patrimoniales, S.A. Burgos 50,00 8 0 8 62 - - 31 Promotora inmobiliaria 
Madrigal Participaciones, S.A. Vallado

lid 
6,77 508 0 508 30.000 - - - Sociedad de capital-riesgo 

      TOTAL:                            13.399         66   13.333               62.712         3.202                 
922    1.023            14.340     

 

 



 

FOLLETO CONTINUADO CAJACÍRCULO  
Sede Social: Avda. Reyes Católicos, 1, 09005–BURGOS-Teléfono: (947) 278021-Fax: (947) 288231  
BIC: CECAESMM017 

10

(*) Este porcentaje corresponde a la participación directa 

Para estas sociedades el auditor ha realizado una revisión limitada de los estados financieros 
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CAPÍTULO IV 
 
 
ACTIVIDADES PRINCIPALES 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

FOLLETO CONTINUADO CAJACÍRCULO  
Sede Social: Avda. Reyes Católicos, 1, 09005–BURGOS-Teléfono: (947) 278021-Fax: (947) 288231  
BIC: CECAESMM017 

11

 
IV.1. PRINCIPALES ACTIVIDADES DE LA ENTIDAD EMISORA 
 
IV.1.1. DESCRIPCIÓN DE LAS PRINCIPALES ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA 
ENTIDAD EMISORA 
 
Cajacirculo tiene como actividad principal la prestación de servicios financieros, casi-
financieros y de apoyo, mediante la custodia e inversión del ahorro de sus clientes, 
sometiéndose de forma rigurosa a la exigencia de administrar de forma óptima los 
recursos que la sociedad le confía, cumpliendo al normativa legal vigente en materia 
de inversión obligatoria y tratando de conseguir la mejor reinversión de parte de sus 
beneficios en obras sociales, al objeto de promover directamente y colaborar con otras 
Instituciones en el desarrollo integral de la Comunidad Autónoma de Castilla y león, 
Rioja y Madrid, de acuerdo con la naturaleza fundamental de las Cajas de Ahorro. 
 
El segmento primordial en donde la Entidad ha alcanzado una posición relevante 
dentro de su mercado natural, es en banca minorista, a través de la implantación de 
una extensa red de distribución, del lanzamiento y expansión de los más avanzados 
sistemas de pago y de la puesta en mercado de productos financieros en condiciones 
de máxima competitividad. 
 
Descripción de los principales componentes de los productos: 
 
1.- De pasivo: Del sector residente y del sector no residente, además de las 
operaciones de cesión temporal de activos. Para el primero, cabría distinguir entre 
cuentas a la vista y a plazo. Para el segundo, además de los productos en euros, 
tendríamos que añadir las cuentas en divisas. 
 
2.- De activo: Préstamos con garantía personal, con garantía hipotecaria, con garantía 
pignoraticia, descuento y crédito comercial, avales y otras garantías. 
 
Los primeros, son los que se realizan tomando como garantía el patrimonio personal 
del prestatario y tienen diferentes modalidades, entre las que cabe nombrar el 
préstamo personal, las cuentas de crédito, los préstamos para el consumo y los 
préstamos de campaña (de apoyo a distintos colectivos). 
 
Los préstamos hipotecarios son aquellos que se realizan con la garantía de una 
hipoteca. Existen distintas modalidades: préstamos a promotor, al comprador directo, 
etc. 
 
Los préstamos con garantía pignoraticia son similares a los anteriores, pero no 
garantizan el pago mediante la hipoteca del bien, sino contra imposiciones de plazo 
fijo, títulos-valores u otras prendas. Cabe destacar entre éstos últimos, los que con 
garantía de joyas se gestionan a través del Monte de Piedad. 
 
3.- De desintermediación: Fondos de Inversión, contratos de seguro, planes de 
pensiones, operaciones de arrendamiento financiero, entre otros. 
 
4.- Servicios Financieros: Medios de Pago, Tarjeta 6000, Comercio Asociado, Joven, 
Vía, Master-Card, TPV, transferencias, cheques bancarios, etc. 
Valores mobiliarios, Comprar-venta de valores en bolsa, suscripción de títulos, 
depósito de valores, dividendos e intereses, etc. 
 
5.- Otros servicios: Domiciliaciones, seguros, servicio nóminas, banca electrónica, 
alquiler cajas de depósito, etc. 
 
6.- Red Comercial y plantilla: Siguiendo el ritmo de crecimiento de nuestra red, el 
número total de oficinas de la entidad a finales de 2004 ascendían a 168 sucursales.  
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De ellas, 145 están ubicadas en Burgos y provincia; las 23 restantes están: 13 en 
Valladolid, 5 en Palencia, 3 en Madrid y 2 en La Rioja. 
Tiene instalada una amplia red de cajeros automáticos afecta a la red especial de 
cajeros de las Cajas de Ahorros Confederadas. 
 
Al cierre del ejercicio 2004, la plantilla se componía de un total de 654 empleados, de 
los cuales 627 son empleados de Actividades Ordinarias, 11 se dedican a Actividades 
Atípicas, y 16 pertenecen a personal de Obra Social. 
 
IV.1.2. POSICIONAMIENTO DENTRO DEL SECTOR FINANCIERO 
  
Para la elaboración del siguiente cuadro se ha tomado cajacirculo y otras seis de 
similar tamaño según el ranking de Activos Totales. 
Los datos de Balance y Resultados se han tomado de los respectivos Balances Públicos. 
Los correspondientes a empleados y oficinas de la publicación “Informe Estadístico” de 
la Confederación Española de Cajas de Ahorros (CECA). 
 
 
 

datos consolidados 
2 cajas que nos 
preceden  

4 cajas que nos 
suceden   

Ávila Segovia círculo Badajoz La Rioja Manlleu Guadalajara

Total activo 3.203.141 3.170.424 3.036.052 2.816.185 2.251.123 1.543.207 902.863 
Créditos sobre 
clientes 2.280.153 2.210.186 1.945.827 1.840.772 1.832.833 1.188.424 686.337 

Debitos a clientes 2.462.469 2.494.812 2.302.647 2.323.609 1.709.967 1.362.488 809.227 
Débitos rep. por valores 
negociables 30.000 24.000 42.900 90000 101000 0 0 

Pasivos subordinados 0 119.000 0 57061 60.020 35.212 24.488 

Recursos Ajenos 2.492.469 2.637.812 2.345.547 2.470.670 1.870.987 1.397.700 833.715 

 Reservas 240.201 162.870 263.107 202.095 117.725 72.906 36.881 
Reservas de 
revalorización 0 9.005 12.130 6.784 0 3035 2.684 
Reservas en 
sociedades 
consolidadas 3.676 1.373 1.837 2.429 2.516 225 1.038 

Total Reservas 243.877 173.248 277.074 211.308 120.241 76.166 40.603 
Resultados del 
ejercicio  31.532 25.885 27.502 23.801 15.989 7.346 3.482 
Red Bancaria de 
oficinas 115 102 168 198 116 93 71 

Plantilla 613 518 654 862 448 449 270 
 
 
Fuente: Los datos de cajacirculo se han obtenido de las cuentas anuales consolidadas a 31 de Diciembre de 
2004. Los datos del resto de Entidades se han obtenido de la publicación “Balances de las Cajas de Ahorros a 
DIC-04” editada por CECA, que presenta datos provisionales no auditados. 
 
IV.1.3. INFORMACIÓN FINANCIERA DE LAS PRINCIPALES ENTIDADES DEL 
GRUPO 
 
Como se ha comentado en el capítulo III no forma grupo económico, debido a que 
toda la actividad de las sociedades que forman su grupo no está directamente 
relacionada con la de la Entidad. 
 
IV.2. GESTIÓN DE RESULTADOS 
 
IV.2.1. CUENTA DE RESULTADOS 
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RESULTADOS CONSOLIDADOS (miles de euros) 
 

datos consolidados 
Año    
mes     

Año    
mes     

 
2004  12 % s/ 

ATM 2003  12 % s/ 
ATM 

    

1. Intereses y rendimientos asimilados 93.265 3,29 103.363 3,78
 De los que: cartera de renta fija 29.055 1,02 37.965 1,42
2. Intereses y cargas asimiladas 32.618 1,15 40.844 1,49
3. Rendimiento de la cartera de renta 
variable 4.666 0,16 3.010 0,11
  3.1. De acciones y otros títulos de 
renta variable 3.819 0,13 2.987 0,11
  3.2. De participaciones 847 0,03 23 0,00
  3.3. De participaciones en el grupo  
A). MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 65.313 2,30 65.529 2,40
4. Comisiones percibidas 12.683 0,45 10.680 0,40
5. Comisiones pagadas 1.661 0,06 1.480 0,06
6. Resultados de operaciones 
financieras 16.078 0,57 17.106 0,63
B). MARGEN ORDINARIO 92.413 3,26 91.835 3,36
7. Otros productos de explotación 2.196 0,08 2.162 0,08
8. Gastos generales de administración 47.319 1,67 44.734 1,68
  8.1. De personal: 29.772 1,05 26.955 1,01
 Sueldos y salarios 21.409 0,.75 19.438 0,73
 Cargas sociales 7.544 0,27 6.833 0,26
 Pensiones 2.518 0,09 2.193 0,08
  8.2. Otros gastos administrativos 17.547 0,62 17.779 0,67
9. Amortización y saneamiento de 
activos Mat. e inm. 4.837 0,17 4.625 0,17
10. Otras cargas de explotación 933 0,03 796 0,03
C). MARGEN DE EXPLOTACIÓN 41.520 1,46 43.842 1,60
11. Resultados generados sociedades 
equivalencia 
 11.1.Participación beneficios 
sociedades equivalenci 
 11.2.Participación pérdidas 
sociedades equivalencia 
 11.3. Correcciones valor por cobro 
dividendos 
12. Amortización Fondo comercio 
consolidación 
13. Beneficio operaciones del grupo 
 13.1. Bº enajenación 
part.ent.consolidadas int.global 
 13.2. Bº enajenación part.en 
equivalencia 
 13.3. Bº operac.acc.soc.dominante y 
pasivos fin.emit. 
 13.4. Reversión diferencias negativas 
en consolidac 
14. Quebrantos por operaciones grupo 
 14.1. Pª enajenación 
part.ent.consolidadas int.global 
 14.2. Pª enajenación part.en 
equivalencia 
 14.3. Pª operac.acc.soc.dominante y 
pasivos fin.emit 
 

785
1.406

21
600
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

6.481

0,03
0,05
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,23

1.756 
1.834 

78 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
 

8.007 

0,06
0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,29
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15. Amortización y provisiones para 
insolvencias (neto) 
 

16. Saneamiento de inmovilizaciones 
financieras (neto) 0 0,00 0 0,00
17. Dotación al Fondo para riesgos 
bancarios generales 0 0,00 0 0,00
18. Beneficios extraordinarios 8.251 0,29 20.403 0,76
19. Quebrantos extraordinarios 12.775 0,45 28.296 1,06
D). RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 31.300 1,10 29.698 1,07
20. Impuesto sobre beneficios 3.798 0,13 9.078 0,32
21. Otros impuestos 0 0,00 0 0,00
E). RESULTADO DEL EJERCICIO 
E.1. Resultado atribuido a la minoría 
E.2. Resultado atribuido al grupo 

27.502
0

27.502

0,97
0,00
0,97

20.620 
0 

20.620 

0,75
0,00
0,75

A.T.M. (ACTIVOS TOTALES MEDIOS) 
 

  
2.859.611

   
2.722.182 

 
IV.2.2. RENDIMIENTO MEDIO DE LOS EMPLEOS  
 
El siguiente cuadro ofrece los saldos medios de los activos del balance, así como los 
intereses y rendimientos de los mismos. Del cociente de ambos se obtienen los 
rendimientos de los empleos: 
 
 
Rendimiento Medio de los Empleos     

      

  2004 2003 

 datos individuales 
saldos 

medios rendimiento tipo %
saldos 

medios rendimiento tipo % 

              

  1. Caja y depósitos en bancos centrales 48.876 780 1,60 43.982 882 2,01

  2. Deudas del Estado 107.597 8.017 7,45 179.410 14.184 7,91

  3. Entidades de crédito 183.976 3.181 1,73 229.668 5.187 2,26

  4. Créditos sobre clientes 1.812.939 60.246 3,32 1.532.258 59.327 3,87

  5. Obligaciones y otros v. de renta fija 384.690 21.040 5,47 413.290 23.783 5,75

  6. Acciones y otros t. de renta variable 118.452 3.819 3,22 101.255 2.987 2,95

  8. Participaciones, participaciones en empresas del grupo 12.307 922 7,49 10.891 804 7,38

 ACTIVOS MEDIOS REMUNERADOS 2.668.837 98.005 3,67 2.510.754 107.154 4,27

  10. Activos materiales 83.135 0 0,00 79.861 0 0,00

  13. Otros Activos 84.190 0 0,00 78.946 0 0,00

 ACTIVOS MEDIOS TOTALES 2.836.162 98.005 3,46 2.669.561 107.154 4,01
 de los que en moneda extranjera 27.296 831 3,04 33.067 1.559 4,71

 
 
 
Variación Anual Rendimiento Medio de los Empleos 
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  Variación 2004/03 

 datos individuales Por volumen Por tipos Por total 

        

  1. Caja y depósitos en bancos centrales 98 -200,14 -102

  2. Deudas del Estado -5.677,47 -489,53 -6.167

  3. Entidades de crédito -1.031,94 -974,06 -2.006

  4. Créditos sobre clientes 10.867,60 -9.948,60 919

  5. Obligaciones y otros v. de renta fija -1.645,80 -1.097,20 -2.743

  6. Acciones y otros t. de renta variable 507,31 324,69 832

  8. Participaciones, participaciones en empresas del grupo 104,53 13,47 118

 ACTIVOS MEDIOS REMUNERADOS 6.746,67 -15.895,67 -9.149

  10. Activos materiales 0,00 0,00 0

  13. Otros Activos 0,00 0,00 0

 ACTIVOS MEDIOS TOTALES 6.687,23 -15.836,23 -9.149
 de los que en moneda extranjera -272,08 -455,92 -728

 
 
 
*Por carecer de información a nivel consolidado, la información que se aporta es a nivel individual no presentando 
diferencias significativas. 
 
 
 
 
 
 
 
IV.2.3. COSTE MEDIO DE LOS RECURSOS 
 
Seguidamente se muestran los saldos medios de los pasivos del balance, así como los 
intereses y costes de los mismos: 
 
 
Coste Medio de los Recursos 
    

     

  2004 2003 

 datos individuales saldos medios rendimiento tipo % saldos medios rendimiento tipo % 

              

  1. Entidades de crédito 140.421 2.383 1,70 122.241 2.628 2,15

  2. Débitos a clientes 2.241.631 29.886 1,33 2.143.159 38.216 1,78

  3. Débitos rep. por valores negociables 17.417 350   0 0   

  8. Pasivos subordinados 0 0   0 0   

 PASIVOS MEDIOS CON COSTE 2.399.469 32.619 1,36 2.265.400 40.844 1,80

  4. Otros pasivos 152.605 0 0,00 134.825 0 0,00

 Recursos Propios 284.088 0 0,00 269.336 0 0,00

 RECURSOS TOTALES MEDIOS 2.836.162 32.619 1,15 2.669.561 40.844 1,53
 de los que en moneda extranjera 16.732 690 4,12 14.191 1.269 8,94

 
 
 
Variación Anual Coste Medio de los Recursos 
  

   

  Variación 2004/03 
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 datos individuales Por volumen Por tipos Por total 

        

  1. Entidades de crédito 386,89 -631,89 -245

  2. Débitos a clientes 1.757,34 -10.087,34 -8.330

  3. Débitos rep. por valores negociables 350,00 0,00 350

  8. Pasivos subordinados 0,00 0,00 0

 PASIVOS MEDIOS CON COSTE 2.332,66 -10.557,66 -8.225

  4. Otros pasivos 0,00 0,00 0

 Recursos Propios 0,00 0,00 0

 RECURSOS TOTALES MEDIOS 2.552,42 -10.777,42 -8.225
 de los que en moneda extranjera 227,48 -806,48 -579

 
 
*Por carecer de información a nivel consolidado, la información que se aporta es a nivel individual no presentando 
diferencias significativas. 
 
El aspecto más destacable del ejercicio 2004 ha sido el crecimiento de la inversión 
crediticia con una paulatina reducción del ratio de morosidad que se sitúa en el 0,51%. 
   
El total de los recursos gestionados (Fondos Inversión+Fondos Pensiones+Seguros Vida+Débitos a 
Clientes) alcanza los 2.644 millones de euros. Los recursos ajenos han crecido en el 
ejercicio 2004 un 5,62%, situándose en 2.303 millones de euros. El volumen total de 
operaciones fuera de balance asciende a 341 millones de euros, con un aumento de 
16,78%. 
 
 
 
 
 
 
 
IV.2.4. MÁRGEN DE INTERMEDIACIÓN 
 
 
MARGEN DE INTERMEDIACIÓN (miles de euros) 
 

    

datos consolidados  
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003

     

         
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS  93.265 103.363 -9,77%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS  -32.618 -40.844 -9,77%
RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA 
VARIABLE  4.666 3.010 -9,77%
MARGEN DE INTERMEDIACION 65.313 65.529 -9,77%
         
% Margen Intermediación / A.M.R  2,45% 2,61%   
% Margen Intermediación / A.T.M.  2,28% 2,41%   
A.M.R. = Activos Medios Remunerados; A.T.M.= Activos 
Totales Medios   
    
Activos Medios Remunerados 2.668.837 2.510.754  
Activos Totales Medios 2.859.611 2.722.182  

 
*Por carecer de información a nivel consolidado, la información que se aporta es a nivel individual no presentando 
diferencias significativas. 
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IV.2.5. COMISIONES Y OTROS INGRESOS 
 
Este apartado incluye las comisiones percibidas netas de comisiones pagadas, tanto 
por operaciones de clientes como por otros productos de explotación y otras cargas de 
explotación, así como el porcentaje de las mismas sobre los Activos Totales Medios. 
 
 
CUADRO COMISIONES Y OTROS INGRESOS (miles de euros) 
 
 

   

datos consolidados 

Ejercicio 
2004 

Ejercicio 
2003 

% variación 
2004/2003 

    

COMISIONES PERCIBIDAS Y PAGADAS 11.022 9.200 19,80%
RESULTADO DE OPERACIONES 
FINANCIERAS 16.078 17.106 -6,01%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 2.196 2.162 1,57%
TOTAL COMISIONES Y OTROS 
INGRESOS 29.296 28.468 2,91%
% Comisiones y otros ingresos / 
ATM 1,02% 1,05%   
A.T.M.= Activos Totales Medios 2.859.611 2.722.182   

    

MARGEN ORDINARIO 92.413 91.835 0,63%
 

Margen ordinario = Margen de Intermediación + Comisiones percibidas y pagadas + Resultado de operaciones financieras 
 
 
 
 
 
 
Como hemos comentado anteriormente, la favorable evolución de los Resultados de 
Operaciones Financieras, está motivado principalmente por la mejora de la Bolsa 
durante los ejercicio 2003 y 2004, y las fuertes dotaciones realizadas por la Entidad 
durante el ejercicio 2002. 
 
 

          
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 
              
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS  16.078 17.106 

             

PÉRDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS  
   

1.111  3.363 
BENEFICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS   17.189 20.469 

 
 

IV.2.6. GASTOS DE EXPLOTACIÓN 
 
El ejercicio 2004 ha seguido estando marcado por el seguimiento de una política de 
contención del gasto como medio para mejorar el índice de eficiencia, y dadas las 
dificultades encontradas para la mejora de los márgenes financiero y ordinario. La 
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política de contención de gastos se traslada principalmente, a la contención de gastos 
de personal y otras cargas de explotación. 
 
 
CUADRO GASTOS DE EXPLOTACIÓN (miles de euros) 
 

   

datos consolidados 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003

     

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION  47.319 44.734 5,78% 
Gastos de personal   29.772 26.955 10,45% 
   de los que:  0     
                     Sueldos y 
salarios  21.409 19.438 10,14% 
                    Cargas sociales  7.544 6.833 10,41% 
                          De las 
que: Pensiones  2.518 2.193 14,82% 
Otros gastos administrativos  17.548 17.779 -1,30% 

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE 
ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES  4.837 4.625 4,58% 
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION  933 796 17,21% 
GASTOS DE EXPLOTACION  53.090 50.155 5,85% 

% Gastos de Explotación / A.T.M.  1,86% 1,84% 0,76% 
Ratio de Eficiencia (%)  56,11% 52,92% 6,02% 
 nº Medio de Empleados  654 634 3,15% 
Coste Medio por Personas (miles 
EUROS)  45,52 42,52 7,07% 
% Gastos de Personal / Gastos de 
Explotación  56,08% 53,74% 4,34% 

Nº Oficinas  168 169 -0,59% 
Empleados por Oficina  3,89 3,75 3,77% 

 
Ratio de eficiencia = (Gastos de explotación*100) / (Margen de Intermediación + Comisiones y Otros Ingresos) 

 
 
 
 
 
IV.2.7. SANEAMIENTO, PROVISIONES Y OTROS RESULTADOS 
 
 

datos consolidados    

 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003

Amortización y provisión para 
insolvencias (neto) -6.481 -8.007 -19% 
Saneamiento de inmovilizaciones 
financieras (neto) - - - 
Dotación al fondo para riesgos 
bancarios generales - - - 
Beneficios extraordinarios 8.251 20.403 -59,56% 
Quebrantos extraordinarios -12.775 -28.296 -55% 
TOTAL SANEAMIENTO, PROVISIONESY OTROS 
RES. -11.005 -15.900 -30,79% 
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% Saneamiento, provisiones y otros 
resultados / ATM -0,38% -0,58%   

     

A.T.M.= Activos Totales Medios 2.859.611 2.722.182   
 
 
La variación en Beneficios Extraordinarios por importe de 14.413 miles de euros está 
originada fundamentalmente por una disminución de los ingresos obtenidos en la 
enajenación de inmovilizado. 
 
Recuperación Neta Fondo Bloqueo Beneficios  2.804 
Beneficios enajenación inmovilizado   4.371    
Beneficios ejercicios anteriores       436  
Indemnizaciones entidades aseguradoras        92 
Prestación servicios atípicos          14 
Otros Productos         534 
TOTAL                       8.251 
 
 
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS 
 
En relación a los Quebrantos Extraordinarios hay que destacar las importantes 
dotaciones realizadas a lo largo del ejercicio 2004 para abordar los proyectos 
estratégicos en los que la Entidad está inmersa y que se detallan en el cuadro adjunto 
de acuerdo con el Informe de Auditoria del ejercicio: 
 
Quebrantos Extraordinarios    
Dotación neta Fondo Cobertura de Inmovilizado         27    
Dotación neta Fondo para Riesgos y Cargas     9.117  
Quebrantos de ejercicios anteriores           45 
Pérdidas por enajenación de Inmovilizado          23 
Otros Quebrantos         3.563 
TOTAL                       12.775 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
IV.2.8. RESULTADOS Y RECURSOS GENERADOS 
 
RESULTADOS Y RECURSOS GENERADOS (miles de euros) 
 

   

datos consolidados 

Ejercicio 
2004 

Ejercicio 
2003 

% variación 
2004/2003 

    

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 31.300 29.698 5,39%
Impuesto sobre beneficios 3798 9078 -58,16%
RESULTADO DEL EJERCICIO 27.502 20.620 33,38%
RECURSOS GENERADOS DE LAS 
OPERACIONES 34.103 17.306   
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% Resultado ejercicio /A.T.M (ROA) 0,96% 0,76%  
% Resultado ejercicio /R.P.M (ROE) 9,68% 7,66%  
% Recursos Generados / A.T.M. 1,19% 0,64%  

    

A.T.M.= Activos Totales Medios 2.859.611 2.722.182   

R.P.M.= Recursos Propios Medios 284.088 269.336   
 

A.T.M. = Activos Totales Medios ; R.P.M. = Recursos Propios Medios 
 
 

Recursos generados de las operaciones = Resultado del ejercicio + Amortizaciones y Provisiones + Saneamiento Cartera Valores + 
Otros Saneamientos Activos +/- Resultado Enajenación Activos Permanentes + Otros Recursos y Empleos 

 
A lo largo del ejercicio 2004 se han cumplido los objetivos establecidos en la Entidad, 
en materia de control de costes y mejora del ratio de eficiencia; lo que ha compensado 
la reducción de márgenes producida por la bajada de tipos. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
IV.3. GESTIÓN DEL BALANCE 
 
IV.3.1. BALANCE DE SITUACIÓN 
 
BALANCE CONSOLIDADO (miles de euros) 
 

  
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003   
% sobre 
ATM 2004 

% sobre 
ATM 
2003 

ACTIVO      
      
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS 
CENTRALES 

32.668 66.841 
 

1,15% 2,50% 
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DEUDAS DEL ESTADO 78.456 136.426  2,77% 5,11% 
ENTIDADES DE CREDITO 245.869 165.027  8,67% 6,18% 
CREDITOS SOBRE CLIENTES 1.945.827 1.690.761  68,61% 63,34%
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE 
RENTA FIJA 

408.620 386.138 
 

14,41% 14,46%

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA 
VARIABLE 

125.632 100.448 
 

4,43% 3,76% 

PARTICIPACIONES 13.530 2.759  0,48% 0,10% 
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL 
GRUPO 

1.848 12.386 
 

0,07% 0,46% 

ACTIVOS INMATERIALES - -     
ACTIVOS MATERIALES 88.156 80.251  3,11% 3,01% 
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -    - 
ACCIONES PROPIAS - -    - 
OTROS ACTIVOS 69.973 56.038  2,47% 2,09% 
CUENTAS DE PERIODIFICACION 25.402 22.784  0,90% 0,85% 
PERDIDAS DEL EJERCICIO 71 7   0,00% 0,00% 
          
TOTAL ACTIVO 3.036.052 2.719.867  107,07% 101,86%

      
      

 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003   
% sobre 
ATM 2004 

% sobre 
ATM 
2003 

PASIVO      
      
ENTIDADES DE CREDITO 234.182 89.264  8,26% 3,34% 
DEBITOS A CLIENTES 2.302.647 2.220.772  81,19% 83,19%
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES 
NEGOCIABLES 

42.900 - 
 

1,51% 0,00% 

OTROS PASIVOS 95.962 79.850  3,38% 2,99% 
CUENTAS DE PERIODIFICACION 11.803 9.500  0,42% 0,36% 
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 36.497 27.802  1,29% 1,04% 
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS 
GENERALES 

7.485 7.485 
 

0,26% 0,28% 

BENEFICIOS DEL EJERCICIO 27.502 20.620  0,94% 0,77% 
PASIVOS SUBORDINADOS - -  - - 
CAPITAL SUSCRITO - -  - - 
PRIMAS DE EMISION - -  - - 
RESERVAS 263.107 250.718  9,27% 9,39% 
RESERVAS DE REVALORIZACION 13.967 13.856  0,49 0,52% 
RESULTADOS DE EJERCICIOS 
ANTERIORES 

- - 
 

- - 

      0,00% 0,00% 
TOTAL PASIVO 3.036.052 2.719.867  107,01% 101,88%
    
A.T.M.= Activos Totales Medios 2.836.162 2.669.561    

 
 
 
IV.3.2. TESORERÍA Y ENTIDADES DE CRÉDITO 
 
Los movimientos detallados en el cuadro adjunto se refieren a saldos puntuales a 
cierre de ejercicio. 
 
 
Caja y Depósitos en Bancos Centrales (miles de euros) 
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Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003 

      
Caja  27.477 26.361    4,23% 
Banco de España  5.191 40.480 -87,18% 
Otros bancos centrales  - - - 
TOTAL CAJA Y DEPOSITOS 
EN B.C. 

 32.668 66.841 
-51,13% 

% sobre Activos Totales  1,08% 2,46%   
 
 
Posición Neta de Entidades de Crédito (miles de euros) 
 
 

   
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003 

      

 1,Posición Neta en Euros  2.750 75.915 -96,37% 

 
   + Entidades de crédito 
posición activa 

 233.864 158.425 
47,61% 

 
   - Entidades de crédito 
posición pasiva 

 231.114 82.510 
280,10% 

 
2. Posición neta en moneda 
extranjera 

  8.937 -152 
5.880% 

 
   + Entidades de crédito 
posición activa 

 12.005 6.602 
81,84% 

 
   - Entidades de crédito 
posición pasiva 

  3.068 6.754 
-54,58% 

 
POSICIÓN NETA CON ENTID. 
CREDITO 

 11.687 75.763 
-91,83% 

 
 
 
IV.3.3. INVERSIÓN CREDITICIA 
 
 
Inversión Crediticia por Clientes (miles de euros) 
 

  

Ejerci
cio 
2004 

Ejerci
cio 
2003 

% variación 
2004/2003 

     

Crédito a AA.PP. españolas 22.072 26.166 -15,65% 
Crédito a empresas del grupo 
y asociadas 

    

Crédito a otros sectores 
residentes 

1.956.
504

1.692.
313 15,61% 

Crédito a no residentes 11.664 10.451 11,61% 
INVERSIÓN CREDITICIA BRUTA 1.990.

240
1.728.

930 15,11% 
Fondo de insolvencias -

44.413
-

38.169 16,36% 
INVERSIÓN CREDITICIA NETA 1.945.

827
1.690.

761
15,09% 

En monedas Euro 1.944.
227

1.689.
534

15,07% 
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En moneda extranjera 1.600 1.227 30,40% 

 
 
Del importe de la Inversión Bruta Global, la cuantía correspondiente al Activo Dudoso 
asciende a 9.249 miles de euros, frente a 9.224 miles de euros del 2003. 
 
La Inversión Crediticia Neta ha crecido en este último ejercicio un 15,09%, aumento 
basado principalmente  en el sector privado residente (con un aumento relativo del 
15,61%) y en el sector no residente (con una variación positiva del 11,60%). 
 
El Fondo de Provisión de Insolvencias manifiesta un incremento de un 16,36%. 
  
 
Inversión Crediticia por Garantías (miles de euros) 
 
 

  
Ejercicio

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003 

     

Garantía Bancaria  23.684 0   
Garantía Sector 
Público  20.517 25.124 -18,34% 
Garantía SGR y CESCE  22.660 18.672 21,36% 
Garantía Hipotecaria 
Vivienda  981.978 830.587 18,23% 
Otras garantías reales  24.100 32.960 -26,88% 
Otras garantías 
hipotecarias  361.541 334.928 7,95% 
Personal  399.304 348.431 14,60% 
Personal Seguro 
Amortización  75.945 61.239 24,01% 
Efectos comerciales  51.778 51.881 -0,20% 
Resto  28.733 25.108 14,44% 

INVERSIÓN CREDITICIA   1.990.240 1.728.930 23,08% 
 
 
Del análisis de la Inversión Crediticia bajo los distintos parámetros se puede concluir 
que el sector privado es el más importante y con mayor crecimiento con un alto grado 
de concentración en operaciones hipotecarias. 
 
Del análisis por sectores económicos y finalidades, las que destacan son inmobiliarias, 
construcción, transporte, comunicación y comercio. 
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Inversión Crediticia por Sectores (miles de euros) 
 
 

  
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003

     
Agricultura y 
Ganadería  41.078 35.822 14,67%
Pesca  1.054 1.219 -0,86%
Electricidad, gas y 
agua  41.351 43.005 -0,96%
Industrias extractivas  3.531 3.129 12,84%
Alimentación / bebida 
/ tabaco  54.290 46.724 16,19%
Refino de petróleo  5 7 -0,71%
Industria Química  3.668 4.197 -0,87%
Vidrio / cerámica / 
construcción  6.757 4.802 40,71%
Metalurgia de 
transformación  23.486 19.709 19,16%
Fabricación mater. 
Transporte  29.292 27.176 7,68%
Otras indust. 
Manufactureras  19.565 14.740 32,73%
Construcción  174.848 177.922 -1,73%
Comercio y 
reparaciones  67.563 58.910 14,69%
Hostelería  31.938 26.288 21,49%
Transporte y 
comunicaciones  62.927 60.427 4,14%
Actividades 
Inmobiliarias  453.334 376.372 20,45%
Seguros  0 0
Otra intermediación 
financiera  3.253 2.680 21,38%
Otros servicios  20.022 16.260 23,14%
A.- Total Actividades 
productivas  1.037.962 919.389 12,89%
Vivienda  694.635 571.820 21,48%
Adquisición bienes 
duraderos  40.361 30.832 30,91%
Adquisición otros 
bienes  10.059 7.420 35.57%
Adquisición valores  3.128 2.789 12,15%
Otra finan.  Personas 
físicas  105.771 112.297 -5,81%
B/C.- Financiación 
persona física y otras  853.954 725.158 17,76%
D.- Sin clasificar  64.589 47.766 35,22%
E.- CRED. OTROS S. 
RESIDENTES E=A+B+C+D  1.956.505 1.692.313 15,61%
F.- Crédito Sector 
Público  22.072 26.166 -37,93%
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G.- Crédito No 
Residentes  11.664 10.451 11,61%
H.- Otros        
I. TOTAL CREDITO 
I=E+F+G+H  1.990.240 1.728.930 15,11%

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Inversión Crediticia por Áreas Geográficas (miles de euros) 
 
 

 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003 

     

CEE 11.301 10.039 12,57% 
U.S.A.       
Japón       
Otros países de la OCDE 363 412 -11,87% 
Ibero América       
Resto del Mundo       
TOTAL INV. CREDITICIA NO 
RESIDENTES 11.664 10.451 11,61% 
TOTAL INV. CREDITICIA  
RESIDENTES 1.956.504 1.692.313 15,61% 

 
 
COMPROMISOS DE FIRMA (miles de euros) 
 
 

 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003 

     
Avales y otras cauciones 
prestadas 174.964 191.003 -8,40% 
Otros pasivos contingentes 2.760 1.125 245,33% 
Activos afectos a diversas 
obligaciones 768 731 105,06% 
TOTAL COMPROMISOS DE FIRMA 178.492 192.859 341,99% 
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IV.3.4. CARTERA DE VALORES (miles de euros) 
 

datos individuales 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003 

     

Certificados del Banco de España       
Letras del Tesoro 16.487 46.574 -64,60% 
Otras deudas anotadas 61.968 89.851 -31,03% 
Otros títulos 1 1 100,00% 
Total 78.456 136.426 -42,49% 
Fondo de fluctuación de valores       
TOTAL DEUDAS DEL ESTADO 78.456 136.426 -42,49% 
De emisión pública 18.217 23.201 -21,48% 
Entidades de crédito 41.002 37.904 8,17% 
Otros sectores residentes 42.261 50.623 -16,52% 
No residentes 312.425 279.735 11,69% 
Total 413.905 391.463 5,73% 
Fondo de fluctuación de valores 
e insolvencias -5.285 -5.325 0,75% 
TOTAL OBLIGACIONES Y OTROS RENTA 
FIJA 408.620 386.138 5,82% 
    Cotizada 413.905 391.463 5,73% 
    No cotizada       
Acciones y otros títulos renta 
variable       
   De entidades de crédito 6.959 5.427 28,23% 
   De otros sectores residentes 105.278 101.238 3,99% 
   De no residentes 26.330 15.401 70,96% 
Total 138.567 122.066 13,52% 
Fondo de Fluctuación de Valores -12.935 -21.618 -40,17% 
TOTAL ACCIONES Y OTROS R. 
VARIABLE 125.632 100.448 25,07% 
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Participaciones       
   Entidades de Crédito       
   Otras 13.530 1.601 845,09% 
   Fondo de fluctuación de 
valores 24   
Total participaciones 13.530 1.577 857,96% 
Participaciones en empresas del 
grupo       
   Entidades de Crédito       
   Otras 1.848 10.808 -82,90% 
   Fondo de fluctuación de 
valores -264  
Total participaciones en 
empresas del grupo 1.848 10.544 -82,47% 
TOTAL PARTICIP. Y PARTICIP. 
GRUPO 15.378 12.121 26,87% 
TOTAL RENTA VARIABLE 141.010 112.569 25,27% 
    Cotizada 122.451 104.978 16,64% 
    No cotizada 31.494 29.497 -45,36% 
        
TOTAL CARTERA DE VALORES 628.086 635.133 -1,11% 

 
*Por carecer de información a nivel consolidado, la información que se aporta es a nivel individual no presentando 
diferencias significativas. 
 
Se confirma la evolución positiva tanto de la cartera de renta variable como de renta 
fija, con unos porcentajes de crecimiento positivos (del 25,27% y 5,82% 
respectivamente) a lo largo del ejercicio, con predominio en saldo de los valores de 
renta fija frente a valores de renta variable. 
Los títulos que mayor variación han experimentado dentro de la renta fija son los del 
sector residente. 
 
IV.3.5. RECURSOS AJENOS 
 
Al hablar de recursos depositados por nuestros clientes hay que añadir a los datos 
tradicionales que aparecen en el Balance, los recursos captados a través de Fondos de 
Inversión, Pensiones y Seguros de Vida-Ahorro. 
 
 
POR  CLIENTES Y MONEDAS (miles de euros) 
 
 

 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003 

     

Administración Pública 50.706 41.584 21,94% 
otros Sectores Residentes 2.230.969 2.158.023 3,38% 
    Cuentas corrientes 218.070 202.655 7,61% 
   Cuentas de ahorro 643.291 610.675 5,34% 
   Imposiciones a plazo 1.294.351 1.238.004 4,55% 
   Cesión temporal de activos 75.257 106.689 -29,46% 
   Otras cuentas       
Sector no residente 20.972 21.165 -0,91% 
1.- TOTAL DEBITOS A CLIENTES 2.302.647 2.220.772 3,69% 
Débitos repres. Por valores 
negociables 42.900 0   
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2.- TOTAL RECURSOS AJENOS 2.345.547 2.220.772 5,62% 
   En euros 2.290.642 2.565.880 -10,73% 
   En moneda extranjera 12.005 6.602 181,83% 
Otros recursos gestionados 402.473 351.710 14,61% 
TOTAL RECURSOS CLIENTES 
GESTIONADOS 2.705.120 2.572.482 5,16% 

 
 
DEPÓSITOS DE AHORRO Y OTROS DÉBITOS A PLAZO (miles de euros) 
 
 

 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003

    

Hasta 3 meses 1.669.673 1.686.916 -1,02%
Entre 3 meses y 
1 año 445.401 418.805 6,35%
Entre 1 año y 5 
años 187.573 114.269 64,15%
Más de 5 años 782   
TOTAL 2.302.647 2.220.772 69,48%

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
OTROS RECURSOS GESTIONADOS (miles de euros) 

       

  
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003

     

Fondos de Inversión  306.846 267.645 14,65%
Fondos de Pensiones  68.136 56.460 20,68%
Seguros de vida  27.491 27.605 -0,41%
TOTAL  402.473 351.710 14,43%

       
 
IV.3.6. RECURSOS PROPIOS 
 
Las cuentas anuales de cajacirculo (a nivel consolidado) se presentan de acuerdo con 
los modelos establecidos por la entidad de crédito y ahorro. La normativa de Banco de 
España determina que los recursos propios a efectos de calcular el coeficiente de 
solvencia han de ser calculados de esta forma. 
 
 
PATRIMONIO NETO CONTABLE (miles de euros)  
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Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003 

    

Reservas 302.739 283.468 6,80% 
   Reserva legal 263.107 250.718 4,94% 
   Reserva de revalorización 12.130 12.130 0,00% 
Más: Beneficio del ejercicio 27.502 20.620 33,38% 
PATRIMONIO NETO CONTABLE 330.241 304.088 8,60% 
Menos: Dotación Prevista a Fondo 
de OBS -7.500 -7.000 7,14% 
PATRIMONIO NETO TRAS APLIC. 
RESULTADOS 322.741 297.088 8,63% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
COEFICIENTE SOLVENCIA B.E. (miles de euros) 

 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

   

1. Riesgos totales ponderados 2.283.525 2.283.575 
2. Coeficiente de solvencia exigido en % 8% 8% 
3. REQUERIMIENTOS RECURSOS PROPIOS MÍNIMO 182.682 182.686 
      
4. Recursos propios básico 272.359 259.920 
   + Capital Social     
   +Reservas efectivas y expresas 264.945 252.442 
    de los que intereses minoritarios     
   +Fondos afectos al conjunto de riesgos de 
la entidad 7.485 7.485 
   +Reservas en sociedades consolidadas     
   -Activos inmateriales y otras deducciones     
   -Pérdida en sociedades consolidadas -71 -7 
5, Recursos propios de 2ª categoría 21.530 22.094 
   +Reservas de revalorización de activos 12.130 12.130 
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   +Fondos de la Obra Social 9.400 9.964 
   +Capital Social correspondiente a acciones 
sin voto     
   +Financiaciones subordinadas y de duración 
ilimitada     
   -Deducciones     
      
6. Limitaciones recursos propios de 2ª 
categoría     
7. Otras limitaciones de recursos propios 8.340 
      
8. TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 293.889 273.674 
      
Coeficiente de solvencia de la entidad (8/1 
en %) 12,87% 11,98% 
      
9.  SUPERAVIT O DEFICIT DE RECURSOS PROPIOS 111.207 90.988 
% SUPERAVIT O DEFICIT SOBRE RECURSOS PROPIOS 
( 9/3 EN %) 60,88% 49,81% 

 
 
 
COEFICIENTE SOLVENCIA BPI (miles de euros) 
 
 

 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

   

1. TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 2.283.525 2.283.575 
   Capital Tier 1 272.359 259.920 
   Capital Tier 2 21.530 22.094 
(Restamos otras deducciones de recursos 
propios) 8.340 
2. TOTAL RECURSOS PROPIOS = (Tier1 + Tier 
2) 293.889 273.674 
    Coeficiente de recursos propios (2/1 
en %) 12,87% 11,98% 

3. SUPERAVIT DE RECURSOS PROPIOS 111.207 90.988 

 
*Los datos relativos a Capital Tier 1 y Tier 2 han sido calculados conforme a lo dispuesto en la Circular 5/1993 de 26 de 
marzo de Banco de España, sobre determinación y control de los recursos propios mínimos. 
 
TIER1= Capital Socia l +Reservas - Reserva Revalorización + Beneficios a aplicar a Reservas + Intereses Minoritarios – 
Acciones Propias – Activos Intangibles 
 
TIER2= Reserva Revalorización + Provisiones Genéricas + Pasivos Subordinados  
 
IV.4. GESTIÓN DEL RIESGO 
 
La información que se da a continuación corresponde a datos individuales de 
cajacirculo. 
 
IV.4.1. RIESGO DE INTERÉS 
 
Dentro de los controles periódicos asumidos por la Caja, se incluye como relevante el 
del riesgo del tipo de interés. Es muy importante conocer las implicaciones que un 
cambio en el tipo de interés tiene en el balance de la entidad. 
 
Un indicador de este riesgo queda reflejado en el cuadro adjunto, que muestra el gap 
simple del balance, atendiendo a los plazos de vencimiento o reapreciación de las 
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operaciones en la escala temporal hasta un año, tanto en los empleos como en los 
recursos.  
 
Durante el ejercicio 2004 el riesgo de tipo de interés se ha mantenido en cifras 
prudentes. 
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 Datos a Diciembre 2004  (Miles de Euros)                         

                

ACTIVO Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Sup. 12 m. NO  TOTAL 

  Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo SENSIBLE BALANCE 

Mercado Monetario 169.509 605  22.472 6.096 110 116 252 318  218 169 156 205 547 14.376  215.150  

Mercado de Capitales 1.964 19.517  0 1.409 1.409 1.425 2.793 5.363  2.793 2.793 2.793 2.793 447.308 151.966  644.326  

Mercado de Crédito 571.326 123.509  155.983 103.517 112.181 124.339 89.289 66.793  73.731 75.054 72.175 91.221 235.416 158.586  2.053.120  

Otros Activos 0 0  0 0 0 0 0 0  0 0 0 0 0 167.051  167.051  
                                

TOTAL ACTIVO 742.799 143.631  178.455 111.022 113.700 125.880 92.334 72.474  76.742 78.016 75.125 94.219 683.271 548.182  3.135.850  

                                

            

PASIVO Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Sup. 12 m. NO  TOTAL  

  Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo SENSIBLE BALANCE  

Mercado Monetario 191.206 0  0 6.000 0 0 0 0  0 0 0 0 26.473 10.503  234.182   

Mercado de Capitales 0 7.500  23.700 0 11.700 0 0 0  0 0 0 0 0 0  42.900   

Depósito de Clientes 169.492 155.636  109.108 109.185 105.271 108.575 138.113 132.977  53.807 53.148 52.354 66.009 1.031.770 17.203  2.302.647   

Otros Pasivos                           556.121  556.121   

                          0      

TOTAL PASIVO 360.698 163.136  132.808 115.185 116.971 108.575 138.113 132.977  53.807 53.148 52.354 66.009 1.058.243 583.827  3.135.850   
                                 
                                 

GAP SIMPLE 382.101,61 -19.504,68 45.646,69 -4.162,55 -3.271,31 17.305,20 -45.778,43 -60.502,43 22.934,84 24.867,30 22.770,74 28.209,49
-

374.971,84    

                                 
GAP SIMPLE 
ACUMULADO 382.101,61 362.596,93 408.243,61 404.081,07 400.809,76 418.114,96 372.336,53 311.834,10 334.768,94 359.636,24 382.406,97 410.616,46 35.644,62    

                                 

GAP SIMPLE s/ TOTAL ACTIVO 12,18% 0,62% 1,46% 0,13% 0,10% 0,55% 1,46% 1,93% 0,73% 0,79% 0,73% 0,90% 11,96%   
                                 
RATIO DE 
SENSIBILIDAD % 48,56% -88,04% 74,42% -96,39% -97,20% 86,25% -66,85% -54,50% 70,11% 68,13% 69,69% 70,06% -64,57%    

                                 
RATIO DE 
SENSIBILIDAD(P/A) 0,49 1,14  0,74 1,04 1,03 0,86 1,50 1,83  0,70 0,68 0,70 0,70 1,55    
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COMENTARIO RIESGO DE INTERÉS 
 
El riesgo de tipo de interés de balance es entendido como el efecto que el movimiento 
de los tipos de interés de mercado puede provocar en el margen financiero y en el 
valor económico de los activos y pasivos de la Entidad y, por lo tanto, en su valor 
patrimonial, al renovarse éstos a tipos superiores o inferiores de los establecidos 
anteriormente.  
 
La gestión del riesgo de interés tiene como objetivo primordial la consecución de un 
margen financiero y de un valor de la Entidad óptimos, dentro de unos límites 
adecuados de riesgo para la Caja. El órgano encargado de dicha gestión es el Comité 
de Activos y Pasivos de  la Entidad, que trata de hacer compatible una generación 
suficiente de recursos con la deseada exposición al riesgo, utilizando las técnicas de 
gap, duración y simulación. 
  
El gap se define como la diferencia entre activos y pasivos que son sensibles a las 
modificaciones de tipos de interés en un determinado período.  
 
Analizando los datos de la tabla y en concreto la partida del gap simple acumulado 
para los siguientes 12 meses se observa que la cifra es positiva (410.616), lo que 
implica que un incremento de los tipos de interés de mercado afectará positivamente 
al margen financiero, ya que los ingresos crecerán en mayor proporción que los gastos 
financieros al vencer o revisar tipos un mayor volumen de activos que de pasivos 
sensibles. 
La partida principal que origina este efecto positivo es el mercado crediticio ante la 
fuerte concentración de revisiones del tipo de interés en la cartera crediticia para los 
primeros meses del año. De ahí que el ratio de sensibilidad (pasivo / activo) muestre 
un 0,49% en el primer mes: nuestros pasivo sensibles ante cambios de tipo de interés 
suponen un 49% de nuestros activos sensibles. 
Valores positivos en el ratio de sensibilidad y cada vez más alejados del 100% nos 
muestran situaciones mejores, mientras que valores negativos muestran situaciones 
más dificultosas. 
Si realizamos el ratio sobre los activos y pasivos acumulados obtendríamos la cifra de 
0,78, nuestra proporción acumulada de pasivos sensibles es el 78% de nuestros 
activos acumulados sensibles, un incremento de los tipos de interés de mercado 
afectará positivamente al margen financiero. 
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IV.4.2. RIESGO CREDITICIO 
 
RIESGO CREDITICIO (miles de euros)       

  
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003 

     

1.- Riesgo computable  1.998.615 1.737.768 15,01% 
2. Deudores morosos  10.204 9.249 10,33% 
3. Cobertura necesaria total  52.788 47.007 12,30% 
4. Cobertura constituida al 
final del periodo  52.788 47.007 12,30% 
% Índice de morosidad (2/1)  0,51% 0,53% -4,07% 
% Cobertura deudores morosos 
(4/2)  517,33% 508,24% 1,79% 
% Cobertura constituida / 
cobertura necesaria  100,00% 100,00% 0,00% 

 
 
Como en años anteriores, se mantiene la tendencia a la baja del índice de morosidad 
que en el ejercicio 2004 se situó en el 0,51%, lo que representa un descenso de 0,2 
puntos porcentuales. 
 
 
IV.4.3. RIESGO PAIS 
 
A la fecha de registro del presente Folleto la Entidad no tiene Riesgo País 
 
IV.4.4. RIESGO DE CONTRAPARTE. TIPOS DE INTERÉS Y TIPOS DE CAMBIO 
 
 
RIESGO DE CONTRAPARTE, TIPOS DE INTERÉS (miles de euros) 
 
 

 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003 

     
Futuros financieros sobre 
Tipo de Interés       
Otras operaciones sobre Tipos 
de Interés 210.893 162.497 29,78% 
1. OPERACIONES SOBRE TIPO DE 
INTERES 210.893 162.497 29,78% 
Compraventa de Divisas No 
Vencidas 11.952 18.119 -34,04% 
Opciones 17.402 1.001 1738,46% 
Otras Operaciones sobre Tipos 
de Cambio       
2. OPERACIONES SOBRE TIPO DE 
CAMBIO 29.354 19.120 1704,42% 

 
 
Estas operaciones no representan un volumen importante sobre el total de la cifra de 
balance, concentrándose en operaciones de cobertura más que en especulativas 
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IV.4.5. RIESGO DE TIPO DE CAMBIO 
 
 
RIESGO DE TIPO DE CAMBIO (miles de euros) 

                  
                  
                   
                   

         
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003 

% 
variación 
2004/2003 

               

  
Entidades de 
crédito     12.005 6.602 81,84% 

  
Crédito sobre 
Clientes     1.600 1.227 30,40% 

  Cartera de Valores     9.572 20.138 -52,47% 

  
Otros empleos en moneda 
extranjera   183 183 0% 

  
EMPLEOS EN MONEDA 
EXTRANJERA   23.360 28.150 -17,02% 

  
% sobre Activos 
Totales    0,77% 1,04%  

  
Entidades de 
Crédito    3.068 6.754 -54,58% 

  Débitos a Clientes    12.005 6.602 81,84% 

  
Otros recursos en moneda 
extranjera      

  
RECURSOS EN MONEDA 
EXTRANJERA  15.073 13.356 12,86% 

  
% sobre Pasivos 
Totales    0,50% 0,49%   

                   

  ACTIVO = PASIVO   3.033.427 2.716.836     

                   
 
IV.5. CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES 
 
IV.5.1. GRADO DE ESTACIONALIDAD DEL NEGOCIO 
 
Por las características de la actividad que desempeña el emisor, no existe grado de 
estacionalidad del negocio. 
 
IV.5.2. DEPENDENCIA DE PATENTES Y MARCAS 
 
La actividad de cajacirculo no se ve afectada de modo significativo por la existencia de 
patentes, asistencia técnica, regulación de precios, contratos en exclusiva u otros que 
puedan influir en la situación económica de la Entidad. 
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Existen otros factores, además de los descritos, que inciden en la actividad de la 
Entidad, como son la exigencia de coeficientes legales en función de los recursos 
ajenos y de garantía en función de los riesgos contraídos. 
 

• Coeficiente de Caja, fijado por la autoridad monetaria en el 2% de los recursos 
ajenos computables. 

 
• Coeficiente de Solvencia, los recursos propios computables no pueden ser 

inferiores al 8% de los Riesgos Totales Ponderados. 
 
 
 
 
 
 
IV.5.3. POLÍTICAS DE INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO 
 
En cajacirculo somos conscientes de que la globalización de los mercados, el 
incremento de la competencia, los márgenes cada vez más ajustados, el continuo 
impacto tecnológico, la creciente complejidad de los productos, la saturación de los 
canales de venta, el incremento de los costes promocionales y el acortamiento del ciclo 
de vida de los productos, están incidiendo de una forma muy importante en los 
procesos comerciales de las Entidades Financieras, lo que nos hace estar 
continuamente invirtiendo en el desarrollo, implantación y seguimiento de 
herramientas informáticas que nos permitan ser líderes en nuestros mercados. 
 
Las necesidades de una Entidad Financiera moderna exige obtener información de una 
forma constante, rápida y de calidad, así como controlar todos los canales por los que 
el cliente accede a cajacirculo y garantizar de forma continuada la formación de todo 
el personal de la organización con el fin de satisfacer las necesidades de cada cliente 
para conseguir su fidelización y aumentar su rentabilidad. 
 
La realización de estudios de mercado, bien directamente o a través de empresas 
especializadas, es otro de los ejes fundamentales que nos permiten responder y 
reaccionar a los cambios que se producen en aquellas plazas en las que estamos 
establecidos. 
 
IV.5.4. LITIGIOS O ARBITRAJES DE IMPORTANCIA SIGNIFICATIVA 
  
No existe ningún litigio o arbitraje que pueda tener, o haya tenido en un pasado 
reciente, incidencia importante sobre la situación financiera de la Entidad. 
 
IV.5.5. INTERRUPCIÓN DE ACTIVIDADES 
 
No ha ocurrido, ni es previsible que ocurra, ninguna interrupción de actividad, cuanto 
menos que pueda tener efecto alguno sobre la situación financiera de la Entidad. 
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IV.6. INFORMACIONES LABORALES 
 
IV.6.1. NUMERO MEDIO DE EMPLEADOS EN LOS EJERCICIOS 2003 Y 2004 
 

2004 2003 
 
   Categorías   Número de Personas 
      
   Dirección     1     2 
     
   Niveles I al V    82    72 
     
   Niveles VI al IX  209   199 
     
   Niveles X al XIII  278   270 
     
   Grupo II    57    62 
     
   TOTAL ACT.ORD.  627.-   605.-  
    
   Act.atípicas    11    13  
   Personal O.Social   16    16 
 
   TOTAL    27.-     29.- 
 
   TOTAL PLANTILLA  654.-   634.- 
 
Con el nuevo Convenio Colectivo las categorías profesionales han quedado sustituidas 
por niveles salariales. 
 
Las relaciones laborales se rigen por el Estatuto de los Empleados de las Cajas de 
Ahorros, y por el Convenio Colectivo de Cajas de Ahorros, publicado en el BOE del 15 
de marzo de 2004, con validez durante el periodo 2003-2006. 
 
 
IV.6.2. COMPOSICIÓN DEL SALDO DE GASTOS DE PERSONAL 
 
Correspondiente a los ejercicios: 
 
           2004   2003 
 
Sueldos y salarios      21.273 19.305 
 
Cargas Sociales        5.002   4.616 
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Otros Gastos                     820      680 
 
Aportaciones a fondos de pensiones externos    2.518   2.193 
Total actividades ordinarias    29.613 26.794 
 
Otros Costes de Personal          159      161 
Total Gastos de Personal     29.772 26.955 
 
 
 
 
 
 
 
IV.6.3. VENTAJAS CONCEDIDAS AL PERSONAL 
 
-Seguro de vida. El art. 16 del XII Convenio Colectivo de las Cajas de Ahorros dispuso 
que por parte de las mismas se concierten seguros colectivos de vida para los 
empleados que voluntariamente lo deseen por un capital asegurado de 9.015,18.-€, 
siendo la cuota del mismo un 50% a cargo de la Caja y el otro 50% a cargo del 
empleado asegurado. 
-Reconocimiento médico de forma anual y voluntaria a toda la plantilla. 
-Anticipos nómina. El convenio tiene establecido un anticipo sin interés para atender 
necesidades perentorias plenamente justificadas. 
-Préstamo vivienda (se aplican las condiciones del convenio vigente). Préstamo social 
por atenciones varias, préstamo pacto extraordinario, préstamo para cambio de 
vivienda habitual. 
-Ayudas para estudios 
-Anticipo de una mensualidad sin interés 
-Complemento de pensiones 
 
De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la Caja debía complementar las 
percepciones de la Seguridad Social que corresponden a sus empleados en caso de 
jubilación, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez. 
El complemento correspondiente al ejercicio 2003 ascendió a 922.493,03€, y el del 
2004 a 1.046.064,65€. 
 
Las primas necesarias para la cobertura de la totalidad de los compromisos por 
pensiones para el personal pasivo junto con el coste normal devengado por el personal 
activo han sido registradas en el epígrafe Gastos de Personal, en Aportaciones a fondos 
de pensiones externos de la cuenta de pérdidas y ganancias, que recoge un importe en 
miles de euros de 2.518, a 31 de diciembre de 2004. 
 
Éste Fondo de Pensiones externo de prestación definida ampara a 679 partícipes, de 
los cuales 63 son jubilados, prejubilados o beneficiarios, mientras 616 son empleados 
en activo. Adicionalmente hay beneficiarios, procedentes de licencias retribuidas no 
amparados en la norma del RD 1588/1999. 
 
Adicionalmente, para el personal en situación de “Licencia Retribuida” la Entidad 
mantiene registrado un fondo interno por pensiones y obligaciones similares por el 
importe total actualizado correspondiente a los pagos futuros a realizar hasta el 
momento de la jubilación, en concepto de sueldos, salarios y cotizaciones a la 
Seguridad Social. 
 
 
IV.7. POLÍTICA DE INVERSIONES 
 
IV.7.1. DESCRIPCIÓN CUANTITATIVA DE LAS PRINCIPALES INVERSIONES 
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Dentro de la actividad inversora de cajacirculo podemos diferenciar: el inmovilizado 
material e inmaterial y las inversiones financieras. 
 
Inmovilizado Material e Inmaterial 
El saldo de inmovilizado material a finales de 2004 es de 88 millones de €, siendo las 
inversiones realizadas en activos materiales durante el ejercicio 2004 ascienden a  8 
millones de euros. 
 
Respecto del inmovilizado inmaterial no hay cantidades que destacar. 
 
En cuanto a las inversiones financieras quedan detalladas en el Capítulo III del 
presente Folleto. 
 
 
CAPÍTULO V 
 
 
EL PATRIMONIO, LA SITUACIÓN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DEL 
EMISOR 
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V.1.1. BALANCE INDIVIDUAL (miles de euros) 
 
 
 

 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003   
% 

2004/2003
ACTIVO      
      
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS 
CENTRALES 

32.669 66.841 
 

-51,12% 

DEUDAS DEL ESTADO 78.456 136.426  -42,49% 
ENTIDADES DE CREDITO 245.361 165.027  48,68% 
CREDITOS SOBRE CLIENTES 1.945.827 1.690.761  15,09% 
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE 
RENTA FIJA 

408.619 386.138 
 

5,82% 

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA 
VARIABLE 

125.632 100.448 
 

25,07% 

PARTICIPACIONES 12.269 1.577  678,00% 
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL 
GRUPO 

1.064 10.544 
 

-89,91% 

ACTIVOS INMATERIALES - -    
ACTIVOS MATERIALES 88.155 80.252  9,84% 
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -    
ACCIONES PROPIAS - -    
OTROS ACTIVOS 69.973 56.038  24,86% 
CUENTAS DE PERIODIFICACION 25.402 22.784  11,49% 
PERDIDAS DEL EJERCICIO - -    
         
TOTAL ACTIVO 3.033.427 2.716.836  11,65% 

      
      

 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003   
% 

2004/2003
PASIVO      
      
ENTIDADES DE CREDITO 234.182 89.264  162,34% 
DEBITOS A CLIENTES 2.302.647 2.220.772  3,68% 
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES 
NEGOCIABLES 

- - 
 

- 

OTROS PASIVOS 95.962 79.850  20,18% 
CUENTAS DE PERIODIFICACION 11.803 9.500  24,24% 
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 36.496 27.802  31,27% 
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS 
GENERALES 

7.485 7.485 
 

0% 
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BENEFICIOS DEL EJERCICIO 26.789 20.096  33,31% 
PASIVOS SUBORDINADOS - -  - 
CAPITAL SUSCRITO - -  - 
PRIMAS DE EMISION - -  - 
RESERVAS 263.033 249.937  5,24% 
RESERVAS DE REVALORIZACION 12.130 12.130  0% 
RESULTADOS DE EJERCICIOS 
ANTERIORES 

- - 
 

- 

        
TOTAL PASIVO 3.033.427 2.716.836  11,65% 
    
A.T.M.= Activos Totales Medios 2.859.611 2.669.532   

 
 
 
 
 
V.1.2. CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUAL (miles de euros) 
 
 

  
Año    
mes   

Año    
mes   

 

  
2004  12 2003  12 % 

2004/2003

    

1. Intereses y rendimientos asimilados  93.264 103.363 -0,98%
 De los que: cartera de renta fija  29.054 37.965 -23,47%
2. Intereses y cargas asimiladas  32.619 40.844 -20,14%
3. Rendimiento de la cartera de renta 
variable  4.741 3.791 25,06%
  3.1. De acciones y otros titulos de 
renta variable  3.819 2.987 27,85%
  3.2. De participaciones  847 23 3582,61%
  3.3. De participaciones en el grupo  75 781 -90,39%
A). MARGEN DE INTERMEDIACIÓN  65.386 66.310 -0,14%
4. Comisiones percibidas  12.684 10.680 18,76%
5. Comisiones pagadas  1.661 1.480 12,23%
6. Resultados de operaciones 
financieras  16.012 16.931 -0,54%
B). MARGEN ORDINARIO  92.421 92.441 0,00%
7. Otros productos de explotación  2.196 2.162 1,57%
8. Gastos generales de administración  47.320 44.734 5,78%
  8.1. De personal  29.772 26.955 10,45%
de los que: Sueldos y salarios           21.409 19.438 10,14%
 Cargas sociales  7.544 6.833 10,41%
 de las que: Pensiones  2.518 2.193 14,82%
  8.2. Otros gastos administrativos  17.548 17.779 -0,13%
9. Amortización y saneamiento de 
activos mat. e inm.  4.837 4.625 4,58%
10. Otras cargas de explotación  933 796 17,21%
C). MARGEN DE EXPLOTACIÓN  41.527 44.448 -0,66%
15. Amortizacion y provisiones para 
insolvencias (neto)  6.481 8.007 -19,06%
16. Saneamiento de inmovilizaciones 
financieras (neto)  0 0 0,00%
17. Dotación al Fondo para riesgos 
bancarios generales  0 0 0,00%
18. Beneficios extraordinarios  5.447 20.403 -73,30%



 

FOLLETO CONTINUADO CAJACÍRCULO  
Sede Social: Avda. Reyes Católicos, 1, 09005–BURGOS-Teléfono: (947) 278021-Fax: (947) 288231  
BIC: CECAESMM017 

40

19. Quebrantos extraordinarios  9.970 28.296 -64,77%
D). RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  30.523 28.548 6,92%
20. Impuesto sobre beneficios  3.734 8.452 -55,82%
21. Otros impuestos  0 0 0,00%
E). RESULTADO DEL EJERCICIO  26.789 20.096 33,31%

ACTIVOS TOTALES MEDIOS (ATM)  2.836.162 2.669.561 6,24%

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
V.1.3. CUADRO DE FINANCIACIÓN INDIVIDUAL (miles de euros) 
 
*Por carecer de información a nivel consolidado, la información que se aporta es a nivel individual no presentando 
diferencias significativas. 
   

APLICACIONES Ejercicio Ejercicio 
 2004  2003 

1. Recursos aplicados en las operaciones - - 
2. Títulos subordinados emitidos 
(disminución neta) - - 
3. Inversión menos financiación en Banco de 
España y CECA (variación  neta) - - 
4. Inversión crediticia (incremento neto) 262.074 325.640 
5. Títulos de renta fija (incremento neto) - - 
6. Títulos de renta variable no permanente 
(incremento 17.009 - 
neto) - - 
7. Acreedores (disminución neta) - - 
8. Empréstitos (disminución neta) - - 
9. Adquisición de inversiones permanentes     
9.1 Compra de participaciones en empresas 
del grupo y asociadas 548 5.274 
9.2 Compra de elementos de inmovilizado 
material e inmaterial 16.010 8.306 
10. Otros conceptos activos menos pasivos 
(variación neta) 3.748 8.053 

 299.389 347.273 
    
   

ORIGENES Ejercicio Ejercicio 
 2004  2003 
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1. Recursos generados de las operaciones 34.103 17.306 
2. Títulos subordinados emitidos 
(incremento neto) - - 
3. Inversión menos financiación en Banco de 
España y CECA (variación neta) 98.756 63.101 
4. Inversión crediticia (disminución neta) - - 
5. Títulos de renta fija (disminución neta) 35.489 105.593 
6. Títulos de renta variable no permanente 
(disminución neta)   8400 
7. Acreedores (incremento 81.875 131.661 
neto)     
8. Empréstitos (incremento neto) 42900 - 
9. Venta de inversiones permanentes - - 
9.1 Venta de participaciones en empresas 
del grupo y asociadas 66 54 
9.2 Venta de elementos de inmovilizado 
material e inmaterial 6.200 21.158 
10. Otros conceptos activos menos pasivos 
(variación neta) - - 

 299.389 347.273 
    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
V.2. INFORMACIONES CONTABLES CONSOLIDADAS 
 
Se acompañan los cuadros del balance consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias 
consolidadas correspondientes al ejercicio 2004.  
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V.2.1. BALANCE CONSOLIDADO (miles de euros) 
 
 

 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003   
%   

2004/2003
ACTIVO     
     
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS 
CENTRALES 

32.668 66.841 
 

-51,13% 

DEUDAS DEL ESTADO 78.456 136.426  -42,49% 
ENTIDADES DE CREDITO 245.869 165.027  48,99% 
CREDITOS SOBRE CLIENTES 1.945.827 1.690.761  15,09% 
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE 
RENTA FIJA 

408.620 386.138 
 

5,82% 

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA 
VARIABLE 

125.632 100.448 
 

25,07% 

PARTICIPACIONES 13.530 2.759  490,00% 
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL 
GRUPO 

1.848 12.386 
 

-85,08% 

ACTIVOS INMATERIALES - -    
ACTIVOS MATERIALES 88.156 80.252  9,85% 
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -    
ACCIONES PROPIAS - -    
OTROS ACTIVOS 69.973 56.038  24,87% 
CUENTAS DE PERIODIFICACION 25.402 22.784  11,49% 
PERDIDAS DEL EJERCICIO 71 7  1014,28% 
         
TOTAL ACTIVO 3.036.052 2.719.867  107,07% 
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Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003   
% sobre 
ATM 2004 

PASIVO     
     
ENTIDADES DE CREDITO 234.182 89.264  8,26% 
DEBITOS A CLIENTES 2.302.647 2.220.772  81,19% 
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES 
NEGOCIABLES 

42.900 - 
 

1,51% 

OTROS PASIVOS 95.962 79.850  3,38% 
CUENTAS DE PERIODIFICACION 11.803 9.500  0,42% 
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 36.497 27.802  1,29% 
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS 
GENERALES 

7.485 7.485 
 

0,26% 

BENEFICIOS DEL EJERCICIO 27.502 20.620  0,94% 
PASIVOS SUBORDINADOS - -  - 
CAPITAL SUSCRITO - -  - 
PRIMAS DE EMISION - -  - 
RESERVAS 263.107 250.718  9,27% 
RESERVAS DE REVALORIZACION 13.967 13.856  0,49 
RESULTADOS DE EJERCICIOS 
ANTERIORES 

- - 
 

- 

      0,00% 
TOTAL PASIVO 3.036.052 2.719.867  107,01% 
   
A.T.M.= Activos Totales Medios 2.836.162 2.669.532   

 
 
 
 
 
 
V.2.2. CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS (miles de euros) 
 
 

datos consolidados 
Año   
mes    

Año    
mes     

 
2004  
12  

% s/ 
ATM 2003  12 % s/ 

ATM 
    

1. Intereses y rendimientos asimilados 93.265 3,29 103.363 3,78
 De los que: cartera de renta fija 29.055 1,02 37.965 1,42
2. Intereses y cargas asimiladas 32.618 1,15 40.844 1,49
3. Rendimiento de la cartera de renta 
variable 4.666 0,16 3.010 0,11
  3.1. De acciones y otros títulos de 
renta variable 3.819 0,13 2.987 0,11
  3.2. De participaciones 847 0,03 23 0,00
  3.3. De participaciones en el grupo  
A). MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 65.313 2,30 65.529 2,40
4. Comisiones percibidas 12.683 0,45 10.680 0,40
5. Comisiones pagadas 1.661 0,06 1.480 0,06
6. Resultados de operaciones 
financieras 16.078 0,57 17.106 0,63
B). MARGEN ORDINARIO 92.413 3,26 91.835 3,36
7. Otros productos de explotación 2.196 0,08 2.162 0,08
8. Gastos generales de administración 47.319 1,67 44.734 1,68
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  8.1. De personal: 29.772 1,05 26.955 1,01
 Sueldos y salarios 21.409 0,.75 19.438 0,73
 Cargas sociales 7.544 0,27 6.833 0,26
 Pensiones 2.518 0,09 2.193 0,08
  8.2. Otros gastos administrativos 17.547 0,62 17.779 0,67
9. Amortización y saneamiento de 
activos mat. e inm. 4.837 0,17 4.625 0,17
10. Otras cargas de explotación 933 0,03 796 0,03
C). MARGEN DE EXPLOTACIÓN 41.520 1,46 43.842 1,60
11. Resultados generados sociedades 
equivalencia 
 11.1.Participación beneficios 
sociedades equivalenci 
 11.2.Participación pérdidas 
sociedades equivalencia 
 11.3. Correcciones valor por cobro 
dividendos 
12. Amortización Fondo comercio 
consolidación 
13. Beneficio operaciones del grupo 
 13.1. Bº enajenación 
part.ent.consolidadas int.global 
 13.2. Bº enajenación part.en 
equivalencia 
 13.3. Bº operac.acc.soc.dominante y 
pasivos fin.emit. 
 13.4. Reversión diferencias negativas 
en consolidac 
14. Quebrantos por operaciones grupo 
 14.1. Pª enajenación 
part.ent.consolidadas int.global 
 14.2. Pª enajenación part.en 
equivalencia 
 14.3. Pª operac.acc.soc.dominante y 
pasivos fin.emit 
 
15. Amortización y provisiones para 
insolvencias (neto) 
 

785
1.406

21
600
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

6.481

0,03
0,05
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,23

1.756 
1.834 

78 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
 

8.007 

0,06
0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,29

16. Saneamiento de inmovilizaciones 
financieras (neto) 0 0,00 0 0,00
17. Dotación al Fondo para riesgos 
bancarios generales 0 0,00 0 0,00
18. Beneficios extraordinarios 8.251 0,29 20.403 0,76
19. Quebrantos extraordinarios 12.775 0,45 28.296 1,06
D). RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 31.300 1,10 29.698 1,07
20. Impuesto sobre beneficios 3.798 0,13 9.078 0,32
21. Otros impuestos 0 0,00 0 0,00
E). RESULTADO DEL EJERCICIO 
E.1. Resultado atribuido a la minoría 
E.2. Resultado atribuido al grupo 

27.502
0

27.502

0,97
0,00
0,97

20.620 
0 

20.620 

0,75
0,00
0,75

  
V.3. BASES DE PRESENTACIÓN Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS 
 
Los principios de contabilidad aplicados en toda la información contable que se ha 
incluido en el presente folleto, están suficientemente detallados en la Memoria del 
último ejercicio cerrado (2004) que se incluye como Anexo 1 al presente documento. 
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CAPÍTULO VI 
 
 
INFORMACIÓN RELATIVA A LA ADMINISTRACIÓN Y AL DIRECCIÓN DE LA 
ENTIDAD 
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VI.1. IDENTIFICACIÓN DE LAS PERSONAS QUE SE MENCIONAN A 
CONTINUACIÓN CON INDICACIÓN EXPRESA DE A QUIÉN REPRESENTAN 
 
VI.1.1. MIEMBROS DEL ÓRGANO DE ADMINISTRACIÓN, GESTIÓN Y 
SUPERVISIÓN 
 

• Consejo de Administración 
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El Consejo de Administración está formado por diecisiete miembros elegidos por la 
Asamblea General, de los cuales tres corresponden al grupo de Impositores, dos al de 
las Cortes de Castilla y León, tres al de las Corporaciones Municipales en cuyo término 
tenga abierta oficina la Caja, siete al del Círculo Católico de Obreros, uno al de los 
empleados y uno al de las Entidades de Interés General. 
Durante el ejercicio 2004 el Consejo de Administración se ha reunido en doce 
ocasiones; por lo que respecta al ejercicio 2005 el número de reuniones habidas es de 
seis, hasta la fecha de registro del presente Folleto Continuado. 
 
 
Cargo    Nombre y Grupo al que pertenece  Fecha 
nombramiento 
 
Presidente   D. José Ignacio Mijangos Linaza  22.06.2002 
    Entidad Fundadora 
 
Vicepresidente 1º  D. Juan Fco. Alonso de la Iglesia  22.06.2002 
    Entidad Fundadora 
 
Vicepresidente 2º  D. José Manuel Alonso Durán  22.06.2002 
    Entidad Fundadora 
 
Secretario   D. José Mª Manero Frías   22.06.2002 
    Entidad Fundadora 
 
Vocal    D. José Manuel Alegría de Rioja  22.06.2002 
    Impositores 
 
Vocal    D. José Lastra Barrio    22.06.2002 
    Entidad Fundadora 
 
Vocal    D. Patricio J. Andrés Ordáx   20.09.2003 
    Empleados 
 
Vocal    D. José Barrasa Moreno   20.09.2003 
    Corporaciones Municipales 
 
Vocal    D. Pablo de Andrés Zabaleta  22.06.2002 
    Impositores 
 
Vocal    D. Luis Conde Díaz    22.06.2002 
    Entidad Fundadora 
 
Vocal    Dª. Mª Luisa Galerón Cuesta  22.06.2002 
    Impositores 
 
Vocal    D. Carlos Gil Carcedo   20.09.2003 
    Entidades de Interés General 
 
Vocal    D. Juan Cruz Lozano Puras   20.09.2003 
    Corporaciones Municipales 
 
 
Vocal    Dª Mª Pilar Martínez López   20.09.2003 
    Corporaciones Municipales 
 
Vocal    D. Jesús de la Viuda Martínez  10.04.2003 
    Entidad Fundadora 
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Vocal    D. Bienvenido Nieto Nieto   20.09.2003 
    Cortes de Castilla Y León 
 
Vocal     D. Eusebio Martín Hernando   20.09.2003 
    Cortes de Castilla y León 
 
Funciones: 
 
  1ª.  Vigilar la fiel observancia de los Estatutos, proponiendo a la Asamblea General la 

aprobación de los Reglamentos necesarios para la aplicación de los mismos, así como 

proponer, en su caso, las modificaciones que juzgue convenientes en unos u otros. 

 

  2ª.  Ordenar el cumplimiento y ejecución de los acuerdos de la Asamblea General. 
 
  3ª.  Ostentar la representación de la Entidad, en juicio y fuera de él, para todo lo 

concerniente al giro y tráfico de la misma y en todas las acciones económico-

administrativas, contencioso-administrativas, laborales, civiles y penales, sin perjuicio 

de las delegaciones y apoderamientos previstos en estos Estatutos o expresamente 

acordados por el propio Consejo de Administración.  

 

  4ª.  Determinar y modificar la estructura interna y organización administrativa de la 

Institución y crear y suprimir Agencias y Sucursales. 

 

  5ª.  Determinar los servicios y las operaciones, tanto activas como pasivas y 

complementarias, que haya de practicar la Entidad dentro del objeto y fines de la 

misma, reglamentando su forma y condiciones, así como acordar la creación, 

suspensión, modificación o supresión de cualquiera de ellas, todo ello de acuerdo 

siempre con las disposiciones legales y estatutarias. 

 

  6ª.  Elevar a la Asamblea General las propuestas expresamente previstas en estos 

Estatutos o cualesquiera otras necesarias para el buen gobierno y administración de la 

Entidad. 

 

  7ª.  Aprobar y modificar la plantilla de empleados, crear y suprimir cargos, fijar sus 

facultades y atribuciones y señalar sus sueldos, según lo exija y permita la marcha y 

situación de la Entidad. 

 

  8ª.  Acordar la inversión de fondos de la Caja y toda clase de actos de disposición y 

administración necesarios para la gestión de las actividades de la Entidad, así como 

estudiar y conceder las solicitudes de préstamos de todo tipo y garantías. 

 

  9ª.  Acordar la emisión de activos financieros, así como su amortización anticipada, 

conforme a la legislación vigente, estableciendo las condiciones de dichas emisiones. 

 

 10ª.  Adoptar cuantas disposiciones estime convenientes a la buena administración 

de los intereses confiados a su prudencia y especial cuidado, resolviendo los casos no 

previstos en estos Estatutos, atemperando las resoluciones al espíritu fundacional de 

la Entidad. 
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 11ª.  Elevar a la Asamblea General la Memoria, Balance Anual, Cuenta de Resultados 

y la propuesta de aplicación de éstos a los fines propios de la Caja, para su aprobación 

si procede. 

 

 12ª.  Poner a disposición de la Comisión de Control los documentos, antecedentes y 

datos necesarios para el cumplimiento de su función e informarle trimestralmente 

sobre el cumplimiento de las directrices básicas del plan de actuación de la Entidad 

aprobado por la Asamblea General. 

 

 13ª.  Nombrar cuantas comisiones o ponencias estime convenientes para el mejor 

estudio de temas concretos de su competencia. 

 

 14ª.  Proponer a la Asamblea General, para su aprobación, las obras Sociales de 

nueva creación, la modificación y supresión de las existentes, sus presupuestos, 

gestión y administración, conforme a las disposiciones legales, con criterios de 

racionalidad económica y máximo servicio a la región en que la Caja desarrolle sus 

actividades. 

 

  15ª.  Delegar en la Comisión Ejecutiva, en otras que determinase crear, en el 

Presidente o en el Director General las facultades que considere procedentes, con 

excepción de las relativas a la rendición de cuentas, la elevación de propuestas a la 

Asamblea General y de las facultades que le hubieran sido delegadas, salvo que fuese 

expresamente autorizado para ello. 

 

  16ª.  El Consejo de Administración podrá delegar alguna de sus facultades de gestión 

en los órganos de gobierno de las entidades que constituyan y articulen alianzas entre 

Cajas de Ahorro, o los creados al efecto en el seno de la Confederación Española de 

Cajas de Ahorros o de la Federación de Cajas de Ahorro de Castilla y León, con la 

finalidad de reducir los costes operativos de las entidades que la integren para 

aumentar su eficiencia sin poner en peligro la competencia en los mercados nacionales 

o para participar con volumen suficiente en los mercados internacionales de capital. 

Esta delegación se mantendrá en vigor durante el período de la alianza o mientras las 

entidades no acuerden su modificación mediante el procedimiento que previamente 

hayan establecido al efecto. Esta delegación no se extenderá al deber de vigilancia de 

las actividades delegadas ni a las facultades que respecto de las mismas tenga la 

Comisión de Control. 

 

  17ª.  Proponer a la Asamblea General el nombramiento de los auditores de cuentas. 

 

  18ª.  Nombrar al Director General y Subdirectores; estos últimos, a propuesta del 

Director General. 

 

  19ª.  Aprobar por unanimidad del Pleno del Consejo de Administración los contratos 

del personal que contengan cualquier tipo de cláusula que suponga directa o 

indirectamente la predeterminación de una indemnización por rescisión del contrato. 

Esta competencia es indelegable. 
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  20ª.  Interpretar los presentes Estatutos. 

 

  21ª.  Cualesquiera otras no atribuidas a otros Órganos que sean consecuencia del 

ejercicio de las funciones de gobierno y administración de la Entidad que al Consejo 

competen. 

 
• Comisión Ejecutiva 

 
La Comisión Ejecutiva es un órgano delegado del Consejo de Administración, cuyas 
facultades están enumeradas en el art. 41 de los Estatutos, formada por el Presidente 
del Consejo de Administración, que lo será asimismo de la Comisión Ejecutiva, el 
Vicepresidente 1º de la Entidad que, además, lo será de esta Comisión y cinco vocales 
del Consejo de Administración, elegidos en su seno, en representación de cada uno de 
los grupos que componen aquél, con excepción del que corresponda al Vicepresidente. 
Durante el ejercicio 2004 la Comisión Ejecutiva se ha reunido en doce ocasiones; por 
lo que respecta al ejercicio 2005 el número de reuniones habidas es de seis, hasta la 
fecha de registro del presente Folleto Continuado. 
 
 
Cargo    Nombre y Grupo al que pertenece  Fecha 
nombramiento 
 
Presidente   D. José Ignacio Mijangos Linaza  23.09.2003 
    Entidad Fundadora 
 
Vicepresidente 1º  D. Juan Fco. Alonso de la Iglesia  23.09.2003 
    Entidad Fundadora 
 
Vocal    D. José Manuel Alegría de Rioja  23.09.2003 
    Impositores 
 
Vocal    Dª Mª Pilar Martínez López   23.09.2003 
    Corporaciones Municipales 
 
Vocal     D. Bienvenido Nieto Nieto   23.09.2003 
    Cortes de Castilla y León 
 
Vocal     D. Carlos Gil Carcedo   23.09.2003 
    Entidades de Interés General 
 
Vocal    D. Patricio J. Andrés Ordáx   23.09.2003 

 
 

Funciones: 
 

Sin perjuicio de cualesquiera otras facultades que pueda delegarle el Consejo de 

Administración, la Comisión Ejecutiva tiene permanentemente delegadas las siguientes: 

 

 a)  Cumplir y hacer cumplir las disposiciones de estos Estatutos, Reglamentos y 

acuerdos del Consejo de Administración. 

 

 b)  Inspeccionar todos los servicios y disponer que se subsanen las deficiencias que se 

observen. 
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 c)  Estudiar las propuestas que sobre inversión de fondos haga el Director General, 

proponiendo al Consejo de Administración las inversiones y operaciones que se estimen 

más convenientes a los intereses de la Entidad. 

 

 d)  Resolver los asuntos urgentes, dando cuenta al Consejo de Administración de los 

que, por su importancia, merezcan su conocimiento y atención. 

 

 e)  Informar al Consejo de los asuntos que por el mismo se le encomienden y resolver 

de modo definitivo aquellos otros que, siendo privativos del Consejo, haya delegado 

para su resolución en la propia Comisión Ejecutiva. 

  

 f)  Preparar la Memoria, Balance Anual y Cuenta de Resultados, así como proponer la 

aplicación de éstos a los fines propios de la Caja: rendir informe trimestral sobre los 

Balances; realizar los proyectos de presupuestos anuales y liquidación de los mismos. 

 

 g)  Rendir informe trimestral al Consejo sobre las actividades de las Obras Sociales de 

la Entidad, responsabilizándose del seguimiento de sus gastos, conforme a los 

presupuestos del ejercicio y a los acuerdos de la Asamblea General y del Consejo de 

Administración. 

 

 h)  Estudiar e informar las propuestas que cualquier miembro de la Comisión o el 

Director General sometan a su consideración, para elevarlas al Consejo de 

Administración en su caso. 

 

 i)  Celebrar toda clase de contratos permitidos por las Leyes; transigir y comprometer 

en arbitraje de derecho y de equidad, pactando cuantas estipulaciones y condiciones 

crea más convenientes. 

 

 j)  Aceptar herencias, legados y donaciones, acogiéndose siempre la Entidad, en la 

aceptación de las herencias, al beneficio de inventario. 

 

 k)  Vigilar la situación y solvencia de los créditos en curso y conceder o denegar, 

dentro de los límites y condiciones establecidas por el Consejo de Administración, los 

préstamos, créditos y avales de todo orden solicitados a la Entidad, así como delegar 

esta facultad en el Director General o a su propuesta en otros empleados de la Entidad, 

con los límites y condiciones que considere oportunos. 

 

 l)  Determinar los tipos de interés y las demás condiciones para las distintas clases de 

operaciones, activas y pasivas, que practique la Entidad. 

 

 ll)  Autorizar la apertura, movilización y cancelación de cuentas de ahorro, cuentas 

corrientes y de crédito, a nombre de la Institución, en el Banco de España, la Banca 

Oficial y privada y Entidades financieras. 
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 m)  Imponer todo tipo de sanciones laborales, dando cuenta al Consejo de 

Administración en la primera reunión que este celebre, de las causadas por faltas 

calificadas como graves o muy graves. 

 

 n)  Las facultades del Consejo de Administración enumeradas en los apartados 3ª, 4ª, 

5ª, 7ª, 8ª, 9ª, 10ª y 12ª del artículo 33 de estos Estatutos, quedan delegadas en la 

Comisión Ejecutiva, que podrá transmitirlas al Director General, quien, a su vez, tendrá 

facultades de delegación, mediante simple certificado de acuerdo u otorgando poder 

notarial. 

  

 ñ)  Y en general, realizar cuantas operaciones, obras y servicios, de carácter 

económico le sean encomendadas por el Consejo de Administración o la Asamblea 

General de la Caja de Ahorros. 

 
 

• Comisión de Control 
 
La Comisión de Control estará constituida por 7 miembros, elegidos por la Asamblea 
General, a propuesta de cada grupo, entre aquellos que no tengan la condición de 
Vocales del Consejo de Administración. 
 
Durante el ejercicio 2004 la Comisión de Control se ha reunido en doce ocasiones, 
durante el ejercicio 2005 las reuniones habidas han ascendido a seis, hasta la fecha de 
registro del presente Folleto Continuado. 
 
De conformidad con el art. 43.2 de los Estatutos de la Entidad podrá formar parte de 
la Comisión de Control un representante designado por la Comunidad Autónoma 
de Castilla y León, que asistirá a las reuniones de la Comisión con voz y sin voto. 
     
 
Cargo    Nombre y Grupo al que pertenece  Fecha 
nombramiento 
 
 
Presidente   D. Miguel Alejandro Martín Pérez  22.06.2002 
    Entidad Fundadora 
 
 
Vicepresidente  D. Abel Fernández de la Bastida  22.06.2002 
    Entidad Fundadora 
 
Vocal    Dª Mª Soledad López Ibeas   22.06.2002 
    Impositores 
 
Vocal    D. Miguel Ángel Cubillo   20.09.2003 
    Empleados 
  
Vocal    D. José Manuel López Gómez  20.09.2003 
    Entidades de Interés General 
 
Vocal     Dª Mª Cristina Castaño   20.09.2003 
    Corporaciones Municipales 
 
Vocal    D Domingo Alejandro Rodríguez Muñoz 20.09.2003 
    Cortes de Castilla y León 
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Representante de la  D. Javier de Andrés Guijarro 
Comunidad Autónoma 
 
 
Funciones: 
 
Para el cumplimiento de sus fines, la Comisión de Control tendrá atribuidas las 

siguientes funciones: 

  

 1ª. El seguimiento y análisis de la gestión económica y financiera de la Entidad, 

elevando al Banco de España y a la Consejería de Economía y Hacienda y a la Asamblea 

General información relativa a su actuación. 

 

 2ª. Estudio del Balance y Cuenta de Resultados de cada ejercicio y la consiguiente 

elevación a la Asamblea General del informe que refleje el examen realizado. 

 

 3ª. Informar a la Asamblea General sobre los presupuestos y dotación de la Obra 

Social, así como vigilar el cumplimiento de las inversiones y gastos previstos. 

 

 4ª. Informar al Banco de España y a la Consejería de Economía y Hacienda, en los 

casos de nombramiento y cese del Director General. 

 

 5ª. Informar al Consejo de Administración o Comisión ejecutiva, en el plazo de 

diez días naturales desde la recepción de la copia de las actas, de las irregularidades 

detectadas cuando entienda que vulneran las disposiciones vigentes o afectan injusta y 

gravemente a la situación patrimonial, a los resultados o al prestigio de la Caja de 

Ahorros o de sus impositores o clientes. Incumplidos por el Consejo de Administración o 

Comisión Ejecutiva los requerimientos de subsanación en el plazo máximo de siete días 

naturales, la Comisión de Control, en la sesión inmediata siguiente que ésta celebre, 

elevará a la Consejería de Economía y Hacienda la propuesta de suspensión de la 

eficacia de los acuerdos del Consejo de Administración o Comisión ejecutiva y requerirá 

al Presidente del Consejo de Administración la convocatoria de Asamblea General con 

carácter extraordinario. 

 

 6ª. Informar sobre cuestiones o situaciones concretas a petición de la Asamblea 

General, del Organo Estatal competente y de la Consejería de Economía y Hacienda. 

 

 7ª. Vigilar el proceso de elección, designación, revocación, reelección y cobertura 

de vacantes de los miembros de los órganos de gobierno de la Entidad, de lo que habrá 

de informar a la Consejería de Economía y Hacienda. 

 

   Para proceder a la elección y renovación de los Organos de Gobierno, se constituirá en 

Comisión Electoral. 

 

 8ª. Analizar los informes de control interno y externo y las recomendaciones que 

se formulen a los mismos. 
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 9ª.- Efectuar el control y seguimiento efectivo de los requisitos que deben reunir 

los miembros de los órganos de gobierno, interpretando las normas estatutarias y 

reglamentarias relativas a estos aspectos, resolviendo las reclamaciones e 

impugnaciones que se presenten y adoptando las decisiones oportunas. 

 

 10ª.- La Comisión de Control elaborará los informes que se establezcan 

reglamentariamente por las autoridades competentes. 

 

 11ª.  Las funciones encomendadas normativamente al Comité de Auditoria. 

 

 12ª. Para el cumplimiento de sus funciones la Comisión de Control podrá recabar 

del Consejo de Administración, del Presidente de los órganos directivos de la Entidad, 

cuantos antecedentes e información considere necesarios. 

 
VI.1.2. DIRECTORES GENERALES Y DEMÁS PERSONAS ASIMILADAS QUE 
ASUMEN LA GESTIÓN DE LA ENTIDAD AL NIVEL MÁS ELEVADO 
 
 

• Director General 
 
El Director General ostenta la categoría de primer Jefe Administrativo de la Entidad y 
es el único cauce de relación entre los diversos órganos de gobierno de la Caja y el 
personal de la misma, siendo el ejecutor de los acuerdos del Consejo de 
Administración, Comisión Ejecutiva y de las Comisiones delegadas que pudieran 
crearse. 
 
Nombre    Fecha nombramiento 
 
D Santiago Ruiz Díez       05.11.2001 
 
VI.1.3. SOCIOS COLECTIVOS O SOCIOS COMANDITARIOS 
 
No proceden dada la naturaleza de la Entidad 
 
VI.2. MENCIÓN DE LAS PRINCIPALES ACTIVIDADES QUE LAS CITADAS 
PERSONAS RESEÑADAS EN LOS APARTADOS VI.1. Y VI.1.2. EJERZAN FUERA 
DE LA INSTITUCIÓN, TALES COMO PERTENENCIA A OTROS CONSEJOS U 
OTROS ÓRGANOS DE ADMINISTRACIÓN O DESEMPEÑO DE CARGOS 
DIRECTIVOS EN OTRAS ENTIDADES CUANDO ESTAS ACTIVIDADES FUERA DE 
LA ENTIDAD EMISORA SEAN SIGNIFICATIVAS EN RELACIÓN CON ÉSTA 
 
Varios de los miembros del Consejo de Administración ocupan en la actualidad cargos 
políticos de relevancia. 
 
En concreto, el Secretario del Consejo, D. José Mª Manero frías, ocupa el cargo de 
Secretario de la Excma. Diputación Provincial de Burgos. 
 
Los Consejeros D. José Barrasa Moreno y Dª Mª Pilar Martínez López son en la 
actualidad alcalde del Ayuntamiento de Lerma y alcaldesa del Ayuntamiento de 
Espinosa de los Monteros. 
 
Los Consejeros, D. Bienvenido Nieto Nieto y D. Eusebio Martín Hernando ocupan en la 
actualidad el cargo de Concejales de los Ayuntamientos de Burgos y Aranda de Duero 
respectivamente. 
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D. Juan Cruz Lozano Puras ocupa en la actualidad el cargo de Primer Teniente de 
Alcalde del Ayuntamiento de Pradoluengo. 
 
Por último el Presidente del Consejo de Administración y de la Comisión Ejecutiva, D. 
José Ignacio Mijangos Linaza es miembro del Consejo de Administración de Caja de 
Seguros Reunidos, Compañía de Seguros y Reaseguros, S.A. y ostenta el cargo de 
Presidente del Consejo de Administración de cajacirculo , Correduría de Seguros, S.A. 
 
Con relación al art. 47 de la Ley 44/2002 de 22 de Noviembre, de Medidas de Reforma 
del Sistema Financiero sobre el Comité de Auditoria: 
 
El art. 47 de la Ley Financiera añade una Disposición Adicional Decimoctava a la Ley 
24/1988, de 28 de julio, reguladora del Mercado de Valores, que dispones en esencia 
la creación de un Comité de Auditoria, nombrado por el Consejo de Administración de 
entre sus miembros. La Ley 62/2003, en su art. 98, modifica la citada Disposición 
Adicional Decimoctava otorgando a las Cajas de Ahorro la potestad de que la Comisión 
de Control realice las funciones del Comité de Auditoria. 
 
En su razón, la adaptación que nuestra Entidad ha realizado a la legislación estatal, 
Ley 26/2003, de 17 e julio, y Ley 62/2003, de 30 de diciembre, se ha procedido a la 
modificación, entre otros, del art. 46 de los Estatutos con la inclusión de un nuevo 
apartado 11º que expresa lo siguiente: 
 
Artículo 46 – Funciones 
 
Para el cumplimiento de sus fines, la Comisión de Control tendrá atribuidas las 
siguientes funciones: 
 
11ª.- Las funciones encomendadas normativamente al Comité de Auditoria. 
 
Con relación a la Disposición Adicional Cuarta de la Ley 26/2003, de 17 de 
julio: 
 
La Disposición Adicional Cuarta de la Ley 26/2003, de 17 de julio, modificó la Ley 
31/1985, de 2 de agosto, de Regulación de las Normas Básicas, sobre Órganos 
Rectores de las Cajas de Ahorro, introduciendo al art. 20 bis y 20 ter, que tienen por 
objeto la creación de una Comisión de Inversiones y de Retribuciones en el 
seno del Consejo de Administración de las Cajas de Ahorro.  
La ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden 
social, modificó la anterior normativa en el art. 101, regulando de nuevo a la Comisión 
de inversiones y Retribuciones. 
 
En razón de lo anterior, se ha producido la consiguiente modificación estatutaria, 
añadiendo un nuevo art. 38 bis a los Estatutos de la Entidad. Asimismo, el Consejo de 
Administración de la Entidad., en sesión de 27 de julio de 2004, acordó la constitución 
de la Comisión de Inversiones y de Retribuciones y aprobó sus Reglamentos Internos. 
 
 
 
 
 

• Comisión de Retribuciones 
 
La Comisión de Retribuciones de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Círculo 
Católico de Obreros de Burgos está formada por tres personas, de diferentes Grupos 
de Representación, que son designadas de entre sus miembros por el Consejo de 
Administración. 
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La Comisión de Retribuciones se ha reunido una vez durante el ejercicio 2004; hasta la 
fecha de registro del presente Folleto no se ha producido ninguna reunión de la citada 
Comisión. 
 
Cargo    Nombre y grupo al que pertenece 
 
Presidente   D. José Manuel Alegría de Rioja 
    Impositores 
 
 
Secretario   D. Bienvenido Nieto Nieto 
    Cortes de Castilla y León 
 
 
Vocal    D. José Barrasa Moreno 
    Corporaciones Municipales 
 
De conformidad con lo establecido en el art. 3 de su Reglamento Interno, la función de 
la Comisión de Retribuciones consiste en informar al Consejo de Administración sobre 
la política general de retribuciones e incentivos para los miembros del 
Consejo y personal directivo. 
 
Tiene, asimismo, las siguientes responsabilidades básicas, sin perjuicio de aquellas 
complementarias que le pueda asignar el propio Consejo: 
 

a) Conocer e informar el sistema y la cuantía de los gastos por asistencia 
y desplazamiento de los miembros de los Órganos de Gobierno de 
cajacirculo 

 
b) Conocer e informar los criterios generales de retribución de dichos 

altos directivos 
 

c) Conocer e informar sobre el sistema general de retribuciones e 
incentivos anuales o retribución variable de aplicación al personal de 
cajacirculo  

 
 

• Comisión de Inversiones 
 
La Comisión de Inversiones de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Círculo 
Católico de Obreros de Burgos está formada por tres personas, de diferentes Grupos 
de Representación, que son designadas de entre sus miembros por el Consejo de 
Administración. 
La Comisión de Inversiones se ha reunido en una ocasión durante el ejercicio 2004; 
hasta la fecha de registro del presente Folleto no se ha producido ninguna reunión de 
la citada Comisión. 
 
 
Cargo    Nombre y grupo al que pertenece 
 
Presidente   D. Juan Fco. Alonso de la Iglesia 
    Entidad Fundadora 
 
Secretario   D. Patricio J. Andrés Ordáx 
    Empleados 
 
Vocal    D. Carlos Gil Caicedo 
    Entidades de Interés General 
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De conformidad con lo establecido en el art. 3 de su Reglamento Interno, la función de 
la Comisión de Inversiones consiste en: informar al Consejo de Administración sobre 
las inversiones y desinversiones de carácter estratégico y estable que efectúe la Caja, 
ya sea directamente o a través de las entidades de su mismo grupo, así como sobre la 
viabilidad financiera de las citadas inversiones y su adecuación a los presupuestos y 
planes estratégicos de la Entidad. 
 
La Comisión de Inversiones deberá asimismo remitir anualmente al Consejo de 
Administración un informe en el que, al menos, deberá incluirse un resumen de dichas 
inversiones. 
 
Con relación a la Orden ECO 354/2004 de 17 de febrero, sobre el informe anual de 
Gobierno Corporativo y otra información de las Cajas de Ahorros que emitan valores 
admitidos a negociación en Mercados Oficiales de Valores, esta Entidad conoce su 
contenido. A la fecha de registro del presente folleto, la Entidad ha presentado el 
informe anual de Gobierno Corporativo en la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
CAPÍTULO VII  
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EVOLUCIÓN RECIENTE Y PERSPECTIVAS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
VII.1. EVOLUCIÓN DE LOS NEGOCIOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE DEL 
ÚLTIMO EJERCICIO CERRADO 
 
El escenario en el que cajacirculo desarrolla su actividad no varía significativamente 
del que se preveía a principios de año, con tipos de interés bajos y un fuerte 
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incremento de la inversión crediticia impulsada por la alta demanda derivada del 
mantenimiento del pulso de la actividad constructora. 
 
BALANCE DE SITUACIÓN CONSOLIDADO (miles de euros) 

 
1ª trim. 
2005 

Ejercicio 
2004   

%  2004 /
1º 

trim.2005
ACTIVO     
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS 
CENTRALES  

43.984 32.668 
 

34,64% 

DEUDAS DEL ESTADO 71.823 78.456  -8,45% 
ENTIDADES DE CREDITO 219.068 245.869  -10,90% 
CREDITOS SOBRE CLIENTES 2.043.483 1.945.827  5,02% 
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE 
RENTA FIJA 

435.017 408.620 
 

6,46% 

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA 
VARIABLE 

122.763 125.632 
 

-2,28% 

PARTICIPACIONES 15.937 13.530  17,79% 
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL 
GRUPO 

1.666 1.848 
 

-9,84% 

ACTIVOS INMATERIALES - -    
ACTIVOS MATERIALES 91.880 88.156  4,22% 
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -    
ACCIONES PROPIAS - -    
OTROS ACTIVOS 76.969 69.973  10,00% 
CUENTAS DE PERIODIFICACION 22.649 25.402  10,83% 
PERDIDAS DEL EJERCICIO  71   
         
TOTAL ACTIVO 3.145.311 3.036.052  3,60% 

     

 
1ª trim. 
2005 

Ejercicio 
2004   

    %  
2004 / 1º 
trim 2005

PASIVO     
ENTIDADES DE CREDITO 166.105 234.182  -29,07% 
DEBITOS A CLIENTES 2.297.641 2.302.647  -2,17% 
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES 
NEGOCIABLES 

242.500 42.900 
 

465,26% 

OTROS PASIVOS 67.297 95.962  -29,87% 
CUENTAS DE PERIODIFICACION 14.987 11.803  26,98% 
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 33.374 36.497  -8,56% 
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS 
GENERALES 

7.485 7.485 
 

0% 

BENEFICIOS DEL EJERCICIO 11.849 27.502  -56,92% 
PASIVOS SUBORDINADOS - -  - 
CAPITAL SUSCRITO - -  - 
PRIMAS DE EMISION - -  - 
RESERVAS 289.977 263.107  10,21% 
RESERVAS DE REVALORIZACION 12.130 13.967  13,15% 
RESULTADOS DE EJERCICIOS 
ANTERIORES 

- - 
 

- 

       
TOTAL PASIVO 3.145.311 3.036.052  3,60% 
    
    
La vari 
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS (miles de euros)  
  

datos consolidados 1º trim.  1º trim.    

 
2005   2004 % 

2005/2004
   

1. Intereses y rendimientos asimilados 24.859 23.281 6,78
 De los que: cartera de renta fija 7.126 7.607 -6,32
2. Intereses y cargas asimiladas 8.954 8.327 7,53
3. Rendimiento de la cartera de renta 
variable 863 1.016 -15,06
  3.1. De acciones y otros títulos de 
renta variable 863 1.016 -15,06
  3.2. De participaciones  
  3.3. De participaciones en el grupo  
A). MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 16.768 15.970 5,00
4. Comisiones percibidas 3.036 2.748 10,48
5. Comisiones pagadas 303 295 2,71
6. Resultados de operaciones 
financieras 3.964 8.650 -54,17
B). MARGEN ORDINARIO 23.465 27.073 -13,33
7. Otros productos de explotación 643 467 37,69
8. Gastos generales de administración 11.858 12.941 8,37
  8.1. De personal: 8.235 8.308 -0,88
 Sueldos y salarios 6.329 6.481 -2,35
 Cargas sociales 1.567 1.652 -5,15
 Pensiones 340 500 -32,00
  8.2. Otros gastos administrativos 3.623 4.633 -21,80
9. Amortización y saneamiento de 
activos mat. e inm. 1.231 1.146 7,42
10. Otras cargas de explotación 216 218 -0,92
C). MARGEN DE EXPLOTACIÓN 10.803 13.235 -18.38
11. Resultados generados sociedades 
equivalencia 
 11.1.Participación beneficios 
sociedades equivalenci 
 11.2.Participación pérdidas sociedades 
equivalencia 
 11.3. Correcciones valor por cobro 
dividendos 
12. Amortización Fondo comercio 
consolidación 
13. Beneficio operaciones del grupo 
 13.1. Bº enajenación 
part.ent.consolidadas int.global 
 13.2. Bº enajenación part.en 
equivalencia 
 13.3. Bº operac.acc.soc.dominante y 
pasivos fin.emit. 
 13.4. Reversión diferencias negativas 
en consolidac 
14. Quebrantos por operaciones grupo 
 14.1. Pª enajenación 
part.ent.consolidadas int.global 
 14.2. Pª enajenación part.en 
equivalencia 
 14.3. Pª operac.acc.soc.dominante y 
pasivos fin.emit 
 
15. Amortización y provisiones para 

2.518
2.552

34

1.364

432 
434 
2 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.400 
 

482,87
         
488,02 
       
1600,00 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
          
-2,57 
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insolvencias (neto) 
 

16. Saneamiento de inmovilizaciones 
financieras (neto)  
17. Dotación al Fondo para riesgos 
bancarios generales  
18. Beneficios extraordinarios 5.329 720   640,14
19. Quebrantos extraordinarios 3.097 1.158 167,44
D). RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.189 11.829 19,95
20. Impuesto sobre beneficios 2.340 2.938 -20,35
21. Otros impuestos  

E). RESULTADO DEL EJERCICIO 
E.1. Resultado atribuido a la minoría 
E.2. Resultado atribuido al grupo 

11.849

27.502

8.891 
 

27.502 

     
33,27 

 
          
0,00 

  
 
 
VII.1.2. TENDENCIAS MÁS RECIENTES EN RELACIÓN CON LOS NEGOCIOS DE 
LA ENTIDAD 
 
Por lo que se refiere a la Entidad, y realizando un análisis comparativo del balance 
consolidado con datos a 31 de marzo de 2004 y 2005, extraemos las siguientes 
conclusiones: 
 
El volumen total de activos ha experimentado un crecimiento del 3,60% hasta 
alcanzar la cifra de 3.145 millones de euros, siendo las partidas más significativas la 
de Créditos sobre Clientes con un incremento del 5,02% hasta alcanzar los 2.043 
millones de euros, y el epígrafe relativo a las Obligaciones y otros valores de renta fija 
con un incremento del 6,46% lo que supone una cifra de 435 millones de euros 
 
En relación al pasivo, las partidas mas representativas son las de Débitos 
representados por Valores Negociables por un importe de 242 millones de euros, 
correspondientes a los pagarés emitidos al amparo del Primer Programa realizado por 
cajacírculo, y el incremento en Débitos a Clientes en un 4,23% hasta alcanzar los 
2.297 millones de euros. 
 
Mención especial merece el incremento producido en la partida de Reservas con un 
incremento del 10,21% hasta alcanzar la cifra de 290 millones de euros. 
 
En lo relativo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se ha producido un incremento en el 
apartado de Resultados Consolidados del ejercicio del 33,27% hasta alcanzar la cifra 
de 12 millones de euros, incrementándose también los Resultados obtenidos antes de 
Impuestos en un 19,95% hasta alcanzar los 14 millones de euros. 
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Los fondos de inversión al 31 de Diciembre concluyen con un patrimonio de 218.200 
millones de euros, registrando un incremento de 20.490 millones de euros, lo que 
supone una tasa de crecimiento del 10,40%. Este buen comportamiento es debido, 
fundamentalmente, al buen comportamiento de los mercados bursátiles. 
 
El euro ha mantenido su fortaleza frente al dólar, cerrando a Diciembre de 2004 a un 
cambio medio de 1,3621 dólares. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
VII.2. PERSPECTIVAS DE LA ENTIDAD 
 
VII.2.1. PERSPECTIVAS DE LA ENTIDAD 
 
Tal como queda diseñado en el Plan Estratégico para cajacirculo a lo largo del periodo 
2004-2007, el escenario en el que vamos a trabajar contempla una lenta recuperación 
de la coyuntura, que no llegará hasta 2006, y mientras, se debilitarán las posibilidades 
de crecimiento del crédito, lo que con bajos tipos de interés y elevado nivel de 
competencia, forzará a la baja el crecimiento económico. 
 
La estrategia se encaminará a la orientación al cliente mejorando la calidad del 
servicio. Será necesaria la especialización del negocio y la mejora de la calidad. 
 
A continuación indicamos las líneas de actuación más relevantes: 
 
1ª Conseguir un incremento rentable del negocio, potenciando la actividad comercial, 
fidelizar la base de clientes, posicionarnos en segmentos estratégicos, continuando con 
una expansión moderada y controlada. 
 
2ª Incrementar la productividad, eficiencia y calidad del servicio, mediante un cambio 
cultural, una política de formación e implantación de modelos de gestión avanzados en 
los RR.HH. y un diseño organizativo más adecuado a las metas de la estrategia de la 
organización. 
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3ª Mejorar el posicionamiento tecnológico a través de alianzas con entidades del 
sector, para compartir los costes derivados  de las tareas comunes. Implantación de 
una nueva plataforma informática. 
 
4ª Potenciar oportunidades de crecimiento no financieras: diversificación de la cartera 
de negocio. 
 
5ª Diversificar las fuentes de financiación. 
 
6ª Incrementar la solvencia y la liquidez. Vigilancia especial de la calidad del riesgo y 
los procesos de concesión. 
 
7ª Fomentar el conocimiento de nuestra Obra Social, e  impulsar el reforzamiento de 
nuestro compromiso con la sociedad. 
 
En este orden de cosas se espera que cajacirculo, de forma individual, mantenga 
durante 2005 un crecimiento previsto en inversión crediticia del 19,98%, sin ninguna 
ampliación en la morosidad, siendo el previsto para el año 2005 el 0,46%, al tiempo 
que los recursos de clientes en balance lo harán en un 6,89%. 
 
La inversión crediticia crecerá a menor ritmo en los próximos años. Se continuará 
dedicando especial atención al riesgo de crédito para evitar el crecimiento de la mora 
ante posibles cambios en el entorno económico. 
 
Se espera un control del incremento de la inversión crediticia, manteniendo altos 
niveles de exigencia en el análisis y la calidad del riesgo. También se espera un 
crecimiento de los saldos de renta fija y una menor exposición en la renta variable 
cotizada. Además cajacirculo de acuerdo a las directrices de su Plan Estratégico 
contempla una serie de inversiones alternativas que diversifiquen sus fuentes de 
ingresos en el medio-largo plazo como forma de rentabilizar sus recursos ante las 
presiones competitivas del mercado tradicional. 
 
Se espera conseguir a partir del segundo trimestre del año financiación por valor de 
200 millones de euros a través de la aplicación del programa de pagarés vigente, si 
bien el aumento en la actividad emisora de la entidad ya ha supuesto un fuerte 
incremento respecto de los valores emitidos a 31 de diciembre de 2004, por importe 
de 199.600 miles de euros. 
 
Se ha procedido a la emisión de Cédulas singulares por un importe de 205.000.000 
euros, a finales del segundo trimestre, para la obtención de financiación, a través de la 
Agencia de Titulización AyT. 
 
Se pretende moderar el crecimiento de la inversión crediticia asegurando que en las 
concesiones de riesgo primen los criterios de rentabilidad, retorno y garantía por este 
orden pretendiendo una mejora en la calidad de los mismos aunque suponga una 
cierta pérdida de volumen. 
 
En relación al Encaje y Depósitos en Bancos Centrales la variación producida se refiere 
fundamentalmente a los saldos mantenidos en Banco de España. 
 
En cuanto a la cuenta de resultados esperamos alcanzar un margen de intermediación 
de 84.169 millones de euros, que representa un incremento durante 2005 del 7,10%, 
y el beneficio antes de impuestos (BAI) previsto al final del presente ejercicio 2005 es 
de 34.571 millones de euros, con incremento del 13,26% respecto al provisional del 
año anterior. 
 
Se continuará estudiando y desarrollando un modelo de Control Global del Riesgo que 
incluirá fundamentalmente los riesgos de Crédito, Mercado, y Operativo además de los 
de Tipo de Interés, Liquidez y Tipo de Cambio. Este modelo seguirá la regulación que 
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sea establecida en su momento por el Comité de Supervisión Bancaria (Basilea II), y 
se contará para ello con las herramientas desarrolladas y adquiridas dentro del 
Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo de CECA, así como con información 
externa contratada también dentro del Proyecto Sectorial, además de la información 
obtenida internamente. 
 
VII.2.2. POLÍTICA DE DISTRIBUCIÓN DE RESULTADOS, DE INVERSIÓN, DE 
SANEAMIENTOS Y AMORTIZACIÓN, DE AMPLIACIONES DE CAPITAL, DE 
EMISIÓN DE OBLIGACIONES Y DE ENDEUDAMIENTO EN GENERAL A MEDIO Y 
LARGO PLAZO. 
 
De acuerdo con lo diseñado en el Plan Estratégico para los ejercicios 2004-2007, en la 
distribución de resultados prima el reforzamiento de la solvencia de la Entidad, como 
garantía para los depositantes, y a la vez devolver a la sociedad parte de los beneficios 
a través de su Obra Social. En 2004, cajacirculo, del resultado neto de 26.789 millones 
de euros un 72,00% se ha dedicado a la constitución de reservas y el 28% restante a 
la Obra Social. 
 
Cajacirculo cumple escrupulosamente con la normativa relativa a los saneamientos 
del activo, por aplicación de la Circular 4/91 del Banco de España y las modificaciones 
previstas en la misma, según establece la Circular de 17 de diciembre de 1999 de 
Banco de España, por la que se crea un Fondo para la Cobertura Estadística de 
Insolvencia. 
 
Con el objeto de seguir reforzando nuestra solvencia, está previsto que en el ejercicio 
2005 participemos en una emisión de cédulas hipotecarias por importe de 180 millones 
de euros. 
 
Cajacirculo siguiendo con su política invertirá en tecnología y fomentará un uso 
intensivo de la misma para conseguir descargar a las oficinas de tareas administrativas 
permitiendo así una mayor dedicación de las mismas a funciones de venta, 
potenciando la actividad comercial, no siendo relevante su cuantificación. 
 
 
 
 
 
 
Burgos, a 30 de junio de 2005. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
El Director General 
Fdo. D. Santiago Ruiz Díez 
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ANEXOS 
 
 

I   INFORME DE AUDITORÍA Y CUENTAS ANUALES DE  
    CAJACÍRCULO TANTO A NIVEL INDIVIDUAL COMO  
    CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO  
    2004 

 
    CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES Y CONSOLIDADAS  
    SIN AUDITAR, A 31 DE MARZO DE 2005 
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BALANCE INDIVIDUAL (miles de euros) 
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Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003   
% 

2004/2003 
ACTIVO      
      
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS 
CENTRALES 

32.669 66.841 
 

-51,12% 

DEUDAS DEL ESTADO 78.456 136.426  -42,49% 
ENTIDADES DE CREDITO 245.361 165.027  48,68% 
CREDITOS SOBRE CLIENTES 1.945.827 1.690.761  15,09% 
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE 
RENTA FIJA 

408.619 386.138 
 

5,82% 

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA 
VARIABLE 

125.632 100.448 
 

25,07% 

PARTICIPACIONES 12.269 1.577  678,00% 
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL 
GRUPO 

1.064 10.544 
 

-89,91% 

ACTIVOS INMATERIALES - -    
ACTIVOS MATERIALES 88.155 80.252  9,84% 
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -    
ACCIONES PROPIAS - -    
OTROS ACTIVOS 69.973 56.038  24,86% 
CUENTAS DE PERIODIFICACION 25.402 22.784  11,49% 
PERDIDAS DEL EJERCICIO - -    
         
TOTAL ACTIVO 3.033.427 2.716.836  11,65% 

      
      

 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003   
% 

2004/2003 
PASIVO      
      
ENTIDADES DE CREDITO 234.182 89.264  162,34% 
DEBITOS A CLIENTES 2.302.647 2.220.772  3,68% 
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES 
NEGOCIABLES 

- - 
 

- 

OTROS PASIVOS 95.962 79.850  20,18% 
CUENTAS DE PERIODIFICACION 11.803 9.500  24,24% 
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 36.496 27.802  31,27% 
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS 
GENERALES 

7.485 7.485 
 

0% 

BENEFICIOS DEL EJERCICIO 26.789 20.096  33,31% 
PASIVOS SUBORDINADOS - -  - 
CAPITAL SUSCRITO - -  - 
PRIMAS DE EMISION - -  - 
RESERVAS 263.033 249.937  5,24% 
RESERVAS DE REVALORIZACION 12.130 12.130  0% 
RESULTADOS DE EJERCICIOS 
ANTERIORES 

- - 
 

- 

        
TOTAL PASIVO 3.033.427 2.716.836  11,65% 
    
A.T.M.= Activos Totales Medios 2.859.611 2.669.532   
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CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUAL (miles de euros) 
 
 
 

  
Año    
mes   

Año    
mes   

 

  
2004  12 2003  12 % 

2004/2003

    

1. Intereses y rendimientos asimilados  93.264 103.363 -0,98%
 De los que: cartera de renta fija  29.054 37.965 -23,47%
2. Intereses y cargas asimiladas  32.619 40.844 -20,14%
3. Rendimiento de la cartera de renta 
variable  4.741 3.791 25,06%
  3.1. De acciones y otros titulos de 
renta variable  3.819 2.987 27,85%
  3.2. De participaciones  847 23 3582,61%
  3.3. De participaciones en el grupo  75 781 -90,39%
A). MARGEN DE INTERMEDIACIÓN  65.386 66.310 -0,14%
4. Comisiones percibidas  12.684 10.680 18,76%
5. Comisiones pagadas  1.661 1.480 12,23%
6. Resultados de operaciones 
financieras  16.012 16.931 -0,54%
B). MARGEN ORDINARIO  92.421 92.441 0,00%
7. Otros productos de explotación  2.196 2.162 1,57%
8. Gastos generales de administración  47.320 44.734 5,78%
  8.1. De personal  29.772 26.955 10,45%
de los que: Sueldos y salarios           21.409 19.438 10,14%
 Cargas sociales  7.544 6.833 10,41%
 de las que: Pensiones  2.518 2.193 14,82%
  8.2. Otros gastos administrativos  17.548 17.779 -0,13%
9. Amortización y saneamiento de 
activos mat. e inm.  4.837 4.625 4,58%
10. Otras cargas de explotación  933 796 17,21%
C). MARGEN DE EXPLOTACIÓN  41.527 44.448 -0,66%
15. Amortizacion y provisiones para 
insolvencias (neto)  6.481 8.007 -19,06%
16. Saneamiento de inmovilizaciones 
financieras (neto)  0 0 0,00%
17. Dotación al Fondo para riesgos 
bancarios generales  0 0 0,00%
18. Beneficios extraordinarios  5.447 20.403 -73,30%
19. Quebrantos extraordinarios  9.970 28.296 -64,77%
D). RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  30.523 28.548 6,92%
20. Impuesto sobre beneficios  3.734 8.452 -55,82%
21. Otros impuestos  0 0 0,00%
E). RESULTADO DEL EJERCICIO  26.789 20.096 33,31%

ACTIVOS TOTALES MEDIOS (ATM)  2.836.162 2.669.561 6,24%
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BALANCE CONSOLIDADO (miles de euros) 
 

 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003   
% sobre 
ATM 2004 

% sobre 
ATM 
2003 

ACTIVO      
      
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS 
CENTRALES 

32.668 66.840 
 

1,15% 2,50% 

DEUDAS DEL ESTADO 78.456 136.426  2,77% 5,11% 
ENTIDADES DE CREDITO 245.869 165.027  8,67% 6,18% 
CREDITOS SOBRE CLIENTES 1.945.827 1.690.761  68,61% 63,34%
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE 
RENTA FIJA 

408.620 386.138 
 

14,41% 14,46%

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA 
VARIABLE 

125.632 100.450 
 

4,43% 3,76% 

PARTICIPACIONES 13.530 2.759  0,48% 0,10% 
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL 
GRUPO 

1.848 12.386 
 

0,07% 0,46% 

ACTIVOS INMATERIALES - -     
ACTIVOS MATERIALES 88.156 80.251  3,11% 3,01% 
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -    - 
ACCIONES PROPIAS - -    - 
OTROS ACTIVOS 69.973 56.038  2,47% 2,09% 
CUENTAS DE PERIODIFICACION 25.402 22.784  0,90% 0,85% 
PERDIDAS DEL EJERCICIO 71 7   0,00% 0,00% 
          
TOTAL ACTIVO 3.036.052 2.719.867  107,07% 101,86%

      
      

 
Ejercicio 

2004 
Ejercicio 

2003   
% sobre 
ATM 2004 

% sobre 
ATM 
2003 

PASIVO      
      
ENTIDADES DE CREDITO 234.182 89.264  8,26% 3,34% 
DEBITOS A CLIENTES 2.302.647 2.220.772  81,19% 83,19%
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES 
NEGOCIABLES 

42.900 - 
 

1,51% 0,00% 

OTROS PASIVOS 95.962 79.850  3,38% 2,99% 
CUENTAS DE PERIODIFICACION 11.803 9.500  0,42% 0,36% 
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 36.497 27.803  1,29% 1,04% 
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS 
GENERALES 

7.485 7.486 
 

0,26% 0,28% 

BENEFICIOS DEL EJERCICIO 27.502 20.620  0,94% 0,77% 
PASIVOS SUBORDINADOS - -  - - 
CAPITAL SUSCRITO - -  - - 
PRIMAS DE EMISION - -  - - 
RESERVAS 263.107 250.718  9,27% 9,39% 
RESERVAS DE REVALORIZACION 13.967 13.856  0,49 0,52% 
RESULTADOS DE EJERCICIOS - -  - - 
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ANTERIORES 
      0,00% 0,00% 
TOTAL PASIVO 3.036.052 2.719.867  107,01% 101,88%
    
A.T.M.= Activos Totales Medios 2.836.162 2.669.532    

 
 
 
 
 
 
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (miles de euros) 
 

 
Año   
mes    

Año    
mes     

 
2004  
12  

% s/ 
ATM 2003  12 % s/ 

ATM 
    

1. Intereses y rendimientos asimilados 93.265 3,29 103.363 3,78
 De los que: cartera de renta fija 29.055 1,02 37.965 1,42
2. Intereses y cargas asimiladas 32.618 1,15 40.844 1,49
3. Rendimiento de la cartera de renta 
variable 4.666 0,16 3.010 0,11
  3.1. De acciones y otros títulos de 
renta variable 3.819 0,13 2.987 0,11
  3.2. De participaciones 847 0,03 23 0,00
  3.3. De participaciones en el grupo  
A). MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 65.313 2,30 65.529 2,40
4. Comisiones percibidas 12.683 0,45 10.680 0,40
5. Comisiones pagadas 1.661 0,06 1.480 0,06
6. Resultados de operaciones 
financieras 16.078 0,57 17.106 0,63
B). MARGEN ORDINARIO 92.413 3,26 91.835 3,36
7. Otros productos de explotación 2.196 0,08 2.162 0,08
8. Gastos generales de administración 47.319 1,67 44.734 1,68
  8.1. De personal: 29.772 1,05 26.955 1,01
 Sueldos y salarios 21.409 0,.75 19.438 0,73
 Cargas sociales 7.544 0,27 6.833 0,26
 Pensiones 2.518 0,09 2.193 0,08
  8.2. Otros gastos administrativos 17.547 0,62 17.779 0,67
9. Amortización y saneamiento de 
activos mat. e inm. 4.837 0,17 4.625 0,17
10. Otras cargas de explotación 933 0,03 796 0,03
C). MARGEN DE EXPLOTACIÓN 41.520 1,46 43.842 1,60
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11. Resultados generados sociedades 
equivalencia 
 11.1.Participación beneficios 
sociedades equivalenci 
 11.2.Participación pérdidas 
sociedades equivalencia 
 11.3. Correcciones valor por cobro 
dividendos 
12. Amortización Fondo comercio 
consolidación 
13. Beneficio operaciones del grupo 
 13.1. Bº enajenación 
part.ent.consolidadas int.global 
 13.2. Bº enajenación part.en 
equivalencia 
 13.3. Bº operac.acc.soc.dominante y 
pasivos fin.emit. 
 13.4. Reversión diferencias negativas 
en consolidac 
14. Quebrantos por operaciones grupo 
 14.1. Pª enajenación 
part.ent.consolidadas int.global 
 14.2. Pª enajenación part.en 
equivalencia 
 14.3. Pª operac.acc.soc.dominante y 
pasivos fin.emit 
 
15. Amortización y provisiones para 
insolvencias (neto) 
 

785
1.406

21
600
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

6.481

0,03
0,05
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,23

1.756 
1.834 

78 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
 

8.007 

0,06
0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,29

16. Saneamiento de inmovilizaciones 
financieras (neto) 0 0,00 0 0,00
17. Dotación al Fondo para riesgos 
bancarios generales 0 0,00 0 0,00
18. Beneficios extraordinarios 8.251 0,29 20.403 0,76
19. Quebrantos extraordinarios 12.775 0,45 28.296 1,06
D). RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 31.300 1,10 29.698 1,07
20. Impuesto sobre beneficios 3.798 0,13 9.078 0,32
21. Otros impuestos 0 0,00 0 0,00
E). RESULTADO DEL EJERCICIO 
E.1. Resultado atribuido a la minoría 
E.2. Resultado atribuido al grupo 

27.502
0

27.502

0,97
0,00
0,97

20.620 
0 

20.620 

0,75
0,00
0,75

  
 
BALANCE INDIVIDUAL (miles de euros) 
 
 
 1ª trim. 2005   
ACTIVO   
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS 
CENTRALES 

43.984 
 

DEUDAS DEL ESTADO 71.823  
ENTIDADES DE CREDITO 218.560  
CREDITOS SOBRE CLIENTES 2.043.483  
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE 
RENTA FIJA 

435.017 
 

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA 
VARIABLE 

122.763 
 

PARTICIPACIONES 12.269  
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL 
GRUPO 

1.064 
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ACTIVOS INMATERIALES -  
ACTIVOS MATERIALES 91.881  
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO -  
ACCIONES PROPIAS -  
OTROS ACTIVOS 74.171  
CUENTAS DE PERIODIFICACION 24.636  
PERDIDAS DEL EJERCICIO   
     
TOTAL ACTIVO 3.139.651  
   
 1ª trim. 2005   
PASIVO   
ENTIDADES DE CREDITO 166.104  
DEBITOS A CLIENTES 2.297.641  
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES 
NEGOCIABLES 

242.200 
 

OTROS PASIVOS 67.298  
CUENTAS DE PERIODIFICACION 14.176  
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 33.374  
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS 
GENERALES 

7.485 
 

BENEFICIOS DEL EJERCICIO 9.422  
PASIVOS SUBORDINADOS -  
CAPITAL SUSCRITO -  
PRIMAS DE EMISION -  
RESERVAS 263.032  
RESERVAS DE REVALORIZACION 12.130  
RESULTADOS DE EJERCICIOS 
ANTERIORES 

26.789 
 

    
TOTAL PASIVO 3.139.651  
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
     
  
 
CUENTAS DE RESULTADOS INDIVIDUAL (miles de euros) 

 

  
 
  1º trim. 2005 
   

   

1. Intereses y rendimientos asimilados  24.859 
 De los que: cartera de renta fija  7.126 
2. Intereses y cargas asimiladas  8.954 
3. Rendimiento de la cartera de renta 
variable  953 
  3.1. De acciones y otros titulos de 
renta variable  863 
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  3.2. De participaciones   
  3.3. De participaciones en el grupo  90 
A). MARGEN DE INTERMEDIACIÓN  16.858 
4. Comisiones percibidas  3.036 
5. Comisiones pagadas  303 
6. Resultados de operaciones 
financieras  3.964 
B). MARGEN ORDINARIO  23.555 
7. Otros productos de explotación  643 
8. Gastos generales de administración  11.858 
  8.1. De personal  8.235 
de los que: Sueldos y salarios           6.329 
 Cargas sociales  1.568 
 de las que: Pensiones  341 
  8.2. Otros gastos administrativos  3.623 
9. Amortización y saneamiento de 
activos mat. e inm.  1.231 
10. Otras cargas de explotación  216 
C). MARGEN DE EXPLOTACIÓN  10.893 
15. Amortizacion y provisiones para 
insolvencias (neto)  1.363 
16. Saneamiento de inmovilizaciones 
financieras (neto)   
17. Dotación al Fondo para riesgos 
bancarios generales   
18. Beneficios extraordinarios  5.329 
19. Quebrantos extraordinarios  3.097 
D). RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  11.762 
20. Impuesto sobre beneficios  2.340 
21. Otros impuestos   
E). RESULTADO DEL EJERCICIO  9.422 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
BALANCE CONSOLIDADO (miles de euros) 
 
 1ª trim. 2005   
ACTIVO   
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS 
CENTRALES 

43.984 
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DEUDAS DEL ESTADO 71.823  
ENTIDADES DE CREDITO 219.068  
CREDITOS SOBRE CLIENTES 2.043.483  
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE 
RENTA FIJA 

435.017 
 

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA 
VARIABLE 

122.763 
 

PARTICIPACIONES 15.937  
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL 
GRUPO 

1.666 
 

ACTIVOS INMATERIALES -  
ACTIVOS MATERIALES 91.880  
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO -  
ACCIONES PROPIAS -  
OTROS ACTIVOS 76.969  
CUENTAS DE PERIODIFICACION 22.649  
PERDIDAS DEL EJERCICIO   
     
TOTAL ACTIVO 3.145.311  
   
 1ª trim. 2005   
PASIVO   
ENTIDADES DE CREDITO 166.105  
DEBITOS A CLIENTES 2.297.641  
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES 
NEGOCIABLES 

242.500 
 

OTROS PASIVOS 67.297  
CUENTAS DE PERIODIFICACION 14.987  
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 33.374  
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS 
GENERALES 

7.485 
 

BENEFICIOS DEL EJERCICIO 11.849  
PASIVOS SUBORDINADOS -  
CAPITAL SUSCRITO -  
PRIMAS DE EMISION -  
RESERVAS 289.977  
RESERVAS DE REVALORIZACION 12.130  
RESULTADOS DE EJERCICIOS 
ANTERIORES 

- 
 

    
TOTAL PASIVO 3.145.311  
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
     
  
 
 
CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADA (miles de euros) 
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 1º trim.   
 2005   
 

1. Intereses y rendimientos asimilados 24.859
 De los que: cartera de renta fija 7.126
2. Intereses y cargas asimiladas 8.954
3. Rendimiento de la cartera de renta 
variable 863
  3.1. De acciones y otros títulos de 
renta variable 863
  3.2. De participaciones 
  3.3. De participaciones en el grupo 
A). MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 16.768
4. Comisiones percibidas 3.036
5. Comisiones pagadas 303
6. Resultados de operaciones financieras 3.964
B). MARGEN ORDINARIO 23.465
7. Otros productos de explotación 643
8. Gastos generales de administración 11.858
  8.1. De personal: 8.235
 Sueldos y salarios 6.329
 Cargas sociales 1.567
 Pensiones 340
  8.2. Otros gastos administrativos 3.623
9. Amortización y saneamiento de activos 
mat. e inm. 1.231
10. Otras cargas de explotación 216
C). MARGEN DE EXPLOTACIÓN 10.803
11. Resultados generados sociedades 
equivalencia 
 11.1.Participación beneficios sociedades 
equivalenci 
 11.2.Participación pérdidas sociedades 
equivalencia 
 11.3. Correcciones valor por cobro 
dividendos 
12. Amortización Fondo comercio 
consolidación 
13. Beneficio operaciones del grupo 
 13.1. Bº enajenación 
part.ent.consolidadas int.global 
 13.2. Bº enajenación part.en equivalencia
 13.3. Bº operac.acc.soc.dominante y 
pasivos fin.emit. 
 13.4. Reversión diferencias negativas en 
consolidac 
14. Quebrantos por operaciones grupo 
 14.1. Pª enajenación 
part.ent.consolidadas int.global 
 14.2. Pª enajenación part.en equivalencia
 14.3. Pª operac.acc.soc.dominante y 
pasivos fin.emit 
 
15. Amortización y provisiones para 
insolvencias (neto) 
 

2.518
2.552

34

1.364

16. Saneamiento de inmovilizaciones 
financieras (neto) 
17. Dotación al Fondo para riesgos 
bancarios generales 
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18. Beneficios extraordinarios 5.329
19. Quebrantos extraordinarios 3.097
D). RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.189
20. Impuesto sobre beneficios 2.340
21. Otros impuestos 
E). RESULTADO DEL EJERCICIO 
E.1. Resultado atribuido a la minoría 
E.2. Resultado atribuido al grupo 

11.849

27.502
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