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FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO

BBVA CAPITAL FINANCE, SA. UNIPERSONAL

EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE C

GARANTIZADA POR
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

DICIEMBRE 2004

NuUmero de Participaciones Preferentes Serie C: 6.000.000 ampliables hasta
un maximo de 11.250.000
Importe de la emision: 600.000.000 euros ampliables hasta un maximo de
1.125.000.000 euros.

El presente Folleto Informativo Reducido ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con fecha 24 de noviembre de 2004 y esta complementado por el
Folleto Informativo Completo, relativo ala emision de Participaciones Preferentes Serie B, inscrito en los
Registros Oficiales dela CNMV con fecha 17 de junio de 2004.

En virtud delo previsto en el articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de mar zo, la Comision
Nacional del Mercado de Valores sefiala que €l adjetivo “preferente” que la legislacion espafola
otorga a las “ participaciones preferentes’ objeto del presente Folleto NO significa que sus titulares
tengan la condicién de acreedores “privilegiados’. Antes al contrario, en orden de prelacion de las
participaciones “ preferentes’ estan por detras de todos los acreedores del Emisor, incluso detras de
las abligaciones subordnadas. L as participaciones “ preferentes’ solo tienen “preferencia’ respecto
a los accionistas de la entidad emisora —de ahi el origen del adjetivo “preferente”, inspirado en el
Derecho inglés (“preferred shares’)-. La remuneracion de las participaciones preferentes no es un
dividendo, sino un tipo de interés, cuyo pago esta condicionado, sin embargo, a que la entidad
consiga beneficios. En supuestos extremos de insuficiencia patrimonial de la entidad emisora o
garante, ésta podrialiquidar laemisién por un valor inferior al nominal de las participaciones, con
la consiguiente pérdida para sus titulares del principal invertido. Precisamente por esa capacidad
potencial de enjugar pérdidas, la legislacion financiera considera las participaciones preferentes
como “recursos propios’ delasentidades de crédito que las emiten.
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CAPITULOO

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA EMISION U
OFERTA DE VALORES.

El presente Folleto tiene como objeto la emisién por BBVA Capital Finance, S.A.
Unipersonal (en adelante “Emisor”) de Participaciones Preferentes Serie C, con la
garantia irrevocable y solidaria de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.AA. (en adelante,
“BBVA,SA.” o€ “Garante”).

El Emisor es una sociedad andnima espafiola constituida mediante escritura otorgada en
Bilbao € 3 de noviembre de 2003 ante €l Notario de Bilbao D. José Maria Arriola
Arana con €l nimero 1.831 de su protocolo. BBVA, S.A. es € titular del 100% de las
acciones ordinarias y derechos de voto del Emisor, habiéndose comprometido, mientras
existan Participaciones Preferentes del Emisor en circulacién, a mantener la titularidad
de forma directa o indirecta del 100% de las acciones ordinarias y derechos de voto del
mismo. Su actividad exclusiva es la de servir de vehiculo de financiacion para BBVA,
S.A.y su Grupo mediante la emision en los mercados de capitales de valores similares a
los que se describen en este Folleto.

A la fecha de registro del presente Folleto, e Emisor ha realizado dos emisiones de
participaciones preferentes, la Serie A y la Serie B. EI Emisor emitié el 22 de diciembre
de 2003 TRES MILLONES QUINIENTAS MIL (3.500.000) Participaciones
Preferentes Serie A de 100 (cien) Euros de valor nominal cada una, por un importe total
de TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES (350.000.000) de Euros, garantizadas
por BBVA, SA.y con fecha2 de julio de 2004 emiti6 CINCO MILLONES (5.000.000)
Participaciones Preferentes Serie B de 100 (cien) Euros de valor nominal cada una, por
un importe total de QUINIENTOS MILLONES (500.000.000) de Euros, garantizadas
por BBVA, S.AA. El Folleto Informativo de la emision de Participaciones Preferentes
Serie A fueinscrito en los Registros de la CNMV con fecha 4 de diciembre de 2003 y €
Folleto Informativo de la emision de Participaciones Preferentes Serie B fue inscrito en
los Registros de la CNMYV con fecha 17 de junio de 2004.

0.1. Caracteristicasdelos valores objeto del presente Folleto.

1. Los vaores objeto de la presente emision son Participaciones Preferentes del Emisor
integrantes de la Serie C.

A efectos de lo previsto en e presente Folleto, €l empleo de la expresion
“participaciones preferentes’ incluye tanto aquellas participaciones preferentes
emitidas o que en e futuro se emitan, por e Emisor, por el Garante o por otras
filides del Garante, al amparo de la Ley 19/2003, como a las participaciones y/o
acciones preferentes y/o preference shares ya emitidas através de filiales del Garante
congtituidas en otras jurisdicciones, y € término “remuneracion” incluye, cuando €
contexto asi lo requiera, tanto la remuneracion correspondiente a las participaciones
preferentes emitidas o que en € futuro se emitan al amparo de la indicada Ley
19/2003, como los dividendos preferentes pagados o a pagar en relacion con las
Preference Shares (en algunos casos comerciadlizadas en Espafia como



“participaciones preferentes’) ya emitidas al amparo de otras jurisdicciones por otras
filiales del Garante.

Lafigura de las Participaciones Preferentes Serie C estareconocidaen €l articulo 7'y
en la Disposicién Adiciona Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
Cosficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacién de los
Intermediarios Financieros, segun la redaccion dada, respectivamente, por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y por
laLey 19/2003, de 3 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales
y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de
prevencion del blanqueo de capitales.

A continuacion se resumen sus caracteristicas mas relevantes:
a) Surendimiento sera

- durante el periodo comprendido entre la fecha de desembolso y €l 30 de
junio de 2005 (ambos incluidos): 3% anual fijo;

- durante el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2005y €l 31 de
diciembre de 2009 (ambos incluidos): variable referenciado &
EURIBOR a 3 meses con un minimo anual nominal del 2,75% y un
méximo anual nominal del 6,50%, y

- desde @ 1 de enero de 2010 en adelante: variable referenciado al
EURIBOR a 3 meses, sin limite de fluctuacién méximo ni minimo,

El pago de esa remuneracion quedara condicionada:

() A que BBVA, SA. obtenga Beneficio Distribuible suficiente (tal y
como se define en el apartado 0.2 siguiente y en e apartado
24.1.214a)y

(i) A laslimitaciones impuestas por la normativa bancaria espafiola sobre
recursos propios de las entidades de crédito o las que se puedan
imponer en € futuro.

Si por alguna de estas razones e Emisor no pagara, en todo o en parte, la
remuneracion correspondiente a algun periodo, € inversor perderd
definitivamente el derecho a percibir |a referida remuneracion.

S e impago se produce por insuficiencia de Beneficio Distribuible, €
inversor no percibird remuneraciones futuras durante el gjercicio completo a
gue afecte esta limitacion. Si €l impago se produce como consecuencia de
limitaciones impuestas por la normativa bancaria, € inversor no percibira
remuneraciones futuras mientras persistan dichas limitaciones.

AsSimismo, S por estas razones, NnO Se pagaran las remuneraciones
correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie C, ni el Emisor ni €
Garante pagaran dividendos a sus acciones ordinarias.



b)

d)

Las Participaciones Preferentes Serie C tendran carécter perpetuo (es decir, €l
Emisor no tendré obligacion de reembolsar su principal).

No obstante, transcurridos cinco (5) afios desde la Fecha de Desembolso y
coincidiendo con una fecha de pago de la remuneracién, € Emisor podra
amortizar las Participaciones Preferentes Serie C emitidas, con autorizacién
previa del Banco de Espaiia y del Garante. Si el Emisor gercitara dicha opcién,
el reembolso se efectuara por € valor nomina de las participaciones mas, en su
caso, la parte correspondiente a la remuneracién del periodo corriente de
remuneracion.

En caso de liquidacion o disolucion del Emisor, se procedera a la liquidacion de
la emision, teniendo prioridad en e cobro (segin se describe en el apartado
2.4.1.3)), por delante de los titulares de participaciones preferentes, todos los
acreedores ordinarios, privilegiados, y/o subordinados del Emisor, tal y como se
definen en los articulos 89 y ss. de la Ley 22/2003 y, entre otros, a modo de
gjemplo, las siguientes categorias de acreedores:

- Los titulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantia
real (por g emplo, acreedores hipotecarios).

- Lostitulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios.

- Losttitulares de obligaciones u otros derechos de crédito subordinados.

No obstante, los titulares de participaciones preferentes del Emisor tendran
prioridad en el cobro sobre los accionistas ordinarios del Emisor.

No resultara de aplicacion lo previsto en este apartado ¢) cuando la liquidacion o
disolucion del Emisor se produzca como consecuencia de una reorganizacion del
Grupo del Garante que haya sido previamente autorizada por € Banco de
Esparia, sempre que € Garante mantenga en todo momento la titularidad,
directa o indirecta, del 100% del capital social de la Entidad Sucesora del
Emisor.

En caso de gecucion de la Garantia y ssimultanea liquidacion o disolucién de
BBVA, SA., seprocederd alaliquidacion de la emision teniendo prioridad en el
cobro (segun se describe en el apartado 2.15.3.), por delante de los titulares de
participaciones preferentes todos los acreedores ordinarios, privilegiados, y/o
subordinados del Garante, tal y como se definen en los articulos 89 y ss. de la
Ley 22/2003 y, entre otros, a modo de gemplo, las siguientes categorias de
acreedoresde BBVA, SA.:

- Los depositantes.

- Los titulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantia
real (por g emplo, acreedores hipotecarios).

- Lostitulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios.

- Lostitulares de obligaciones u otros derechos de crédito subordinados.

No obstante, los titulares de participaciones preferentes del Emisor tendran
prioridad en el cobro sobre |os accionistas ordinarios del Garante.



€) A pesar del caracter perpetuo de la Emision, ésta podra ser liquidada cuando
ocurra alguno de los siguientes supuestos:

b-1) Liquidacion o disolucion del Emisor;

b-2) Liquidacion o disolucion del Garante, individualmente o simultaneamente
con el Emisor, o

b-3) En su condicion de recursos propios del Grupo BBV A, cuando BBVA, SA.
deba llevar a cabo, una vez obtenidas todas las autorizaciones que resulten
necesarias, una reduccion de su capital social a cero, sin liquidacion de BBVA,
SA., y con aumento simultaneo de capital mediante la emision de nuevas
acciones, se liquidara el Emisor y, consecuentemente, se liquidaria la Emision,
previsblemente por un vaor inferior a nominal de las Participaciones
Preferentes Serie C. Ese supuesto podra entrafiar para los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C la pérdida, incluso total, del principal
invertido.

La liquidacion de la Emision en estos supuestos no garantiza necesariamente a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie C la percepcion del 100% de las
Cuotas de Liquidaciéon correspondientes a las mismas (que, en el caso de las
Participaciones Preferentes Serie C, es de 100 Euros por valor mas, en su caso, €l
importe igua a la Remuneracion devengada y no pagada correspondiente a periodo
de Remuneracion en curso y hasta la fecha de pago).

El Garante se ha comprometido, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, a
no permitir ni adoptar ninguna accion para la liquidacion o disolucién éste ultimo,
salvo en € caso previsto en los parrafos b-2) y b-3) anteriores, y a mantener, directa
o indirectamente, latitularidad del 100% de sus acciones.

A la fecha de registro del presente Folleto, e Emisor cuenta con dos emisiones de
participaciones preferentes con e mismo rango que las Participaciones Preferentes
Serie C, las cuaes estan integradas por las Participaciones Preferentes Serie A,
emitidas € 22 de diciembre de 2003 por un importe global de 350.000.000 Euros y
por las Participaciones Preferentes Serie B, emitidas €l 2 de julio de 2004 por un
importe global de 500.000.000 Euros.

(f) Los titulares de las Participaciones Preferentes careceran de derecho de
suscripcion preferente, asi como de derechos politicos tales como € de
asistencia y voto en las Juntas Generales del Emisor. Sin embargo, tendran los
derechos politicos que se les reconocen en el apartado 2.4.1.2.2.

2. Los titulares de estas Participaciones Preferentes Serie C, por € mero hecho de su
suscripcion y adquisicion, renuncian a cualquier orden de prelacion distinto del descrito
en este Folleto, sin perjuicio de lo que pudiera derivarse de la aplicacién, en su caso, de
laLey Concursal 22/2003, de 9 dejulio.

3. Todas las participaciones preferentes, incluidas las correspondientes a esta emision,
seran iguaes entre si a efectos de prelacion en € cobro. En consecuencia, en caso de
insuficiencia de fondos del Emisor y del Garante, recibiran la parte proporciona del
patrimonio remanente que les corresponda, en proporcion al importe principal invertido.



0.2 Otros términos y condiciones principales de la emision de Participaciones

Preferentes Serie C.

Las Participaciones Preferentes Serie C objeto del presente Folleto tiene como
principales términos y condiciones de la Emision los siguientes:

Valor:
Emisor:
Garante:

Importe total dela emision:

Valor nominal unitario:

Prima de emision:

Remuneracion:

Fechas de Pago de las
Remuner aciones:

Participaciones Preferentes Serie C
BBVA Capita Finance, S.A. Unipersonal
BBVA, SA.

600.000.000 euros ampliables hasta un maximo de
1.125.000.000 euros

100 euros.

Sin prima de emision (se emiten a la par, esto es,
por e nominal, 100 euros).

La remuneracion no acumulativa sera

Durante e periodo comprendido entre la
fecha de desembolso y €l 30 de junio de
2005 (ambos incluidos): 3% anua fijo
(3,03% TAE).

Durante el periodo comprendido entre de 1
de julio de 2005 y e 31 de diciembre de
2009 (ambos incluidos):  variable
referenciado al EURIBOR a 3 meses con
un minimo anual nomina del 2,75% y un
maximo anual nominal del 6,50%.

Desde € 1 de enero de 2010 en adelante:
variable referenciado a EURIBOR a 3
meses, sin limite de fluctuacién maximo ni
minimo,

estando sujeta su distribucion alo establecido en el
apartado siguiente.

El clculo del EURIBOR a tres meses se describe
con detalle en e apartado 2.10.1.a) de este Folleto.

Se pagarén por trimestres vencidos los dias 1 de
enero, 1 de abril, 1 dejulioy 1 de octubre de cada
ano (calculados en Base Actual/365).



Plazo:

Amortizacion Anticipada:

Entidad Colocador a;
Entidad de Liquidez:

Agente de Pagos:

Su distribucion estara condicionada a la obtencion
de Beneficio Distribuible suficiente (tal y como se
define en e pérafo siguiente y en € apartado
241218 dd Folleto) y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espafiola sobre
recursos propios.

Se entiende por “BENEFICIO DISTRIBUIBLE"
de un gercicio e menor de los beneficios netos del
Garante o de su Grupo, después de impuestos y
partidas extraordinarias para dicho gercicio, que
resulte de su cuenta de pérdidas y ganancias
auditada, ain cuando no haya sido aprobado alin
por la Junta General, elaborada de acuerdo con los
requisitos y directrices del Banco de Espafia y
demés leyes espafiolas en vigor en la fecha de su
elaboracién. En € supuesto de que en alguna fecha
de pago de la remuneracion la citada cuenta de
pérdidas y ganancias no se hubiera auditado, se
tomara como referencia para la obtencion del
Beneficio Distribuible el saldo de la cuenta de
pérdidas y ganancias de BBVA (del Garante o de
su Grupo, e menor), de los estados financieros
remitidos al Banco de Espaia referidos d 31 de
diciembre del gercicio anual anterior.

S por estas razones, no Se pagaran las
Remuneraciones  correspondientes a  las
Participaciones Preferentes Serie C, ni el Emisor ni
el Garante pagardn dividendos a sus acciones
ordinarias.

Perpetuo

El Emisor podra amortizar anticipadamente, con
autorizacion previa del Banco de Espafia y del
Garante, en todo o en parte, las Participaciones
Preferentes Serie C emitidas, siempre que hayan
transcurrido 5 afios desde la Fecha de Desembolso
y coincidiendo con una fecha de pago de la
Remuneracion, reembolsando a su titular € valor
nominal de cada participacion preferente.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Banco Santander Central Hispano, S.A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
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Sistema de Colocacion:

Importe minimo de las

Ordenes de Suscripcion:

Periodo de Suscripcion:

Fecha de Desembol so:

Cotizacion:

Rating:

Régimen Fiscal:

Liquidez:

Exigtira un Unico tramo para todo tipo de
inversores, atendiéndose las 6rdenes de suscripcion
por orden cronolégico de recepcion en las oficinas
de la Entidad Colocadora.

50 Participaciones Preferentes Serie C

Comenzara a las 9:00 horas del dia siguiente al
registro del presente Folleto Informativo en la
CNMYV vy findizara alas 14:00 horas del dia 29 de
diciembre de 2004, salvo en el supuesto de cierre
anticipado del periodo en los términos del presente
Folleto.

Se efectuard un uUnico desembolso e dia 31 de
diciembre de 2004.

Mercado AIAF de Renta Fija

Esta emision ha sido objeto de calificacion
crediticia (opinion que predice la solvencia de una
entidad, de una obligacion, un valor de deuda
similar o un emisor de dichos valores, en base a un
sistema previamente definido) por parte de
Standard & Poor’s, Moody’s Investors Service Ltd
y FitchRatings asignando una cdlificacion
provisional de ‘A-‘, Aly A, respectivamente, que
esta sujeta a la revision de la documentacion fina
de la presente Emision

La percepcién de la Remuneracion abonada por €l
emisor serd objeto de retencion a cuenta a tipo
establecido en la legidacion vigente en cada
momento. Se incluye en € apartado 2.23 de
presente Folleto un breve andisis dd actua
Régimen Fiscal de las Participaciones Preferentes
Serie C para sus tenedores.

La liquidez de las Participaciones Preferentes Serie
C derivara de su cotizacion en e Mercado AIAF de
Renta Fija, asi como del Contrato de Liquidez
firmado entre Banco Santander Central Hispano,
SA. ("BSCH, SA. y & Emisor, de duracién
indefinida, en virtud del cua BSCH, SA. s
compromete a introducir ordenes de compra y
venta en e mercado a los precios que determine
BSCH, SA. en funcién de las condiciones del
mercado.
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0.3 Otros aspectos a consider ar de la emision.

Antes de adoptar la decision de suscripcion de Participaciones Preferentes Serie C
objeto del presente Folleto, los inversores deberdn ponderar una serie de factores de
riesgo que se sefialan a continuacion.

Supuestos de no per cepcion de las remuner aciones:

El devengo y € pago de la remuneracion estard condicionada a:

(i) que exista Beneficio Distribuible del gjercicio fiscal anterior (entendido como €
menor de los beneficios netos del Emisor o de su Grupo consolidado tal y como
se describe en el apartado 0.2. anterior),

(i) que e Beneficio Distribuible sea superior a la suma de remuneraciones pagadas
durante el gjercicio en curso y que se propone pagar durante el trimestre en curso
a todas las participaciones preferentes o valores equiparables del Emisor o del
Garante o de cualquier otra filial del Garante a la que éste haya otorgado una
garantia de igual rango que la prestada sobre esta emision durante el gjercicio en
Curso, y

(iii) las limitaciones impuestas por la normativa bancaria sobre recursos propios,
todo ello en los términos descritos en el apartado 2.4.1.2.1.b) del presente
Folleto.

Las emisiones de participaciones preferentes del Grupo BBVA y que se encuentran
garantizadas por BBVA, SA. hasta la fecha del presente Folleto Informativo han sido

las siguientes:
BBVA Privanza International (Gibraltar) Limited
Remuneracion s/B° Neto gjercicio anterior
(%)

Fecha de Importe | Remuneracion 2002 2003 2004 (e)

emision *)
SerieA (1) 19/11/1991 | 345.000.000 9,75% - - -
SerieB (3) 15/12/1992 | 100.000.000 9,00% 0,63 - -
SerieC(4) 23/06/1993 | 248.250.000 8,00% 144 0,65 -
SerieD 06/06/1997 70.000.000 7,764% 0,39 0,36 0,30
SerieE (2) 10/06/1997 250.000.000 8,00 % 0,73 - -

(*) Emitidas en délares USA

(1) Amortizada el 19 de noviembre de 2001
(2) Amortizada el 30 de junio de 2002
(3) Amortizada el 15 de diciembre de 2002
(4) Amortizada el 30 de junio de 2003




BBVA Capital Funding Ltd.

Remuneracién s/B° Neto g ercicio anterior

(%)
Fecha de Importe Remuneracion 2002 2003 2004 (e)
emisién
SerieAy B | 12/04/1995 | 200.000.000 (*) 9,00% 0,20 - -
(1)
SerieC (2) | 20/04/1998 | 200.000.000 (**) 7,20% 1,05 0,29 -
SerieD 20/04/1998 | 500.000.000 (* **) 6,35% 1,24 134 111

(*) Emitida en marcos

(**) Emitida en ddlares USA

(***) Emitida en marcos, c/v en euros 255.645.940,60
(1) Amortizada el 12 de Abril de 2002
(2) Amortizada el 22 de Abril de 2003

BBVA Preferred Capital Ltd.

Remuneracion s/B° Neto gjercicio

anterior (%)

Fecha de Importe Remuneracion 2002 2003 2004 (e)
emision *)
SerieA (1) 19/06/1997 | 250.000.000 7,80% 0,71 - -
SerieB 29/06/2001 | 240.000.000 7,75% 135 1,22 1,03

(*) Emisiones realizadas en dolares USA
(1) Amortizada el 30 de junio de 2002

BBVA International Limited

Remuneracién s/B° Neto gjercicio
anterior (%)

Fecha de Importe Remuneracion 2002 2003 2004 (e)

emision
Serie A(1) 25/03/1998 | 350.000.000(*) 7,20% 183 0,41 -
SerieB (2) 03/12/1998 700.000.000 6,24% 3,33 3,62 1,50
SerieC (3) 25/02/1999 | 1.000.000.000 5,76% 4,39 4,77 394
SerieD 17/04/2001 340.000.000 7,00% 181 197 1,63
SerieE 21/03/2002 500.000.000 Variable 0,95 145 1,20
SerieF 12/12/2002 500.000.000 Variable .0,05 1,35 111

(*) Emision realizada en dolares USA; el resto han sido emitidas en euros
(1) Amortizada el 31 de marzo de 2003
(2) Amortizada el 30 de junio de 2004

(3) Prevista su amortizacion el 31 de diciembre de 2004
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BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal

Remuneracion s/B° Neto gercicio
anterior (%)
Fecha de Importe Remuneracién 2002 2003 2004 (e)
emision
Serie A 22/12/2003 | 350.000.000 Variable - 0,02 0,66
SerieB 02/07/2004 | 500.000.000 Variable - - 0,47

NOTA: Los datos que aparecen en los cuadros anteriores en la columna Remuneracion §/B°
Neto del gercicio anterior han sido calculados sobre € beneficio neto del Garante del afo
anterior, por ser este menor que € beneficio neto del Grupo. Asimismo todas las emisiones
anteriores han sido colocadas en los mercados extranjeros, excepto las series B, C, Ey F de
BBVA International Limited cuyos folletos informativos han sido registrados en la CNMV los
dias 5 de noviembre de 1998, 4 de febrero de 1999, 7 de marzo de 2002 y 14 de noviembre de
2002 respectivamente y las series A y B de BBVA Capital Finance S.A. Unipersonal, cuyos
folletos informativos fueron registrados los dias 4 de diciembre de 2003 y 17 de junio de 2004,

respectivamente.

Asimismo se ha aplicado la siguiente relacion de tipos de cambio para cada afio:

Euros Délares
2000 1 0,9305
2001 1 0,8813
2002 1 1,05
2003 1 1,263
01/10/2004 1 1,2417

El importe total en concepto de remuneracion correspondiente a los gjercicios 2002 y
2003 sobre € total de participaciones preferentes, segun se ha definido en € péarrafo
anterior, suponen sobre el Beneficio Distribuible de los gercicios 2001 y 2002 un
20,10% y un 17,46%, respectivamente.

El importe total en concepto de remuneracion correspondiente al g ercicio 2004 sobre €l
total de participaciones preferentes supone sobre el beneficio distribuible del gercicio
2003 un 12,95% sin tener en cuenta la presente emision y teniéndola en cuenta
ascenderia a 15,26% (suponiendo que se emiten con fecha 1 de enero de 2004
participaciones preferentes por importe de 1.125 millones de euros y a un tipo del 3%
nominal)

A 30 de septiembre de 2004 las participaciones preferentes de BBVA, SA.
representaban el 29% de los recursos propios basicos del Grupo segun criterios de
Banco de Esparia. Paralelamente ala emision de Participaciones Preferentes Serie C por
importe de 1.125 millones de euros objeto de este Folleto Informativo, e Grupo,
autorizado por el Banco de Espafia con fecha 13 de octubre de 2004, ha procedido a
gercitar la opcion de cancelacion anticipada de la emision de Participaciones
Preferentes Serie C por importe de 1.000 millones de euros de BBVA International
Limited que se gercitara con fecha 31 de diciembre de 2004.
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De colocarse por su importe maximo de 1.125 millones de euros la emision de
Participaciones Preferentes Serie C de BBVA Capital Finance, S.A. Unipersona, el
saldo total de participaciones preferentes habrian supuesto un 30% de los recursos
propios bésicos del Grupo Consolidado del Garante seguin criterios del Banco de Espafia
tomando como base el balance de situacion consolidado el Garante a 30 de septiembre
de 2004.

Supuestos de liquidacion de la Emision

A pesar del caracter perpetuo de la Emision, ésta podra ser liquidada cuando ocurra
alguno de los siguientes supuestos:

b-1) Liquidacion o disolucion del Emisor;

b-2) Liquidacion o disolucion del Garante, individualmente o simultaneamente
con el Emisor, o

b-3) En su condicién de recursos propios del Grupo BBV A, cuando BBVA, SA.
deba llevar a cabo, una vez obtenidas todas las autorizaciones que resulten
necesarias, una reduccién de su capital social a cero, sin liquidacion de BBVA,
SA., y con aumento simultdneo de capital mediante la emisién de nuevas
acciones, se liquidara el Emisor y, consecuentemente, se liquidaria la Emision,
previsblemente por un vaor inferior ad nomina de las Participaciones
Preferentes Serie C. Ese supuesto podra entrafiar para los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C la pérdida, incluso total, del principal
invertido.

La liquidacion de la Emisién en estos supuestos no garantiza necesariamente a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie C la percepcion del 100% de las Cuotas
de Liquidacion correspondientes a las mismas (que, en €l caso de las Participaciones
Preferentes Serie C, es de 100 Euros por valor mas, en su caso, € importe igual a la
remuneracion devengada y no pagada correspondiente al periodo de remuneracion en
curso y hasta la fecha de pago).

El Garante se ha comprometido, como titular de |as acciones ordinarias del Emisor, a no
permitir ni adoptar ninguna accién para laliquidacion o disolucion éste Ultimo, salvo en
el caso previsto en los parafos b-2) y b-3) anteriores, y a mantener, directa o
indirectamente, latitularidad del 100% de sus acciones.
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0.4. Advertencias y consideraciones de la Comision Nacional del Mercado de
Valores en relacion con la presente emision.

En virtud de lo previsto en e articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
la Comision Nacional del Mercado de Valores sefidla que el adjetivo “preferente” que la
legislacion espafiola otorga a las “participaciones preferentes’ objeto del presente
Folleto NO significa que sus titulares tengan la condicion de acreedores “ privilegiados'.
Antes a contrario, en orden de prelacion de las participaciones “preferentes’ estan por
detrés de todos los acreedores del Emisor, incluso detrds de las obligaciones
subordinadas. Las participaciones “preferentes’ solo tienen “preferencia’ respecto a los
accionistas de la entidad emisora —de ahi e origen del adjetivo “preferente’, inspirado
en € Derecho inglés (“preferred shares’)-. La remuneracion de las participaciones
preferentes no es un dividendo, sino un tipo de interés, cuyo pago esta condicionado, sin
embargo, a que la entidad consiga beneficios. En supuestos extremos de insuficiencia
patrimonial de la entidad emisora o garante, ésta podrialiquidar la emisién por un valor
inferior a nominal de las participaciones, con la consiguiente pérdida para sus titulares
del principa invertido. Precisamente por esa capacidad potencial de enjugar pérdidas, la
legislacion financiera considera las participaciones preferentes como “ recursos propios’
de las entidades de crédito que las emiten.
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES.

11 Per sonas que asumen la r esponsabilidad del contenido del Folleto.

La responsabilidad por e contenido de este Folleto Informativo Reducido (en adelante
“Folleto”) es asumida por Dfia. Ana Fernandez Manrique, con D.N.I. 812.151-K, como
representante de BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal, con domicilio social en
Bilbao, calle Gran Via nimero 1, en virtud de las facultades conferidas a efecto por €l
Consgjo de Administracion de dicha Sociedad de fecha 8 de octubre de 2004 asi como
por D. Carlos Pertejo Mufioz, con D.N.I. n® 9.749.637-Y, en nombre y representacion
de BBVA, S.A., con domicilio socia en Bilbao, Plaza San Nicolés, 4, en virtud de las
facultades conferidas al efecto por € Consegjo de Administracion de fecha 25 de mayo
de 2004.

1.1.2. Veacidad del contenido ddl Folleto.

Los responsables del Folleto confirman la veracidad del contenido de éste y que no
existen omisiones susceptibles de inducir a error 0 que puedan considerarse relevantes a
efectos del contenido de este Folleto.

1.2 Or ganismos Super visor es.

1.2.1 Comisién Nacional del Mercado de Valores

El presente Folleto ha sido objeto de inscripcion en los Registros Oficiales de la
Comision Naciona del Mercado de Valores, con fecha 24 de noviembre de 2004. Este
Folleto Informativo Reducido ha sido redactado de conformidad con lo establecido en €l
Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta
de Vaores (modificado por €l Real Decreto 2.590/1998, de 7 de diciembre), en la
circular 2/1999, de 22 de abril, de la CNMV, por la que se aprueban determinados
model os de folletos de utilizacidn en emisiones y ofertas publicas de los valores, y en la
Orden Ministeria de 12 de julio de 1993.

Este Folleto Informativo Reducido estd complementado por el Folleto Informativo
Completo del Emisor inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Naciona del
Mercado de Valores con fecha 17 de junio de 2004, asi como por € Folleto Informativo
Completo del Garante inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Vaores con fecha 18 de mayo de 2004.

Se hace constar que € registro del Folleto por la Comision Nacional del Mercado de
Valores no implica recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se
refiere e mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia del Emisor o
del Garante o larentabilidad de los valores emitidos u ofertados.
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1.2.2 Banco de Espaia

BBVA, SA. hasolicitado al Banco de Esparia la calificacion de los valores objeto de la
presente emision como recursos propios de primera categoria del Grupo Consolidado
BBVA. La obtencién de dicha calificacion se comunicard ala Comision Nacional del

Mercado de Valores como informacion adicional .

Si la cdificaciébn como recursos propios mencionada en e parafo anterior fuera
denegada a los valores objeto de este Folleto Informativo, e Emisor comunicara dicho
extremo como hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de Valores. En
dicho supuesto, e Emisor se compromete a mantener la Emision en los términos y
condiciones recogidos en este Folleto Informativo, sin perjuicio de las eventuales
adaptaciones que €l citado hecho pudierarequerir.

1.3. Verificacion y auditoria de las Cuentas Anuales.

1.3.1 BBVA CAPITAL FINANCE, SA. UNIPERSONAL

Las Cuentas Anuales de BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal correspondientes al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2003 han sido auditadas sin salvedades por la
firma Deloitte & Touche Espafia, S.L., con domicilio en Madrid, calle Raimundo
Fernadndez Villaverde, n° 65 y C.I.F. D-79104469 que figura inscrita en € Registro
Oficia de Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero de inscripcion S-0692.

Asimismo, por ser BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal una sociedad de reciente
creacion, Deloitte & Touche también audito los estados financieros del Emisor a 21 de
noviembre de 2003 y emitié el correspondiente informe de auditoria sin salvedades y
con opinion favorable con fecha 2 de diciembre de 2003.

Las citadas Cuentas Anuales correspondientes a 21 de noviembre y a 31 de diciembre
de 2003, junto con sus respectivos informes de auditoria, se encuentran depositadas en
la Comision Necional del Mercado de Valores.

Asimismo, se incluyen como Anexo Il las cuentas del Emisor a 30 de septiembre de
2004.

El Emisor manifiesta que entre la fecha de registro de esta Emision y la fecha de los
estados financieros incorporados en e Folleto Conpleto no ha ocurrido ninglin hecho
gue pudiera influir de forma significativa sobre la situacion financiera que reflgan
dichos estados financieros.

1.3.2. BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.
Las Cuentas Anuales de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA. asi como
las de su Grupo Consolidado, correspondientes a los gercicios terminados e 31 de

diciembre de los afios 2003, 2002 y 2001, han sido auditadas por la firma Deloitte &
Touche Espafia, S.L. (glercicios 2003 y 2002), y por Arthur Andersen y Cia., S. Com.
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(gjercicio 2001), con domicilio en Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde, n° 65
y C.I.F. D-79104469, que figura inscrita en e Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAC) con e numero de inscripcién S-0692.

L as citadas Cuentas Anuales correspondientes a los gercicios 2003, 2002 y 2001, junto
con sus respectivos Informes de Gestién e Informes de Auditoria, se encuentran
depositadasen laC.N.M.V.

Cuentas Anuales I ndividuales.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.: Se hace constar que los Informes
de Auditoria correspondientes a los gercicios 2003, 2002 y 2001 no presentan
salvedades.

Cuentas Anuales Consolidadas.
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. y su Grupo Consolidado.

Se hace constar que los Informes de Auditoria correspondientes a los gercicios 2003,
2002 y 2001 no presentan salvedades.

Asimismo se incluye como Anexo Ill las cuentas individuales y consolidadas del
Garante a 30 de septiembre de 2004.

El Garante manifiesta que entre la fecha de registro de este Folleto y € Folleto
Completo no ha acontecido ningin hecho que pudiera afectar de forma significativa
sobre la situacion financiera que reflgjan dichos estados financieros y que no estuviera
recogido en la informacién publica periodica y en los hechos relevantes remitidos a la
Comision Nacional del Mercado de Vaoresy difundidos al mercado.
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CAPITULO Il

CARACTERISTICAS DE_ LA EMISION _DE __PARTICIPACIONES

PREFERENTES SERIE C DE BBVA CAPITAL FINANCE, SA.

UNIPERSONAL.

2.1.

Acuerdos sociales.

2.1.1. Resolucionesy acuerdos por los que se procede ala Emision

Se incluyen como Anexo | y forman parte integrante de este Folleto

a) Enrelacion con BBVA Capital Finance, S.A. Unipersona:

Certificacion de los acuerdos adoptados por la Junta General Universal en su
reunion celebrada el dia 28 de junio de 2004,

Certificacion de los acuerdos adoptados por € Consgjo de Administracion en su
reunion celebrada el dia 8 de octubre de 2004 relativos a la emision por la
sociedad de 600 millones de euros ampliables hasta un maximo de 1.200
millones de euros de Participaciones Preferentes Serie C,

Certificaciones emitidas por D? Ana Fernandez Manrique, de fechas 26 de
octubre y 15 y 22 de noviembre de 2004, fijando las condiciones de la emision
de Participaciones Preferentes Serie C que no fueron determinadas por el
Consgjo de Administracion de fecha 8 de octubre de 2004 y, en particular, en la
del 22 de noviembre de 2004 fijando € importe méximo de la emision en 1.125
millones de euros.

b) En relacion con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.:

Certificacion de los acuerdos adoptados por su Consgjo de Administraciéon de
fecha 25 de mayo de 2004, relativo a otorgamiento de garantias en relacion con
emisiones de participaciones preferentes hasta un maximo de 2.000 millones de
euros o el equivalente en otra divisa, y en el que se recogen las caracteristicas de
dichas garantias

Certificaciones de fecha 29 de octubre y 22 de noviembre de 2004 relativas a
otorgamiento de la garantia a esta Emision y

Certificacion de fecha 29 de octubre de 2004 relativa al importe disponible de la
garantia.

La presente Emisién de Participaciones Preferentes Serie C esta amparada en 1o previsto
en la Ley 19/2003 sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion
del blanqueo de capitales, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros, introdwciendo una nueva disposicién adicional segunda que
establece los requisitos y caracteristicas de las participaciones preferentes.



2.1.2. Acuerdos relativos a la modificacion de los valores ofrecidos tras su
Emision y el acuerdo derealizacion de la Oferta.

Con posterioridad a los acuerdos mencionados en el apartado anterior no se ha adoptado
ningln otro acuerdo que modifique las condiciones de los valores ofrecidos tras su
Emision.

2.1.3. Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para la admisién a
negociacion en un mer cado or ganizado.

Se solicitard la admision a cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie C en €
Mercado AIAF de Renta Fija, en las condiciones que se explican en el apartado 2.17. de
este Folleto.

A ta efecto, una vez cerrada la presente Emision, es decir, una vez suscrita y
desembolsada, BBVA Capita Finance, S.A. Unipersonal, solicitara que las
Participaciones Preferentes Serie C sean admitidas a cotizacion oficial en dicho
mercado secundario organizado, haciéndose constar que se conocen los requisitos y
condiciones exigidos para la admision, permanenciay exclusion de la cotizacion segin
lalegislacion vigente y los requisitos de aquellainstitucion, que BBV A Capital Finance,
S.A. Unipersonal se compromete a cumplir.

El Emisor se compromete, respecto de la admision a negociacion en e Mercado AIAF
de Renta Fija, arealizar |los trAmites que correspondan con la mayor diligencia posible a
fin de que la admision a negociacion de las Participaciones Preferentes Serie C ®
produzca no més tarde de 1 mes desde la Fecha de Desembolso (tal y como se define en
el apartado 2.18.5. siguiente). En e caso de que no sea posible obtener la admisiéon a
cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie C en el Mercado AIAF de Renta Fija
en e plazo sefialado anteriormente, BBVA Capital Finance, SAA. Unipersona, lo hara
publico, expresando los motivos que determinen dicha imposibilidad, publicandolo en,
al menos, un diario de difusion naciona y se comunicaraala CNMV, sin perjuicio de la
posible responsabilidad contractual del Emisor.

El Emisor ha designado a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA. (en adelante IBERCLEAR) como
entidad encargada de la llevanza del registro contable de las Participaciones Preferentes
Serie C. En consecuencia, BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal solicitara la
inclusién de la totalidad de las Participaciones Preferentes Serie C en los registros
contables de IBERCLEAR.

2.2. Autorizacion administrativa previa.

No es aplicable al no ser necesaria para esta Emision la autorizacion administrativa
previa de la Direccion Genera del Tesoro u otros organismos distintos de la
verificacion y registro del presente Folleto en la Comisién Nacional del Mercado de
Vaores.
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Mediante escrito de fecha 2 de noviembre de 2004 se ha solicitado al Banco de Espaiia
la computabilidad de la presente Emision como recursos propios basicos del Grupo
Consolidable BBVA.

2.3. Calificacion dela Emision.

Standard & Poor’s, Moody’s Investors Service Ltd. y Fitch Ratings han asignado a esta
emision de Participaciones Preferentes Serie C una calificacion provisional de ‘A-', Al
y ‘A’, respectivamente, que esta sujeta a la revision de la documentacion final de la
presente Emision.

La calificacion es una evaluacion de la capacidad y compromiso juridico de un emisor
para efectuar |os pagos de intereses y amortizacion del principal en e plazo previsto en
las condiciones de la emision. La funcion de las cdlificaciones en los mercados
financieros es proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en & pago de
intereses, dividendos o principal, de unainversion de rentafija.

Las calificaciones preliminares otorgadas por las agencias de rating referidas deberan
ser confirmadas no més tarde del segundo dia hébil anterior al 29 de diciembre de 2004,
fecha correspondiente al cierre del Periodo de Suscripcién inicialmente previsto.

El Emisor concederd a los suscriptores €l derecho a revocar las Ordenes de Suscripcion
emitidas, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 2.18.4. del presente Folleto, si
la calificacion definitiva emitida por alguna de las agencias de rating referidas
modificara a la bgja alguna de las calificaciones preliminares otorgadas con caracter
previo ala verificacion del presente Folleto. En este supuesto, |os suscriptores tendran
derecho a revocar las Ordenes de Suscripcion emitidas durante un plazo maximo de 2
dias habiles desde que sea emitida la calificacion definitiva.

El Emisor remitira, en e misno dia en que se otorguen por las Agencias de Rating,
copia de las calificaciones definitivas a la CNMV vy, en € supuesto de que alguna de
ellas modificara a la baja alguna de las calificaciones preliminares, [o comunicara como
hecho relevante ala CNMV, notificando ademas la apertura 'y el cierre del periodo de
revocaci ones.

Las cdlificaciones crediticias otorgadas no constituyen una recomendacion para
comprar, vender o ser titular de valores. El rating puede ser revisado, suspendido o
retirado en cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacion y no tiene por que
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del
Emisor o de los valores a adquirir.

Como referencia para €l suscriptor, en € cuadro siguiente se describen las categorias
utilizadas por las anteriores agencias de rating. Los indicadores 1, 2, 3y “+”, “-“ a
continuacion de una categoria reflgan la posicion relativa dentro de la misma. El
niumero 1 (o e signo “+”) representa la mejor posicion dentro de una categoria, mientras
gue el 3 (o € signo “-*) indicala posicion méas débil.



STANDARD & [MOODY'S | SIGNIFICADO
POOR’'S/FITCH
AAA Aaa Calidad optima
AA+ Aal Altacalidad
AA Aa2
L AA- Aa3
A Grado deinversion A+ Al Buena calidad
R A A2
G A- A3
0] BBB+ Baal Cdidad satisfactoria que
BBB Baa2 disminuird con un cambio
P BBB- Baa3 de circunstancias
L BB+ Bal Moderada seguridad;
A BB Ba2 mayor exposicion frente a
Z BB- Ba3 factores adversos
@] B+ Bl Seguridad reducida,
Grado especulativo B B2 mayor vulnerabilidad
B- B3
CCC Caa Vulnerabilidad
identificada
CC Ca Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de
pago
D Emisién con
incumplimiento declarado
STANDARD & [MOODY'S | SIGNIFICADO
C POOR’S/ FITCH
O
R Al P-1 Alto grado de solvencia
T
O |Gradodeinversion A2 P-2 Fuerte capacidad de pago
Capacidad  satisfactoria;
P A3 P-3 Elementos de
L vulnerabilidad
A B Capacidad de  pago
z Grado especulativo N-P inferior a las categorias
O C anteriores
2. 4. Naturalezay denominacién de los valor es gue se emiten.

2.4.1. Descripcidn delas Participaciones Preferentes Serie C.

El presente Folleto se formaliza con e objeto de proceder a la emision de SEIS
MILLONES (6.000.000) ampliables hasta un maximo de ONCE MILLONES
DOSCIENTAS CINCUENTA MIL (11.250.000) Participaciones Preferentes Serie C,
de cien (100) euros de valor nominal cada una.
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Ta y como se indica en e apartado 2.7 siguiente, las Participaciones Preferentes Serie
C se emiten ala par, no existiendo prima ni descuento en la Emisién. En consecuencia,
el precio de suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie C sera de 100 euros por
cada una

El importe total de la Emision sera de SEISCIENTOS MILLONES (600.000.000) euros
ampliables hasta un maximo de MIL CIENTO VEINTICINCO MILLONES
(1.125.000.000) euros.

El importe de la Emision quedara fijado en € importe efectivamente suscrito una vez
finalizado el Periodo de Suscripcion (ver apartado 2.18.3).

Todas las Participaciones Preferentes Serie C seran de idénticas caracteristicas
constituyendo un conjunto de valores homogéneo y contaran con la garantia solidaria e
irrevocable de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante “BBVA, SA.").
Estardn representadas en anotaciones en cuenta y no tendrédn caracter de valores
nominativos.

BBVA, SA. actuard como Entidad Colocadora de la Emision, todo ello en los términos
previstos en el apartado 2.19 siguiente.

El Agente de Pagos, encargado del servicio financiero de la Emision, sera BBVA, SA.
en virtud del Contrato de Agencia de Pagos.

24.1.1. Natur aleza.

L as Participaciones Preferentes Serie C son valores negociables de caracter perpetuo vy,
en consecuencia, no tienen vencimiento. Las participaciones preferentes se regulan en €
articulo 7 y en la Disposicion Adiciona 22 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros, en la redaccion dada, respectivamente, por la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y por la
Disposicion Adicional 32de laLey 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econdémicas con € exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales, que regulalos requisitos
y caracteristicas de las participaciones preferentes.

24.1.2. Derechos.

Las Participaciones Preferentes Serie C otorgan a sus titulares exclusivamente los
derechos econdmicos y politicos que se describen a continuacion.

El gercicio de los derechos politicos citados en € apartado 2.4.1.2.2. del presente
Folleto se reconoce, para bs titulares de las Participaciones Preferentes Serie C de
manera conjunta con los demas titulares de participaciones preferentes del Emisor en
cada momento.

A estos efectos, con fecha 22 de diciembre de 2003 y con ocasion de la emision de
Participaciones Preferentes Serie A, el Emisor procedio a la constitucion del Sindicato
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de Titulares de Participaciones Preferentes del Emisor (el “Sindicato”). El objeto del
Sindicato es asegurar la defensa y facilitar €l gercicio de los derechos politicos de los
gue en cada momento sean titulares de participaciones preferentes del Emisor. De este
modo, en esa misma fecha el Emisor procedié a la elaboracion de un Reglamento del
Sindicato de Titulares de participaciones preferentes de BBVA Capital Finance, SA.
gque regula las relaciones del Sindicato con los titulares de las participaciones
preferentes del Emisor. De acuerdo con lo anterior, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie B del Emisor se adhirieron a Sindicato de manera automatica a
suscribir dichas participaciones y ratificaron a Comisario nombrado en la escritura de
emision de las Participaciones Preferentes Serie A.

En consecuencia los titulares que 1o sean en cada momento de las Participaciones
Preferentes Serie C se incorporan a Sindicato de manera automética al adquirir dichos
valores suponiendo dicha adquisicién la aceptacion por parte del titular de los valores,
tanto del Reglamento aplicable al Sindicato de titulares de Participaciones Preferentes
del Emisor como del nombramiento del Comisario de dicho Sindicato.

El Sindicato se organiza sobre la base de un érgano deliberante que es la asamblea
general de participes (en adelante la “Asamblea General de Participes’) que relne a
todos los titulares de participaciones preferentes del Emisor y un Organo representativo
gue es & comisario del Sindicato (en adelante, € “Comisario”). Los acuerdos se
adoptaran con las mayorias y los requisitos que fija el Reglamento del Sindicato.

El Emisor llevara a cabo las actuaciones necesarias para que las emisiones futuras de
participaciones preferentes emitidas por é, formen parte del Sindicato y se rijan por €
Reglamento, de manera que todos los titulares de participaciones preferentes se integren
en un Unico sindicato que se rija por las mismas normas y estén representados por el
mismo Comisario.

24.1.2.1. Der echos econémicos.

Derecho a percibir la Remuneracién predeterminada de caracter no acumulativoy
condicionada a la existencia de Beneficios Distribuibles.

a)  Lostitulares de Participaciones Preferentes Serie C tendran derecho a percibir una
Remuneracion predeterminada no acumulativa, pagadera por trimestres vencidos.
L as Participaciones Preferentes Serie C devengaran diariamente, desde lafecha de
su desembolso € derecho a percibir una Remuneracion, calculada sobre el
importe nominal de las mismas, en base Act/365:

- al tipo fijo anual del 3% (3,03% TAE) durante el periodo comprendido
entre la Fecha de Desembolso y el 30 de junio de 2005 (ambos incluidos)

- variable referenciado al EURIBOR a 3 meses con un minimo anual
nomina del 2,75% y un maximo anua nomina de 6,50% durante €
periodo comprendido entre el 1 de julio de 2005y el 31 de diciembre de
2009 (ambos incluidos) y

- variable referenciado al EURIBOR a 3 meses sin limite de fluctuacion
maximo ni minimo desde & 1 de enero de 2010 en adelante.
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El cdculo ded EURIBOR a tres meses aparece reflejado en € apartado 2.10
siquiente.

El pago de la Remuneraciéon esta condicionado a la existencia de Beneficio
Distribuible suficiente, asi @mo a las limitaciones impuestas por la normativa
bancaria espafiola sobre recursos propios de las entidades de crédito.

Se entiende por “BENEFICIO DISTRIBUIBLE” de un gjercicio € menor de los
beneficios netos del Garante o de su Grupo, después de impuestos y partidas
extraordinarias para dicho gercicio, que resulte de su cuenta de pérdidas y
ganancias auditada, alin cuando no haya sido aprobado aln por la Junta General,
elaborada de acuerdo con los requisitos y directrices del Banco de Espafiay demés
leyes espafiolas en vigor en la fecha de su elaboracion. En el supuesto de que en
alguna fecha de pago de la remuneracion la citada cuenta de pérdidas y ganancias
no se hubiera auditado, se tomara como referencia para la obtencion del Beneficio
Distribuible & saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (del Garante o de su
Grupo, e menor), de los estados financieros remitidos al Banco de Espafia
referidos a 31 de diciembre del gjercicio anual anterior.

Esto significa que, cuando concurra alguno de los condicionantes descritos en los
parrafos anteriores, los titulares de Participaciones Preferentes Serie C no tendréan
derecho a percibir remuneraciones. En este caso, € Garante tampoco estara
obligado a pagar dichas remuneraciones ni los inversores podran dirigirse contra
él paraexigir su pago.

Se entiende por “Grupo” el Garante y sus filiales consolidadas (de acuerdo con lo
establecido en el articulo 8.3 de la Ley 13/85 de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion y recursos propios, en el articulo 16.1 del Real Decreto 1343/92 de 6 de
noviembre, por € que se desarrolla la Ley 13/1992 de recursos propios y en la
Norma segunda apartado 2 de la Circular del Banco de Espafia 5/1993, de 26 de
marzo sobre determinacion y control de |os recursos propios minimos).

Se entiende por “Filial”, toda entidad en la que e Garante sea titular, de forma
directa o indirecta, de mas del 50% de su capital social.

A lafechadel presente Folleto Informativo, todas las emisiones de participaciones
preferentes a las que e Garante ha prestado su garantia, han sido realizadas por
filiales en las que e Garante es titular, de forma directa o indirecta, del 100% de
su capital social y de sus derechos de voto. El Garante se ha comprometido,

ademéas, a mantener, directa o indirectamente, dicha participacion mientras existan
participaciones preferentes de las mismas en vigor.

A efectos de lo previsto en € presente Folleto, € empleo de la expresion
“participaciones preferentes’ incluye tanto aquellas participaciones preferentes
emitidas 0 que en € futuro se emitan, por e Emisor, por el Garante o por otras
filiales del Garante, a amparo de la Ley 19/2003, como a las participaciones y/o
acciones preferentes y/o preference shares ya emitidas a través de filiales del
Garante constituidas en otras jurisdicciones, y € término “remuneracion” incluye,
cuando el contexto asi lo requiera, tanto la remuneracién correspondiente a las
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b)

participaciones preferentes emitidas o que en e futuro se emitan al amparo de la
indicada Ley 19/2003, como los dividendos preferentes pagados 0 a pagar en
relacion con las participaciones y/o acciones preferentes y/o preference shares ya
emitidas al amparo de esas otras jurisdicciones por € Garante u otras filiales del
Garante.

La remuneracién a la que dan derecho las Participaciones Preferentes Serie C
tienen e caracter de no acumulativo. Por tanto, si por concurrir alguno de los
condicionantes referidos en el apartado (@) anterior, no se satisface 0 e Emisor o
el Garante una determinada remuneracion respecto de las Participaciones
Preferentes Serie C, sus titulares perderan definitivamente su derecho a percibir
dicha remuneracion.

El régimen de percepcién de remuneraciones se halla descrito ampliamente en €
apartado 2.10. de este Folleto.

b.l1. Supuestosde no percepcion.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie C no tendran derecho a percibir
laremuneracion y, en consecuencia, €l Emisor no la declarar&

1. Cuando la suma de dicha remuneracién junto con los importes pagados
durante el gercicio en arso y aguellos que se propone pagar durante el
trimestre en curso a resto de las participaciones preferentes del Emisor o del
Garante, o de cualquier filial que se encuentren garantizadas por el Garante en
los mismos términos que las Participaciones Preferentes Serie C y que se
sitten a mismo nivel que las obligaciones del Garante asumidas en este
Folleto, superen el Beneficio Distribuible del gercicio anterior, seguin se ha
definido anteriormente en este mismo apartado.

A efectos de lo establecido en @ parrafo anterior, se contabilizara como
remuneracion aguellas remuneraciones que hayan sido satisfechas tanto
directamente por e Emisor correspondiente como por BBVA, SA. en virtud
de la correspondiente garantia

2. Aunque el Beneficio Distribuible sea auficiente, en la medida en que, de
acuerdo con las disposiciones de la Ley 13/1985 de 25 de mayo, del Real
Decreto 1343/92 de 6 de noviembre y con la Norma 31 de la Circular del
Banco de Espaiia 5/1993 de 26 de marzo, o en la normativa que en su caso la
sustituyese, €l Garante tuviera que limitar la realizacion de pagos a
participaciones preferentes que é hubiera podido emitir.

De acuerdo con las mencionadas disposiciones, en € supuesto de que €
Garante 0 su Grupo consolidado presenten un déficit de recursos propios
computables superior a 20% de los minimos en ellas requeridos, todas las
entidades del grupo consolidable deberan destinar a reservas la totalidad de
sus beneficios 0 excedentes netos.

Si e déficit de recursos propios computables fuera igual o inferior a 20%, la
propuesta de distribucion de resultados de la Entidad y de cada una de las
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Entidades pertenecientes al Grupo se sometera a la autorizacion previa del
Banco de Espafia, quien establecera el importe minimo a destinar a reservas a
fin de retornar a los niveles exigibles. Este porcentgje no sera inferior al 50%
de los beneficios 0 excedentes netos.

Si la insuficiencia de recursos propios anteriormente mencionada impidiera
redlizar el pago de la remuneracion, ya sea de manera total o parcial, dicho
supuesto serd comunicado a la CNMV y publicado en un periédico de
difusion nacional por el Emisor.

b.2  Supuestos de percepcion parcial.

No obstante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie C tendrén derecho a
percibir la parte de la remuneracion que les corresponda hasta € limite que, de
acuerdo con los caculos que resulten de lo previsto en los dos supuestos
anteriores, fuere posible, conforme se describe en e punto d.3. de este apartado.

b.3. Forma de pago.

Cuando los titulares de Participaciones Preferentes Serie C tuvieran derecho a
percibir remuneracion por no darse los supuestos del punto b.1. de este apartado:

- S el Emisor dispusiera de beneficios y/o recursos propios libremente
disponibles para efectuar el pago de la emuneracion, el Emisor estara
obligado a pagar la remuneracion. Si e Emisor incumpliese esta
obligacién, € Garante efectuara €l pago en virtud de la Garantia.

- Si el Emisor no dispusiera de beneficios y/o recursos propios libremente
disponibles para efectuar e pago de la remuneracion, e Garante
efectuara e pago directamente de acuerdo con los términos de la
Garantia

Carécter no acumulativo de la remuneracion.

Si, por darse alguno de los supuestos previstos en e apartado b.1. anterior, €

Emisor no pagara la totalidad de la remuneracion en una fecha de pago
determinada, o i, con carécter previo a dichafecha, el Consejo de Administracion
del Emisor declarase que no va a pagar la citada remuneracion, los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
19/2003, perderdn su derecho a recibirla, y ni e Emisor, ni el Garante tendran
obligacion de pagar ni la remuneracion devengada en ese periodo, ni intereses
sobre la misma, aln cuando en fechas de pago posteriores el Emisor cumpla con
sus obligaciones de abonar la remuneracién a las Participaciones Preferentes Serie
C. S & Emisor degjara de abonar la remuneracion por razones distintas a las
contempladas en € punto b.1. de este apartado, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie C podran gjercitar sus derechos contra el Garante, el cua vendra
obligado por la garantia a pago de las mismas en los términos previstos en el

apartado 2.15. del presente Folleto Informativo. Si € impago se produce por
insuficiencia de Beneficio Distribuible, € inversor no percibira remuneraciones
futuras durante €l gjercicio completo a que afecta estalimitacion. Si el impago se
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produce como consecuencia de limitaciones impuestas por la normativa bancaria,
e inversor no percibira remuneraciones futuras mientras persistan dichas
[imitaciones.

d) Disposiciones generales.

d.1. El impago de remuneraciones tanto por el Emisor como por el Garante seré
comunicado ala CNMV por € Emisor como hecho relevante.

d.2. La obligacion de pago de remuneracion por e Emisor se entendera
satisfecha cuando el Garante pague dicha remuneracion, y en la medida en
gue lo haga.

d.3. En e supuesto de pago parcia descrito en € punto b.2. de este apartado, la
remuneracion sobre las Participaciones Preferentes Serie C y la
remuneracion sobre € resto de |as participaciones preferentes, se declararan
a prorrata, de forma que el porcentge de las remuneraciones pagadas sobre
las debidas para cada participacion preferente sea el mismo, teniéndose en
todo caso en consideracion los importes desembolsados para cada una de
ellas. En consecuencia, € importe que por remuneraciones percibiran los
titulares de Participaciones Preferentes Serie C estara en funcién, en este
supuesto, del volumen de participaciones preferentes en circulacion en el
momento de pago.

d.4. Si por razén del Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la
normativa bancaria sobre recursos propios, no se pagaran en su totalidad las
remuneraciones a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C, ni
el Emisor ni e Garante pagaran dividendos a sus acciones ordinarias.

d.5. Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C no tendrén otro
derecho a participar en los beneficios del Emisor y del Garante que los
establecidos en € presente Folleto.

Derecho a percibir € Precio de Amortizacion.

En los supuestos de amortizacion contemplados en el apartado 2.11., los titulares de
Participaciones Preferentes Serie C tendran derecho a percibir un Precio de
Amortizacion por cada titulo que consistird en un importe igual a su valor nomina mas
una cantidad igual a la remuneracién devengada desde la Ultima fecha de pago de
remuneraciones hasta la fecha establecida para la amortizacion y no satisfecha, haya
sido declarado o no.

Derecho a percibir las Cuotasde Liquidaciéon — Limites.

Se entiende por “Cuota de Liquidacion” por cada Participaciéon Preferente Serie C €
derecho econdémico consistente en un derecho de crédito de 100 euros equivaente a su
valor nominal, mas un importe igual a las remuneraciones devengadas y no pagadas
correspondientes al periodo de devengo en curso y hasta la fecha de pago.



1. Disolucién o liquidacion del Emisor.

En caso de liquidacion o disolucion, voluntaria o involuntaria del Emisor, los titulares
de participaciones preferentes existentes en ese momento tendran derecho a percibir, de
los activos del Emisor que puedan ser distribuidos entre los titulares de participaciones
preferentes la correspondiente Cuota de Liquidacion..

El pago de la Cuota de Liquidacion se halla garantizado por BBVA, SA.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie C y de otras participaciones
preferentes del Emisor percibiran dichas cantidades con carécter previo aladistribucion
de activos entre los accionistas ordinarios o entre |los titulares de cualquier otra clase de
valores del Emisor que se sitten, en orden de prelacion en cuanto a la participacion en
los activos (seguin se describe en el apartado 2.4.1.3.), por detras de las Participaciones
Preferentes Serie C.

En este caso se procedera alaliquidacion de la emision, teniendo prioridad en €l cobro,
por delante de los titulares de participaciones preferentes, todos los acreedores
ordinarios, privilegiados, y/o subordinados del Emisor, tal y como se definen en los
articulos 89 y ss. de la Ley 22/2003 y, entre otros, a modo de gemplo, las siguientes
categorias de acreedores:

- Los titulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantia real (
por gjemplo, acreedores hipotecarios).

- Lostitulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios

- Lostitulares de obligaciones u otros derechos de crédito subordinados

No resultard de aplicacion lo previsto en este apartado cuando la liquidacion o
disolucién del Emisor se produzca como consecuencia de una reorganizacion del Grupo
del Garante que haya sido previamente autorizada por €l Banco de Espafia, siempre que
el Garante mantenga en todo momento la titularidad, directa o indirecta del 100% del
capital social de la Entidad Sucesora del Emisor.

Esta emision no constituye un depdsito bancario y, en consecuencia, no se incluye entre
las garantias del Fondo de Garantia de Depésitos.

El Garante se ha comprometido, mediante la firma de este Folleto, como titular del

100% de las acciones ordinarias y de los derechos de voto del Emisor, a no permitir ni

adoptar ninguna accién para la liquidacion o disolucién del Emisor salvo en el caso de
disolucion o liquidacion del Garante o de reduccién de su capital social de acuerdo con
el articulo 169 de la Ley de Sociedades Andnimas Garante (en su condicién de recursos
propios del Grupo BBVA, cuando BBVA, SA. deba llevar a cabo, una vez obtenidas
todas las autorizaciones que resulten necesarias, una reduccion de su capital social a
cero, sin liquidacion de BBVA, S.A., y con aumento simultaneo de capital mediante la
emisién de nuevas acciones, se liquidara el Emisor y, consecuentemente, se liquidariala
Emision, previsiblemente por un valor inferior a nomina de las Participaciones
Preferentes Serie C. Ese supuesto podra entrafiar para los titulares de | as Participaciones
Preferentes Serie C la pérdida, incluso total, del principal invertido, asi como a



mantener, directa o indirectamente, el 100% de las acciones ordinarias del Emisor y de
los derechos de voto correspondientes a éstas.

En estos dos supuestos, el Garante aprobara la liquidacion o disolucion del Emisor sin

gue para la adopcion de esta decision sea necesaria la aprobacion de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C.

2. Liquidacioén o disolucién simulténea del Emisor v del Garante.

AUn cuando existan activos suficientes en el Emisor para pagar a los titulares de
Participaciones Preferentes Serie C las Cuotas de Liquidacion que a cada uno
correspondan, los derechos de dichos titulares se verdn afectados por la eventual
existencia de un proceso de liquidacion o disolucion del Garante o de una reduccion de
capital del mismo de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 169 de la Ley de
Sociedades Anénimas y, las citadas Cuotas de Liquidacion quedardn limitadas en la
forma que se especifica a continuacion.

En concreto, s en e momento en que deban abonarse a los titulares de Participaciones
Preferentes Serie C del Emisor las Cuotas de Liquidacion, se han iniciado los tramites
para la disolucion o liquidacion, voluntaria o involuntaria, del Garante, se calculara la
suma de los siguientes importes:

a) las Cuotas de Liquidacion correspondientes a todas las participaciones preferentes
del Emisor,

b) las Cuotas de Liquidacién correspondientes a las participaciones preferentes
emitidas por filiales del Garante que cuenten con una garantia equiparable en orden
de prelacion ala otorgada a las Participaciones Preferentes Serie C y,

¢) las Cuotas de Liquidaciéon correspondientes a las participaciones preferentes del
Garante.

En este caso, los importes a liquidar por € Garante no podran superar € importe de las
Cuotas de Liquidacién que se hubiesen pagado con los activos del Garante si dichas
participaciones preferentes hubiesen sido emitidas por é, y que se situarian (segin se
describe en e apartado 2.15.3.) por detras de todos los acreedores ordinarios,
privilegiados, y/o subordinados del Garante, tal y como se definen en los articulos 89 y
ss. de la Ley 22/2003 vy, entre otros, a modo de gemplo, las siguientes categorias de
acreedoresde BBVA, SA.:

- Los depositantes.

- Los titulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantia
real (por g emplo, acreedores hipotecarios).

- Lostitulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios.

- Lostitulares de obligaciones u otros derechos de crédito subordinados.

En consecuencia, todas las participaciones preferentes, incluidas las correspondientes a
esta emision, tendrén € mismo rango entre si, a efectos de la prelacién en e cobro. Por
lo tanto, en caso de liquidacion o disolucién, voluntaria o no, de Garante, las
participaciones preferentes Unicamente se Situarian por delante de las acciones
ordinarias del Garante o de cuaquier otra clase de valores del Garante que se sitten, en
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orden de prelacion en cuanto a la participacion en los activos, por detras de las
Participaciones Preferentes Serie C.

3. Disolucion o liquidacion del Garante.

En caso de liquidacion o disolucion del Garante o de una reduccion de capital del
mismo de acuerdo con lo dispuesto en € articulo 169 de la Ley de Sociedades
Andnimas, el Garante se compromete a gjercitar sus derechos de voto para liquidar al
Emisor. La Cuota de Liquidacién por valor abonado a los titulares de participaciones
preferentes serdigual a, y no superard, la Cuota de Liquidacién por valor que se habria
pagado de los activos del Garante s las participaciones preferentes de la serie que
corresponda hubieran sido emitidas por €.

El Garante se ha comprometido, como titular del 100% de las acciones ordinarias y
derechos de voto del Emisor, a no permitir ni adoptar ninguna accion para su
liquidacion o disolucion salvo en el caso previsto en € parrafo anterior.

4. Pagosaprorrata.

Si, a producirse el reparto por liquidacién, las Cuotas de Liquidacion a pagar no se
hicieran efectivas en su totalidad debido a las limitaciones descritas en los apartados 1,
2 y 3 anteriores, dichas cantidades se abonaran a prorrata, es decir, en proporcién a las
cantidades que se habrian pagado s no hubieran existido dichas limitaciones. Teniendo
en cuenta que la Cuota de Liquidacion puede ser distinta para cada emision de
participaciones preferentes, su importe se distribuird a prorrata del total del importe
efectivo que corresponda a cada titular, y no del nUmero de participaciones preferentes
que los titulares posean.

Una vez hecha efectiva la Cuota de Liquidacion a la que tienen derecho los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie C de acuerdo con |os apartados anteriores, éstos no
tendran otro derecho de reclamacion ni frente a Emisor ni frente al Garante.

Derecho de suscripcion preferente.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 19/2003, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie C no tienen derecho de suscripcién preferente en las nuevas emisiones
de participaciones preferentes que pueda realizar el Emisor en € futuro.

24.1.2.2. Derechos politicos.

De conformidad con lo dispuesto en Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985
conforme a la redaccion dada por la Ley 19/2003, savo por lo que se expone a
continuacion, los titulares de Participaciones Preferentes Serie C no tendran derecho de
asistencia ni de voto en las Juntas Generales de Accionistas de BBVA Capital Finance,
S.A. Unipersonal.

No obstante, y dado gque existen supuestos en los que de acuerdo con el presente Folleto
se reconocen derechos politicos a favor de los Participes, se procedera a redizar, en la
escritura de emisién de las Participaciones Preferentes Serie C, una adhesiéon al
Sindicato de Participes para facilitar d gercicio de dichos derechos politicos por sus
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titulares, la cual se llevara a cabo de manera automética a medida que se suscriban
dichas Participaciones Preferentes Serie C, en la forma sefidlada en e apartado 2.4.1.2.
anterior.

A)

Falta de pago integro de la Remuneracion durante cuatro periodos de
remuneracion consecutivos.

En e caso de que ni el Emisor, ni € Garante en virtud de la Garantia, satisfagan la
totalidad de las Remuneraciones a las que tienen derecho los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C durante cuatro periodos de pago de la
remuneracion consecutivos, dichos titulares junto con los titulares de otras series
de participaciones preferentes del Emisor cuyas remuneraciones no hayan sido
pagadas durante cuatro periodos de pago consecutivos, tendran derecho a designar
dos miembros adicionales en el Consegjo de Administracion del Emisor, a destituir
de sus cargos a dichos miembros y a designar a otras personas para sustituirlos, de
acuerdo con € procedimiento descrito en € apartado 2) siguiente.

Tal y como se expuso anteriormente, el gercicio de los derechos citados en €l
parrafo anterior no se reconoce de forma aislada a cada serie de participaciones
preferentes; en consecuencia los titulares de las Participaciones Preferentes Serie
C Unicamente podran gercitar los mencionados derechos junto con todos los
demés titulares de participaciones preferentes del Emisor de otras series que se
hallen en las mismas condiciones de impago de remuneraciones, a través de la
Asamblea General de Participes.

Ademas, e acuerdo de designacién o de sustitucién de miembros adicionales del
Consgjo de Administracion que sera adoptado por la Asamblea General de
Participes requerirg, tal y como establece € Reglamento del Sindicato, € voto
favorable de los titulares de las participaciones preferentes del Emisor alas que no
se hayan pagado integramente las remuneraciones mencionadas, que representen
la mayoria (51%) de las Cuotas de Liquidacion de las mismas. Hay que tener en
cuenta que las Cuotas de Liquidacion pueden ser distintas para cada emision de
participaciones preferentes del Emisor.

Acaecido e supuesto descrito, el Comisario, con los requisitos y formalidades que
establecen a este respecto el Reglamento del Sindicato de Participes, convocara
una Asamblea General de Participes en e plazo de 30 dias naturales a contar
desde agquel en que surgié e derecho mencionado en e apartado anterior, S
transcurrido dicho plazo e Comisario no hubiera procedido a la mencionada
convocatoria, ésta podra ser convocada por titulares de participaciones preferentes
del Emisor que representen e 10% de las Cuotas de Liquidacion de las
participaciones preferentes de los Participes Afectados, entendiendo por tales,
aquellos que de acuerdo con las previsiones que se contienen en los Estatutos,
hayan visto surgir a su favor ciertos derechos politicos en el Emisor por haber
acaecido alguna de las circunstancias excepcional es previstas en este Folleto.

Una vez adoptada la propuesta de designacion o destitucion de los miembros
adicionales del Consglo de Administracion, la Asamblea Genera de Participes, a
través del Comisario, dard tradado de la misma a & € Consgo de
Administracién del Emisor a fin de que proceda, en su caso, a convocar la Junta



General de Accionistas de lamisma, y b) a accionista del Emisor, afin de que se
constituyan en Junta General Universal de Accionistas.

El accionista 0 accionistas del Emisor se comprometen a votar a favor de la
designacion o destitucién de los Consegjeros propuestos por la Asamblea General
de Participes y a adoptar todas las medidas necesarias a tal efecto.

Lo establecido en los apartados anteriores sera de aplicacion siempre que, habiendo
incumplido e Emisor con sus obligaciones de pago de las remuneraciones en los
términos indicados, el Garante no hubiera hecho frente a los mismos de acuerdo con la
Garantia.

Cualquier miembro del Consgo de Administracion designado segin lo previsto
anteriormente cesara en su cargo cuando se reanude plenamente por parte del Emisor €l
pago de las remuneraciones sobre las participaciones preferentes. En este supuesto,
tanto e nombramiento como el cese de los Consgjeros sera objeto de anuncio por parte
del Emisor en un periddico de difusion naciona en Esparia.

Los Estatutos del Emisor establecen un minimo de tres miembros del Consgo de
Administracion y un maximo de 12 miembros. Dos puestos del Consegjo quedarén
reservados a favor de los titulares de participaciones preferentes a efectos del gercicio
del derecho que se les reconoce para su designacion en los supuestos contemplados en
este Folleto, segun lo establecido en e articulo 19 y concordantes. En consecuencia, la
capacidad de nombramiento de Consegjeros por e Accionista Unico del Emisor quedara
limitada a 10. A la fecha de este Folleto Reducido, € Consgjo de Administracion se
compone de cinco miembros.

B) Maoadificacion de los derechos otorgados por las Participaciones Preferentes
Serie C. Necesidad de consentimiento previo de los titulares.

1. Cuaquier modificacion o supresion de los derechos otorgados por cualquier serie
de participaciones preferentes del Emisor, readlizada mediante la modificacion de
los Estatutos del Emisor no sera eficaz (a menos que la ley aplicable exija lo
contrario) s no esta autorizada mediante un acuerdo aprobado en la Asamblea
Genera de Participes por los titulares de al menos dos tercios de las participaciones
preferentes af ectadas.

El Emisor podra emitir con posterioridad a las Participaciones Preferentes Serie C,
participaciones preferentes que otorguen a sus titulares el derecho a percibir una
remuneracion distinta (incluso superior ala de éstas) sin que para ello sea necesario
contar con € consentimiento previo de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie C.

2. El titular o titulares de las acciones ordinarias del Emisor podran modificar los
Estatutos de este Ultimo de acuerdo con los requisitos establecidos en la Ley
aplicable y en los Estatutos del Emisor y sujeto alo sefialado en el punto 1 anterior.

3. El titular o titulares de las acciones ordinarias del Emisor podran, en cualquier
momento, incrementar su cifra de capita ordinario sin consentimiento de los
titulares de participaciones preferentes.



C)

Caso de liquidacion o disolucion del Emisor.

Ademés de los derechos politicos antes mencionados, y del derecho a percibir la
Cuota de Liquidacion, en caso de liquidacion o disolucion del Emisor, los titulares de
Parti cipaciones Preferentes Serie C contaran con derecho de voto, en las condiciones
y con los limites que a continuacion se indican.

Si € titular de las acciones ordinarias del Emisor propone la adopcion de cualquier
medida encaminada a la liquidacion o disolucién del Emisor, los titulares de todas las
participaciones preferentes tendran derecho a que se les notifique, a través del
Comisario, la celebracion de la Junta General convocada a tal efecto y a asistir ala
misma, sin derecho de voto, salvo lo dispuesto en el péarrafo siguiente.

Los titulares de participaciones preferentes del Emisor se constituirdn en Asamblea
General de Participes de forma separada y previa a la Junta que decida sobre la
liquidacion a los efectos de decidir s esté4 a favor o en contra de la misma. El

resultado de la votacion de la Asamblea sera expuesto por € Comisario en la Junta
Genera del Emisor, comprometiéndose el accionista o accionistas del Emisor a votar
en e mismo sentido. En dicho supuesto, los titulares de las participaciones
preferentes tendran derecho a \wotar exclusivamente sobre e acuerdo de liquidacion
disolucion del Emisor y su derecho de voto serd gercitado por €l Comisario
juntamente con los titulares de las acciones ordinarias del Emisor. A estos efectos, el
titular o titulares de las acciones del Emisor se comprometen a votar en la Junta
Genera de Accionistas del Emisor que decida sobre la liquidacién o disolucion de la
misma en e mismo sentido que lo acordado en la Asamblea Genera de Participes.

El acuerdo de disolucion o liquidacion deberéa adoptarse con las mayorias reforzadas
fijadas en la legidacion espafiolay en los Estatutos del Emisor.

No obstante, los titulares de las participaciones preferentes no tendran derecho a ser
notificados de la reunion de la Junta General, ni aasistir ni awotar en lamisma, si la
liquidacion o disolucién del Emisor se propone o inicia como consecuencia de:

(i) laliquidacion o disolucién del Garante, o
(i) la reduccion del capital social del Garante con arreglo a los articulos 168 y
169 de la Ley de Sociedades Andnimas espariola.

El Emisor notificara la celebracion de cuaquier Junta en la gque los titulares de
Participaciones Preferentes Serie C tengan derecho a voto, a Comisario y o pondra
en conocimiento de |os tenedores de | as Participaciones Preferentes mediarte aviso a
través de IBERCLEAR vy, en su caso, mediante anuncio en €l Boletin de Cotizacion
de AIAF. En taes notificaciones se hardn constar las siguientes circunstancias.

(i) lafecha, horay € lugar de la Junta,

(i) una descripcién del acuerdo cuya adopcién se vaya a proponer en la Junta en
la que dichos titulares de Participaciones Preferentes Serie C tengan derecho
avoto, e

(iif)  instrucciones para el otorgamiento de poderes.



El Garante se ha comprometido, como titular del 100% de las acciones ordinarias y
derechos de voto del Emisor, a no permitir ni adoptar ninguna accién para la
liquidacion o disolucion del Emisor salvo en el caso de disolucion o liquidacion del
Garante o de una reduccion de capital del mismo de acuerdo con lo establecido en los
articulos 168 y 169 de la Ley de Sociedades Anonimas, sujeto a que e Banco de
Espafia asi |o autorice.

2.4.1.3. Prelacion de créditos

Tal y como se establece en la Disposicion Adicional tercera de la Ley 19/2003 y se
recoge en el acuerdo del Consgjo de Administracion del Emisor de fecha 8 de octubre
de 2004 (ver Anexo l)las Participaciones Preferentes Serie C se sitlan en orden de
prelacion

de crédito por detras de todos los acreedores ordinarios, privilegiados, y/o subordinados
del Emisor, tal y como se definen en los articulos 89 y ss. de la Ley 22/2003 y, entre
otros, amodo de g emplo, las siguientes categorias de acreedores.

- Los titulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantia real
(por g emplo, acreedores hipotecarios).

- Lostitulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios

- Lostitulares de obligaciones u otros derechos de crédito subordinados

Asimismo, los titulares de participaciones preferentes tendran prioridad en el cobro
sobre |os accionistas ordinarios del Emisor.

2.4.2. Comunicaciones.

Cuaquier informacion, anuncio o notificacion que BBVA Capita Finance, SA.
Unipersonal efectle a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C, se
entendera vaidamente realizada cuando, con independencia de la comunicacion
efectuada a quien figure como titular en los registros contables de IBERCLEAR y sus
Entidades Participantes, tal informacion, anuncio o notificacion se inserte en un
periddico de amplia difusion en Espafia, salvo en los casos en |os que expresamente se
prevea en este Folleto otro sistema de comunicacion.

Cualquier notificacion relativa a la Emision que pueda ser calificada como informacion

relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores, sera comunicada
también alaCNMV.

2.5. Formaderepresentacion delos valores.

L as Participaciones Preferentes Serie C estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta. La Entidad encargada del registro contable sera la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, SA. (IBERCLEAR),
domiciliada en Madrid, Pedro Texeira 8, 12 Planta, junto con sus Entidades
Participantes.



2.6. Importenominal dela Emision y numero de valor es que comprende.

El importe total de la Emision sera de SEISCIENTOS MILLONES (600.000.000) euros
ampliables hasta un maximo de MIL CIENTO VEINTICINCO (1.125.000.000) euros.

El nimero de valores objeto de la presente Emision es de SEIS MILLONES (6.000.000)
ampliables hasta un maximo de ONCE MILLONES DOSCIENTAS CINCUENTA
MIL (11.250.000) Participaciones Preferentes Serie C.

Todas las Participaciones Preferentes Serie C que se ofrecen pertenecen a la misma
clasey serie.

2.7. Nominal delas Participaciones Preferentes Serie C y moneda de la Emision.

El valor nominal unitario de las Participaciones Preferentes Serie C es de CIEN (100)
euros.

Las Participaciones Preferentes Serie C se emiten a la par, no existiendo prima ni
descuento en la Emision.

2.8. Comisionesy gastos para &l suscriptor.

La emision y suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie C se hace libre de
gastos para los suscriptores, quienes no vendran obligados a redlizar desembol so alguno
por dicho concepto, sin perjuicio de los gastos que se deriven de lo establecido en el
apartado siguiente en lo que respecta a mantenimiento de las cuentas de los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie C en las entidades participantes en IBERCLEAR 'y
sin perjuicio de los gastos, corretajes y comisiones, previstos expresamente en sus
cuadros de tarifas, que puedan cobrar las entidades participantes en funcién de la
operacion de que se trate.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace corstar que la suscripcion de las Participaciones
Preferentes Serie C requerira la apertura por parte del inversor de cuentas de efectivo y
valores en la Entidad Colocadora. La apertura y cancelacion de estas cuentas sera libre
de comisionesy gastos para el suscriptor si no dispusiese ya de las mismas, no obstante,
Si se cobraran las comisiones y gastos de mantenimiento correspondientes..

2.9. Comisionespor administracion delos valores.

IBERCLEAR, como entidad encargada de la llevanza del registro contable de las
Participaciones Preferentes Serie C, cargard las comisiones por inscripcion y
mantenimiento de saldos que tiene fijadas en sus tarifas.

Los gastos de primera inscripcion serdn por cuenta del Emisor, sin que existan
comisiones a cargo de los inversores por tal concepto. No obstante, quedan a salvo las
comisiones gque puedan cargar las Entidades Participantes a los inversores por el
mantenimiento de los saldos.
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2.10. Clausula de Remuneracion.

2.10.1. Remuneracion.

Desde la Fecha de Desembolso (que sera e 31 de diciembre de 2004, segin se detalla
en € apartado 2.18.5. siguiente de este Folleto), las Participaciones Preferentes Serie C
otorgaran a sus titulares e derecho a percibir una remuneracion no acumulativa (ver
aparatado 2.4.1.2.1.b)), pagadero en las fechas establecidas en e apartado 2.10.3. del

presente Folleto (en adelante, la “Remuneracion”).

La citada Remuneracion, no acumulativa, sera

- € 3% anua fijo (3,03% TAE) durante el periodo comprendido entre la Fecha de
Desembolso y & 30 de junio de 2005 (ambos incluidos),

- desde e 1 de julio de 2005 hasta el 31 de diciembre de 2009, variable
referenciado a EURIBOR a 3 meses con un minimo anual nominal del 2,75% y
maximo del 6,50% y

- desde @ 1 de enero de 2010 en adelante, variable referenciado a EURIBOR a
tres meses, sin limite de fluctuacion maximo ni minimo, sujeta su distribucion a
lo establecido en el apartado siguiente.

a) Determinacién del importe dela Remuneracion.

Durante el periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso y el 30 de junio de 2005
(primero y segundo periodos de devengo de remuneracion), cada una de las
Participaciones Preferentes Serie C otorga a su titular €l derecho a percibir una
Remuneracién fija del 3% anual (3,03%TAE) sobre e importe nominal de las mismas,
salvo lo establecido en los puntos 2.4.1.2.1.b.1. y b.2. de este folleto.

Siendo e importe nominal de 100 euros por Participacion Preferente Serie C la
Remuneracion bruta a percibir serd, durante e primero y segundo periodos, de 0,75
euros por Participacion Preferente Serie C, segun la formula descrita en € apartado
2.10.3. siguiente.

Desde €l 1 de julio de 2005 y hasta el 31 de diciembre de 2009, cada una de las
Participaciones Preferentes Serie C otorgard a su titular €l derecho a percibir una
Remuneracion, en una cantidad variable en cada trimestre, igual a que resulte de aplicar
el tipo EURIBOR a 3 meses sobre e importe nomina de las mismas con un minimo del
2,75% nomina anua (2,78% TAE) y un maximo de 6,50% nomina anua (6,66%
TAE), salvo lo establecido en los puntos 2.4.1.2.1.b.1. y b.2. de este folleto.

Siendo € vaor nominal de 100 euros por Participacion Preferente Serie C, la
Remuneracion trimestral minima y maxima que otorgan (sujeto a lo establecido en los
puntos b.1. y b.2. posteriores de este apartado) serd de 0,68 euros y 1,64 euros,
respectivamente por Participacion Preferente Serie C, segun la formula descrita en €l
apartado 2.10.3. siguiente.



Tras e citado periodo, es decir, a partir del 1 de enero de 2010, cada una de las
Participaciones Preferentes Serie C otorgard a su titular €l derecho a percibir una
Remuneracion, en una cantidad variable en cada trimestre, igua a la que resulte de
aplicar e tipo EURIBOR a 3 meses sobre & importe nominal de las mismas, sin
limitaciéon de fluctuacién maxima ni minima, salvo lo establecido en los puntos b.1 y
b.2. posteriores de este apartado.

En cuanto a la Remuneracion variable, la cuantia de cada remuneracion trimestral para
cada Participacion Preferente Serie C serd € resultado de aplicar e tipo de la
Remuneracion a valor nomina, dividir e producto por 365, multiplicarlo por €
numero de dias que comprenda el trimestre de referencia y redondear hasta el céntimo
de euro més préximo (en el caso de medio céntimo de euro, al alza).

(i) A estos efectos, € tipo EURIBOR para cada periodo de tres meses, que comienza €
dia 1 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio sera el publicado en la
pantalla Reuters, pagina EURIBOROL (o cuaquier otra que la pudiera sustituir) alas
11:00 horas de la mafiana de Madrid del segundo dia habil* inmediatamente anterior
al dia en que comience el periodo de que se trate.

Dicho tipo de interés se tomard por su valor facia publicado sin aplicar ningun tipo
de transformacion.

A efectos meramente informativos, se indica a continuacion la evolucion del tipo
EURIBOR entreel 1y e 31 de octubre de 2004 y durante los Gltimos trimestres:

Sesion EURIBOR a 3 meses
01/10/04 2,148
04/10/04 2,149
05/10/04 2,149
06/10/04 2,150
07/10/04 2,150
08/10/04 2,149
11/10/04 2,146
12/10/04 2,146
13/10/04 2,148
14/10/04 2,147
15/10/04 2,146
18/10/04 2,145
19/10/04 2,144
20/10/04 2,144
21/10/04 2,145
22/10/04 2,145
25/10/04 2,145
26/10/04 2,147
27/10/04 2,146
28/10/04 2,152
29/10/04 2,153

! Dfa habil significa aquellos dias que no sean sébados, domingos o festivos segiin TARGET (Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer).
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(i)

Sesion EURIBOR a 3 meses
31/10/02 3,259
31/01/03 2,807
30/04/03 2,530
31/07/03 2,121
31/10/03 2,161
30/01/04 2,093
30/04/04 2,073
30/07/04 2,116
29/10/04 2,153

El EURIBOR asi establecido se aplicara para el periodo siguiente trimestral de pago
de Remuneracion. La Remuneracion trimestral por cada uno de los periodos sera
calculada en funcion de lo establecido anteriormente.

El tipo aplicable en cada periodo de 3 meses, sera comunicado por € Emisor a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie C antes del quinto dia hébil posterior
al inicio de cada periodo de pago de Remuneracion en la forma establecida en el
apartado 2.4.3. anterior.

En ausencia de la publicacion del tipo EURIBOR segun lo sefialado en el apartado (i)
anterior, se tomard el EURIBOR sefialado de la pantalla TELERATE, pagina 248 (o
cualquier otra que la pudiera sustituir en el futuro) alas 11:00 horas de la mafiana de
Brusdlas del segundo dia habil inmediatamente anterior a la fecha de inicio del
periodo de interés.

(iii) Por imposibilidad de obtencion del EURIBOR a 3 meses en la forma determinada

anteriormente (apartados (i) y (ii)), se tomard como Remuneracion en tanto por
ciento a aplicar sobre el importe efectivo para e caculo de la Remuneracion, € tipo
de interés que resulte de aplicar la media aritmética ssimple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de depositos en euros a 3 meses de
vencimiento, el segundo dia habil inmediatamente anterior a dia en que comience €
periodo de célculo de que se trate, que declaren las entidades resefiadas a
continuacion:

- DEUTSCHE BANK

- BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
- SOCIETE GENERALE

- INSTITUTO BANCARIO SAN PAOLO

- RABOBANK NEDERLAND

En e supuesto de imposibilidad de obtencion del EURIBOR por no suministrar
alguna o algunas de las citadas entidades la declaracion de cotizaciones, sera de
aplicacion € tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos de |as entidades restantes.



(iv) En ausencia de los tipos segun lo expuesto en los apartados anteriores, se aplicara el
tipo determinado para € céculo de la Remuneracion en tanto por ciento gque se
hubiese aplicado en el periodo trimestral anterior.

2.10.2. Régimen dela subasta en el caso de programas de emisiones de pagar és de
empresa.

Este apartado no es de aplicacion por no existir programas de emisiones de
pagarés de empresa.

2.10.3. Fechas, lugar, entidades y procedimiento para € pago de las
Remuneraciones.

1. La Remuneracion se devengara desde la Fecha de Desembolso (que sera e 31 de
diciembre de 2004), y sera pagadero por trimestres vencidos, quedando fijadas las
siguientes fechas de pago por parte del Emisor: 1 de enero, 1 de abril, 1 dejulioy 1
de octubre de cada afio, calculandose sobre |a base actual/365.

Para cada uno de los periodos trimestrales de devengo de Remuneracion, la
Remuneracion por Participacion Preferente Serie C se calculara de acuerdo con la
siguiente formula:

NSx TI x DT
R=  —mmmmee o ——

Siendo:

R = Remuneracion.

NS = Nominal unitario.

Tl = Tipo deinterés anual aplicable a periodo en cuestion.
DT = Dias transcurridos en €l periodo.

En consecuencia la Remuneracion correspondiente a primer y segundo periodos de
Remuneracion seréa de 0,75 euros por Participacion Preferente Serie C.

Esta misma férmula regird en e caso de que en un determinado periodo de
Remuneracion tuviese duracion inferior a un trimestre completo por amortizacion
anticipada de | as Participaciones Preferertes Serie C o por cuaquier otrarazon.

Si alguna fecha de pago no fuera dia hébil alos efectos de realizacion de operaciones
en euros, € pago de la Remuneracion se efectuara € dia habil inmediatamente
posterior, sin que ello tenga repercusion de ningun tipo en la cuantia del abono. A
estos efectos se entendera por dia habil cualquier dia asi considerado por el sistema
“TARGET” (“Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Tranfer”).

Tendran derecho al cobro de la Remuneracion los titulares inscritos en los registros

contables de IBERCLEAR y sus Entidades Participantes €l dia anterior del sefialado
como fecha de pago.
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El Agente de Pagos calculard la cuantia de la Remuneracion que deba satisfacerse
respecto de las Participaciones Preferentes Serie C.

El servicio financiero sera atendido por e Agente, quien, con motivo del pago de
cada Remuneracion, ya se realice dicho pago por € Emisor o, en su defecto, por €l
Garante, recibira la cantidad que corresponda por tal concepto para su distribucion
entre los titulares de Participaciones Preferentes Serie C.

2.11. Amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie C.

2.11.1. Precio de Amortizacion.

Las Participaciones Preferentes Serie C tienen carécter perpetuo. Cada Participacion

Preferente Serie C objeto de la presente Emision concede a su titular, en € supuesto de
amortizacion total o parcia, derecho a percibir un Precio de Amortizacion que
consistira en su valor nominal méas un importe igual ala Remuneracion devengada hasta
la fecha establecida para la amortizacion y no satisfecha, haya sido declarada o no (el

“Precio de Amortizacion”).

2.11.2. Fecha, lugar y procedimiento.

Las Participaciones Preferentes Serie C se emiten por tiempo indefinido. Sin embargo,
podran amortizarse total o parcialmente, a voluntad del Emisor, con autorizacion previa
del Banco de Espafia y del Garante, a partir del quinto afio desde la Fecha de
Desembolso y coincidiendo con una fecha de pago de remuneraciones.

En el caso de amortizacion de un nimero inferior al total de Participaciones Preferentes
Serie C en circulacion, ésta se realizard mediante una reduccion proporcional del valor
nominal de cada una de las Participaciones Preferentes Serie C, de tal forma que todos
los titulares de participaciones Preferentes Serie C reciban € mismo trato. La decision
de amortizacion anticipada debera ser notificada, con caréacter irrevocable, por el
Emisor, a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C entre 60 y 30 dias
natural es antes de la fecha sefialada para la amortizacion. Dicha comunicacion se llevara
a cabo ante la CNMV y mediante la publicacion del correspondiente anuncio en €

Boletin de Cotizacion del Mercado AIAF de Renta Fija asi como en un periddico de
difusion nacional.

El Emisor abonara a Agente, para su distribucion a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie C que figuren en los registros contables de IBERCLEAR y sus
Entidades Participantes, el Precio de Amortizacion.

El pago del Precio de Amortizacion se halla garantizado por BBVA, S.A.

No se requiere autorizacion de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C

para la amortizacién de las mismas. En ningun caso las Participaciones Preferentes
Serie C serédn amortizables a solicitud de los inversores.
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Una vez se haya notificado la amortizacion a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie C afectadas, y se hayan depositado los fondos correspondientes, se
extinguiran todos los derechos de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C
destinadas a ser amortizadas, excepto el derecho de los mismos a percibir el Precio de
Amortizacién, y tales Participaciones Preferentes Serie C dejaran de estar en circulacion
y se daran de baja en €l registro contable.

La amortizacion podra realizarse mediante recompra de Participaciones Preferentes
Serie C por € Emisor para su amortizaciéon. Si el Emisor, transcurridos 5 afios desde la
Fecha de Desembolso de las Participaciones Preferentes Serie C y previa autorizacion
del Banco de Espafia, decidiera recomprar a terceros Participaciones Preferentes Serie
C, para amortizarlas inmediatamente de acuerdo con lo establecido en el apartado
2.11.3. siguiente, debera ofrecer al resto de titulares de Participaciones Preferentes Serie
C, la posibilidad de que vendan dichos valores en las mismas condiciones que a
aguéllos.

2.11.3. Adquisicién por entidades del Grupo BBV A para su amortizacion.

A fin de cumplir con la normativa espafiola relativa a los recursos propios de las
entidades de crédito en vigor en la fecha de registro del presente Folleto, ni e Emisor, ni
el Garante, ni ninguna de sus respectivas filiales o entidades sujetas a su control podran
comprar Participaciones Preferentes Serie C hasta que hayan transcurrido 5 afios desde
la Fecha de Desembolso de las Participaciones Preferentes Serie C y previa autorizacion
del Banco de Espafia. Sin perjuicio de lo anterior, en e caso de que se produzca
cualquier modificacion de la legislacion espariola relativa a esta materia que afecte a la
posibilidad de computar la presente Emision de Participaciones Preferentes Serie C
como recursos propios del Grupo BBVA, & Emisor, e Garante o cualesquiera de sus
respectivas filiales, con sujecion a la legislacion aplicable podran, en cualquier
momento, adquirir las Participaciones Preferentes Serie C que estén en circulacion
mediante |os mecanismos que sean aplicables de conformidad con la legislacion vigente
en e momento de la adquisicion.

Las Participaciones Preferentes Serie C asi adquiridas por e Emisor se amortizaran
inmediatamente de acuerdo con la legislacion espafiola y, en su caso, previa
autorizacion del Banco de Espafia y del Garante, ofreciéndose al resto de titulares de
Participaciones Preferentes Serie C la posibilidad de que vendan dichos valores en las
misma condiciones que |os anteriormente adquiridos.

2.12. Serviciofinanciero.

El servicio financiero en lo que respecta a pago de la Remuneracion, del Precio de
Amortizacion y de las Cuotas de Liquidacion, de las Participaciones Preferentes Serie
C, seraatendido por €l Agente de Pagos.

2.13. Tipo efectivo dela Remuneracion.

El rendimiento efectivo de las Participaciones Preferentes Serie C para los inversores
estard en funcién del vencimiento de la Emision, en su caso, y de la evolucion del tipo



de referencia anteriormente indicado. Suponiendo que se produjera la amortizacion de la
Emison en su quinto aniversario, coincidiendo con la fecha de pago de la
Remuneracion, y asumiendo un tipo de Remuneracion de la Emision igual a 3%
durante los dos primeros periodos y un tipo del 2,75% (dado que e Euribor 3m a la
fecha del presente folleto es inferior al minimo) para € resto, dicho rendimiento
efectivo anua seria del 2,804%

Los inversores deberan tener en cuenta la facultad del Emisor de proceder a la
Amortizacién anticipada total o parcial de |as Participaciones Preferentes Serie C objeto
de esta Emision una vez transcurrido 5 afios desde la Fecha de Desembolso de las
mismas, 0 en e menor plazo que en su caso establezca la normativa sobre recursos
propios de las Entidades de Crédito, coincidiendo con una fecha de pago de
remuneracion, previa autorizacion del Banco de Espafiay del Garante, segin se refiere
en el apartado 2.11. anterior.

2.14. Costeefectivo previsto para el Emisor.

2.14.1. Costesiniciales.

Los gastos de emision previstos para tramites oficiales y otros relacionados con la
colocacion de la Emision ascienden, suponiendo un importe suscrito de 1.125 millones
de euros, aproximadamente, a un 0,02% del importe nominal de la mismay €
detraeran del importe bruto que recibira el Emisor con ocasion del desembolso de la
Emision. A continuacion se desglosan de forma orientativa dichos gastos a cargo del
Emisor:

% Euros
Tasas CNMV (Verificacion y admision) 0,006 72.018
- Registro Folleto de Emision 0,003
- Supervision admision AIAF 0,003
Otros Organismos Oficiales (AIAF, IBERCLEAR) 0,004 52.520
Otros (publicidad, notaria, registro, etc.) 0,009 115.000
TOTAL COSTESINICIALES 0,02 239.538

2.14.2. Costes periodicos.

El Emisor soportara, ademas de otros costes, tales como publicaciones, comunicaciones,
etc., un coste periédico correspondiente a la Remuneracion de las Participaciones
Preferentes Serie C, que sera fijo durante los dos primeros trimestres y variable € resto
en laforma expuesta en € apartado 2.10.1. anterior.

Coste financiero fijo (dos primeros trimestres) 3,00%
Coste financiero variable minimo 2.75%
Otros costes 0.02%
TOTAL COSTES PERIODICOS 2.83%




El coste efectivo anual edara en funcion del vencimiento de la Emison y de la
evolucion del EURIBOR. A efectos de cédlculo del coste efectivo, suponiendo que se
produjera la amortizacion de la Emisién a los cinco afios y considerando un coste
financiero minimo del 2,75%, coincidiendo con una fecha de pago de Remuneracion,
dicho coste efectivo anual minimo seria del 2,83%.

2.15. Garantiasdela Emision.

2.15.1. Garantiasreales.
Esta emisién no cuenta con garantiareal.
2.15.2. Garantias personales deterceros.

BBVA, SA. garantizala Emision con caracter solidario e irrevocable segun el texto del
acuerdo de garantia (“la Garantia”) que se adjunta como Anexo | y mediante la firma
del presente Folleto en los términos que se relacionan en € presente apartado.

2.15.21. Pagos Garantizados.

Siempre que los titulares de Participaciones Preferentes Serie C tengan derecho a
percibir Remuneracion de acuerdo con lo dispuesto en e apartado 2.4.1.2.1.b), el
Garante se compromete irrevocable e incondicionalmente a pagar a los titulares de
Participaciones Preferentes Serie C la totalidad de los “ Pagos Garantizados’ (excepto en
la medida en que dichos importes sean hechos efectivos por e Emisor), en laformay en
el momento en que sean debidos, con independencia de cualquier excepcion, derecho de
compensacion o0 reconvencion gque pueda corresponder al Emisor 0 ser invocado por
éste.

La Garantia es, de acuerdo con la Ley 19/2003, solidaria e irrevocable.

A los efectos de la Garantia, se entiende por Pagos Garantizados: (i) cuaquier
Remuneracion de las Participaciones Preferentes Serie C devengada y no pagada,
correspondiente al periodo trimestral de devengo mas proximo, (ii) € Precio de
Amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie C amortizadas por € Emisor de
acuerdo con € gartado 2.11.2., (iii) la Cuota de Liquidacién que corresponda a cada
Participacion Preferente Serie C en caso de liquidacion y que seraigual a 100 euros por
Participacion Preferente Serie C mas las Remuneraciones devengadas y no pagadas en
la fecha de pago.

Por lo que respecta a concepto contenido bajo e epigrafe (i) anterior, € Garante
Unicamente tendra obligacion de abonar la mencionada Remuneracion cuando los
titulares tengan derecho a percibirla (es decir, sempre y cuando lo permita la normativa
de Banco de Espafia sobre recursos propios y € Beneficio Distribuible sea suficiente)
pero e Emisor carezca de beneficios y/o recursos propios libremente disponibles para
efectuar el pago o, teniéndolos, no realice e pago de las Remuneraciones. En caso
contrario, los titulares de Participaciones Preferentes Serie C no podran dirigirse a
Garante para reclamarle el pago. Este punto se desarrolla en e apartado 2.15.2.2.
siguiente.



En cuanto a concepto contenido bajo e epigrafe (iii), la Cuota de Liquidacién que €l
Garante tenga obligacion de abonar podré verse reducida por la existencia de un proceso
de liquidacion o disolucion del Garante, tal y como se establece en el apartado 2.15.2.3.
siguiente.

2.15.2.2. Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con la
Remuneracion de las Participaciones Preferentes Serie C.

El Garante no estara obligado a realizar Pagos Garantizados en relacion con la
Remuneracion de las Participaciones Preferentes Serie C:

() En la medida en que dicho pago, junto con cuaquier remuneracion pagada
durante el gercicio en curso y con aguellas remuneraciones que se propone
abonar durante € trimestre en curso a todas las participaciones preferentes del
Emisor o del Garante, o de cualquier Filial que se encuentren garantizadas por €l
Garante en los mismos términos que las Participaciones Preferentes Serie C que
se sitlen, a mismo nivel gque las obligaciones del Garante asumidas en este
Folleto Reducido, excediera del Beneficio Distribuible correspondiente al
gercicio anterior como queda definido en el apartado 2.4.1.2.1.)

A efectos de lo establecido en el parrafo anterior, se contabilizardn como
remuneraciones aquellas remuneraciones que hayan sido satisfechas tanto
directamente por & Emisor correspondiente como por BBVA, S.A. en virtud de
la correspondiente garantia.

(i)  Aunqgue € Beneficio Distribuible fuera suficiente, el Garante no estara obligado
a hacer pago alguno en virtud de la Garantia, en la medida en que, de acuerdo
con la normativa bancaria espafiola sobre recursos propios ya sea en base
consolidada o no, el Garante se viera obligado a limitar sus pagos en relacion
con participaciones preferentes que é hubiera podido emitir (ver apartado
24.1.2.1).

2.15.2.3. Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con las Cuotas de
Liquidacion de las Participaciones Preferentes Serie C.

S en e momento en que e Garante tuviera que efectuar pagos de Cuotas de
Liquidacion en relacion con las Participaciones Preferentes Serie C, se hubieran iniciado
los tramites 6 estuvieran pendientes de ser iniciados, para la liquidacion o disolucion
voluntaria o involuntaria del Garante o para una reduccion de su capital social del
Garante de acuerdo con lo establecido en el articulo 169 de la Ley de Sociedades
Anbnimas, dichos pagos junto con cualquier otra Cuota de Liquidacion pagadera en
relacion a todas aguellas participaciones preferentes que se encuentren garantizadas por
el Garante en los mismos términos que las Participaciones Preferentes Serie C, no
excederén las Cuotas de Liquidacion que se habrian pagado con cargo a los activos del
Garante s todos los valores citados hubieran sido emitidos por € Garante y se hubieran
situado, en orden de prelacién (i) por detras de todos |os acreedores, subordinados o no,
del Garante, (ii) a mismo nivel que las participaciones preferentes emitidas por €
Garante (sl los hubiera) y (iii) por delante de las acciones ordinarias del Garante. Todo
ello después de haberse satisfecho, de acuerdo con lo establecido en la legidacion



espanola, a todos los acreedores del Garante, incluyendo tenedores de su deuda
subordinada, pero excluyendo a los beneficiarios de cualquier garantia o derecho
contractual que se sitlien, en orden de prelacion, a mismo nivel que, o por detrés de, la
Garantia.

En caso de Iquidacién o disolucion del Garante o de una reduccion de capital del
mismo de acuerdo con lo establecido en e articulo 169 de la Ley de Sociedades
Andnimas, e Garante se compromete a gercitar sus derechos de voto para liquidar o
disolver al Emisor.

2.15.2.4. Pagosaprorrata.

En e caso de que las cantidades descritas en el apartado 2.15.2.1. anterior no fuesen
pagaderas en su totalidad por razdn de las limitaciones sefialadas en los apartados
2.15.2.2. y 2.15.2.3. dichas cantidades se abonaran a prorrata en proporciéon a las
cantidades que se habrian pagado de no haber existido tales limitaciones.

2.15.25. Caracteristicasdelas obligaciones del Garante bajo la Garantia.

() El Garante renuncia a cualquier derecho o beneficio (de exclusion, divisién u
orden) que segun la legislacion espafiola pudiera corresponderle en relacion con la
oposicion alarealizacion de cualquier pago en virtud de la Garantia.

(i) Las obligaciones y compromisos del Garante no se veran afectados por ninguna de
las siguientes circunstancias:

(@ larenuncia, bien por aplicacion de algin precepto legal o por cualquier otra
razon, a que e Emisor cumpla con algin compromiso, término o condicion,
implicito o explicito, relativo alas Participaciones Preferentes Serie C, 0

(b) la proérroga de la fecha de pago tanto de Remuneraciones, como del Precio de
Amortizacién, o de la Cuota de Liquidacién o de cualquier otra cantidad
debida en relacion con las Participaciones Preferentes Serie C, o la prorroga
otorgada para el cumplimiento de cualquier otra obligacion relacionada con las
Participaciones Preferentes Serie C; 0

(c) cualquier incumplimiento, omision o retraso por parte de los titulares en €
gjercicio de los derechos otorgados por las Participaciones Preferentes Serie C;
o]

(d) laliquidacion, disolucion, venta de cualquier bien dado en garantia, suspension
de pagos, quiebra, procedimiento concursal o renegociacion de deuda que
afecten al Emisor; o

(e) cuaquier defecto o invalidez de las Participaciones Preferentes Serie C; o

(f) la transaccion sobre cualquier obligacion garantizada por la Garantia o
contraida en virtud de la Garantia.
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(iii)

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C no tendran obligacion de
comunicar al Garante el acaecimiento de alguno de los supuestos antes descritos ni
de obtener su consentimiento en relacion con 10s mismos.

Las obligaciones del Garante son independientes de las del Emisor, quedando aquél
obligado como deudor principal, y no podra exigirse de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C que agoten cualesguiera de sus derechos o
adopten cualquier accion legal contrael Emisor antes de dirigirse contra el Garante.

El Garante se subrogara en todos |os derechos de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie C frente a Emisor en relacion con las cantidades que e Garante
hubiera hecho efectivas a dichos titulares en virtud de la Garantia. El Garante no
podra gercitar los derechos de los que sea titular como consecuencia de la
subrogacion si, en el momento de reclamar el pago al Emisor, existieran cantidades
debidas y pendientes de pago en virtud de la Garantia. Si el Garante recibiera
alguna cantidad por via de la subrogacion incumpliendo con lo dispuesto en este
apartado, se compromete a abonar a importe asi percibido a los titulares de las
Parti cipaciones Preferentes Serie C.

2.15.2.6. Otrasobligaciones del Garante en virtud de la Garantia.

()

(i1)

El Garante se compromete a no emitir participaciones preferentes que se sitlen, en
orden de prelacién, por delante de sus obligaciones derivadas de la presente
Garantia y a no garantizar pagos en relacion con participaciones preferentes de
cualquier Filia s dicha garantia se situara, en orden de prelacion, por delante de la
presente Garantia (incluyendo, a titulo enunciativo, cualquier garantia que pudiera
otorgar una prioridad de pago en relacion con el Beneficio Distribuible), salvo que
(@ la presente Garantia se modifigue para otorgar a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C los mismos derechos contemplados en esa otra
garantia, de forma que la presente Garantia se sitUe, en orden de prelacion, a

mismo nivel, y tenga derechos en relacion con e Beneficio Distribuible
sustancialmente iguales a los de las citadas participaciones preferentes o a los de la
citada garantia y (b) la Remuneracion de las Participaciones Preferentes Serie C
mas reciente haya sido pagada integramente por € Emisor o por € Garante en

virtud de la Garantia.

Si por razén del Beneficio Distribuible o por cualquier otro motivo no se pagara la
Remuneracion correspondientes al periodo trimestral de devengo més préximo, €l
Garante

- no declarara ni pagara dividendos a las acciones ordinarias (salvo que se
distribuyan en forma de acciones ordinarias del Garante u otras acciones del
Garante que se sitlien en orden de prelacion por detras de las obligaciones del
Garante derivadas de la Garantia),

- ni redizard ningun otro reparto de cantidades a las acciones ordinarias del
Garante 0 a cualesguiera otras acciones del mismo que, en orden de prelacion,
se sitlien por detras de la Garantia,



- no amortizarg, recomprara 0 adquirira de ninguna otra forma (ni tampoco
destinard importes a fondos de amortizacion de dichas acciones) acciones
ordinarias del Garante o cualesquiera otras acciones del Garante que, en orden
de prelacion, se sitlien por detras de la Garantia (exceptuandose la conversion o
el canje por acciones del Garante gque se sitlen, en orden de prelacion, por
detrés de la Garantia),

hasta el momento en que el Emisor o &l Garante hayan satisfecho la totalidad de las
Remuneraciones de las Participaciones Preferentes Serie C, devengadas y no
pagadas.

(i) El Garante se compromete a mantener la titularidad, de forma directa o indirecta,
del 100% de las acciones ordinarias y |os derechos de voto asociados a éstas.

2.15.2.7. Finalizaciéon de la Garantia.

En relacion con las Participaciones Preferentes Serie C, la Garantia vencera 'y quedara
sin efecto cuando se haya producido su amortizacion total y se haya hecho efectivo €
Precio de Amortizacién de las mismas o cuando se hayan pagado integramente la Cuota
de Liquidacion. Sin embargo, en caso de que algun titular se viera obligado a restituir
alguna de las cantidades pagadas en virtud de la Garantia por la razon que fuera, la
Garantia quedara restablecida de forma automética, respecto de dichas cantidades.

2.15.2.8. Varios.

() Los acuerdosy compromisos contenidos en la Garantia vinculardn asimismo a los
sucesores 0 cesionarios del Garante. EI Garante no transmitira sus obligaciones
derivadas de la presente Garantia sin € previo consentimiento de los titulares de
Participaciones Preferentes Serie C representativos de al menos las dos terceras
partes de las Cuotas de Liquidacion, que votaran como una clase Unica. Lo anterior
se entiende sin perjuicio del derecho del Garante afusionarse con o atransmitir o a
ceder todos, o sustancialmente todos, sus activos a, otra entidad, sin €
consentimiento de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C.

(i) Esta Garantia solo podra ser modificada por escrito por e Garante con €l
consentimiento previo de los titulares de Participaciones Preferentes Serie C que
representen a menos las dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion.

Se exceptuan de lo dispuesto en el parrafo anterior, los cambios:

a) que se lleven a cabo en virtud de lo dispuesto en el apartado 2.15.2.6. (i)
anterior.

b) que no afecten negativamente a los derechos de los titulares de las
Parti cipaciones Preferentes Serie C; 0

C) necesarios para llevar a efecto cualquiera de las operaciones de fusion,
transmision o cesion cortempladas en este apartado.

En dichos supuestos €l Garante podra modificar la Garantia sin e consentimiento
de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C.



(iii) Cuaquier notificacion que haya de realizarse al Garante sera dirigida por fax
(confirmado por carta enviada por correo) a

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Atn: Departamento de Gestion Financiera
P° dela Castellana, 81

28046 MADRID

Fax: 91537 40 11

(iv) Las notificaciones que deba redlizar el Garante a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie C en virtud de la Garantia se llevaran a cabo mediante la
publicacion en un periédico de difusion nacional.

(v) Cuaquier notificacion que deba realizar el Garante que pueda ser calificada como
informacion relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores,
sera comunicada, también ala CNMV.

(vi) A efectos de la Garantia, no se tendran en consideracion las Participaciones
Preferentes Serie C que pudieran hallarse en poder del Garante o de cualquiera de
sus Filidles a efectos de fijar las mayorias necesarias para la aprobacion de
modificaciones, las renuncias a determinados derechos o plazos, etc.

2.15.29. Ley Aplicable.

La presente Garantia se regira por la ley espafiola y se interpretara de acuerdo con la
misma.

2.15.3. Préacion de créditos.

Ta y como se establece en la Disposicién Adicional tercera de la Ley 19/2003 y se
recoge en el acuerdo del Consgjo de Administracion de BBVA, S.A. de fecha 25 de
mayo de 2004 (ver Anexo |), las Participaciones Preferentes Serie C se sitUan en orden
de prelacion de crédito por detras de todos los acreedores ordinarios, privilegiados, y/o
subordinados del Garante, tal y como se definen en los articulos 89 y ss. de la Ley
22/2003 y, entre otros, a modo de gemplo, las siguientes categorias de acreedores de
BBVA, SA.

- Los depositantes.

- Los titulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantia
real (por g emplo, acreedores hipotecarios).

- Lostitulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios.

- Lostitulares de obligaciones u otros derechos de crédito subordinados.

Asimismo, los titulares de participaciones preferentes tendran prioridad en el cobro
sobre |os accionistas ordinarios del Garante.

2.16. Ley decirculacion delosvalores.

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Participaciones Preferentes
Serie C.



Las Participaciones Preferentes Serie C estardn representadas en anotaciones en cuenta
y seran objeto de inscripcion en los Registros Contables de IBERCLEAR y sus
Entidades Participantes y su transmision se realizard de conformidad con lo previsto en
la normativa espafiola reguladora de la representacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta.

2.17. Mercados secundarios organizados, nacionales o extranjeros, en donde se
solicitard la admisidon a negociacion oficial de las Participaciones
Preferentes Serie C.

El Emisor solicitara la inclusion de la presente Emision de Participaciones Preferentes
Serie C en @ Sistema Estandarizado de Cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija,
mercado secundario organizado de valores, creado por la Asociacion de Intermediarios
de Activos Financieros y autorizado por Orden Ministeria de 1 de agosto de 1991, y
gue tiene carécter de mercado secundario oficia desde la entrada en vigor de la Ley
37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del
Mercado de Vaores (B.O.E. del 17 de noviembre).

El Emisor se compromete a realizar con la mayor diligencia posible todos los tramites
pertinentes con € objetivo de que la admision a cotizacion de la presente Emision sea
efectiva como méximo en €l plazo de 1 mes a partir de la Fecha de Desembolso de la
misma. En caso de imposibilidad de cumplimiento del plazo de admision aqui detallado,
dicha circunstancia, asi como los motivos que causan tal imposiblidad, seran publicos
por e Emisor en al menos un periédico de amplia difusion nacional y se comunicara a
laCNMV, sin perjuicio de la posible responsabilidad contractual del Emisor..

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidos para la
admisién, permanencia y exclusién de los valores que rigen en el Mercado AIAF de
Renta Fija, segun la legislacion vigente y |os requerimientos de sus organi Smos rectores.
Asimismo, € Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la
negociacion de dichos valores.

El Emisor solicitara la inclusion de la Emisién en IBERCLEAR, en cuyos registros se

inscribira la totalidad de la Emisién. EI Emisor ha designado a IBERCLEAR como
entidad encargada del registro y liquidacion de las Participaciones Preferentes Serie C.

2.18. Procedimiento de suscripcion.

2.18.1. Colectivo deinversoresalos que se ofrecen losvalores.

La presente Emision de Participaciones Preferentes Serie C de BBV A Capital Finance,
S.A. Unipersonal se dirige atodo tipo de inversores, una vez inscrito el presente Folleto
Reducido en los Registros Oficiales de laCNMV.

La presente Emisién no sera objeto de registro en pais alguna distinto de Espafia, sin

perjuicio de la utilizacion de los documentos internacionales normalmente empleados
para dar a conocer la misma. En particular, se hace constar que las Participaciones
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Preferentes Serie C objeto de la presente Emision no han sido ni seran registradas bajo
la United Sates Securities Act of 1993 (la “US Securities Act”), ni aprobadas o
desaprobadas por la United States Securities and Exchange Commission (la “SEC”) ni
por ninguna otra autoridad de los Estados Unidos de América. Por tanto, la presente
Emision de Participaciones Preferentes Serie C no esta dirigida a personas de los
Estados Unidos de América (“U.S. persons’) segun se definen la Regulation Sde la US
Securities Act.

2.18.2. Aptitud de los valores para cubrir exigencias legales de inversion en
deter minadas entidades.

De conformidad con lo establecido en el articulo 4° de la Orden Ministerial de 1 de
agosto de 1991 y en e articulo 17.1.c) del Reglamento de la Ley reguladora de las
Instituciones de Inversion Colectiva aprobado por el Real Decreto 1393/1990, de 2 de
noviembre, las Participaciones Preferentes Serie C seran aptas para cubrir las
inversiones exigidas a las Ingtituciones de Inversién Colectiva en los términos previstos
por su regulacion especial, una vez queden dichas Participaciones Preferentes Serie C
admitidas a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija.

Asimismo, en virtud del articulo 50.1 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de
los Seguros Privados, aprobado por el Real Decreto 2486/2000, de 20 de noviembre, las
Participaciones Preferentes Serie C seran aptas para la inversion de las provisiones
técnicas de las entidades aseguradoras, una vez queden dichas Participaciones
Preferentes Serie C admitidas a cotizacion en e Mercado AIAF de Renta Fija.

Por dltimo, a amparo de lo dispuesto en € articulo 34.1 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones aprobado por €l Real Decreto 1307/1988 de 30 de septiembre, las
Participaciones Preferentes Serie C serén aptas para la inversion de los activos de los
Fondos de Pensiones en |os términos prescritos por la regulacion citada, una vez queden
dichas Participaciones Preferentes Serie C admitidas a cotizacidn en el Mercado AIAF
de Renta Fija

2.18.3. Periodo de Suscripcion. Suscripcion incompleta.

La suscripcién de las Participaciones Preferentes Serie C seiniciard alas 9:00 horas del
diasiguiente al registro del presente Folleto Informativo en laCNMYV vy finalizara el dia
29 de diciembre de 2004 a las 14:00 horas, ambos inclusive (en adelante “Periodo de
Suscripcion®).

Las peticiones se atenderén por orden cronoldgico conforme a procedimiento descrito
en €l apartado 2.18.4. siguiente.

S con anterioridad a 29 de diciembre de 2004 se hubiese cubierto integramente la
Emision, el Emisor podra dar por finalizado el Periodo de Suscripcion, comunicando
dicha circunstanciaala CNMV.

Por otra parte, s a término del Periodo de Suscripcion no se hubiese producido la
colocacion total, el Emisor reducira e importe de la Emision a la cifra colocada
declarando la suscripcion incompleta de la Emision. Esta decision serd comunicada a la
CNMV.
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2.18.4. Lugar y formadetramitar la suscripcién.
2.18.4.1. Entidades antelas que se puede tramitar la suscripcion.

La suscripcién de las Participaciones Preferentes Serie C se redlizard, de lunes a viernes,

en cualquiera de las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.AA. en horario de
oficina

2.18.4.2. Reglas para la formulacion, recepcién tramitacion de las ordenes de
suscripcion.

La formulacién, recepcion y tramitacion de las Ordenes de suscripcidn, se gustard al
siguiente procedimiento:

() Las Ordenes de Suscripcion son irrevocables (salvo lo dispuesto en el apartado 2.3.
anterior del presente Folleto). Los inversores que deseen suscribir Participaciones
Preferentes Serie C podrén formular Ordenes de Suscripcior? que deberén ser
otorgadas por escrito y firmadas por € inversor interesado en el correspondiente
impreso que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. deberafacilitarle® y del que se
entregara copia a cliente. Dicho impreso debera contener, en un lugar visible y
anterior a espacio reservado para la firmay con un formato tipo grafico adecuado,
la manifestacion del inversor de que ha recibido y conoce el contenido del triptico
de la emisidon a que se refiere e parrafo siguiente. No se aceptara ninguna orden
gue no posea todos los datos identificativos del peticionario que vengan exigidos
por la legidaciéon vigente para este tipo de operaciones (nombre y apellidos o
denominacion social, domicilio, NIF, CIF o nimero de tarjeta de residencia
tratdndose de extranjeros con residencia en Espafia o, en caso de tratarse de no
residentes en Espafia que no dispongan de NIF, nimero de pasaporte y
nacionalidad). En las Ordenes de Suscripcion formuladas por menores de edad o
cualesquiera otras personas privadas de su capacidad de obrar debera recogerse €l
NIF de su representante legal pudiendo a su vez presentarse el NIF de tales
personas s dispusieran del mismo.

(i) La oficina ante la que se formule la Orden de Suscripcion deberd poner a
disposicion del peticionario e Folleto Informativo y un triptico informativo en €
que figurarg, de forma fécilmente comprensible, la informacién més relevante del
Presente Folleto Informativo Reducido relacionada con la emision de
Participaciones Preferentes Serie C, asi como copia de la Orden de Suscripcion
realizada.

(iii) Las Ordenes de Suscripcion deberan reflggar € nimero de Participaciones
Preferentes Serie C que desea suscribir el peticionario, que debera ser, al menos, 50
Participaciones Preferentes Serie Cy e importe en euros que se desea invertir que
se confirmard mediante la firma de la Orden de Suscripcién realizada.

2 EI modelo de Orden de Suscripcion, que se ha depositado en laCNMV, estaré a disposicion de los
suscriptores en todas las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

3 No obstante, sera aceptable que lainformacion anterior figure impresa mecanicamente, siempre que el
inversor confirme dichainformacién mediante una firma autografa sobre la Orden de Suscripcion.
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No existe un limite maximo para el nimero de Participaciones Preferentes Serie C
gue se desee invertir.

(iv) La oficina ante la que se formule la Orden de Suscripcién podra rechazar aquellas
Ordenes gque no estén debidamente cumplimentadas.

(v) S para la suscripcion de los valores fuese precisa la apertura de agun tipo de
cuenta en dichas oficinas, ésta sera libre de gastos para el suscriptor, a igual que €l
cierre de dichas cuentas. No obstante respecto a los gastos que se deriven del
mantenimiento de dichas cuentas BBVA podra aplicar las comisiones que tenga
previstas en sus cuadros de tarifas.

(vi)La Entidad Colocadora podré exigir a los peticiorarios provision de fondos para
asegurar el pago del importe de las suscripciones. En este caso, el depdsito de los
fondos sera remunerado por BBVA al tipo de interés del 1% anual. Los citados
intereses se devengaran desde el primer dia del depdsito hasta la Fecha de
Desembolso. En e supuesto de que dicha provisién de fondos hubiera de ser
devuelta, esta se redlizara libre de cualquier gasto o comision, con fecha valor no
mas tarde del dia habil posterior al del cierre del Periodo de Suscripcion.

Si por causas imputables a BBVA se produjera un retraso en la devolucion de la
provision de fondos correspondiente, deberd abonar intereses de demora al tipo de
interés legal vigente, que se devengard desde la fecha en que hubiera debido
efectuarse hasta €l dia de su devolucion efectiva

(vii) Las ordenes de suscripcion no podran ser cursadas tel ef onicamente.

El Periodo de Suscripcién se daré por concluido, habida cuenta de que las peticiones de
suscripcién se atenderan por orden cronolégico, en e momento en € que se cubra la
Emision.

Procesamiento cronoldgico de Ordenes de Suscripcion.

Como consecuencia de la existencia de un Unico tramo, y con € fin de preservar el
sistema de suscripcion cronologico BBVA respetard en todo caso el orden cronol 6gico
de recepcion de Ordenes. EI Banco ordenara la informacién correspondiente
cronol6gicamente por fecha 'y hora. En el supuesto de que, en base a la informacion
recibida, existan Ordenes coincidentes en el tiempo, éstas se clasificaran y atenderan por
riguroso orden alfabético, en funcién del apartado “Nombre y Apellidos o razon social
del peticionario” (tomando, en el caso de personas fisicas, € primer apellido) de las
Ordenes. En @ supuesto de que la tltima Orden que correspondiera atender se hubiera
formulado por un nimero de Participaciones Preferentes Serie C superior al nimero que
restase por adjudicar, ésta se atendera exclusivamente por dicho resto.

2.18.5. Desembolso.

Se producird un unico desembolso que tendra lugar € 31 de diciembre de 2004 (en
adelante la “Fecha de Desembolso” ), mediante adeudo en la cuenta corriente, de ahorro



0 alavista, asociada a una cuenta de valores, que e suscriptor mantenga con la Entidad
Colocadora.

No se cobrara gasto alguno por la apertura y cancelacion de las citadas cuentas de
efectivo y de valores. Se cobraran las comisiones correspondientes para cada tipo de
cuenta, en concepto de mantenimiento de la misma. Dichas comisiones se podran
consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de gastos y comisiones
repercutibles, que estan obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del
Banco de Espafia y la CNMV. Copia de dichas tarifas se pueden consultar en los
organismos supervisores mencionados y en la propia entidad.

La Entidad Colocadora ingresara en airos € importe integro de las suscripciones
mediante ingreso en la cuenta que designe el Emisor a efecto.

En & plazo méximo de siete dias habiles a partir del cierre del Periodo de Suscripcion,
el Emisor procederd aformalizar la Emision en escritura publica

2.19. Colocacion y adjudicacion de las Participaciones Preferentes Serie C.

La Entidad Colocadora de las Participaciones Preferentes Serie C sera Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. En virtud del Contrato de Colocacion firmado por €l Emisor y
la Entidad Colocadora, ésta se compromete a locaizar suscriptores para las
Participaciones Preferentes Serie C, aunque no incurra en responsabilidad por no
conseguir suscriptores ya que la Emision no esta asegurada.

La Entidad Colocadora no cobrard comision por la colocacién de las Participaciones
Preferentes Serie C.

Las peticiones efectuadas en cuaquiera de las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.AA. se atenderan por orden cronolégico respetandose lo establecido en el
apartado 2.18.4.

No existira Entidad Aseguradora ni Directora en esta emision.

La Entidad Agente de la presente emision es BBVA, SA. La Entidad Agente no
percibird comisién alguna por su actuacién en relacién con la Emision.

No procede €l prorrateo por atenderse las Ordenes de Suscripcidn por orden cronol 6gico
diario de presentacion.

2.20. Plazoy forma de entrega de las Participaciones Preferentes Serie C

Las Participaciones Preferentes Serie C estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta procediéndose a la inscripcion de las mismas en € registro contable de
IBERCLEAR y sus Entidades Participantes a favor de |os suscriptores.

Una vez inscritas en € registro contable de IBERCLEAR y de sus Entidades
Participantes, los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C tendrén derecho a



obtener de las Entidades Participantes los certificados de legitimacion correspondientes
a dichas Participaciones Preferentes Serie C, de conformidad con lo dispuesto en el Redl
Decreto 116/1992, de 14 de febrero. Las Entidades Participantes expediran dichos
certificados de legitimacion antes de que concluya el dia habil siguiente a aguel en que
se hayan solicitado por |os suscriptores.

2.21. Sindicato de Titulares de Participaciones Preferentes de BBVA Capital
Finance S.A. Unipersonal.

Ta y como se expone en € apartado 2.4.1.2. del presente Folleto Reducido, los
Titulares de las Participaciones Preferentes de la Serie C se incorporan como miembros
de pleno derecho de manera automética al Sindicato de Titulares de Participaciones
Preferentes del Emisor al adquirir dichas Participaciones Preferentes Serie C y una vez
gueden éstas inscritas a su favor en IBERCLEAR o entidad que la sustituya.

El Sindicato de titulares de participaciones preferentes de BBVA Capital Finance, SA.
Unipersonal ha sido constituido para facilitar €l gercicio, cuando asi resulte aplicable,
de los derechos politicos que corresponde a los titulares de las participaciones
preferentes del Emisor por acaecer una serie de circunstancias concretas tal y como s
describen en el apartado 2.4.1.2.2.

Dicho Sindicato quedd constituido, con la ocasion de la inscripcion en € Registro
Mercantil de Vizcaya de la escritura de emision de Participaciones Preferentes Serie A,
el 22 de diciembre de 2003 y, desde entonces, se ha incorporado y se irén incorporando
adicho Sindicato los titulares de participaciones preferentes que emita el Emisor.

La adquisicion de las Participaciones Preferentes Serie C implica la adhesion del
adquirente al Sindicato, del que entra a formar parte de manera automatica. EI Emisor
asimismo regulara la adhesion automética a Sindicato de los titulares futuros de
participaciones preferentes del Emisor quienes en e momento de la emisidn
manifestaran su conformidad con dicho Sindicato y 1a aceptacion del Reglamento que lo
regula y de su Comisario. Pertenecerd a Sindicato todo aquel que adquiera
participaciones preferentes del Emisor, sin que ninguin adquirente pueda ser suscriptor
del valor y no pertenecer al Sindicato y gercerd sus derechos y facultades segin lo
regulado en e Reglamento del mismo.

2.22. Legislacion aplicabley tribunales competentes.

Las Participaciones Preferentes Serie C objeto de la presente Emision se rigen por la
Ley espariola, por los Estatutos Sociales de BBVA Capital Finance, S A. Unipersona y
por e acuerdo de emision de las Participaciones Preferentes Serie C adoptado por el
Consgjo de Administracion del Emisor celebrado €l dia 8 de octubre de 2004.

La Garantia prestada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en relacion con las
Participaciones Preferentes Serie C ala que serefiere el apartado 2.15.2 anterior serige
por derecho espafiol.



Finalmente, & presente Folleto Informativo Reducido se emite de acuerdo con lo
establecido por la Ley 24/1988, de 24 de julio del Mercado de Valores (modificada por
la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero), por el Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de valores (modificado por €l Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre) y por la Ley 13/85, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros, modificada por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con €l exterior y sobre
determinadas medidas de prevencién del blanqueo de capitales, asi como por lo
dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de julio de 1993
sobre folletos informativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, y en la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comision Naciona el Mercado de
Valores, modificada posteriormente por las circulares 3/2000 de 30 de mayo y 2/2003
de 18 de marzo de la CNMV, por la que se aprueban determinados modelos de folletos
de utilizacion en emisiones u ofertas publicas de valores y demas normativas especificas
que resulta de aplicacion.

En caso de litigios relacionados con la Emision o Garantia, las partes interesadas, se
someten para su resolucion a derecho espafiol y a la jurisdiccion de los juzgados y
tribunales del lugar del domicilio del suscriptor dentro del territorio nacional, con
expresarenunciaa fuero propio que pudiera corresponderles.

2.23. Régimen fiscal de las Participaciones Preferentes Serie C para sus
tenedor es.

A continuacién se expone € tratamiento fiscal derivado de la adquisicion, tenencia y
posterior transmision, en su caso, de Participaciones Preferentes Serie C.

El andlisis que sigue es una mencion general al régimen aplicable de acuerdo con la Ley
19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econdmicas con €l exterior y sobre determinadas medidas de prevencion
del blanqueo de capitales (Disposicion Adicional Tercera), €l Real Decreto Legidativo
4/2004, de 5 de marzo, por €l que se aprueba el Texto Refundido de laley del Impuesto
sobre Sociedades (en adelante, “1S’), el Real Decreto Legidativo 3/2004, de 5 de marzo
por e que se aprueba e Texto Refundido de la ley del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (en adelante, “IRPF’) y €l Real Decreto Legidativo 5/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre la Renta de los No
Residentes (en adelante, “IRNR”).

Igualmente, se ha tenido en cuenta lo dispuesto en los respectivos reglamentos de
desarrollo de las mencionadas normas (Real Decreto 1777/2004, Real Decreto
1775/2004y Real Decreto 1776/2004, todos ellos de fecha 30 de julio), todos ellos en su
redaccion vigente alafecha del presente Folleto Informativo.

Este extracto no pretende ser una descripcién comprensiva de todas las consideraciones
de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion
0 venta de las Participaciones Preferentes Serie C, ni tampoco pretende abarcar las
consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los
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cuales (como por gemplo, las entidades financieras, las entidades exentas de IS, las
Instituciones de Inversion Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas, etc.)
estén sujetos a normas especiales. Tampoco se describen las consecuencias fiscales que
se derivarian de la tenencia de Participaciones Preferentes Serie C que representen,
individual o conjuntamente con las inversiones realizadas por personas vinculadas, un
importe superior al 5% en €l capital de BBV A Capital Finance, S.A. Unipersonal.

Por lo tanto, es recomendable que cada uno de los inversores interesados en la
adquisicién de Participaciones Preferentes Serie C consulten con sus abogados o
asesores fiscales, quienes les podrén prestar un asesoramiento personalizado a la vista
de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los inversores habran de tener en
cuenta los cambios que la legidacion vigente en este momento pudiera sufrir en €l
futuro.

De acuerdo con el apartado 2.3 de la Disposicion Adicional Segunda de laLey 13/1985,
en su redaccion dada por la Ley 19/2003, existe la obligacion de informar a la
Administraciéon Tributaria Espafiola y a las instituciones encargadas de la supervision
financiera, de la identidad de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C, en
la forma que reglamentariamente ha sido establecida por el Real Decreto 1778/2004, de
30 de julio, por € gue se establecen las obligaciones de informacion respecto de las
participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda y de determinadas rentas
obtenidas por personal residentes en la Unién Europea.

2.23.1. Adquisicion de las Participaciones Pr eferentes Serie C.

La adquisicion de Participaciones Preferentes Serie C esta exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre €l
Vaor Afadido, en los términos previstos en €l articulo 108 de la Ley del Mercado de
Vaoresy concordantes de las leyes reguladoras de |os impuestos citados.

2.23.2. Imposicion sobre los Rendimientos y Transmision de las
Participaciones Preferentes Serie C.

2.23.2.1. InversoresResidentesen Espaiia.

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espafiol asi como a aguellos inversores, personas fisicas,
residentes en otros Estados miembros de la Union Europea (siempre que no lo sean de
un territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) contribuyentes por el
IRNR, cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabgjo y de
actividades econémicas alcancen, a menos, e 75% de la totalidad de su renta en €l
gercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por e IRPF.

Se consideraran inversores residentes en Espaiia, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicion ratificados por Espafia, las entidades
residentes en territorio espafiol conforme a articulo 8 del Texto Refundido de laLey del
ISy los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal
y como se define en € articulo 9 del Texto Refundido de la Ley del IRPF, asi como las
personas fisicas que tengan su residencia habitual en € extranjero que sean miembros
de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos



oficiales, en los términos del articulo 9.2 del Texto Refundido de la Ley del IRPF.
También se consideraran inversores residentes en Esparia a efectos fiscales las personas
fisicas de nacionalidad espafiola que acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso
fiscal durante €l periodo impositivo en € que se produzca el cambio de residenciay en
los cuatro periodos impositivos siguientes.

(i) Paralos contribuyentes por e IRPF, de conformidad con la Disposicion Adicional
32 de la Ley 19/2003, de 4 de julio, y € apartado 2 de articulo 23 del Texto
Refundido de la Ley del IRPF, los rentas derivas de las Participaciones Preferentes
Serie C procedentes de la remuneracion predeterminada pagada periddicamente o
de latransmision o reembol so de | as Participaciones Preferentes Serie C se califican
como rendimientos integros del capital mobiliario obtenidos por la cesién aterceros
de capitales propios.

A efectos de su integracion en la parte general de la base imponible del IRPF, €
rendimiento integro a computar sera igual a importe integro de los rendimientos
cobrados. Para e célculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de
administracion y deposito de las Participaciones Preferentes Serie C, pero no los de
gestion discreciona e individualizada de la cartera. En caso de que € periodo de
generacion de los rendimientos fuese superior a dos afios, se aplicaria tanto a
efectos de su integracion en la base imponible, como en su caso a efectos de la
retencion, una reduccion del 40%.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie C no tendran derecho a deduccion
alguna por doble imposicién.

(i) Lossujetos pasivos del IS integrardn en su base imponible el importe integro de los
dividendos o participaciones en beneficios, asi como los gastos inherentes a la
participacion, en la forma prevista en e articulo 10 y siguientes del Texto
Refundido delaLey del IS.

Los contribuyentes por el IRPF soportaran una retencién, a cuenta del 15% sobre €l
rendimiento integro de la remuneracion predeterminada. La retencion a cuenta serd
deducible de la cuota del IRPF y, en caso de insuficiencia de cuota, daréa lugar alas
devoluciones previstas en € articulo 105 del Texto Refundido de la Ley del IRPF. Por
tratarse de valores representados en anotaciones en cuenta y negociados en un mercado
secundario oficial de valores espafiol (AIAF), tanto la citada remuneracion
predeterminada cuando € titular de los valores sea sujeto pasivo del IS, como los
rendimientos derivados de la transmision o reembolso para los contribuyentes por €
IRPF y paralos sujetos pasivos del |S, estaran exentas de retencion.

Todos los rendimientos obtenidos seran objeto de informacion fiscal a las autoridades
fiscales espariolas.

2.23.2.2. I nver sores no Residentes en Espafia.
Sin perjuicio de lo que puedan establecer los Convenios para evitar la Doble Imposicion
suscritos por Espafia, se consideraran inversores no residentes las personas fisicas y las

entidades no residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 5y 6 del Texto Refundido delaLey del IRNR.
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(i)

Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente.

Los rendimientos derivados de las Participaciones Preferentes Serie C obtenidos por
sujetos pasivos del IRNR sin establecimiento permanente en Esparia estan exentas de
dicho IRNR, y de retencion a cuenta, salvo la remuneracion predeterminada periddica
gue se obtenga a través de un pais o territorio calificado reglamentariamente como
paraiso fiscal, en los mismos términos establecidos para los rendimientos derivados de
la deuda publica en € articulo 14.1.d) del Texto Refundido de la Ley del IRNR. Los
titulares no residentes en Espafia deberdn acreditar su pais de residencia de
conformidad con la normativa vigente en cada momento que, en la actualidad, esta
recogida en el Real Decreto 1778/2004, de julio y que, en lo sustancial, coincide con
los medios de identificacion y acreditacion previstos para la deuda publica

(i)

Rentas obtenidas mediante establecimiento per manente.

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en Espafia que actlen
mediante establecimiento permanente en Espafia se someteran a tributacion de
conformidad con lo previsto en los articulos 16 a 23 del Texto Refundido de la Ley del

IRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes de no residentes en
Espafia coincide con € de los sujetos pasivos del 1S.

2.23.3. Impuesto sobre el Patrimonio.

a)

b)

Inversores personas fisicas residentes en Espafia.

De conformidad con lo establecido por la Ley 19/1991, de 6 de junio, del
Impuesto sobre el Patrimonio (1P), las Participaciones Preferentes Serie C cuyos
titulares sean personas fisicas residentes en territorio espafiol obligadas a tributar
por el IP deben integrar en la base imponible de este Inpuesto el valor de las
Participaciones Preferentes Serie C de las que sean titulares a 31 de diciembre de
cada afio por su valor de negociacion medio del cuarto trimestre.

Inversores no residentes en Espaiia.

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble Imposicion
suscritos por Espafia, estan sujetas a |P con caracter genera las personas fisicas
gue no tengan su residencia habitual en territorio espariol de conformidad con lo
previsto en el articulo 9 de la Ley del IRPF y que sean fitulares a 31 de
diciembre de cada afio de bienes situados o de derechos que pudieran gercitarse
en e mismo. Estos bienes o derechos seran los Unicos gravados aplicandoseles la
escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre el
0,2% Yy € 2,5%.

Las Participaciones Preferentes Serie C propiedad de personas fisicas no
residentes y que estan admitidas a negociacién en un mercado secundario oficial
de valores espafiol se computardn segln su valor de negociacion medio del



cuarto trimestre de cada afo. El Ministerio de Hacienda publicara anualmente la
mencionada cotizacién media a efectos de este impuesto.

2.23.4. Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones.
a) Inversores residentes en Esparia.

De conformidad con la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (ISD), las adquisiciones a titulo lucrativo de
Participaciones Preferentes Serie C por personas fisicas estén sujetas al 1SD en
los términos previstos por la normativa de este impuesto. En algunas
Comunidades Autonomas se han regulado normas especiales que prevén
determinadas exenciones o reducciones, por 1o que deberian ser consultadas.

En € caso de transmision gratuita de Participaciones Preferentes Serie C a favor
de un sujeto pasivo del IS, la renta obtenida tributa conforme a las normas del
IS, no siendo aplicable el 1SD.

b) Inversores no residentes en Espaiia.

Las adquisiciones atitulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia,
cualquiera que sea el estado de residencia del transmitente estarén sujetas al 1SD
cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que puedan gjercitarse en ese territorio. En general, e gravamen por
ISD de las adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se realiza de la
misma forma que para los residentes, todo ello sin perjuicio de los Convenios
paraevitar la Doble Imposicién que pudieran resultar aplicables.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributardn generamente de
acuerdo con las normas del IRNR, sin perjuicio de lo previsto en los Convenios para
evitar la Doble Imposicién que pudieran resultar aplicables.

2.24 Finalidad dela operacion.

2.24.1. Destino del importe dela Emision.

Los fondos obtenidos de la emisién de las Participaciones Preferentes Serie C se
destinaran a fortalecer los Recursos Propios del grupo BBV A y podran ser destinados a
la compensacion de pérdidas, tanto en la liquidacion como en el saneamiento general
del Garante o de su grupo o subgrupo consolidable, una vez agotadas las reservas y
reducido a cero el capital ordinario. Para ello, e Emisor los depositard en su totalidad,
descontados los gastos de emision y gestion, de forma permanente en el Garante o en
otra entidad de su grupo o subgrupo consolidable. Dicho deposito tendrd una
rentabilidad para e Emisor que le permita cumplir con las obligaciones de pago
derivadas de la Emision.

BBVA ha solicitado con fecha 2 de noviembre de 2004 al Banco de Espafia, e computo
de las Participaciones Preferentes Serie C objeto de la presente Emision como recursos
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propios computables del Grupo BBVA, hallandose pendiente a la fecha del presente
Folleto Informativo €l otorgamiento de la mencionada calificacion. La obtencion de
dicha calificacion serd comunicadaala CNMV.

Si la calificacion como recursos propios mencionada en e parrafo anterior fuera
denegada a los valores objeto de este Folleto Informativo, e Emisor comunicara dicho
extremo como hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de Valores. En
dicho supuesto, € Emisor se compromete a mantener la Emision en los términos y
condiciones recogidos en este folleto, sin perjuicio de las eventual es adaptaciones que €l
citado hecho pudiera requerir.

2.25. Cargasy servicio delafinanciacion ajena.

BBVA Capita Finance, SA. Unipersonal mantiene actualmente las obligaciones
derivadas de las emision de Participaciones Preferentes Serie A y Serie B que suponen
unos pagos de remuneracion anual que ascienden a 23.375.000 Euros.

Adicionalmente, tiene en la actualidad una cuenta de crédito concedida por BBVA con
un limite de 500.000 Euros, vencimiento enero de 2005 y a un tipo referenciado a
Euribor a 3 meses + 0,15, por el que debe pagar 1.400 Euros a afio.

2.26. Datos relativos a la negociacion de los valores de renta fija del mismo
emisor previamente admitidos a negociacion en algun mercado secundario
or ganizado esparol.

A lafechade registro del presente Folleto, el Emisor tiene admitidas a negociacion en el
Mercado AIAF de Renta Fija las emisiones de Participaciones Preferentes Serie A y
Serie B.

Como anexo IV se adjuntan los datos relativos a la negociacion de dichas
Participaciones Preferentes Serie A 'y B en € citado mercado desde el 22 de diciembre
de 2003y 2 de julio de 2004, fechas de emision, hasta el 14 de noviembre de 2004.

226.1.  Liquidez.

La liquidez de las Participaciones Preferentes Serie C de la presente Emision deriva de
su cotizacion en e Mercado AIAF de Renta Fija. Adicionamente, con fecha 3 de
noviembre de 2004 BBVA Capital Finance, SAA. Unipersonal ha formalizado un
Contrato de Liquidez con Banco Santander Central Hispano, S.A., en virtud del cual
esta entidad se compromete a dar liquidez a valor, mediante la introduccién de érdenes
de compra y de venta en dicho mercado, en los términos previstos en el mismo, copia
del cual se ha depositado en laCNMV.

La Entidad de Liquidez se compromete, en todo momento en que exista oferta y/o
demanda de Participaciones Preferentes Serie C, a cotizar simultaneamente precios de
compra y venta AIAF Mercado de Renta Fija a lo largo de cada sesién de negociacion
de acuerdo con la siguiente regla:
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a) Los precios gque cotice la Entidad de Liguidez serédn determinados en funcién de las
condiciones de mercado existentes en cada momento teniendo en cuenta la
rentabilidad de la Emision y la situacion de los mercados de Renta Fija y de
participaciones preferentes. La diferencia entre el precio de compra cotizado y €l
precio de venta cotizado no podra ser superior a 10% en términos de TIR con un
maximo de 50 puntos béasicos también en términos de TIR y nunca serd superior a
un 1% en términos de precio, sempre y cuando no se produzcan situaciones
extraordinarias en los mercados que lo imposibiliten.

b) La cotizacidn de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de valores en €l
mercado habiéndose comprometido la Entidad de Liquidez, en virtud del contrato, a
realizar sus mejores esfuerzos para localizar las Participaciones Preferentes Serie C
con las que atender la demanda.

La Entidad de Liquidez, previa consulta a Emisor y a Garante y comunicacion a la
CNMV, queda exonerada de responsabilidad ante cambios de las circunstancias
estatutarias, legales y econdmicas del Emisor y/o de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. que lleven a dichas entidades a apreciar de forma determinante una disminucion de
su solvencia, 0 ante un supuesto de fuerza mayor, o de ateracion extraordinaria de las
circunstancias del mercado que hicieran excepcionamente gravoso e cumplimiento del
contrato de liquidez. En estos casos, no obstante, el Emisor y la Entidad de Liquidez,
podrén acordar que la Entidad de Liquidez siga actuando como tal, fijando los términos
y condiciones aplicables, o que se comunicaraala CNMV.

En cualquier caso, una vez que las citadas circunstancias hayan desaparecido, la Entidad
de Liquidez estara obligada a reanudar €l cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo
con lo dispuesto en e Contrato de Liquidez.

La Entidad de Liquidez difundird, con la periodicidad que los voliumenes contratados
requiera, los indicados volUmenes, sus precios medios, y vencimientos a través del
Sistema SECA (Sistema Estandarizado de Cotizaciones AIAF) por medio de su pantalla
REUTER vy, adicionalmente, por teléfono.

La Entidad de Liquidez debera informar inmediatamente al Emisor y a Garante de las
incidencias o noticias que lleguen a su conocimiento que afecten a la negociacion de la
emision.

La Entidad de Liquidez informard al Emisor con la periodicidad que los volimenes
contratados requiera sobre los niveles de precios y volumenes de Participaciones
Preferentes Serie C que ofrezca en el mercado.

El contrato de liquidez tendra una duracién indefinida.

El Contrato de Liquidez prevé que € mismo quedara resuelto por la denuncia del
Emisor o de la Entidad de Liquidez o por incumplimiento de las partes. La resolucién
del Contrato sera comunicada a la CNMV y notificada por el Emisor a los titulares de
Participaciones Preferentes Serie C mediante la publicacion del correspondiente anuncio
en un periodico de difusion nacional en Espafiay en € Boletin de Cotizacion de AIAF
Mercado de Renta Fija, con una antelacion de a menos diez dias a su fecha de efecto.



En cualquier supuesto de resolucion del contrato, tanto e Emisor como la Entidad de
Liquidez se comprometen a localizar una entidad que siga desarrollando las funciones
de la Entidad de Liquidez. El contrato seguira desplegando todos sus efectos en tanto el
Emisor no haya celebrado un nuevo contrato de caracteristicas similares con otra u otras
Entidades de Liquidez.

En e caso de renuncia o resolucién del contrato por la Entidad de Liquidez, el Emisor
se compromete a redizar diligentemente cuantos tramites sean necesarios 0O
convenientes para nombrar ala mayor brevedad posible ala nueva Entidad de Liquidez.

Si el Emisor no nombrara una nueva Entidad de Liquidez, en e plazo de 30 dias en €
caso de renuncia o 15 en caso de resolucion, a contar desde la fecha en que fuera
requerido para ello, podra designarlala Entidad de Liquidez.

FIRMAS DE LAS PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO
INFORMATIVO.

En prueba de conocimiento y conformidad con e contenido del presente Folleto
Informativo,

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. BBVA Capita Finance, SA.
Unipersonal
D. Carlos Pertejo Mufioz Dfia. Ana Fernandez Manrique



