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Sabadell, 10 de diciembre de 2013

Muy Sr. nuestro:

En relacién a su atento requerimiento de fecha 9 de octubre de 2013, en donde s¢ nos
solicitaba responder una serie de cuestiones en relacién a los informes financieros
anuales individuales y consolidados del ejercicio 2012 de Companyia d’Aiglies de
Sabadell, S.A., les adjuntamos contestacién de cada una de las cuestiones planteadas.
Debemos resaltar que dicha respuesta, y la informacién contable, detalle y explicaciones
contenida en ella, ha sido revisada y validada por nuestros auditores externos Faura-
Casas. Adjuntamos dicha validacion por parte de Faura-Casas.

En referencia a las explicaciones contenidas sobre la evolucién futura de los negocios
de las sociedades participadas, la respuesta ha sido preparada en base a la informacién
claborada por el experto independiente que realiz6 el informe técnico, esto es, Gabinete
Téenico de Auditorfa y Consultorfa. Adjuntamos dicha respuesta.

Con respecto a las tasaciones de expertos independientes de las inversiones
inmobiliarias, la metodologia y principales asunciones empleadas por este para calcular
el valor razonable, les informamos que la respuesta ha sido preparada en base a la
informacién elaborada por la empresa de tasacion independiente (SIDEM). Adjuntamos
dicha respuesta.

Estamos como siempre a su disposicién para aclarar cualquier duda adicional.

Saludos cordiales.

Juan Vice ?f Ivorra
Director Gieneral




En los informes de auditoria relativos a las cuentas anuales consolidadas, el auditor ha
incluido un parrafo de énfasis relativo a que el grupo mantiene inversiones contabilizadas
por el método de fa participacion y un fondo de comercio, por importe conjunto de 6,642
miles €, asi como saldos pendientes de cobro por préstamos y operaciones comerciales
con esas entidades por importe de 4.181 miles €. La recuperacién de las inversiones esta
sujeta a la evolucion de los negocios de acuerdo con los planes previstos.

En la nota 3.f} de la memoria consolidada, describen la metodologia seguida para calcular
el importe recuperable de fas unidades generadoras de efectivo a las que han asignado
fondos de comercio. Para estimar el valor en uso, el grupo prepara previsiones de flujos de
caja futuro, que cubren los cinco afios siguientes y estiman los flujos para los afios futuros,
aplicando tasas de crecimiento razonables.

Sin embargo, para determinar la posible pérdida por deterioro de los fondos de comercio
de Aguas de Costa de Antigua y el fondo de comercio implicito en la participacion de Aguas
de Ponta Preta, el plan financiero que emplean (nicamente recogen previsiones hasta el
2015 y para ejercicios posteriores, emplean una tasa de crecimiento cero en términos
homogéneos, con un indice de inflacidn del 2,5%.

Adernas, indician que las combinaciones de los diferentes andlisis de sensibilidad
realizados no conducen a la necesidad de efectuar ningln deterioro en el ejercicio 2012,
pero no aportan informacién cuantitativa sobre el mismo.

1.1 Clarifiquen la aparente discrepancia entre la mencién a que {as previsiones cubren
los cinco afios siguientes y que para calcular el valor en uso del fondo de comercio
de Aguas de Costa de Antigua y Aguas de Ponta Preta, a partir del ejercicio 2015,
realizan una extrapolacion de los flujos de efectivo con una tasa de crecimiento
nominal del 2,5% (emplean un periodo de previsiones inferior a los cinco afios).

En el apartado 3f de Deterioro de valor de los activos, se confirma que tanto en la pdgina
22 como en la 23, debe sustituirse “a partir del 2015” por “a partir del 2017”, dado que se
transcribié erroneamente el afio.

1.2 Respecto al andlisis de sensibilidad realizado sobre el test de deterioro del fondo de
comercio de Aguas de Costa de Antigua y de Aguas de Ponta Preta, indiquen la
cantidad por la cual el importe recuperable de la unidad (o grupo de unidades)
excede su importe en libros; el importe recuperable de cada una de las UGES a las
que estan asignadas los fondos de comercio; el valor asignado a las hipétesis clave
en el andlisis de sensibilidad; y el impotte por el que debe cambiar el valor o valores
asignados a las hipétesis clave para que se iguale el importe recuperable de la
unidad (o grupo de unidades) a su importe en libros.

En relacion ol test de deterioro del fondo de comercio de Aguas de Costa de Antigua, el
importe recuperable de la unidad es de 2.098 miles de euros excediendo de su valor neto en
libros por un importe estimado de 274 miles de euros. Ef importe recuperable empezaria a
ser inferior al valor en fibros si la facturacién no llegase a partir del afio 2017 al 75% de la
capacidad de produccién de las instalaciones o se produjera un incremento del gasto de

1




personal anual de un 50% {equivalente a un incremento estimado de 220 miles de euros de
gasto fifo anuai).

El resuftado del test de sensibilidad sobre la tasa de descuento es el siguiente:

incremento/descenso en la tasa de descuento

{puntos basicos) Valor de la participacion
+150 1.725
-150 2.607

Por lo que se refiere ol test de deterioro del fondo de comercio de Aguas de Ponta Preta, el
importe recuperable de la unidad es de 2.038 miles de euros excediendo de su valor neto en
libros por un importe estimado de 92 miles de euros. El importe recuperable empezaria a
ser inferior al valor en libros si fa facturacion por venta de agua a partir del afio 2017 fuese
inferior en un 7% «a la proyectada {que por su lado no Hlega al 75% de la capacidad de
produccion de las instalaciones) o se produjera un incremente del gasto anual (excepto
consumos) de un 11% (equivalente a un incremento estimado de 150 miles de euros del
gasto anual por este concepto).

Incremento/descenso en fa tasa de descuento

(puntos basicos) Valor de la participacion
+150 1,762
-150 2.362

1.3 En cuanto a la utilizacién de una tasa para extrapolar las proyecciones a partir del
2015 que incorpora un indice de inflacién del 2,5%, describan el enfoque utilizado
por la direccién para determinar la aplicacién de ese indice de inflacién y cuantificar
latasaenel 2,5%.

En relacién a la tasa de inflacién a largo plazo se han tomado histéricamente valores entre
el 2% vy el 2,5%. Cabe indicar que la tasa de referencia del Banco Central Europec del 2%,
viene siendo superada sistemdticamente por algunos paises. Para el afio 2012 en
coherencia con las expectativas de aquel momento y en especial para que fuera coherente
con la tusa de descuento aplicada se tomé de promedio una tasa del 2,5% para las
proyecciones.

14 En el caso particular del fondo de comercio implicito en la inversién en Aguas de
Ponta Preta, sefialan que la valoracién se ha hecho en funcién del descuento de
flujos de efectivo estimados hasta el final del horizonte considerado en el momento
de la adquisicién. Especifiquen cudl es ese horizonte temporal.

En relacion al fondo de comercio de Aguas de Ponta Preta se ha tomado un horizonte de
proyeccidn que finaliza ef afio 2029.




1.5 Para el caso del fondo de comercio de Aguas de Costa de Antigua, que en los ltimos
ejercicios ha generado pérdidas, indiquen si las proyecciones de los flujos futuros
para el periodo de cinco aflos que realizaron en los ejercicios 2009, 2010 y 2011 se
han cumplido y, en el caso de que se hayan producido desviaciones a la baja,
expliguen si han tenido en cuenta esta experiencia historica para realizar las
proyecciones en el ejercicio 2012.

Por fo que se refiere al Fondo de Comercio de Aguas de Costu de Antigua, las desviaciones
entre los flujos de caja proyectados y realizados en los afios 2009, 2010 y 2011, y por tanto
sus pérdidas asociadas, se puede atribuir a la ralentizacién en el desarroflo del plan de
negocio concesional por la situacién de crisis general. En este sentido, la reduccion de los
ingresos por venta de agua registrada en su momento se prevé que se recuperard
progresivamente en los préximos afios.

En la nota 3.b) de la memoria consolidada se describe [a politica contable seguida por la
entidad para contabilizar sus inversiones inmobiliarias, sefialando que: (i} las valoran por
su valor neto razonable v las pérdidas por deterioro que hayan experimentado; (ii) el valor
de mercado de las inversiones inmobiliarias se determina mediante tasaciones de expertos
independientes y se desglosa en la nota 6 de la memoria; y (iii) se amortizan distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que los componen entre los afios de vida
util.

Sin embargo, de la nota 6 de la memoria consolidada se desprende que la valoracién que
otorgan a los inmuebles de inversién se corresponde directamente con las tasaciones de
expertos de independientes, que en 2012 y 2011 ha supuesto disminuciones de valor y que
en 2010 inclufan un incremento de valor. De esta forma, parece que la entidad estaria
aplicando el método del valor razonable recogido por los pdrrafos 33 a 55 de la NiC4Q:
Inversiones Inmobiliarias, lo que contradice la politica contable que describen en la nota
3.h).

Respecto a las inversiones inmobiliarias, aporten la siguiente informacion:

2.1 Aclaren cudl es la politica contable que sigue la entidad para contabilizar las
inversiones inmobiliarias.

La polftica contable seguida por el grupo para fas inversiones inmobiliarias ha sido, desde
la primera implantacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, fa
utilizacion del modelo del valor razonable previsto en los pdrrafos 33 y siguientes de la NIC-
40.

Dentro del Grupo tinicamente se poseen inversiones inmobiliarias a través de la empresa
participada al 100% Ribatallada, S.A.U., cuyo objeto social es la realizacion de inversiones
mobiliarias e inmobiliarias, cuya finalidad ditima es la de rentabilizar los excedentes de
cash flow generados en la gestién del servicio de aguas de Sabadell, como consecuencia de
la provisién realizada para la reposicién de las infraestructuras en aplicacion de la CINIIF-
12, mencionada en las notas 4y 15 de la memoria consolidada.




Entendemos que fa informacién incluida en la nota 3.a) de la memoria consolidada, en la
que se describe el criterio contable sequido en las sociedades consolidadas, puede llevar a
confusion, y por lo tanto en la préxima informacion se incluird exclusivamente los criterios
de valoracion utilizados en las cuentas consolidadas.

2.2 Respecto a las tasaciones de expertos independientes, indiquen el nombre del
tasador que presté el servicio, la fecha a la que se refiere la citada valoracion, si el
informe contiene algdn tipo de limitacién al alcance o analisis de sensibilidad y la
metodologfa y principales asunciones empleadas por el experto independiente para
calcular el valor razonable,

El nombre del tasador que realizé las valoraciones es Affonso-C. Auguet Sangrd, Agente de
la Propiedad Inmobiliaria colegiado n? 2.138 e Ingeniero Industrial colegiado n® 8.053.
La fecha de las valoraciones es diciembre de 2012,

El informe se ha elaborado siguiendo los requisitos de las EVS/EVA, normas europeas de
valoracion y aplicaciones europeas de valoracién, ORDEN ECO/805/2003, de 27 de marzo
sobre normas de valoracién de bienes inmuebles y de determinados derechos para ciertas
finalidades financieras, Orden EHA/3011/2007, de 4 de octubre, por la cual se modifica la
ORDEN ECO/805/2003 y la ORDEN EHA/564/2008, de 28 de febrero, por la cual se modifica
la Orden ECO/805/2003, de 27 de marzo, Ley del Suelo 2/2008, de 20 de junio y Real
Decreto 1492/2011, de 24 de octubre, por el gue se aprueba el Reglamento de valoraciones
de o Ley de Suelo (RD 2/2008, de 20 de junio).

Las valoraciones tienen presente los valores de mercado de fincas similares siguiendo el
método de comparacién, se tiene en consideracién que la mayorfa de las fincas se
encuentran alquifadas y se tiene presente que el mercado inmobiliario estd en recesion con
una clara tendencia a fa disminucién de los valores de mercado.

El informe no contiene ningtn tipo de fimitacion af alcance ni andlisis de sensibilidad.

2.3 Desglosen el efecto que ha generado sobre los pasivos por impuestos diferidos del
Grupo CASSA, el registro en 2012 de una disminucién de valor por importe de 2,3
millones € de las inversiones inmobiliarias y muestren el saldo y movimiento durante
el ejercicio 2012 de los pasivos por impuestos diferidos relacionados con la
valoracion de las inversiones inmobiliarias.

La variacién en las inversiones inmobiliarias de 2012 respecto al 2011 de 2,3 millones €
corresponde a una disminucion del valor razonable por 2,7 millones € de acuerdo con las
tasaciones de expertos independientes y a la NIC 40 pdrrafo 22 minorado por 0,40 millones
€, valor de coste de obras de rehabilitacion de locales activados en el 2011 como
inmovilizado material en construccion v traspasado a inversiones inmobifiarias una vez
completadas las obras.




De igual forma en el ejercicio 2011 hubo una variacidn en las inversiones inmobiliarias por
disminucién del valor razonable por 0,63 millones €.

El efecto generado en fos pasivos diferidos por las variaciones en el valor razonable de las
inversiones inmobiliarias hubiese sido de 0,81 millones € en el ejercicio 2012 y de 0,20
millones € en el ejercicio 2011. Tal efecto fue registrado por error en el ejercicio 2011 y
2012 con un qumento en la partida de activos por impuestos diferidos y disminucion de los
pasivos con administraciones pubficas por un total a 2012 de 0,65 millones € quedando
pendiente en 2012 regularizar el exceso de 0,36 milfones €.

El importe 0,65 millones € ha sido reclasificado en 2013 a pasivos por impuesto diferido, en
este se incluye 0,25 millones euros de la partida de activos por impuesto diferido y la
partida de 0,40 millones € de pasivos con administraciones puiblicas.

De gcuerdo al detalle de movimientos de los activos y pasivos financieros del punto 6.2 se
indica, cémo total de la partida de valoracion de inversiones inmobiliarias a diciembre de
2012, en activo por impuesto diferido un importe de 0,25 miflones euros y un pasivo por
impuesto diferido un importe de 2,51 miflones de euros, siendo contabilizado en 2012 el
efecto por variaciones en el impuesto diferido del valor razonable en la partida de activos
por impuesto diferidos de valoracién de activos de 0,25 miifones.

£l detalle a 31/12/2012 de las partidas en las que se ha contabilizado el efecto de los
pasivos diferidos, es el siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTO Importe a
DIFERIDO 31/12/2012
{en miles
euros)
Coberturas de flujos de efectivo 7
Créditos fiscales 320
Efecto pasivos diferidos por 250
variaciones del VR
TOTAL 577
Acreedores comerciales i otras Importe a
cuentas a pagar. Otros acreedores 31/12/2012
{en miles
euros)
Acreedores varios . 1.026
Personal 338
Otras deudas administracion 2.580
Hacienda 411
Seg. Social 205
Recaudaciéon CANON y 1.828
tasas
Canon concesiones 398
Tasas y otros impuestos 138




Efecto pasivos diferidos -400
por variaciones VR

TOTAL 3.944
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El parrafo 75.g) de la NIC 40, sefialen, en su caso, las restricciones a la
realizacién de las inversiones inmobiliarias, al cobro de los ingresos derivados
de las mismas o de los recursos obtenidos por su enajenacién o disposicion por
otra via.

La entidad que tiene en balance los inmuebles de inversién es Ribatallada,
S.A.U, que a su vez tiene formalizados contratos de alquiler con determinadas
entidades del Grupo CASSA. la cifra de negocios de esta entidad, segln sus
cuentas anuales individuales del ejercicio 2011, es superior a los 600 miles £,
que deberian provenir, en parte, de los arrendamientos de sus inversiones
inmobiliarias y, sin embargo, los ingresos registrados en las cuentas
consolidadas de Grupo CASSA por arrendamientos, segin la nota 19 de la
memoria consolidada, es de cero €. Este Ultimo dato, podria entrar en
contradiccién con la informacién sobre segmentos de negocio, donde se
atribuye una cifra de negocios de 643,6 miles € a la actividad patrimonial.

De los contratos relacionados con las inversiones inmobiliarias no se desprende ningun
tipo de restriccién o limitacién para su enajenacién o cobros relacionados con la

explotacion de las mismas.

2.5 Desglosen el importe total de ingresos por arrendamientos obtenidos en 2012 y 2011 por las
inversiones inmobiliarias, sin eliminar los ingresos obtenidos de entidades del grupo, y
detallen qué importe corresponde a arrendamientos a terceras entidades y qué parte a
entidades del grupo.

El desglose de los ingresos obtenidos por arrendamientos de las inversiones inmobifiarias
entre empresas del grupo y terceros en el ejercicio 2012 y 2011 y expresado en euros, es el

sigufente:

2.6

31/12/2012 31/12/2011

Arrendamientos a terceras entidades 566.940,41 595.077,92
Arrendamientos a entidades del Grupo 76.635,05 75.232,61

Total ingresos 643.575,46 670.310,53

Confirmen si, como indican en la nota 19, no ha habido ingresos por
arrendamientos durante el ejercicio 2012 y 2011, y desglosen la naturaleza de
los ingresos de la actividad patrimonial que se incluye en la nota 21, relativa a
fa informacion por segmentos.




En la nota 19 se informa que no han existido ingresos por arrendamiento ni en el
ejercicio 2012 ni 2011, esto es debido a que se produjo un error en la descripcion del
detalle de las partidas de la memoria, debido a la configuracién contable de cada una
de las sociedades, agrupando como ingresos por trabajos los importes de
arrendamientos. Estos ingresos fueron realmente 644 miles de € y 670 miles de euros
respectivamente tal y como se indica en la Nota 21 en el epigrafe de “actividad
patrimonial”,

2.7 De acuerdo con la NIC 17: Arrendamientos, deberan indicar: (a) el importe total de
los pagos minimos futuros por arrendamientos correspondientes a los
arrendamientos operativos no cancelables, asi como los importes que corresponden
a los siguientes plazos: (i) hasta un aflo, (i) entre uno y cinco afios, (iii) mas de cinco
afios; (b) El total de las cuotas de cardcter contingente reconocidas como ingreso en
el ejercicio; y {c) Una descripcién general de las condiciones de los arrendamientos
acordados por el arrendador.

La NIC 40 da algunos ejemplos de activos que no son inversiones inmobiliarias, incluyendo
los inmuebles ocupados por el propietario, que debe entenderse que extensible a las
entidades del grupo al que pertenece el propietario del inmueble. En el parrafo 10 de esa
norma, se precisa que ciertos inmuebles se componen de una parte que se tiene para
ganar rentas o plusvalias, y otra parte que se utiliza en la produccién o suministro de
bienes o servicios 0 bien para fines administrativos. Si estas partes pueden ser vendidas
separadamente (o colocadas por separado en régimen de arrendamiento financiero), la
entidad las contabilizard también por separado. Si no fuera asi, el inmueble tnicamente se
calificard como inversién inmobiliaria cuando se utilice una porcién insignificanie del
mismo para la produccién o suministro de bienes o servicios o para fines administrativos.

La respuesta a los requerimientos de informacién de la NIC 17 es la siguiente:

a) No existen pagos minimos futuros derivados de arrendamientos operativos no
cancelables. En los contratos de arrendamiento de las sociedades del Grupo Cassa no existe
clausula alguna que impida la libre cancelacién del contrato con ef arrendador.

b) No existe cuotas de cardcter contingente reconocidas como ingreso en el ejercicio ya que
todos los contratos tienen una contraprestacién monetaria fija mensual y en ningdn caso
esta contraprestacién esta indexada a pardmetros como la cifra de beneficios o de ingresos
del arrendador.

¢) Mds de un noventa por ciento de los contratos de arrendamiento suscritos por
RIBATALLADA, SAU en calidad de arrendador, tienen como objeto ef alquiler de locales de
uso distinto al de vivienda. En términos generales, todos los arrendamientos de locales y
viviendas se formalizan en base a precios de mercado y, salvo fimitadas condiciones
especiales que al amparo de la libertad de pactos de las partes se puedan acordar segtn
fas circunstancias especiales de cada caso, las cldusulas de los contratos se corresponden
con las previsiones generales recogidas en la Ley de Arrendamientos Urbanos,
particularmente en lo que se refiere a duracién, derechos y obligaciones del arrendador y
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arrendatario, régimen de fianzas y cldusulas de revisién de precios, entre otros aspectos,
respetando en todo caso los preceptos de obligado cumplimiento que la citada normativa
establece.

2.8 Dado que una parte de los arrendamientos de Ribatallada se realizan con entidades
del grupo CASSA, realice un andlisis que permita concluir que esos inmuebles
pueden seguir considerédndose inmuebles de inversion sujetos a la NiC 40.

El Grupo Cassa tiene contabilizados como inversiones inmobiliarias por un valor razonable
a 31 de diciembre de 2012 de 22.801 miles de euros, dentro de estos inmuebles de
inversién existen inmuebles arrendados a sociedades del grupo o empleados del grupo (ver
cuadro adjunto) cuyo valor razonable a cierre del ejercicio 2012 es de 995 miles de etiros, el
valor de éstos aplicando el modelo de coste es de 852 miles de euros. La propiedad de los
edificios corresponde a Ribatallada SA quien fos tiene contabilizados como inversiones
inmobiliarias en sus estados financieros individuales por cumplir con la definicion del
pdrrafo 5 de la NIC 40.

Para la consideracién como inmuebles de inversion de aquellos inmuebles alquilados af
grupo se han tenido presente las siguientes consideraciones:

a) Tal como se ha mencionado anteriormente, los inmuebles clasificados como
inmuebles de inversién son exclusivamente los que mantiene la filial Ribatallada,
S.AU. La gestion de las inversiones se realiza en el seno del Consejo de
Administracién de dicha sociedad, con el objetive tnico de maximizar la
rentabilidad del capital.

b) Las caracterfsticas de los negocios explotados por el grupo, que corresponden
principalmente a la explotacién de servicios pablicos de suministro de agua
mediante gestion indirecta (concesiones administrativas) o mediante la
participacién de empresas de capital mixto, motiva que las inversiones realfizadas
en bienes sujetos a reversion sean considerados, conforme a la IFRIC 12, como
mayor coste de la concesion.

c) Los contratos firmados con empresas del grupo no superan el 12% del total de los
ingresos por alquiler. La duracién de dichos contratos es anual, sin una voluntad de
permanencia a medio plazo, y que en todo caso quedan sujetos a o oferta
inmobifiaria de cada momento y a las necesidades de los servicios publicos
prestados por las empresas del grupo en una zona determinada.

Se considerd por lo tanto, que la clasificacién de estos inmuebles como inmovifizado
material en el momento en que dejasen de ser alquilados a un tercero y pasaran d
alquilarse a alguna de las empresas del grupo o viceversa, provocaria unas oscilaciones
en las cifras de los activos que dificultarfa fa comparabilidad entre ejercicios, sin que
existiese un verdadera variacién del fondo econémico de la operacion.




Propiedad Arrendatario VN acoste a 31/12/12__ Valor razonable Diferencia
Parquing 19 CASSA Aighes i depuracié SL 14.064 17.500 3.436
Parquing 20 Companyia d'aigues de Sabadell SA 14.064 17.500 3.436
Parguing 21 Companyia d'aigues de Sabadell SA 14,084 17.500 3.436
Parquing 22 Companyia d'aigues de Sabadeil SA 14.064 17.500 3.438
Parquing 23 Companyia d'algues de Sabadell SA 14.084 17.500 3436
Parquing 24 Companyta d'aigues de Sabadell SA 14.084 17.500 3436
Parquing 25 Companyia d'aiguas de Sabadell SA 14.064 17.500 3436
Parquing 26 Companyia d'aigues de Sapadell SA 14.064 17.500 3.436
G/ Bard de Maials {leida) CASSA Aiges i depuracio SL 179.706 153.17¢ -26.527
Cf Terrassa (lleida) CASSA Algles | depuracié SL 109.672 156.621 47.040
Passeig Manresa 1945 5° 1% Socade 209.767 238.000 28.233
Passeig Manresa 1945 5°2* Socade 203.763 231.000 27.237
Parquing 20 empleados 8170 19.000 9.830
Parquing 203 empleados 8170 19.000 9.830
Parquing 204 empleados 9170 19.000 9.830
Parquing 205 empleados 9170 18.000 9.830
Total 852.000 994.800 142.300
% sobre inversiones inmobhiliarias 3,74% 4,36% 0,63%

Las inversiones contabilizadas por el método de la participacién se desglosan en la nota 9
de la memoria consolidada.

El valor neto de la inversién en Agua e Energfa de Boavista ha pasado de un saldo de cero €
en 2011 a 1.321 miles € en 2012. Por su parte, los créditos otorgados por el Grupo CASSA a
esta asociada se han reducido en 1.726 miles € en 2012 y el capital social de la asociada,
segtin la memoria individual de CASSA, se ha incrementado en 4.317 miles €.

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 del Grupo CASSA se indicaba que la
inversién en Aguas e Energla de Boavista presenta, a 31 de diciembre, un valor negativo,
que se recoge como menos valor por deteriore de los créditos concedidos, teniende en
cuenta que la vinculacién y las garantias existentes con esta sociedad hacen que la
inversién financiera se deba considerar inversién permanente.

£n fa nota sobre operaciones con partes vinculadas se desglosa que los ingresos por
prestacién de servicios han ascendido en 2012 y 2011 a 353,5 miles € y 1.097 miles €,
respectivamente, mientras que los saldos a cobrar por operaciones comerciales han
ascendido a 3.067,3 miles € y 1.941,2 miles €, en 2012 y 2011, respectivamente.

Aporten la siguiente informacién adicional:

3.1 Desglosen el importe de los activos, pasivos, ingresos y gastos de las asociadas que
se incluyen en la nota 9 de la memoria consolidada, tal y como establece el parrafo
37.b) de la NIC 28,

El desglose de activos, pasivos, ingresos y gastos de las asociadas que se incluyen en la
nota 9 son:




2012 {miles de €} Pais Active Pasiva _ Ingresc Gasto Resultade Pagticlpacién(%}

Aguas de Ponta Preta, Lda. Gaba Verde 6.502 4548 3.525 -3.316 209 49,00%
Emprasa Mixta de Aguas de Costa Anigua SL Espafia 6.686 4.680 1.543 -1.624 9 49.00%
Tecrologias Rencvebles delagus, Lida. Espafa 0 o 0 0 o 0.00%
Aguas e Enargia de Boasista, SA Caba Verde 10.711 10.088 4232 -4, 345 114 40,00%
23.899 19.314 9,300 -9.196 104
2011 {mlles de €) Pals Activo Pasive _ inareso Gasto Resultado Participacidn(%)
Aguas de Ponta Prela, Lda. Cabo Verds 6.588 4711 3.104 -3.049 55 48,00%
Empresa Mixta da Aguas de Costa Anfigua SL Espadfia 6248 4.250 1.650 -1.685 5 46,00%
Tecnologias Renovabies del aqua, Lida. Esparia 35 30 23 -22 1 40,00%
Aguss ¢ Enargia de Boavista, SA GabaVerde 9.113 9,955 3347 -3638 29 40,00%
21,993 18.946 8024 -8.264 -240
3.2 Aporten informacién adicional sobre la inversién en Aguas e Energfa de

Boavista que permita conciliar el movimiento registrado durante 2012,
sefialando, al menos, los términos de la ampliacion de capital de la asociada, la
parte abonada por Grupo CASSA, la existencia de provisiones por deterioro de
la inversién, etc.

En el ejercicio 2012 la sociedad Agua e Energia de Boavista realiza una ampliacién de
capital de 4.317 miles € con objeto de restablecer el patrimonio neto con cargo «
deuda de lo sociedad con los accionistas, siendo la aportacion Jos accionistas la
sigufente:

- Cassa Cabo Verde Holding {Grup CASSA): 1.727 miles €
- Resto de sdcios: 2.590 miles €

La aportacién del Grupo CASSA queda reflejado en la variacién de los créditos a largo plazo con
asociadas de la nota 22 de la memoria consolidada donde se indica:

Saldo a 31/12/2011 crédito I/p AEB: 2.608 miles €
Aportacién en la empliacién Grupo CASSA -1.727 miles €
Saldo a 31/12/2012 crédito l/p AEB: 881 miles €

El valor en la participacién de 2011 de Aguas e Energia de Boavista, S.A por el Grupo CASSA se
indica en el punto 9 de la memoria consolidada por un valor en fa participacién de cero € y en el
punto 10 de la memoria consolidada por valor de -291 miles € como deterioro de créditos en
asociadas, siendo el valor total de -291 miles €.

En el ejercicio 2012 el valor de la participacién en Aguas e Energia de Boavista se indica
integrado en el punto 9 de la memoria consolidada de la siguiente forma:

Valor participacion Resultado 2012 (B) Ampliacion de Valor participacion
2011 (A} (% participacion) capital {C) 2012 (A+B+C)
-291,323,09 -113.895,56 1.726.748,10 1.321.530,05
3.3 Indiquen como han evaluado si la inversién en Aguas e Energia Boavista estd

deteriorada, aportando informacion suficiente sobre las hipétesis clave
empleadas para obtener el importe recuperable de la inversion.
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En relacion a la inversién en Aguas e Energia de Boavista se aporta la siguiente
informacion:

Para evaluar el eventual deterioro de la participacion en esta sociedad se ha utilizado el
criterio descrito en la nota 3.f} de la memoria consolidada.

Se ha efectuado una evaluacién de su valor mediante el descuento de flujos de caja con las
siguientes hipotesis clave:

e Los flujos de caja se corresponden con el plan financiero del negocio

e Lg tasa de descuento aplicada determinada segtin el CAPM se basa en un coste de los
recursos propios del 15,5%, considerando el tipo de interés libre de riesgo y fas primas de
riesgo asociadas, asi como el nivel de apalancamiento actual y previsto.

e En funcién del plan financiero de desarroffo del negocio para el periodo 2013-2017, se
prevé continuar con el proceso inversor, ligado a la inauguracion de diversos hoteles en
fa Isla de Boa Vista y que supondrdn un importante crecimiento de la facturacién.

e Para las proyecciones de los ejercicios a partir del afio 2017 se ha tomado un crecimiento
cero en términos reales.

Cabe sefialar la estimacion def importe recuperable de la inversion de 2.178 miles de euros,
seria superior a su valor neto contable en la individual de 1.741 miles de euros y en el
consolidado de 1.322 miles de euros.

3.4 Atendiendo al saldo deudor al cierre del ejercicio 2011 can Aguas e Energfa de
Boavista de 1.941 miles £y los ingresos por prestacion de servicios registrados
por importe de 353 miles € en 2012, expliquen la naturaleza del saldo deudor
por importe de 3.067,3 miles €, a cierre del ejercicio 2012, sus condiciones y
cuando estd previsto su cobro.

El parrafo 11 de la NIC 28 sefiala que podria ser necesaria la realizacidn de ajustes a Ia
inversién en una asociada para recoger las alteraciones que sufra la participacion
proporcional en la entidad participada, como consecuencia de cambios en otro resultado
global. A este respecto, en el cuadro sobre las participaciones en empresas del grupo,
multigrupo y asociadas que se incluye en la memotia individual de CASSA figuran diversos
importes relativos a “otras partidas del patrimonio neto” que corresponden a asociadas.

En la nota 22 de la memoria consolidada se indica saldos a cobrar por el Grupo CASSA de
Aguas e Energia de Boavista en el ejercicio 2011 de 1.941 miles € y en el ejercicio 2012 de
3,067 miles €, variacién debida al siguiente detalle:

- Saldoa31/12/2011: 1.941
miles €

Facturacién de CASSA Aiglies i Depuracio, S.L: + 354 miles €

Facturacion de SBD Portugal LDA.: + 7miles€

Facturacion de Cassa Cabo Verde Holding Lda: + 443 miles €
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Cesién de deuda proveedor de AEB a CASSA Aigiies i Depuracio, S.1.: + 322 miles €

Saldo a 31/12/2012:; 3.067 miles €

En la nota 22 de la memoria consolidada del ejercicio 2012 se indica ingresos por
prestacién de servicios con AEB de 354 miles €, segtin el detalle anterior los ingresos
por prestacién de servicios con el Grupo serfa de 804 miles € y no el importe indicado
de 354 miles € (facturacion de CASSA a AEB).

lLos saldos de créditos comerciales del grupo con AEB estdn siendo renegociados
actuaimente.

3.5 Desglosen para cada una de fas sociedades si ha sido necesario realizar algln ajuste
a la inversién en la asociada debido a cambios en otro resultado global y, en caso
afirmativo, cuantifiquenlos para los ejercicios 2012 y 2011.

Los ajustes en la inversidn de las asociadas debido a cambios en otro resultado global si
hubiesen sido registrados, seriun de -7,1 miles € en el 2012 y de 7,4 miles € en el 2011 lo
que nos hizo considerar no necesario la realizacién de imputaciones directas en el resultado
global de las cuentas anuales consolidadas.

Por otro lado la variacién significativa en “Otras partidas del patrimonio neto” de empresas
asociadas entre los ejercicios 2012 y 2011 es debida a los siguientes aspectos:

- En el cuadro de fa Nota 8.5 de la Memoria Consolidada del efercicio 2012 la reserva
de transicién de una de las compafiias asociadas por importe de -241 miles de
euros se encuentra clasificada como “Resultados de ejercicios anteriores” en el
ejercicio 2012 mientras que en el gjercicio 2011 se encuentra clasificada como
“Otras partidas del patrimonio neto”. En ambos casos deberia haberse clasificado
dentro del epigrafe de “Reservas”.

- En el ejercicio 2011 una sociedad asociada tenia un derivado de cobertura de tipo
de interds considerado especulativoe con variaciones de valor razonable en
resuitado. En el ejercicio 2012 este derivado pasé a ser considerado de cobertura
produciendo una disminucién de 259 mifes de euros dentro del epigrafe de “Otras
partidas del patrimonio neto”,  Respecto ol ejercicio 2012 de haberse tenido en
cuenta la NIC 28, la variacién del valor razonable del derivado de cobertura habria
disminuido ef valor de la participacién en puesta en equivalencia de dicha asociada
en -127 miles de euros, dicho efecto ha sido contabilizado en el ejercicio 2013 y de
acuerdo ¢ fa NIC 8 se ajustara retroactivamente el ejercicio 2012.
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En la nota 4 de la memoria consolidada se describen las politicas contables aplicables al
reconocimiento y contabilizacidn de los instrumentos financieros y en las notas 10, 12, 16y
17 se indican los distintos activos y pasivos financieros que tiene registrado el Grupo
CASSA,

A este respecto, la NIIF 7: Instrumentos Financieros: Informacion a revelar requiere
determinados desgloses de informacién que no se han encontrado en las notas de la
memoria consolidada.

41 De acuerdo con el parrafo 8 de la NIIF 7, desglosen los importes en libros de cada
una de las categorfas de instrumentos financieros definidas en la NIC 39: (a} activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, mostrando por separado:
{i} los designados como tales en el momento de su reconocimiento inicial, y (ii) los
clasificados como mantenidos para negociar de acuerdo con fa NIC 39; (b)
inversiones mantenidas hasta el vencimiento; (c) préstamos y partidas a cobrar; (d}
activos financieros disponibles para la venta; (e) pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados; y {f) pasivos financieros valorados al coste

amortizado.

El desglose de los instrumentos financieros en las categorias definidas en la NIC 39,
igualmente informados en el informe semestral del segundo semestre de 2012, son los
siguientes:

Kees d2 ewmos

2912
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2.762
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Largo plaze {no corcientas
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3774
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1&'as de euros

2012
Paslvos financieros) Otros actives Debitos y Derivados de
PASIVOS FINANCIEROS: mantenidos para | financleros a VReon} partidas a pagar cobertura Total
NATURALEZA/CATEGORIA negociar camblos en BPYG
Dewdas con entidades da crédio 14.183 14.183
Cbigaciones y olros vaiores negociables 0
Desivados 0
Olros pasivos financleros 5860 5.660
Daudas alargo plazo / Pasives
financieros no corrientes 0 0 19,843 0 19.843
Deudas ¢on enltidades de crédio 17,608 17.503
Obigaciones y ofros valores negoeciables a
Derivados 24 24
Ctros pashies fnancieros 672 572
Deudas a corto plazo / Paslivos
financleros corrientes a G 18.075 24 18.099
[ToTAL consoLipapo i o] 0] 37.918 24| 37.942|
Fies da ewros
2011
Pasivos flnancisros] Otros activos Debitos y Derivados de
PASIVOS FINANCIEROS: mantenides para | financieros aVRcon| partidas a pagar cobertura Total
NATURALEZAJCATEGORIA negaciar cambios en PYG
Deudas con entidades de crédio 16.608 16.608
Oblgacionas y olros valores negoclables 4}
Derivados 204 234
Olros pashkos financieros 4.442 4,442
Deudas & large plazo / Pasivos
financleros no corrientes [0 0 21.05¢, 204 21.2564
Deudas con entidades de crédio 15810 16910
Oblgaciones vy olros valores negociables 0
Derivados 24 94
Olros pasivos financieros 1.068 1.066
Deudas a corlo plazo / Pasivos
financferos corrientes 0 0 16.976 94 17.070
[TorAL consoLIDADO | o] o] 38.028 298 38.324|
42 Detallen para cada clase de activo financiero los criterios que utiliza la entidad

para determinar que existe evidencia objetiva de que un activo se ha
deteriorado {(NIIf 7. B5.f})

Los principales criterios utilizados por el grupo para determinar si existe evidencia objetiva
del deterioro de los activos financieros son los siguientes:

e Préstamos y partidas a cobrar
Se reconocen en el resultado del periodo las dotaciones y reversiones de los
deterioros de créditos por operaciones comerciales y no comerciales, por diferencia
entre el valor en libros y el valor actual de fos flujos de efectivo recuperables.
En cuanto a los saldos pendientes de cobro de abonados del servicio de agua,
registra el deterioro en base a los listados de antigiledad, dotando los saldos a
cobrar con una antigiiedad superior a dos afios.
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El resto de saldos a cobrar se andalizan individualmente para registrar las
correspondientes correcciones valorativas por deterioro, siguiendo como norma
general la dotacién de las deudas vencidas con antigiiedad superior a un afio.

En el caso de las deudas con administraciones piblicas el grupo sigue el criterio de
no dotar ningtin importe en el caso que se tenga el reconocimiento de la deuda.

s Activos financieros disponibles para fa venta

Se reconocen en patrimonio neto aquellos variaciones de valor razonable
generadas durante el ejercicio. En el momento de la enajenacién de los activos las
varigciones del valor razonable son reconocidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el caso que el valor razonable sea inferior al precio de adquisicion o se
produzcan pérdidas de valor sostenidas superiores al 20% el ajuste del valor de los
activos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

43 indiquen la naturaleza y principales condiciones de las “otras deudas
financieras” que se incluyen en la nota 16 de la memoria consolidada.

En el epfgrafe de “otras deudas financieras” incluido en la nota 16 de lo memoria
consofidada se incluyen bdsicamente los siguientes conceptos:

- Deudas con proveedores de inmovilizade por la compra de un edificio por parte de la
filial Ribatallada SA, esta deuda devenga un interés anual del 2%. Este contrato tiene
unos vencimientos de 150 miles de euros a corto pfazo y 3.150 miles de euros entre 1y
5 afios.

- Compromisos de inversién relacionados con concesiones del Grupo Cassa por importe
de 1.458 miles de euros en 2012 y 744 miles de euros en 2011.

- Fondo de reinversién generado por el contrato de gestion del servicio publico de
saneamiento y tratamiento de aguas residuales del municipio de Sabadell por importe
de 995 miles de euros en 2012 y 629 miles de euros en 2011.

En la nota 10 de la memoria consolidada se indica que la cartera de valores a largo plazo
tenfa un importe de 4.736,5 miles € al cierre del ejercicio 2011 y de 4.017,1 miles € al
cierre del ejercicio 2012, con unas bajas de 719,4 miles € durante el ejercicio corriente. Por
otro lado, en la cuenta de resultados se ha incluido una variacién en el valor razonable de
instrumentos financieros por un importe negativo de 797,1 miles € y no ha habido
movimientos en el epigrafe de activos financieros disponibles para la venta del estado de
resultados globales consolidado.
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Dentro de la politica contable aplicable a los activos disponibles para la venta seflalan que
“si ef valor razonable es inferior al coste de adquisicion, la diferencia se registra
directamente en la cuenta de resultados consolidada”.

A este respecto:

44 Aporten informacién adicional sobre la cartera de valorés a largo plazo, desglosando
el importe que corresponde a instrumentos de capital y a instrumentos de deuda y,
para cada una de ellos, el importe de la cartera invertido en valores cotizados y no
cotizados. Para estos Uitimos, indiquen si han obtenido su valor razonable y, en caso
afirmativo, detallen cdmo lo han calculado.

El desglose de la cartera de valores solicitado es ef siguiente:

Cartera de Valores a Largo plazo (en miles de €)

2012 2011
colizados [no colizados __|cotizados | no cotizados
nstrumentos de Capital 31472 845 4.031 708
Instrumentos de Deuda 0] 0 0 0
Total cartera de valores 4,017 4737

En el caso de los instrumentos de capital no cotizados utifizamos su valor en libros af cierre de
cada ejercicio como mejor estimacion.

4.5 Desglosen para cada una de las subcarteras indicadas en el punto anterior, el
precio de adquisicion histérico y su valor razonable.
El valor de la cartera a precio de adquisicién histdrico de la cartera y su valor razonable

es el sigufente:

Cartera de Valores a Largo plazo (en miles de €)

2012 2011
Precio historico | Valor razonable | Precio historico | Valor razonable
[Instrumentos de Capital 5.137 4.017 5.338 4737

El precio histérico corresponde o la valoracion de la cartera de acuerdo o la primera
aplicacién de las NIC a 1 de enero de 2005.

46 Justifiquen las razones por las cudles consideran que registrar la diferencia
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor razonable de un
valor es inferior a su coste de adquisicién, cumple el péarrafo 55.b) de la NIC 39 que
establece que una ganancia o pérdida ocasionada por un activo disponible para la
venta se reconocerd en otro resultado global, con excepcién de las pérdidas por
deterioro del valor y por diferencias de cambio, hasta que el activo se dé de baja.

Los activos que componen la cartera de activos disponibles para fa venta corresponden a la
cartera gestionada por la sociedad Ribatallada, S.A.U. Esta cartera estd compuesta
principalmente por acciones cotizadas del Banco Sabadell, con el objetiva de obtener un
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rendimiento a largo plazo, siguiendo el criterio establecido en la NIC39 de registrarse en
otro resultado global.

No obstante, atendiendo a que los valores de cotizacién de los titulos que se poseen han
sufrido un descenso continuado en los titimos efercicios, se ha procedido a considerar
(exclusivamente para este caso) una disminucion como deterioro del valor, impactando
contra resultado del ejercicio, con un impacto negativo en el resultado antes de impuestos
del ejercicio 2012 de 797.121,52 euros.

Acciones Banco Sabadell
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4.7 Indiguen si la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2011 y 2012 se
hubieran visto modificadas y en qué medida, de aplicar una politica contable acorde
con lo sefialado en el pdrrafo 55.b) de la NIC 39. Al contestar a esta cuestién,
deberdn tener en cuenta la aplicacién de una politica contable de deterioro de
activos disponibles para la venta que cumpla lo sefialado en el parrafo 67 a 70 de la
NIC 39,

Como expresamos en el punto anterior los cambios de valor razonable en los activos
disponibles para lo venta tienen efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias debido al
descenso de valor continuado que han sufrido en los ultimos ejercicios.

4.3 Sefialen si el importe total de la variacién en el valor razonable de
instrumentos financieros registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias
corresponde a disminuciones de valor de la cartera de activos disponibles para
la venta. En caso negativo, identifiquen los activos/pasivos financieros a los

gue corresponde.

El importe total de la variacion en el valor razonable de instrumentos financiero
registrada en lo cuenta de pérdidas y ganancias corresponde en su totalidod a
disminuciones de valor de la cartera de activos disponibles para la venta.

De acuerdo con el contenido de la memoria consolidada, la entidad realiza coberturas de
flujos de efectivo. En el estado de resultados globales, no figura ninguna transferencia en
el ejercicio 2012 a la cuenta de resultados relativo a las cobertura de flujos de efectivo,
registréndose un importe bruto de 324 miles € en patrimonio neto.
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Sin embargo, comparando las coberturas contratadas a nivel consolidado en el ejercicio
2011 y 2012 se desprende que durante el ejercicio corriente se ha producido el

vencimiento de diversos derivados.

49 Informen los ejercicios en los que se espera que se produzcan los flujos de efectivo
cubiertos, asf como los ejercicios en los que se espera que afecten al resultado del

ejercicio.

Los flujos de efectivo cubiertos que se espera que afecten al resultado, son los siguientes:

Capital Tipo de | Tipo de | Vencimiento | Flujos efectivo d
contractado {en | interés | interés resultado
millones de €) contrat | previsto previsto en euros
ado a 2013
1 4,08% 0,78% 2013 -9.412,92
1,5 4,08% 0,78% 2013 -14.119,37

4.10 Desglosen el importe que, durante el ejercicio, se haya reclasificado desde el
patrimonio neto al resultado y, en caso de haber sido nulo, justifiquen dicha

circunstancia.

£l efecto en la cuenta de resuftados relativo a la cobertura de flujo de efectivo ha sido
reflejudo en fa partida de gastos financieros no habiéndose indicado como variacion de
valor razonable. £l efecto en la cuenta de resultados ha sido el siguiente:

Capital Tipo de Vencimiento | Transferencia Efecto
contractado interés PyG flujos impositivo
{en millones contratado efectivo en en euros

de €) euros
2,63 3,82% 2012 40.733,76 -12.220,13
3 3,59% 2012 29.435,91 -8.830,77
TOTAL 70.169,67 -21.050,80

De haberse desglosado correctamente el estado de resultados globales este hubiese sido el
siguiente:
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A) RESULTADC DE LA CUENTA DE RESULTADOS
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

1, Por valoracion de instrumentos financieros
1.Activos financieros disponibles para la venda
2.0tros ingresas y gastos
il. Por coberturas de flujos de efectivo
i1, Subvenciones, donuciones vy legados recibidos
V. Por ganancius y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
venda
VI. Diferencias de conversion
VIi. Efecto impositivo
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO (I + 1 + [l + IV + V + VI + VII}
TRANSFERENCIES A LA CUENTA DE RESULTADOS
Vi, Por valoracion de instrumentos financieros
1.Activos financieros disponibles para la venda
2.0tros ingresos y gastos
IX. Per coberturas de flujos de efectivo
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
X1, Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para fa
venta
XIi. Diferencias de conversion
Xill, Efecto impositivo
¢) TOTAL TRANSFERENCIES A LA CUENTA DE RESULTADOS
{VIH + IX + X + Xt + Xi + X}

TOTAL INGRESSOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B+ C)
a) Atribuidos a la entidad dominante
b) Atribuidos a intereses minoritarios

2012

2011

-3.476.078,06 | 483.814,31]

908,30

254,79

908,30

254,79

252.828,77

444.676,77

-76.151,12

-133.478,43

177.685,95 | 311.452,13]

70.169,67 | -59.924,63
0,00 0,00
-21.050,90, 17.877,38
49.118,77{ -41.947,25
-3.249.273,34 | 753.315,19
-3.216.820,00| 896.025,89
-32.453,34 | -142.706,70
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Habiéndose tenido que desglosar la partida de ajustes por cambio de valor de las cuentas
anuales consolidadas de la siguiente forma:

2012 2011
A-2) Ajustes por cambio de valor - 9,09530  -235.900,44
Actives financieros disponibles para la venta 7.372,29 - 13.870,92
Operaciones de coberturg - 16.467,59 -222.029,52

Diferencias de conversion - -
Otros - -

Se indica detalle de las partidas que incluye los gjustes por cambio de valor de las cuentas
anuales consolidadas:

Detalle ajustes por cambio de valor
2012 2011
Efercicios Bruto 9.622,76 - 20.070,39
Actives anteriores | Imp. Diferido |- 2.886,28 6.021,12
financieros 6.736,48 - 14.049,27
disponibles
parala | Eercicio Bruto 908,30 254,79
venta Imp. Diferido
actual {otros) -~ 272,49 - 76,44
635,81 178,35
Ejercicios Bruto -276.451,27 - 761.861,80
anteriores | Imp. Diferido 82.933,55 228.558,54
Operaciones -193.517,72 -533.303,26
de
cobertura | Ejercicio Bruto 252.928,77 444.676,77
Imp. Diferido
actual {otros) - 75.878,64 - 133.403,03
177.050,13 311.273,74
Ajustes por cambio de valor - 8.095,30 - 235.900,44

Respecto a los activos financieros en mora o deteriorados, la entidad debe desglosar:

411 Por cada clase de activo financiero, aporten un andlisis de la antigliedad de los
activos financieros en mora al final del ejercicio sobre el que se informa, pero que no
estén deteriorados; y un analisis de los activos financieros cuyo deterioro al final del
ejercicio sobre el que se informa se haya determinado individualmente, incluyendo
los factores que la entidad ha considerado al determinar el deterioro.
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La informacién que incluyen en la memoria consolidada sobre la politica de gestion de
riesgos no incorpora toda la informacion exigida por la NIif 7. En concreto, deben aportar

los siguientes desgloses:

El andlisis de los activos financieros es el siguiente:

Activos Inversiones Prestamos y
disponibles | mantenidas partidas a
paralaventa hasta vto. cohbrar Vendmiento
{*) miles euros Importe Importe Importe | Vencldo] 2013] 2014] 2015[2016] 2017] 2020[ 2021] 2024
Cartera Ribatallada 4.017
CASSA_Préstamo CCVH 881 881
Créditos a Ayuntarnlentos CASSA 986 51 171 43| 345 39| 66| 267
Créditos dientes Ribataliada 15 15]
Flanzas y Depositos 2.632
largo plazo / no corrientes 4,017 2632 1.882 of eoj0s2] a3 3a5] 4 39] o6 267
1PE 3.150
Dividendos a cobrar Inv. Financieras 60
Fianzas 12
Cuenta corriente UTES 130
Otros créditos 38 38
Intereses créditos 86 86
Corto plazo / correntes - 3.352 124 o 124 © of d o o
Saldo
deudor a
31/12/2012 - Yencimiento
[*) miles euros Importe Novenddo 2012 2011 2010 2003 2008 2007
Abonados diversos 2.076 1974 - 80 12 - - -
Adminlstraciones publicas 636 531 - 36 8 8 53 -
Clientes por servicios varics 4256 3.255 492 274 165 i3 46 5
Previslones de facturacidn 3.337 3.337 - - - - - -
UTES 375 375 - - - - - -
Total dlientes por ventas y prestationes sernvicios 10.680 9.472 492 400 186 26 99 5
Tota! dlentes empresas asotfadas {detalle punto 7.1 3.232 736 1.247 462 722 41 24
a) Clientes por ventas y prestacloaes de servidios 13.912 10.203 492 1.647 $48 748 140 29
Deuderes serviclos varios 832 58 342 372 22 26 4 1
Otros deudares previsiones de facturacldn 17 i7g - - - -
UTES 33 33 - -
Otros deudores {personal, adm. Publicas) 41 41 - - - - - -
b) Otres deudores 1.085 311 343 372 22 26 4 1
<) Activos impuesto corriente 237 237
Total saldo deudores comerdiales y otras ctas a cobrar a 31/12/2012 15.234 10,756 841 2.019 620 774 144 30

Seguin el andlisis de antigiiedad de los activos financieros se refleja saldos en mora de
los deudores comerciales, dichos saldos estén en reclamacion al cierre del ejercicio

2012,

412 Un andlisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado al que la entidad
esté expuesta en la fecha de presentacién, mostrando c6mo podria verse afectado el
resultado del ejercicio y el patrimonio neto por cambios en la variable relevante de
riesgo, que sean razonablemente posibies en dicha fecha; y los métodos e hipdtesis
utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad.

Al menos, tendran que hacer referencia al riesgo de tipos de interés y al riesgo de

mercado por variaciones del precio de cotizacion de las inversiones en capital.

En la nota 25 de la memoria consolidada, la entidad aporta informacion sobre los
aplazamientos de pago efectuados a proveedores, sefialando que 8,3 millones € de pagos
se han realizado fuera del plazo legal, mientras que en el ejercicio 2011 el importe de los

pagos realizados fuera del plazo legal fue de 1,7 millones €.
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La estructura de la deuda a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

{miles de euros) 31/12/2012 31/12/2011
A Tipo de interés variable 31.421 32.254

La tasa de interés variable estd sujeta a las oscifaciones del EURIBOR,

La sensibilidad del resultado vy del patrimonio (Ajustes por cambios de valor) a la
variacion por los tipos de interés es la siguiente:

Incremento/descenso en el tipo  Efecto en el resultado antes Efectos en el patrimonio

de interés {puntos hisicos) de impuestos antes de impuestos

2012 +50 -132 -0
-50 132 0

2011 +50 -133 0
-50 133 0

La cartera de instrumentos financieros cotizados en mercados oficiales es la siguiente:

{miles de euros) 31/12/2012 31/12/2011
Inversiones en capital de sociedades cotizadas 3.172 4.031

La sensibilidad del resultado y del patrimonio {Ajustes por cambios de valor) a la
variacién de la cotizacién de las participaciones cotizadas es la siguiente:

Incremento/descenso de la  Efecto en el resultado antes Efectos en el patrimonio

cotizacidon (%) de impuestos antes de impuestos

2012 10 317 0
-10 -317 0

2011 10 403 0
-10 -403 0

413 Justifiquen los motivos por los cudles el importe de los pagos realizados fuera
del plazo legal se ha incrementado en el ejercicio 2012 con respecto al
ejercicio comparativo.

£l Grupo Cuassa realiza sus servicios principalmente a entidades del sector plblico y
debido al entorne econémico existente se han producido retrasos importantes en los
cobros que han obligado al Grupo a retrasar también sus pagos, si bien el importe es
mucho mds elevado en importe el retraso temporal no ha sido sustancial y se estd
trabajando para subsanar esta situacion.
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5.

En las cuentas anuales consolidadas e individuales, la entidad describe el tratamiento
contable aplicado a las concesiones administrativas. La entidad tiene dotada una provision
de 6.955,7 miles € en las cuentas anuales consolidadas e individuales, para cubrir los
compromisos futuros de reposicion de las infraestructuras.

En la memoria individual aportan informacién adiciona! sobre fa dotacién de la provisién
por actuaciones sobre la infraestructura sefialando que el célculo de la provisién se ha
realizado mediante la actualizacién de la estimacion del valor neto contable de la
infraestructura revertible y las obligaciones de reposiciones al final de la concesién. La
estimacién y las posteriores dotaciones se han realizado considerando una inflacién anual
del 2,5% y una tasa de interés de actualizacién del 4%.

Por otro lado, las altas de las provisiones por actualizacién en las cuentas anuales
consolidadas han sido mayores en el ejercicio 2011 y 2012, que las registradas en las
cuentas anuales del ejercicio 2010.

5.1 Indiguen cémo han determinado la tasa de descuento a emplear para actualizar las
provisiones relativas a las actuaciones sobre la infraestructura, y qué tasa en
concreto estan utilizando.

La tasa de descuento utilizada para actualizar las provisiones relativas a las actuaciones
sobre infraestructuras ha sido de un 4%.

Atendiendo al vencimiento muy a largo plazo de los compromisos futuros de reposicién de
infraestructuras se ha tomado como tasa consistente que mejor refleja ef valor temporal
del dinero este 4% anual, que es coherente con el tipo de inflacién a largo plazo
considerado y la tasa real resultante.

5.2  Sefialen si la tasa de descuento empleada en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2010 para actualizar las provisiones por actuaciones sobre la infraestructura
es diferente a las empleadas en los ejercicios 2011 y 2012 y, en caso afirmativo,
justifiquen los motivos por los cudles [a han modificado y los efectos que se han
derivado de ese cambio,

La tasa de descuento nominal empleada para cada afio se ha mantenido constante en el
4%. En este sentido el epfgrafe de actualizacién de valor de las provisiones incluye el efecto
financiero anual por importe de 263 miles de euros y 268 miles de euros en 2012 y 2011
respectivamente, la diferencia con el importe expresado en la Memoria corresponde o
gastos derivados de la evolucion del plan de reposicion.
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6. la nota 18 de la memoria consolidada hace referencia a la situacion fiscal del Grupo
CASSA. La NIC 12: Impuesto sobre las ganancias, exige que se desglose determinada
informacién que no se ha encontrado en la referida nota de la memoria. Por consiguiente,
aporten la siguiente informacion:

6.1 Detallen la cuantia y fecha de validez, si 1a tuvieran, de cualesquiera diferencias
temporarias deducibles, pérdidas o créditos fiscales para los cuales no se hayan
reconocido activos por impuestos diferidos en el balance (NIC 12.81.e).

El detalle de las diferencias temporarias por las que no se han reconocido activos es el

siguiente:
Detalle por conceptos importe Validez
Bonificacién fiscal por IT y de personal 36.552,56 2022731
Crédito fiscal por BIN's 511.752,49 2013/2028
Deduccidon DDI dividendos 35.277,31 2021/2023
6.2 Indiquen el importe de los activos y pasivos por impuestos diferidos

reconocidos en el balance, para cada uno de los ejercicios sobre los que se
informa {NIC 12.81.g}; aportando la naturaleza de los distintos impuestos
diferidos asi como su movimiento en los ejercicios 2011 y 2012,

El importe de activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos en el balance es el

siguiente:
Vai i
e Coherturas de . acfraa n
Impuestos diferidos de Créditos activos e
i flujos de ) . Otros Total
activo . fiscales instrumentos
efectivo . .
financieros

A31/12/2010 189.255,93 316.099,28| - 40.818,62 80.057,32 544.593,91
Creacidnf{reversion) 18.817,80 86.025,01] 181.7i3,40 286.556,21
Movimientos ligados

rovimiertos e 0,00
ajustes patrimonio
Traspasos y otros - 106.460,93 -106,460,93
A31/12/2011 82.795,00 334.917,08 45.206,39] 261.770,72 724.689,19
Creacién/{reversién) - 55.100,22 -14.811,43 205,256,11 -261,770,72 -126.426,26

imi ligad

Movimientos HIgados| 54 050,90 -21.050,90
ajustes patrimonio
Traspasos y otros 0,00
A31/12/2012 6.643,88 320.105,65 250.462,50 0,00 577.212,03
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Reversién Valoracién
| diferidos d R/D 3/93 Libre acti
mp-uestos : ¢ Subvenciones /D 3/ ', beneficio por tos e Otros Total
pasivo amortizacion . instrumentos
reinversion \
financieros
A31/12/2010 202.614,40 33.398,12 76.482,66] 1.068.588,30 1.860.717,90 3.241.801,38i
Creaclén/(reversidn} -5.920,01 -2.556,76] 134,294,08] - 23.754,06 102.063,25
Movi
ovimientos ligados 0,00
ajustes patrimonio
Traspasos y otros 16.791,84 124.752,83 141.544,67
A31/12/2011 219.406,24 27.478,11 73.925,90] 1.202.882,38 1.961.716,67| 3.485.409,30
Creacién/(reversién) -6,329,36 -2.556,76 - 254,228,78] -263.114,90
M
.ovimientos . ligados 0,00
ajustes patrimonic
TFraspasos y ofros -14.944,24 1.307.464,06] - 1.204.211,59 88.308,23
A3if12/2012 204.462,00 21.148,75 71.369,14| 2.510.346,44 503.276,30| 3.310.602,63

En la partida de valoracién de activos por valor razonable de las inversiones inmobiliarias del
ejercicio 2011, las cuentas anuales consolidadas indican por error como efecto en operaciones
del consolidado un importe de 1.202.882,38 euros siendo lo correcto 2.510.346,44 euros,
importe corregido en el ejercicio 2012 a partir de los traspasos de cuentas correctos.

Respecto a la conciliacién que aportan entre el resuftado antes de impuestos del ejercicio y la
base imponible del ejercicio, aporten informacion adicional sobre la naturaleza de las distintas
diferencias temporales y permanentes que han registrado.

La naturaleza de las distintas diferencias temporales y permanentes es la siguiente:

Ejercicio 2032 Aumento Disminucién Importes
Resultado antes de impuestos -3.436.652,86
Diferencias permanentes consolidactén 3.418.119,23 104.870,31 3.313.248,92
Resultado part. Puesta en equivalencia 104.870,31

Eliminacién dividendos del grupo 160.529,60

Eliminacién margen venta materiales 56.514,61

Valoracion a valor razonable inmuebles y cartera 3.201.075,02

Diferencias permanentes 200.396,54 430,785,563 - 280.388,99
Gastos no deducibles 40.380,24

Ajustes donaciones 14.950,00

Depreciacién fiscal participadas 168.941,23

Ajustes actividades Fundacionales 145.066,30 144.900,12

Deduccién Doble imposicidn Interna 166.944,18

Diferencias temporales 200.803,42 200.803,42
Reinversién de beneficios extraordinarios 178.127,57

Deterioro fiscal participadas 1.364,48

Libre amortizacidn RDL3/93 19,733,37

Dotaclén créditos comerciales 1.578,00

Base imponible - 202.989,51
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Los saldos y operaciones con partes vinculadas realizadas en el ejercicio 2012 y 2011 se
incluyen en la nota 22 de la memoria consolidada. En otras cuestiones, aportan
informacién sobre operaciones realizadas con empresas asociadas e indican que “fos
miembros del consejo de Administracion y demds personas que asumen lg gestion de
Companyia d’Aigties de Sabadell, SA en el nivel mds elevado no han participado durante los
ejercicios 2012 y 2011 en transacciones inhabituales y/o refevantes de la sociedad”. No
ohstante, aporten la siguiente informacién:

7.1 Respecto a las operaciones realizadas con empresas asociadas, deben incluir los
plazos y condiciones de las principales cuentas a cobrar y pagar, y desglosar
cualguier garantia otorgada o recibida y correcciones valorativas por deudas de
dudoso cobro relativas a importes incluidos en los saldos pendientes {NIC 24.18).

Detalle de las operaciones realizadas con empresas asociadas por vencirmientos:

Saldo Saldo
deudora | creditora
31/12/2012 | 31/12/2012 Antigliedad
{*) miles euras Importe Importe 2004 2%51 20061 2007| 2008) 20041 2010 2011[2012
Créditos a empresas largo (a) o904 0 L) 1] 0, 0 0] 881 0 23
Empresa Mixta de Agiras de Antigua, S.L 23 23
Aguas e Energia de Boavista, 5.A, 881 881
Créditos a empresas corto {a} 110 0 0 3] of 21 Q 0 22| 67
Tecnologias Renovables del Aqua 41 41
Aguas de Porto Novo, Lida 47 21 26
UTE TAU 22 22
Saldos a cobrar por operaciones comerciales 3.232 0 0 0 24| 41] 722] 46211247 736
Aguas de Ponta Preta, Lida. 151 24 48] 79
Empresa Mixta de Aguas de Antigua, 5.1 2 2
Aguas e Energia da Boavista, 5.A. 3.067 41| 722] 452| 1187] 655
FLS Lavanderia do Sal, Ltda, 12 12
Total saldo deudora 31/12/2012 4,246 0] 0) o 2 62 722]1343] 1269 826
Saldos a pagar por operaciones comerciales 14 0 0§ 0 0 0 0 0 0 14
Aguas de Ponta Preta, Ltda. 14 f | 14
Total saldo acreedora 31/12/2012 - 14 0] o o 90 Dl of 0f 14

Los soldos de créditos comerciales del grupo con AEB estdn siendo renegociados
actualmente.

7.2 Indiguen si han realizado algdn tipo de operacién con los miembros del Consejo de
Administracién vy alta direccion del Grupo CASSA, con independencia de que sean
habituales o su relevancia. A este respecto, se les recuerda que en la infermacion
financiera del segundo semestre de 2012 si que desglosan la prestacién de servicios
con miembros del Consejo de Administracidon.

La informacion financiera semestral del segundo semestre de 2012 incluye las operaciones
reafizadas con el Ayuntamiento de Sabadell por los siguientes conceptos:

- Otros gastos con accionistas significativos: 236 miles €. Importe totaf que incluye
IAE, 1BI, Tasa del subsuelo, y otros impuestos y tasas.

- Prestacion de servicios con accionistas significativos: 5.059 miles €. Importe total
que incluye facturacion de agua y acometidas por 551 miles €, gestién de las EDARs
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por 4.362 miles €, mantenimiento de las fuentes 100 miles €, obras 13 miles € y 30
miles € de los sistemas informdticos de control de los aguas residuales

- Dividendos y otros beneficios distribuidos a accionistas significativos: 227 miles €
fos cuales se liquidaron en enero de 2012 y julio de 2012,

7.3 Concllien la informacion sobre [as operaciones con partes vinculadas que aportan en
Jla memoria consolidada del ejercicio 2012 y en la informacion financiera semestral
del segundo semestre de 2012,

La informacion sobre fas operaciones con partes vinculadas aportada en la memoria
consolidada del ejercicio 2012 se corresponde integramente con la informacion detallada
en la informacion semestral del segundo semestre de 2012 con excepcion de la informacion
de los accionistas significativos incluida en el informe semestral y que se detalla en el punto
7.2,

7.4 Por dltimo, la manifestacion exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de
Capital relativo a si fos consejeros de [a entidad tienen participaciones o ejercen
cargos en sociedades con actividades idénticas, analogos ¢ complementarias de
CASSA, deben incluir a las personas vinculadas a los administradares.

Debido a un error en la traduccion de la memoria original en lengua catalana el parrafo de
la pdging 64 que hace referencia af articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital quedo
traducido como sigue:

“De conformidad con fo establecido por el artfculo 229 de la Ley de Sociedades de Capilal,
Companyia d’Aigties de Sabadell, SA ha informado a todos sus administradores de lo que
dispone ef articulo 229, apartado 4, de la Ley de Sociedades de Capital. Los consejeros de
fa sociedad dominante del Grupo CASSA y las personas vinculadas a esta sociedad no
tienen participaciones ni efercen cargos en sociedades de fuera del Grupo con actividades
idénticas, andlogas o complementarias, ya sea por ctienta propia o ajena.”

La traduccion fidedigna del original deberia haber sido:

“De conformidad con lo establecido por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital,
Companyia d'Aigiies de Sabadell, SA ha informado a todos sus administradores de lo gue
dispone el artfculo 229, apartado 4, de la Ley de Sociedades de Capital. Los consejeros de
la sociedad dominante del Grupo CASSA y las personas vinculadas a ellos, no tienen
participaciones ni ejercen cargos en sociedades de fuera del Grupo con actlividades
idénticas, andlogas o complementarias, ya sea por cuenta propia o ajena.”
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8.

La NIC 23: Costes por intereses, establece que la entidad capitalizard los costes por
intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccion de
activos aptos, como parte del coste de dichos activos. Ademds, en su parrafo 26 exige que
se desglose el importe de los costes por intereses capitalizados durante el ejercicio y el
tipo de capitalizacién utilizado para determinar el importe de los costes por intereses
susceptibles de capitalizacién. A este respecto:

8.1 Detallen la politica contable que sigue el Grupo CASSA para la activacién de los
costes por intereses y cuantifiquen el importe capitalizado durante el ejercicio vy el
tipo de capitalizacidn empleado.

El Grupo Cassa aplica las politicas contables detafladas en la NIC 23 sobre Costes por
Intereses. Durante el ejercicio 2012 y 2011 no se han producido activaciones de costes por
intereses dado que en ninguno de los ejercicios se han producido costes por intereses
directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o produccidn de activos
cudlificados.

Para la correcta comprension de las cuentas anuales consolidadas de 2012, deberan
facilitar la siguiente informacién:

9.1 Justifiquen la diferencia entre los importes de ingresos financieros y variacién de
valor razonable de instrumentos financieros que se indican en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias y en la nota 20 de la memoria consolidada.

La diferencia corresponde o los ingresos por la venta de acciones del epigrafe “activos
financieros disponibles para la venta”. Dichos ingresos por importe de 52 miles de euros.se
han reclusificado a ingresos financieros dentro de la nota 20 de la memoria pero
erréneamente no se realizé la reclasificacién dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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