ArcelorMittal

Comunicado de prensa

ARCELORMITTAL PRESENTA RESULTADOS CORRESPONDIENTES
AL TERCER TRIMESTRE DE 2009

Luxemburgo, 28 de octubre de 2009 - ArcelorMittal (en lo sucesivo “ArcelorMittal” o la “Sociedad”)
(MT (Nueva York, Amsterdam, Bruselas, Luxemburgo, Paris), MTS (Madrid)), el principal productor
siderrgico mundial, presenta hoy sus resultados correspondientes al trimestre y al periodo de 9 meses
cerrados a 30 de septiembre de 2009.

Datos relevantes del tercer trimestre de 2009:

El volumen de expediciones se sita en 18,2 millones de toneladas (+7% con respecto al
segundo trimestre de 2009)

El EBITDA! asciende a 1.600 millones de délares (USD) (+30% con respecto al segundo
trimestre de 2009)

El resultado neto correspondiente al tercer trimestre de 2009 se sitia en 900 millones de
dolares (USD)

La tesoreria procedente de actividades de explotacion asciende a 2.400 millones de délares
(USD) en el tercer trimestre de 2009

El dividendo para 2010 se mantendra en 0,75 délares (USD) por accién

Objetivos del plan industrial y financiero alcanzados antes de las fechas previstas:
Reducciones de costes de caracter sostenible por valor de 2.200 millones de dolares (USD) en
indice anualizado, logradas a partir del tercer trimestre de 2009
Consecucién del objetivo de reduccién de fondo de maniobra en dias de rotaciéon?, que pasan
de 98 dias en el segundo trimestre de 2009 a 83 dias en el tercer trimestre de 2009
El endeudamiento neto se redujo en 10.900 millones de doélares (USD) en los ultimos doce
meses, situandose en 21.600 millones de dolares (USD)

' El EBITDA se define como resultado de explotacién mas depreciacion, pérdida de valor de activos (impairment) y elementos
extraordinarios

? Los dias de rotacién se definen como dias de cuentas de clientes mas dias de existencias menos dias de cuentas de
proveedores. Los dias de cuentas de proveedores y de existencias se determinan en funcion del coste de las mercancias
vendidas. Los dias de cuentas de clientes se determinan en funcion de la cifra de ventas. El objetivo anteriormente anunciado de
ArcelorMittal consistia en reducir el fondo de maniobra en dias de rotacion a 75-85 dias a finales de 2009.
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Nuevas iniciativas:
Reanudacion de proyectos de crecimiento seleccionados en determinados mercados
emergentes claves

Ajuste de la politica financiera, con nuevos objetivos en términos de “gearing™

y de ratio de
endeudamiento neto sobre el valor medio de EBITDA?

Inversion estratégica en la empresa relaminadora Uttam Galva en la India (capacidad de
produccion: 1 millén de toneladas)

Lanzamiento con éxito de obligaciones a 30 afios por valor de 1.000 millones de ddlares, el 1

de octubre de 2009

Perspectivas para el cuarto trimestre de 2009:
Las perspectivas apuntan a un EBITDA que se situaria entre 2.000 y 2.400 millones de doélares
(USD)

Refiriéndose a estos resultados, Lakshmi N. Mittal, Presidente del Consejo de Administracién y

de la Direccién General de ArcelorMittal, sefal6:

“Conforme a lo previsto, en el tercer trimestre hemos observado los primeros indicos de recuperacion.
En respuesta a este incremento de la demanda, hemos puesto de nuevo en marcha una serie de
instalaciones, y prevemos que el indice de utilizacién de capacidades de produccion de acero bruto en
el cuarto trimestre se sitlle en torno al 70%. Deberia continuar registrandose una mejora gradual a lo
largo de 2010, aunque la coyuntura de mercado sigue siendo dificil”.

% “Gearing’ se define como (A) endeudamiento a largo plazo, neto de la parte a corto plazo, mas deudas con bancos y parte a

corto plazo de la deuda a largo plazo, menos tesoreria y equivalentes de tesoreria, efectos de tesoreria sujetos a restricciones e
inversiones a corto plazo (también denominado “endeudamiento neto”), dividido por (B) el total de fondos propios. A 30 de
septiembre de 2009, el “gearing” de la Sociedad se situaba en el 34%; ArcelorMittal se ha fijado como objetivo mantener su nivel
de “gearing” entre el 25% y el 40%.

* ArcelorMittal se ha fijado como objetivo mantener su ratio de endeudamiento neto sobre el valor medio de EBITDA, basado en
el valor medio anual de EBITDA desde el 1 de enero de 2004, en un rango comprendido entre 0,5x y 1,8x. A 30 de septiembre de
2009, este ratio se situaba en 1,3X.
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Datos financieros relevantes (basados en las normas IFRS®, importes en délares (USD) y en

euros®):

(Cifras en millones de dolares (USD) excepto el beneficio por accion y los datos relativos a

expediciones)

Délares (USD)

Resultados T3 2009 | T22009 | T32008 | 9M 2009 | 9M 2008
Expediciones (en millones de 18,2 17,0 25,6 51,1 84,6
toneladas)

Cifra de negocio $16,170 | $15,176 $35,198 $46,468 | $102,847
EBITDA 1,589 1,221 8,580 3,693 21,670
Resultado de explotacién (pérdidas)’ 305 (1,184) 5,467 (2,362) 15,702
Resultado neto (pérdidas) 903 (792) 3,821 (952) 12,031
Beneficio (pérdida) por accioén, antes $0,60 $(0,57) $2,79 $(0,67) $8,66
de dilucién

(Cifras en millones de euros excepto el beneficio por accidn y los datos relativos a expediciones)

Euros

Resultados T3 2009 | T22009 | T32008 | 9M 2009 | 9M 2008
Expediciones (en millones de 18,2 17,0 25,6 51,1 84,6
toneladas)

Cifra de negocio €11.305 €11.142 €23.387 €34.015 €67.582
EBITDA 1.111 896 5.701 2.703 14.240
Resultado de explotacién (pérdidas) 213 (869) 3.633 (1.729) 10.318
Resultado neto (pérdidas) 631 (581) 2.539 (697) 7.906
Beneficio (pérdida) por accion, antes €0,42 €(0,42) €1,85 €(0,49) €5,69
de dilucion

® La informacién financiera presentada en este comunicado de prensa y en el Anexo 1 ha sido contabilizada aplicando las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (International Financial Reporting Standards, IFRS) publicadas por el
International Accounting Standards Board (IASB). Aunque la informacion financiera que figura en el presente documento ha sido
contabilizada de conformidad con las normas NIIF aplicables a los periodos intermedios, el presente documento no contiene
suficiente informacién para constituir un informe financiero intermedio segun la definicién recogida en la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 34, “Informacién Financiera Intermedia”. Salvo indicacion de lo contrario, las cifras que figuran en el presente
comunicado de prensa son datos no auditados.

® La conversién de délares estadounidenses a euros se ha realizado utilizando los tipos de cambio promedio (USD/Euro) de
1,4303, 1,3621, 1,5050, 1,3661 y 1,5218 para los periodos T3 2009, T2 2009, T3 2008, 9M 2009 y 9M 2008 respectivamente .

" En el segundo trimestre de 2009, la Sociedad registré gastos extraordinarios por valor de 1.200 millones de délares antes de
impuestos, relativos principalmente a la depreciacion de inventarios (900 millones de délares) y a provisiones constituidas para
reducciones de plantilla (300 millones de doélares) En el primer trimestre de 2009, la Sociedad registré gastos extraordinarios por
valor de 1.200 millones de délares antes de impuestos, relativos principalmente a la depreciacién de inventarios En el tercer
trimestre de 2008, ArcelorMittal USA suscribié un acuerdo que contemplaba la formalizacion de un nuevo contrato de trabajo de
cuatro afios de duracién con sus empleados sindicalizados. La direccién concluyé que, de conformidad con lo dispuesto por las
normas NIIF (IFRS), se requeria la contabilizacion en el tercer trimestre de un gasto no recurrente de aproximadamente 1.600
millones de délares, relativo fundamentalmente a derechos adquiridos aplicables después de la finalizacion de la relacion laboral.
Asimismo, se acordd abonar una suma adicional de 90 millones de doélares en la fecha de firma del contrato.
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RUEDA DE PRENSA DE PRESENTACION DE RESULTADOS DEL TERCER TRIMESTRE DE 2009
(DIRIGIDA A LOS MEDIOS DE COMUNICACION)

La direccion de ArcelorMittal celebrard una rueda de prensa, cuyos detalles se indican a continuacion:

Fecha: Miércoles, 28 de octubre de 2009
Hora: 5:30 am (hora de EE.UU., Costa Este) / 9:30 am (hora GMT) / 10:30 am (hora centroeuropea)

NuUmeros de teléfono de acceso:

Ubicacioén NUumeros de teléfono de NUumeros de teléfono de
acceso acceso ala grabacion de la
rueda de prensa

NUmero internacional: +44 203 023 4459 +44 20 8196 1998
Reino Unido: 0203 023 4459 0208 196 1998
Estados Unidos: +1 646 843 4608 +1 866 583 1035
Francia: 0170994740 0178401517

Cddigo de acceso para cada idioma de la grabacion:

Idioma Cdédigo de acceso
Inglés 069434
Espafiol 181439
Francés 414790

La rueda de prensa se retransmitira en tiempo real a través de la pagina web www.arcelormittal.com.

CONFERENCIA TELEFONICA DE PRESENTACION DE RESULTADOS DEL TERCER TRIMESTRE
DE 2009 DIRIGIDA A ANALISTAS FINANCIEROS

Asimismo, la direccion de ArcelorMittal celebrara una conferencia telefonica dirigida a los miembros de la
comunidad de inversores para presentar los resultados financieros de ArcelorMittal correspondientes al tercer
trimestre de 2009. Los detalles de dicha conferencia telefonica se indican a continuacion:

Fecha: Miércoles, 28 de octubre de 2009

Hora: 10:30 (hora de EE.UU., Costa Este) / 14:30 (hora GMT) / 15:30 (hora centroeuropea)

La conferencia telefénica incluira un breve turno de preguntas y respuestas con la Direccién General.
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Numeros de teléfono de acceso:

Ubicacién Numeros de teléfono de Numeros de teléfono de
acceso acceso ala grabacion

NUmero internacional: +44 208 611 0043 +44 208 196 1998

Reino Unido: 0208 611 0043 0208 196 1998

Estados Unidos: +1 866 432 7175 +1 866 583 1035

Una grabacion de la conferencia telefonica se mantendra disponible durante una semana. Se podra acceder a la
misma marcando los nimeros de teléfono indicados (codigo de acceso: 634819#).

La presentacion se retransmitird en tiempo real a través de la pagina web www.arcelormittal.com.

Proyecciones a futuro

El presente documento puede contener informacion y declaraciones sobre proyecciones a futuro
relativas a ArcelorMittal y sus filiales. Dichas declaraciones incluyen proyecciones financieras y
estimaciones, asi como los supuestos en que se basan, declaraciones referidas a planes, objetivos y
expectativas relativas a operaciones, productos y servicios futuros, y declaraciones relativas a
rendimientos futuros. Las proyecciones a futuro pueden identificarse por términos como “creer",
"esperar”, "prever", "objetivo" u otras expresiones similares. Aunque la direccion de ArcelorMittal
entiende que las previsiones reflejadas en estas proyecciones a futuro son razonables, se advierte a
los inversores vy titulares de valores de ArcelorMittal que las informaciones y proyecciones a futuro
estén sujetas a numerosos riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever y son
generalmente ajenos al control de ArcelorMittal. Debido a dichos riesgos e incertidumbres, los
resultados y evoluciones reales podrian ser sustancial y adversamente diferentes de lo indicado,
explicita o implicitamente, o previsto en las citadas informaciones y proyecciones a futuro. Estos
riesgos e incertidumbres incluyen los descritos o identificados en los documentos que ArcelorMittal ha
presentado o pueda presentar ante la Commission de Surveillance du Secteur Financier de
Luxemburgo y ante la Securities and Exchange Commission (“SEC”) de Estados Unidos, incluyendo el
Informe Anual de ArcelorMittal correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008 segun el
Formulario 20-F presentado a la SEC. ArcelorMittal no asume el compromiso de mantener
publicamente actualizadas sus proyecciones a futuro, ni a raiz de nuevas informaciones o sucesos

futuros, ni por otros motivos.

Page 5 of 21



Informacién sobre ArcelorMittal

ArcelorMittal es el principal productor siderdrgico mundial, cuyas actividades se desarrollan en mas de
60 paises.

ArcelorMittal ocupa una posicion de liderazgo en todos los principales mercados mundiales del acero,
incluyendo el automdvil, la construccion, los electrodomésticos y los envases. Dispone de una
destacada posicion en materia de I+D y tecnologia, asi como de sustanciales recursos propios de
materias primas y excelentes redes de distribucién. Cuenta con instalaciones industriales en méas de 20
paises en cuatro continentes, lo que le permite estar presente en todos los mercados claves del acero,
tanto en economias desarrolladas como en mercados emergentes.

A través de sus valores fundamentales - Sostenibilidad, Calidad y Liderazgo - ArcelorMittal asume el
compromiso de actuar de forma responsable en lo que respecta a la seguridad, la salud y el bienestar
de sus empleados, sus contratistas y las comunidades en las que desarrolla sus actividades. Asimismo,
el Grupo esta firmemente comprometido con la gestion sostenible del medio ambiente y de los recursos
naturales. Consciente de sus importantes responsabilidades en materia de lucha contra el cambio
climatico, ArcelorMittal asume un papel de liderazgo en el esfuerzo realizado por la industria para
desarrollar tecnologias de produccion siderdrgica que supongan un cambio cualitativo y centra sus
esfuerzos en la investigacion y el desarrollo de tecnologias y soluciones en acero que contribuyan a la
lucha contra el cambio climatico.

En 2008, ArcelorMittal generé una cifra de negocio de 124.900 millones de ddlares (USD), con una
produccion anual de 103,3 millones de toneladas de acero bruto, lo que representa en torno al 10% de
la producciéon mundial de acero.

Las acciones de ArcelorMittal cotizan en los mercados bursatiles de Nueva York (MT), Amsterdam
(MT), Paris (MT), Bruselas (MT), Luxemburgo (MT) y en las bolsas espafiolas de Barcelona, Bilbao,
Madrid y Valencia (MTS).

Para obtener mas informacion sobre ArcelorMittal, véase la pagina web www.arcelormittal.com.
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Consultas

Datos de contacto: ArcelorMittal - Relaciones
con Inversores

Europa

+352 4792 2652

América

+1 312 899 3569

Inversores individuales

+352 4792 2434

Inversores socialmente responsables (SRI)

+44 203 214 2854

Titulares de obligaciones / Entidades de crédito

+33171921026

ArcelorMittal - Direccién de Comunicacién
Corporativa

E-mail: press@arcelormittal.com
Teléfono: +352 4792 5000

Giles Read (Jefe de Relaciones con la Prensa)

+44 20 3214 2845

Arne Langner

+352 4792 3120

Jean Lasar

+352 4792 2359

Lynn Robbroeckx

+352 4792 3193

ArcelorMittal (América)

Bill Steers

+1 312 899 3817

Adam Warrington

+1 312 899 3596

Reino Unido

Maitland Consultancy:
Martin Leeburn / David Sturken

+44 20 7379 5151

Francia

Image 7 +33 1 5370 7470
Anne France Malrieu / Tiphaine Hecketsweiler

Espafia

Ignacio Agreda +34 94 489 4162
Gerardo Alonso +34 98 512 6153

India

Abhinav Kanchan

+91 11 467 594 05

Sunanda Sanganeria

+91 11 467 594 24
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RESULTADOS DE ARCELORMITTAL CORRESPONDIENTES AL TERCER TRIMESTRE DE 2009 Y
A NUEVE MESES DE 2009

ArcelorMittal, el mayor y mas internacional productor siderdrgico mundial, presentd hoy sus resultados
correspondientes al tercer trimestre de 2009 y al periodo de nueve meses cerrado a 30 de septiembre

de 2009.

Andlisis de los resultados correspondientes al trimestre cerrado a 30 de septiembre de 2009,

frente a los resultados correspondientes al trimestre cerrado a 30 de junio _de 2009 v a los

resultados correspondientes al trimestre cerrado a 30 de septiembre de 2008

El resultado neto de ArcelorMittal en el trimestre cerrado a 30 de septiembre de 2009 ascendio a 900
millones de ddlares (USD), lo que supone un beneficio por accién de 0,60 délares, frente a pérdidas
netas por valor de 800 millones de dolares (beneficio negativo por accion de (0,57) dolares) en el
trimestre cerrado a 30 de junio de 2009, y a un resultado neto positivo de 3.800 millones de doélares

(beneficio por accidn de 2,79 ddlares) en el trimestre cerrado a 30 de septiembre de 2008.

La cifra de negocio correspondiente al tercer trimestre de 2009 ascendi6 a 16.200 millones de ddlares,
lo supone un incremento con respecto a la cifra de negocio de 15.200 millones de doélares del segundo
trimestre de 2009 y una sustancial disminucion frente a la cifra de negocio de 35.200 millones de
dolares registrada en el tercer trimestre de 2008. A pesar del incremento de la demanda registrado en
el tercer trimestre de 2009 con respecto al segundo trimestre de 2009, la cifra de negocio se mantuvo
en niveles sustancialmente inferiores a los del tercer trimestre del afio anterior debido a los efectos de

la crisis econémica mundial, incluyendo una marcada caida en los precios de venta.

En el tercer trimestre de 2009, ArcelorMittal registrd un resultado de explotacién positivo de
300 millones de délares, frente a pérdidas de explotacién por valor de 1.200 millones de délares® en el
segundo trimestre de 2009 y a un resultado de explotacion positivo de 5.500 millones de délares® en el

tercer trimestre de 2008.

El volumen total de expediciones de productos siderargicos en el tercer trimestre de 2009 fue de 18,2
millones de toneladas métricas, frente a 17,0 millones de toneladas métricas en el segundo trimestre de
2009 y 25,6 millones de toneladas métricas en el tercer trimestre de 2008. Como se indica
anteriormente, este significativo descenso interanual se debe a la reduccion de la produccion de acero

en respuesta a la caida de la demanda en el marco de la crisis econdmica mundial.

8 Las pérdidas registradas en el segundo trimestre de 2009 se debian fundamentalmente a gastos extraordinarios por valor de
1.200 millones de dolares, relativos principalmente a la depreciacion de inventarios (900 millones de ddlares) y a provisiones
constituidas para reducciones de plantilla (300 millones de délares).

° En el tercer trimestre de 2008, ArcelorMittal USA suscribié un acuerdo que contemplaba la formalizacién de un nuevo contrato
de trabajo de cuatro afios de duracién con sus empleados sindicalizados. La direccién concluyé que, de conformidad con lo
dispuesto por las normas NIIF (IFRS), se requeria la contabilizacion en el tercer trimestre de un gasto no recurrente de
aproximadamente 1.600 millones de doélares, relativo fundamentalmente a derechos adquiridos aplicables después de la
finalizacién de la relacion laboral. Asimismo, se acordd abonar una suma adicional de 90 millones de dodlares en la fecha de firma
del contrato.
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Los gastos por depreciacion se mantuvieron estables en el tercer trimestre de 2009 con respecto al
segundo trimestre de 2009, situandose en 1.200 millones de ddlares. Los gastos por depreciacion en el

tercer trimestre de 2008 ascendieron a 1.400 millones de ddlares.

En el tercer trimestre de 2009, ArcelorMittal Galati registr6 una pérdida de valor de activos

(“impairment”) por valor de 100 millones de dodlares, relativa a instalaciones de produccion de cok.

La cifra de “Participacion en los resultados de sociedades puestas en equivalencia y otros ingresos”
arrojo una ganancia de 99 millones de délares en el tercer trimestre de 2009, frente a ganancias de 11
millones de dolares y 386 millones de ddlares en el segundo trimestre de 2009 y en el tercer trimestre

de 2008 respectivamente.

Los gastos netos por intereses (incluyendo gastos por intereses e ingresos por intereses) disminuyeron
en el tercer trimestre de 2009, situAndose en 387 millones de ddlares, frente a 401 millones de délares
en el segundo trimestre de 2009. Esta disminucién responde principalmente a la reduccion de la
cuantia total de la deuda (véase el apartado “Liquidez y Recursos de Capital”, a continuacion). Los
gastos netos por intereses en el tercer trimestre de 2008 ascendieron a 436 millones de ddlares. Las
ganancias por diferencias de tipo de cambio y otras ganancias financieras netas'® ascendieron a
106 millones de dolares en el tercer trimestre de 2009, frente a costes por valor de 142 millones de
dolares y 380 millones de délares en el segundo trimestre de 2009 y en el tercer trimestre de 2008
respectivamente. Las ganancias relativas a la valoracién a valor corriente de mercado de instrumentos
derivados ascendieron a 6 millones de dolares en el tercer trimestre de 2009, frente a pérdidas de 20
millones de délares y 107 millones de ddlares en el segundo trimestre de 2009 y en el tercer trimestre
de 2008 respectivamente. Durante el tercer trimestre de 2009, la Sociedad registré asimismo pérdidas
por valor de 110 millones de délares (frente a pérdidas de 357 millones de délares en el segundo
trimestre de 2009) resultantes de ajustes de indexacion al mercado (“mark-to-market”) de las opciones

de conversién implicitas en sus obligaciones convertibles recientemente emitidas**.

ArcelorMittal registré en el tercer trimestre de 2009 un crédito fiscal por el impuesto sobre beneficios de
900 millones de ddlares, frente a un crédito fiscal por el impuesto sobre beneficios de 1.200 millones de
dolares en el segundo trimestre de 2009. El gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente al
tercer trimestre de 2008 ascendi6 a 700 millones de délares.

' Las diferencias de tipo de cambio y otros gastos financieros netos incluyen swaps de divisas, costes bancarios, intereses sobre
pensiones y pérdidas de valor (“impairment”) de instrumentos financieros.

" El 1 de abril de 2009 y el 6 de mayo de 2009, la Sociedad emitid obligaciones convertibles por valor de aproximadamente
2.500 millones de délares, las cuales son convertibles en acciones a opcién de sus titulares. La Sociedad tiene la opcion de
proceder a la liquidacion de las obligaciones mediante una contraprestacion en acciones o mediante una cantidad equivalente al
valor en efectivo de las acciones en la fecha de liquidacion. La Sociedad determind que las obligaciones convertibles son
instrumentos hibridos segun la definicién recogida en las normas NIIF, dado que la opcidn de conversion confiere a los titulares
de las obligaciones el derecho a revenderlas a la Sociedad. Asimismo, la Sociedad identificd que determinados componentes del
contrato son derivados implicitos segun lo establecido en la norma NIC 39. Por lo tanto, la Sociedad separ6 los derivados
implicitos y contabilizd su valor corriente de mercado en la fecha de efecto (597 millones de délares) como pasivo (no incluido en
el endeudamiento financiero neto). En cada periodo contable, las variaciones registradas en el valor corriente de mercado de los
derivados implicitos se contabilizan en la cuenta de resultados. Los gastos contabilizados a finales del tercer trimestre de 2009
(110 millones de dolares) y a finales del segundo trimestre de 2009 (357 millones de dolares) se deben principalmente al
incremento registrado por el precio de cotizacién de las acciones de la Sociedad con posterioridad a la emision de las
obligaciones. Se esta informando a los titulares de las obligaciones convertibles de ArcelorMittal denominadas en délares (USD)
con vencimiento en 2014 que ArcelorMittal ha decidido anular irrevocablemente la opcién de entrega del valor en efectivo de las
acciones al efectuarse la conversién, con efecto a partir del 28 de octubre de 2009.
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Los beneficios atribuidos a participaciones no mayoritarias (socios externos) en el tercer trimestre de
2009 ascienden a 15 millones de délares, frente a pérdidas atribuidas a participaciones no mayoritarias
(socios externos) por valor de 62 millones de ddlares en el segundo trimestre de 2009. Los beneficios
atribuidos a participaciones no mayoritarias (socios externos) en el tercer trimestre de 2008

ascendieron a 414 millones de délares.

Informe de actividad por segmentos operativos — tercer trimestre de 2009 frente al sequndo
trimestre de 2009

Productos Planos América

El volumen total de expediciones de productos siderlrgicos del segmento Productos Planos América
aument6 en el tercer trimestre de 2009, situandose en 4,2 millones de toneladas métricas frente a

3,5 millones de toneladas métricas en el segundo trimestre de 2009.

La cifra de negocié experimentd un crecimiento en el tercer trimestre de 2009, situdndose en
3.300 millones de dolares frente a 2.800 millones de dolares en el segundo trimestre de 2009, debido al
incremento de los volimenes comercializados, cuyo efecto se vio compensado por una ligera

disminucién de los precios (el precio medio de venta de los productos siderdrgicos descendié un 1,8%).

En el tercer trimestre de 2009, este segmento registré un resultado de explotacién positivo de
100 millones de délares, frente a pérdidas de explotacién por valor de 400 millones de délares en el

segundo trimestre de 2009.

Productos Planos Europa

El volumen total de expediciones de productos siderargicos del segmento Productos Planos Europa
aumento en el tercer trimestre de 2009, situdndose en 5,6 millones de toneladas métricas frente a 5,0

millones de toneladas métricas en el segundo trimestre de 2009.

La cifra de negocidé experimentdé un incremento en el tercer trimestre de 2009, situdndose en
4.900 millones de dolares frente a 4.500 millones de ddlares en el segundo trimestre de 2009, debido
principalmente al incremento de los voliumenes comercializados, cuyo efecto resultd parcialmente
compensado por una disminucién de los precios (el precio medio de venta de los productos

siderurgicos descendio un 4,8%).

En el tercer trimestre de 2009, este segmento registré pérdidas de explotacién por valor de
168 millones de délares, frente a pérdidas de explotacién de 418 millones de ddlares en el segundo
trimestre de 2009. El resultado de explotacion del tercer trimestre de 2009 incluye una ganancia no
monetaria de 50 millones de ddlares relativa a instrumentos de cobertura de riesgos vinculados a

compras de materias primas, frente a 239 millones de doélares en el segundo trimestre de 2009.
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Productos Largos Américay Europa

El volumen total de expediciones de productos sideridrgicos del segmento Productos Largos América y
Europa disminuy6 en el tercer trimestre de 2009, situdndose en 5,0 millones de toneladas métricas

frente a 5,3 millones de toneladas métricas en el segundo trimestre de 2009.

La cifra de negocio aument6 en el tercer trimestre de 2009, situAndose en 4.300 millones de ddlares
frente a 4.000 millones de ddlares en el segundo trimestre de 2009, debido principalmente al
incremento registrado por los precios (el precio medio de venta de los productos siderirgicos aumento
un 5,3%), cuyo efecto se vio parcialmente compensado por la disminucion de los volimenes

comercializados.

En el tercer trimestre de 2009, este segmento registré un resultado de explotacion positivo de
292 millones de délares, frente a pérdidas de explotacion por valor de 51 millones de dolares en el

segundo trimestre de 2009.

Asia, Africay CEI (“*AACIS”)

El volumen total de expediciones de productos siderdrgicos del segmento AACIS aumentd ligeramente
en el tercer trimestre de 2009, situdndose en 3,0 millones de toneladas métricas frente a 2,9 millones

de toneladas métricas en el segundo trimestre de 2009.

La cifra de negocio aumento6 en el tercer trimestre de 2009, situAndose en 2.000 millones de ddlares
frente a 1.700 millones de dolares en el segundo trimestre de 2009, debido fundamentalmente al
incremento registrado por los precios (el precio medio de venta de los productos siderdrgicos aumento

un 8,4%) y a un ligero aumento de los volumenes comercializados.

En el tercer trimestre de 2009, este segmento registré un resultado de explotacion positivo de
96 millones de délares, frente a un resultado de explotacion positivo de 20 millones de délares en el

segundo trimestre de 2009.

Acero Inoxidable

El volumen total de expediciones de productos siderurgicos del segmento Acero Inoxidable disminuyo
ligeramente en el tercer trimestre de 2009, situAndose en 354.000 toneladas métricas frente a 363.000

toneladas métricas en el segundo trimestre de 2009.

La cifra de negocio aumento6 en el tercer trimestre de 2009, situAndose en 1.100 millones de ddlares
frente a 1.000 millones de dolares en el segundo trimestre de 2009, debido fundamentalmente al
incremento de los precios (el precio medio de venta de los productos siderdrgicos aumento un 13,9%),

gue permiti6 compensar ampliamente el descenso registrado por los volimenes de expediciones.
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En el tercer trimestre de 2009, este segmento registrd6 un resultado de explotacion positivo de
51 millones de ddlares, frente a pérdidas de explotacion por valor de 64 millones de ddlares en el

segundo trimestre de 2009.

Steel Solutions and Services

El volumen total de expediciones de productos siderurgicos del segmento Steel Solutions and
Services' disminuy6 en el tercer trimestre de 2009, situdndose en 4,2 millones de toneladas métricas,

frente a 4,5 millones de toneladas métricas en el segundo trimestre de 2009.

La cifra de negoci6é del segmento Steel Solutions and Services descendi6 en el tercer trimestre de
2009, situandose en 3.200 millones de délares frente a 3.400 millones de doélares en el segundo
trimestre de 2009, debido principalmente a la disminucion de los volimenes comercializados, cuyo
efecto se vio parcialmente compensado por un incremento de los precios (el precio medio de venta de

los productos siderdrgicos aumentd un 2,6%).

En el tercer trimestre de 2009, este segmento registré pérdidas de explotacion por valor de 60 millones
de dolares, frente a pérdidas de explotacion de 286 millones de dolares en el segundo trimestre de
20009.

Liguidez y Recursos de Capital

En el tercer trimestre de 2009, la tesoreria neta procedente de las actividades de explotacion ascendio
a 2.400 millones de dolares, frente a 1.700 millones de doélares en el segundo trimestre de 2009. Los
flujos de entrada de caja procedentes de las actividades de explotacién en el tercer trimestre de 2009
incluyen 1.300 millones de dolares generados por variaciones del fondo de maniobra operativo. La cifra
de “Otras actividades de explotacion” correspondiente al tercer trimestre de 2009 incluye un gasto no
monetario de 110 millones de dolares relativo a obligaciones convertibles (frente a 357 millones de
dolares en el segundo trimestre de 2009) y una ganancia no monetaria de 50 millones de dolares
relativa a instrumentos de cobertura de riesgos vinculados a compras de materias primas (frente a 239
millones de ddlares en el segundo trimestre de 2009). Asimismo, la Sociedad efectué pagos en el
marco de planes de bajas voluntarias por valor de 178 millones de doélares (frente a 221 millones de

doélares en el segundo trimestre de 2009).

La tesoreria neta utilizada en actividades de inversion en el tercer trimestre de 2009 se situé en 700
millones de délares, frente a 500 millones de délares en el segundo trimestre de 2009. Los flujos de
salida de caja relativos a otras actividades de inversion en el tercer trimestre de 2009 ascienden a 83
millones de délares e incluyen pagos por valor de 55 millones de doélares correspondientes a pagos
parciales por la adquisicion de participaciones no mayoritarias (socios externos) en Ostrava, de
conformidad con lo anunciado anteriormente. El importe de las inversiones realizadas en el tercer
trimestre de 2009 se situé en 600 millones de délares, lo que supone una cifra estable con respecto al

segundo trimestre de 2009.

2 El volumen de expediciones del segmento Steel Solutions and Services no se incluye en el volumen total consolidado dado que
representa expediciones procedentes de otras filiales operativas de ArcelorMittal.
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En el tercer trimestre de 2009, la Sociedad procedi6 al pago de dividendos por valor de 306 millones de
délares. Esta cifra incluye 282 millones de doélares abonados a accionistas de ArcelorMittal y 24

millones de ddlares abonados a accionistas no mayoritarios (socios externos) de sociedades filiales.

A 30 de septiembre de 2009, la tesoreria y los equivalentes de tesoreria de la Sociedad (incluidos los
efectos de tesoreria sujetos a restricciones y las inversiones a corto plazo) ascendian a 5.900 millones
de dodlares, frente a 7.300 millones de délares a 30 de junio de 2009. A 30 de septiembre de 2009, el
endeudamiento neto® se situaba en 21.600 millones de délares (frente a 22.900 millones de délares a
30 de junio de 2009). El fondo de maniobra operativo (definido como existencias mas cuentas de
clientes menos cuentas de proveedores) a 30 de septiembre de 2009 se situaba en 13.700 millones de
dolares, frente a 14.900 millones de ddlares a 30 de junio de 2009. Esta variacion responde
principalmente al aumento del valor de cuentas proveedores resultante de un incremento de la
actividad de compras, en consonancia con el aumento de produccion. Se registrd, asimismo, un

descenso en materia de dias de rotacién*, que pasaron de 98 a 83 dias.

A 30 de septiembre de 2009, la Sociedad disponia de una liquidez de 18.400 millones de ddlares
(excluida la emision de obligaciones a 30 afios por valor de 1.000 millones de délares efectuada el 1 de
octubre de 2009 y descrita a continuacion), frente a una liquidez de 22.700 millones de délares a 30 de
junio de 2009, consistente en tesoreria y equivalentes de tesoreria (incluidos efectos de tesoreria
sujetos a restricciones e inversiones a corto plazo) por valor de 5.900 millones de ddlares y lineas de
crédito disponibles por valor de 12.500 millones de doélares. En el tercer trimestre de 2009, la Sociedad
procedio al reembolso anticipado de 3.400 millones de délares en el marco de la Linea de Crédito por
valor 17.000 millones de euros suscrita por la Sociedad y a la amortizacion de una linea de crédito por
valor de 3.200 millones de ddlares, de conformidad con el acuerdo de modificacion de clausulas
restrictivas ("covenants”) anunciado anteriormente. A 30 de septiembre de 2009, el ratio de
apalancamiento financiero (“leverage”) de la Sociedad (ratio de endeudamiento neto sobre el EBITDA
correspondiente a los doce Ultimos meses), que es el ratio utilizado en las principales lineas de

financiacion de la Sociedad, se situaba en 3,3X, frente a 1,7X a 30 de junio de 2009.

El 1 de octubre de 2009, ArcelorMittal procedié a la fijacion del precio de una emisién de obligaciones
con un tipo de interés del 7% y vencimiento en 2039, por un importe principal de 1.000 millones de
dolares (la rentabilidad de las obligaciones es del 7,4%). Incluyendo dicho importe, ArcelorMittal ha
refinanciado, con posterioridad al 31 de marzo de 2009, endeudamiento por valor de aproximadamente

12.400 millones de dolares a través de diversas operaciones efectuadas en los mercados de capitales.

Informacion actualizada sobre “mejoras de gestiéon” (management gains), el plan de reduccién

de costes fijos y el indice de utilizacién de capacidades de produccion

'3 El endeudamiento neto incluye el endeudamiento a largo plazo, neto de la parte a corto plazo, mas deudas con bancos y parte
a corto plazo de la deuda a largo plazo, menos tesoreria y equivalentes de tesoreria, efectos de tesoreria sujetos a restricciones
e inversiones a corto plazo.

' |os dias de rotacién se definen como dias de cuentas de clientes mas dias de existencias menos dias de cuentas de
proveedores. Los dias de cuentas de proveedores y de existencias se determinan en funcion del coste de las mercancias
vendidas. Los dias de cuentas de clientes se determinan en funcion de la cifra de ventas.
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La Sociedad ha alcanzado, antes la fecha prevista, su objetivo de generar mejoras de gestion
(management gains) por valor de 2.000 millones de ddlares a través de reducciones sostenibles de
costes de estructura y costes fijos en 2009. A finales del tercer trimestre de 2009, la Sociedad ha
obtenido ahorros sostenibles que ascienden a 2.200 millones de ddlares en indice anualizado.
Asimismo, en el tercer trimestre de 2009, la Sociedad ha logrado una reduccion temporal de costes
fijos por valor de 7.300 millones de dodlares (6.200 millones de doélares considerando el tipo de cambio
del délar constante’) en indice anualizado, a través de medidas de optimizacién industrial adoptadas

en respuesta al descenso de la demanda.

El indice de utilizacion de capacidades de produccion aumentdé en el tercer trimestre de 2009,
situdndose en aproximadamente un 61%, frente a aproximadamente un 50% en el segundo trimestre
de 2009.

El dividendo para 2010 se mantiene en 0,75 délares (USD) por accion

El Consejo de Administracion ha recomendado mantener el dividendo base de la Sociedad en 0,75

dolares (USD) para el conjunto del ejercicio 2010.

Por consiguiente, el Consejo de Administracién sometera a la aprobacion mediante votacion de los
accionistas, en la préxima junta general ordinaria de accionistas, una propuesta de mantener el pago
de dividendos trimestrales de 0,1875 délares. Los pagos de los dividendos se realizarian de forma
trimestral para el conjunto del ejercicio 2010. Consiguientemente, los nuevos pagos de dividendos
trimestrales tendrian lugar los dias 15 de marzo de 2010, 14 de junio de 2010, 13 de septiembre de
2010 y 15 de diciembre de 2010, teniendo en cuenta que la distribucion de dividendo en el primer

trimestre, pagadero el dia 15 de marzo de 2010, sera un dividendo a cuenta.

El pago final del dividendo correspondiente al ejercicio actual, de 0.1875 doélares por accién, se

realizaréa el dia 14 de diciembre de 2009.

Hechos recientes:

El 9 de octubre de 2009, ArcelorMittal suscribié un acuerdo definitivo que contempla la venta de
su participacion minoritaria en Wabush Mines (Canadd). Como contraprestacion por su
participacion del 28,6% en Wabush, ArcelorMittal recibird la suma de 34,28 millones de doélares
(USD). ArcelorMittal consideré que su participacion en Wabush Mines ya no constituia un
elemento fundamental de la estrategia de la Sociedad en el area de mineria. En 2008, la mina
representaba reservas de 31 millones de toneladas de mineral de hierro y produjo 1,2 millones de
toneladas de mineral de hierro para ArcelorMittal. Tras esta venta, ArcelorMittal sigue contando
con importantes actividades y recursos de mineria en Canada, incluidos los de ArcelorMittal

Mines Canada (sociedad anteriormente denominada Quebec Cartier Mining).

** Aplicando el tipo de cambio promedio correspondiente a 2008.
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El 1 de octubre de 2009, ArcelorMittal procedido a la fijacion del precio de su emisién de
obligaciones a 30 afios con un tipo de interés del 7% y vencimiento en 2039, por un importe
principal de 1.000 millones de ddlares. La rentabilidad de las obligaciones es del 7,4%.

El 16 de septiembre de 2009, ArcelorMittal anuncié, durante su jornada de encuentro con
inversores, que la Sociedad ha establecido nuevos objetivos en materia de “gearing” y de
apalancamiento financiero (“leverage”) para el futuro. ArcelorMittal se ha fijado como objetivo

mantener su nivel de “gearing™®

en un rango comprendido entre el 25% y el 40%. La Sociedad
ha establecido asimismo objetivos que buscan mantener los niveles de apalancamiento
financiero (expresado como el ratio de endeudamiento neto sobre el EBITDA, tomando un valor
anual medio del EBITDA desde el 1 de enero de 2004).

El 7 de septiembre de 2009, ArcelorMittal presentd una oferta para la adquisicion del 29,4% de
las acciones de Uttam Galva Steels Limited, un importante fabricante de productos de acero
laminados en frio, productos galvanizados (tanto lisos como ondulados) y chapa de acero
prepintada en bobinas y hojas, ubicado en India Occidental, que cuenta con una capacidad de
produccion de 1 millon de toneladas. El 3 de septiembre de 2009, ArcelorMittal suscribié un
acuerdo de compra de acciones con el accionista de referencia, la familia R. K. Miglani, que
contemplaba la adquisicion del 5,6% de las acciones de la sociedad. El valor de transaccion
(“transaction value”) correspondiente a una participacion del 35% es de 5.000 millones de rupias
indias (103 millones de délares), lo que supone un valor de empresa (“enterprise value”)

estimado de 28.000 millones de rupias indias (560 millones de délares).

Para obtener mas informacidn sobre cada uno de estos hechos recientes, véase la pagina web de

ArcelorMittal (www.arcelormittal.com).

Perspectivas para el cuarto trimestre de 2009

Para el cuarto trimestre de 2009, las perspectivas apuntan a un EBITDA que se situaria
aproximadamente entre 2.000 y 2.400 millones de délares (USD). Se prevé un incremento del volumen
de expediciones y de los precios medios de venta de los productos siderargicos en el cuarto trimestre
de 2009 con respecto al tercer trimestre de 2009. Asimismo, la Sociedad prevé un incremento de los

costes fijos, debido al aumento de la actividad previsto en el cuarto trimestre.

' “Gearing” se define como (A) endeudamiento a largo plazo, neto de la parte a corto plazo, mas deudas con bancos y parte a
corto plazo de la deuda a largo plazo, menos tesoreria y equivalentes de tesoreria, efectos de tesoreria sujetos a restricciones e
inversiones a corto plazo (también denominado “endeudamiento neto”), dividido por (B) el total de fondos propios.
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE ARCELORMITTAL - RESUMEN

30 de 30 de 31lde
septiembre de junio de diciembre de
2009 2009 2008"
En millones de doélares (USD)
ACTIVO
Activo Circulante
Tesoreria y equivalentes y efectos de tesoreria sujetos a $5.884 $7.263 $7.587
restricciones
Clientes y otras cuentas a cobrar 6.623 6.228 6.737
Existencias 16.900 16.796 24741
Anticipos sobre gastos y otros activos circulantes 4.923 4.623 5.349
Total Activo Circulante 34.330 34.910 44.414
Diferencias de adquisicion e inmovilizado inmaterial 17.005 16.397 16.119
Inmovilizado material 61.414 60.715 60.755
Inversiones en empresas asociadas y bajo control 16.588 15.096 11.800
conjunto y otros activos
Total Activo $129.337 $127.118 $133.088
FONDOS PROPIOS Y PASIVO
Pasivo Circulante
Deudas con bancos y parte a corto plazo de la deuda a $5.676 $7.962 $8.409
largo plazo
Proveedores y otras cuentas a pagar 9.777 8.106 10.501
Pagos diferidos y otros pasivos circulantes 9.343 9.545 11.850
Total Pasivo Circulante 24.796 25.613 30.760
Deuda a largo plazo, neta de la parte a corto plazo 21.787 22.164 25.667
Impuestos diferidos 5.918 5.669 6.395
Otras provisiones a largo plazo 12.928 12.361 11.036
Total Pasivo 65.429 65.807 73.858
Fondos Propios - atribuido a titulares de valores 60.291 57.515 55.198
representativos del capital de la Sociedad Dominante
Participaciones no mayoritarias 3.617 3.796 4.032
Total Fondos Propios 63.908 61.311 59.230
Total Fondos Propios y Pasivo $129.337 $127.118 $133.088

" Datos extraidos de los estados financieros consolidados auditados de la Sociedad correspondientes al ejercicio cerrado a 31

de diciembre de 2008.
Page 16 of 21




CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE ARCELORMITTAL - RESUMEN

En millones de dodlares (USD), excepto nimero de Trimestre cerrado a Periodo de nueve meses
acciones, beneficio por accion, plantilla y datos cerrado a
relativos a produccion de mineral de hierro y
expediciones
30 de 30 de junio 30 de 30 de 30 de
septiembre de 2009 septiembre septiembre septiembre
de 2009 de 2008 de 2009 de 2008
Cifra de negocio $16.170 $15.176 $35.198 $46.468 $102.847
Depreciacion (1.222) (1.228) (1.354) (3.568) (3.800)
Pérdida de valor de activos (“impairment”) (62) - (60) (62) (469)
Elementos extraordinarios"® - (1.177) (1.699) (2.425) (1.699)
Resultado de explotacion / (pérdidas) 305 (1.184) 5.467 (2.362) 15.702
Margen de explotacién % 1,9% (7,8)% 15,5% (5,1%) 15,3%
Participacion en resultados (pérdidas) de sociedades
puestas en equivalencia y otros ingresos 99 11 386 (43) 1.267
Intereses - neto (387) (401) (436) (1.092) (1.079)
Indexacién al mercado (“mark-to-market”) de (110) (357) - (467) -
obligaciones convertibles
Diferencias de cambio y otras ganancias (pérdidas) 106 (142) (380) (301) (691)
financieras netas
Revaluacién de instrumentos derivados 6 (20) (207) (30) 62
Ingresos (pérdidas) antes de impuestos y 19 (2.093) 4.930 (4.295) 15.261
participaciones no mayoritarias
Crédito fiscal (gasto) por impuesto sobre beneficios 899 1.239 (695) 3.226 (2.224)
Ingresos (pérdidas) antes de participaciones no 918 (854) 4.235 (1.069) 13.037
mayoritarias
Participaciones no mayoritarias 15) 62 (414) 117 (1.006)
Resultado neto (pérdidas) - atribuido a la Sociedad $903 $(792) $3.821 $(952) $12.031
Dominante
Beneficio (pérdida) por accién ordinaria antes de $0,60 $(0,57) $2,79 $(0,67) $8,66
dilucion
Beneficio (pérdida) por accion ordinaria después de 0,60 (0,57) 2,78 (0,67) 8,64
dilucion
Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion (en millones de acciones) 1.508 1.395 1.371 1.424 1.389
Promedio ponderado ajustado de acciones ordinarias
en circulacion después de dilucién (en millones de 1.597 1.396 1.375 1.424
acciones) 1.393
EBITDA"™ $1.589 $1.221 $8.580 $3.693 $21.670
Margen sobre EBITDA % 9,8% 8,0% 24,4% 7,9% 21,1%
INFORMACION COMPLEMENTARIA
Volumen total de expediciones de productos 18,2 17,0 25,6 51,1 84,6
sidertrgicos™ (en millones de toneladas métricas)
Produccién total de mineral de hierro® (en millones de 13,1 12,1 18,5 37,1 49,3
toneladas métricas)
Plantilla (en miles de empleados) 287 296 326 287 326

'8 En el segundo trimestre de 2009, la Sociedad registré gastos extraordinarios por valor de 1.200 millones de délares antes de
impuestos, relativos principalmente a la depreciacion de inventarios (900 millones de délares) y a provisiones constituidas para
reducciones de plantilla (300 millones de doélares) En el primer trimestre de 2009, la Sociedad registré gastos extraordinarios por
valor de 1.200 millones de délares antes de impuestos, relativos principalmente a la depreciacion de inventarios En el tercer
trimestre de 2008, ArcelorMittal USA suscribié un acuerdo que contemplaba la formalizacién de un nuevo contrato de trabajo de
cuatro afios de duracion con sus empleados sindicalizados. La direcciéon concluyé que, de conformidad con lo dispuesto por las
normas NIIF (IFRS), se requeria la contabilizacion en el tercer trimestre de un gasto no recurrente de aproximadamente 1.600
millones de délares, relativo fundamentalmente a derechos adquiridos aplicables después de la finalizaciéon de la relacién laboral.
Asimismo, se acordé abonar una suma adicional de 90 millones de délares en la fecha de firma del contrato.

9 El EBITDA se define como resultado de explotacion mas depreciacién, pérdida de valor de activos (impairment) y elementos

extraordinarios.

%% El volumen de expediciones del segmento Steel Solutions and Services no se incluye en el volumen total consolidado dado que
representa expediciones procedentes de otras filiales operativas de ArcelorMittal.

1 Produccién total de productos acabados de finos, concentrados, pellets y gruesos (incluyendo participaciones en producciones
conjuntas y contratos estratégicos a largo plazo).
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TABLA DE FLUJOS DE TESORERIA CONSOLIDADA DE

ARCELORMITTAL

En millones de doélares (USD) Trimestre cerrado a Periodo de nueve meses
cerrado a
30 de 30 de junio 30 de 30 de 30 de
septiembre de 2009 septiembre | septiembre | septiembre
de 2009 de 2008 de 2009 de 2008
Actividades de explotacion:
Resultado neto (pérdidas) $903 $(792) $3.821 $(952) $12.031
Ajustes de reconciliacion entre el resultado neto
(pérdidas) y la tesoreria neta procedente de
actividades de explotacion:
Participaciones no mayoritarias 15 (62) 414 (117) 1.006
Depreciacion y pérdida de valor de activos 1.284 1.228 1.414 3.630 4.269
(“impairment”)
Elementos extraordinarios® - 1.177 1.699 2.425 1.699
Impuestos diferidos (1.006) (1.360) (422) (3.304) (484)
Variacion en el fondo de maniobra 1.333 2.364 (5.010) 5.197 (9.712)
operativo®
Otras actividades de explotacion (neto) (141) (809) 645 (2.416) (34)
Tesoreria neta procedente de las actividades 2.388 1.746 2.561 4.463 8.775
de explotacion
Actividades de inversion:
Adquisiciéon de inmovilizado material (575) (568) (1.758) (1.993) (4.086)
Otras actividades de inversion (neto) (83) 86 (2.464) 60 (8.119)
Tesoreria neta utilizada en las actividades de (658) (482) (4.222) (1.933) (12.205)
inversion
Actividades de financiacion:
(Pagos) ingresos relativos a deudas con (3.020) (846) 2.754 (6.401) 8.188
bancos y deuda a largo plazo
Dividendos distribuidos (306) (352) (692) (1.003) (1.982)
Recompra de acciones %* - (234) (1.792) (234) (4.440)
Oferta de acciones ordinarias - 3.153 - 3.153 -
Otras actividades de financiacion (neto) (27) (11) (6) (45) 11
Tesoreria neta (utilizada en) procedente de las (3.353) 1.710 264 (4.530) 1.777
actividades de financiacion
(Disminucion) aumento neto de tesoreria y (1.623) 2.974 (1.397) (2.000) (1.653)
equivalentes de tesoreria
Efecto de las variaciones de tipos de cambio en 210 309 (55) 256 (192)
la tesoreria
Variacion en la tesoreria y equivalentes de $(1.413) $3.283 $(1.452) $(1.744) $(1.845)
tesoreria

2 En el segundo trimestre de 2009, la Sociedad registré gastos extraordinarios por valor de 1.200 millones de délares antes de
impuestos, relativos principalmente a la depreciacion de inventarios (900 millones de ddlares) y a provisiones constituidas para
reducciones de plantilla (300 millones de dolares) En el primer trimestre de 2009, la Sociedad registré gastos extraordinarios por
valor de 1.200 millones de ddlares antes de impuestos, relativos principalmente a la depreciaciéon de inventarios. En el tercer
trimestre de 2008, ArcelorMittal USA suscribié un acuerdo que contemplaba la formalizacion de un nuevo contrato de trabajo de
cuatro afios de duracién con sus empleados sindicalizados. La direccion concluyé que, de conformidad con lo dispuesto por las
normas NIIF (IFRS), se requeria la contabilizacion en el tercer trimestre de un gasto no recurrente de aproximadamente 1.600
millones de délares, relativo fundamentalmente a derechos adquiridos aplicables después de la finalizacion de la relacién laboral.
Asimismo, se acordé abonar una suma adicional de 90 millones de ddlares en la fecha de firma del contrato.

% La variacién en el fondo de maniobra operativo se define como cuentas de clientes mas existencias menos cuentas de
proveedores.

** En el segundo trimestre de 2009, la Sociedad procedié a la distribucion de 234 millones de délares a los accionistas no
mayoritarios de su filial en Sudafrica, a través de una recompra de acciones. Esta operacién no supuso una variacion del
porcentaje de participacion de la Sociedad en la citada filial, dado que se realiz6 en forma de distribucion de capital a prorrata.
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Anexo 1 — Tercer trimestre de 2009

Datos financieros claves e informacidn sobre la actividad

En millones de délares (USD), excepto Productos | Productos | Productos AACIS Acero Steel
datos relativos a produccion de acero Planos Planos Largos Inoxidable | Solutions
bruto, expediciones de productos América Europa Ameérica y and
siderurgicos y precios medios de venta Europa Services
de productos siderurgicos.

INFORMACION FINANCIERA

Cifra de negocio $3.287 $4.866 $4.328 $1.987 $1.061 $3.246
Depreciacion y pérdida de valor de (249) (439) (297) (139) (82) (59)
activos (“impairment”)

Resultado de explotacion (pérdidas) 83 (168) 292 96 51 (60)
Margen de explotacion (en % de la cifra 2,5% (3,5)% 6,7% 4,8% 4,8% (1,8)%
de negocio)

EBITDA! 332 271 589 235 133 (1)
Margen de EBITDA (en % de la cifra de 10,1% 5,6% 13,6% 11,8% 12,5% Na
negocio)

Inversiones?® 95 262 115 69 26 29
INFORMACION SOBRE LA

ACTIVIDAD

Produccion de acero bruto (en miles de 4.323 6.718 4.741 3.382 460 -
toneladas métricas)

Expediciones de productos siderdrgicos 4.162 5.601 5.025 3.043 354 4.207
(en miles de toneladas métricas)

Precio medio de venta de los productos 653 759 740 514 2.882 736

sidertrgicos (USD/ tonelada métrica)®

1. EI EBITDA se define como resultado d
extraordinarios.

2. Las cifras de inversiones por segmentos operativos incluyen la adquisicion de inmovilizado inmaterial.

3. Los precios medios de venta de los productos siderirgicos se calculan dividiendo la cifra de negocio obtenida por la

comercializacion de productos siderurgicos entre el volumen de expediciones.
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Anexo 2 — Tercer trimestre de 2009
Volumenes de expediciones por regiones geograficas

En miles de toneladas T109 T2 09 T3 09 9M 09
Productos Planos América: 3.644 3.481 4.162 11.287
Norteamérica 2.557 2.247 2.676 7.480
Sudameérica 1.087 1.234 1.486 3.807
Productos Planos Europa: 4.814 4.974 5.601 15.389
Europa 4.814 4.974 5.601 15.389
Productos Largos: 4.423 5.261 5.025 | 14.709
Norteameérica 946 1.067 828 2.841
Sudameérica 994 1.072 1.243 3.309
Europa 2.225 2.907 2.783 7.915
Otros* 258 215 171 644

AACIS: 2.754 2.897 3.043 8.694
Africa 1.010 1.035 1.235 3.280
Asia, CEl'y Otros 1.744 1.862 1.808 5.414
Acero Inoxidable: 315 363 354 1.032

1. Incluye las actividades de productos tubulares.

Anexo 2a— Tercer trimestre de 2009
EBITDA! por regiones geograficas

En millones de délares (USD) Q109 Q209 Q309 9M09
Productos Planos América: $87 $176 $332 $595
Norteameérica 13 112 204 329
Sudamérica 74 64 128 266
Productos Planos Europa: 462 517 271 1.950
Europa 462 517 271 1.250
Productos Largos: 268 397 539 1.184
Norteamérica (78) (38) (42) (158)
Sudamérica 287 305 aa9 | 1.041
Europa 29 42 135 206
Otros® 30 18 47 95
AACIS: 184 273 235 692
Africa 8 14 46 68
Asia, CEl'y Otros 176 259 189 624
Acero Inoxidable: (5) 17 133 145

1. EIEBITDA se define como resultado de explotacion mas depreciacion, pérdida de valor de activos (impairment) y elementos
extraordinarios’
2. Incluye las actividades de productos tubulares.
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Anexo 3 — Tercer trimestre de 2009
Calendario de amortizacion de deuda a 30 de septiembre de 2009 (en miles de millones de ddlares
USD

T4 09 2010 2011 2012 2013 2014 | >2014 Total
Amortizaciones de créditos a plazo
- Linea de crédito sindicada por valor
de 12.000 millones de euros - 1,7 3,5 - - - - 5,2
- Obligaciones Convertibles* - - - - - 2,0 - 2,0
- Obligaciones** 0,1 0,9 - - 3,7 1,8 5,2 11,7
Subtotal 0,1 2,6 3,5 - 3,7 3,8 5,2 18,9
Lineas de crédito renovables
(“revolving”) a largo plazo
Pagarés de empresa*** 2,3 - - - - - - 2,3
Otros préstamos 0,9 1,7 0,8 1,5 0,5 0,2 0,7 6,3
Total endeudamiento bruto 3,3 4,3 4,3 15 4,2 4,0 5,9 27,5

* El 1 de abril de 2009 y el 6 de mayo de 2009, la Sociedad emitié obligaciones convertibles por valor de aproximadamente
2.500 millones de délares, las cuales son convertibles en acciones a opcién de sus titulares. La Sociedad tiene la opcion de
proceder a la liquidacién de las obligaciones mediante una contraprestacion en acciones o mediante una cantidad equivalente al
valor en efectivo de las acciones en la fecha de liquidacién. La Sociedad ha determinado que las obligaciones convertibles son
instrumentos hibridos segun la definicidon recogida en las normas NIIF, dado que la opcién de conversion confiere a los titulares
de las obligaciones el derecho a revenderlas a la Sociedad. Asimismo, la Sociedad identificd que determinados componentes del
contrato son derivados implicitos segin lo establecido en la norma NIC 39. Por lo tanto, la Sociedad separé los derivados
implicitos y contabilizo su valor corriente de mercado en la fecha de efecto (597 millones de délares) como pasivo (no incluido en
el endeudamiento financiero neto). En cada periodo contable, las variaciones registradas en el valor corriente de mercado de los
derivados implicitos se contabilizan en la cuenta de resultados. Se esta informando a los titulares de las obligaciones convertibles
de ArcelorMittal denominadas en délares (USD) con vencimiento en 2014 que ArcelorMittal ha decidido anular irrevocablemente
la opcion de entrega del valor en efectivo de las acciones al efectuarse la conversién, con efecto a partir del 28 de octubre de
2009.

**  Excluida la emisién de obligaciones a 30 afios por valor de 1.000 millones de délares cuya fijacion de precio tuvo lugar el 1
de octubre de 2009.

*** Se prevé que la refinanciacion continua (roll-over) de los pagarés de empresa prosiga en el marco del normal desarrollo de la
actividad.

Lineas de crédito disponibles a 30 de septiembre de 2009 (en miles de millones de ddlares

(USD)$)

Lineas de crédito disponibles Equiv. (USD) Utilizado Disponible
Linea de crédito sindicada por valor de

5.000 millones de euros* $7,3 $0,0 $7,3

Linea de crédito sindicada por valor de

4.000 millones de délares (USD) $4,0 $0,0 $4,0
Lineas de crédito bilaterales por valor

de 800 millones de euros* $1,2 $0,0 $1,2

Total lineas de crédito suscritas $12,5 $0,0 $12,5

* La conversion a dolares de los importes de los créditos denominados en euros se ha realizado utilizando el siguiente tipo de
cambio: 1 euro = 1, 4643 dolares (USD), a fecha 30 de septiembre de 2009

Otros datos relevantes a 30 de septiembre de 2009

1. El“gearing™ a 30 de septiembre de 2009 se situaba en el 34%, frente al 37% a 30 de junio de 2009.

2. Elratio de endeudamiento neto sobre el valor medio de EBITDA, basado en el valor medio anual de EBITDA
desde el 1 de enero de 2004, se situaba en 1,3X a 30 de septiembre de 2009, frente a 1,4X a 30 de junio
2009, en consonancia con el objetivo anunciado consistente en mantener este ratio en un rango comprendido
entre 0,5X y 1,8X.

3. Elratio de endeudamiento neto sobre EBITDA, basado en el EBITDA correspondiente a los Ultimos doce
meses, que es el ratio utilizado en las clausulas de las principales lineas de financiacion de la Sociedad, se
situaba en 3,3X a 30 de septiembre de 2009, frente a 1,7X a 30 de junio 2009.

% “Gearing” se define como (A) endeudamiento a largo plazo, neto de la parte a corto plazo, mas deudas con bancos y parte a
corto plazo de la deuda a largo plazo, menos tesoreria y equivalentes de tesoreria y efectos de tesoreria sujetos a restricciones,
dividido por (B) el total de fondos propios.
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