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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 3, de una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: EI compartimento invierte un 50%-100% del patrimonio (habitualmente un 80%) en otras IIC
financieras, que sean activo apto, armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo
de la Gestora. Se seleccionan IIC con cualquier politica que sea acorde, incluyendo IIC de gestion alternativa. Se invierte
hasta un méaximo del 10% de la exposicion total en renta variable y el resto en activos de renta fija publica y/o privada
(incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). Sélo se invertir en activos derenta
fija privada liquidos. La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por entidades radicadas fuera del
area euro, mas la exposicion al riego divisa no superaréa el 30%. Tanto en la inversion directa como en la indirecta, no hay
predeterminacion en distribucion de activos por tipo de emisor publico/privado, rating de emisidn/emisor, capitalizacion
bursatil, divisas, sectores econdémicos o paises. Duracion media de la cartera de renta fija: entre 0 y 5 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,17 0,13 0,17 1,12
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,01 0,02 0,01 0,09

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

21.036.902,69

19.936.618,64

N° de Participes

9.256

8.718

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

10000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 213.505 10,1490
2020 201.831 10,1236
2019 239.159 10,0716
2018 265.745 9,7912
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,02 0,27 0,25 0,02 0,27 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 0,25 0,25 1,88 1,44 4,49 0,52 2,86 -2,97 -0,78

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,15 25-02-2021 -0,15 25-02-2021 -1,40 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,16 01-03-2021 0,16 01-03-2021 0,76 25-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : :
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,01 1,01 1,48 1,32 3,11 3,70 0,92 1,45 1,56
Ibex-35 17,00 17,00 25,95 21,33 32,70 34,37 12,48 13,67 26,22
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,38 0,24 0,14 0,81 0,52 0,25 0,39 0,26
VaR histérico del
o 2,36 2,36 2,40 2,39 2,42 2,40 1,09 1,02 1,07
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,35 0,35 0,35 0,35 0,34 1,40 1,39 1,40 1,51

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 808.773 27.969 -0,02
Renta Fija Internacional 673.834 30.093 -0,19
Renta Fija Mixta Euro 205.435 8.849 0,25
Renta Fija Mixta Internacional 96.422 4.565 1,42
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 16.540 1.458 4,75
Renta Variable Euro 29.853 5.334 6,88
Renta Variable Internacional 51.052 6.134 4,08
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 611.492 19.081 -0,14
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 19.246 1.363 0,03
Global 2.319 25 5,86
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 219.211 5.234 -0,13
IIC que Replica un indice 8.239 625 6,45
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 110.077 4.106 -0,38
Total fondos 2.852.492 114.836 0,16

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 188.281 88,19 182.935 90,64
* Cartera interior 24.381 11,42 24.393 12,09




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 163.805 76,72 158.485 78,52
* Intereses de la cartera de inversion 95 0,04 58 0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 28.065 13,14 18.207 9,02
(+/-) RESTO -2.841 -1,33 689 0,34
TOTAL PATRIMONIO 213.505 100,00 % 201.831 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

201.831
5,43
0,00
0,25
0,51
0,02
0,00
-0,05
-0,03
0,00
0,10
0,43
0,05
0,00
-0,29
-0,27
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,03
0,00
0,03
0,00
213.505

204.322
-3,09
0,00
1,86
2,12
0,01
0,00
0,01
0,09
0,00
0,49
1,60
-0,09
0,00
-0,28
-0,26
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,03
0,00
0,03
0,00
201.831

201.831
5,43
0,00
0,25
0,51
0,02
0,00
-0,05
-0,03
0,00
0,10
0,43
0,05
0,00
-0,29
-0,27
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,03
0,00
0,03
0,00

213.505

-278,28
0,00
-86,32
-75,38
30,96
0,00
-771,91
-131,89
0,00
-80,19
-72,47
-159,33
0,00
5,02
5,45
-0,57
-13,07
7,84
0,00
14,46
0,00
14,46
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 4.397 11,43 4.3 12,08
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 24.397 11,43 24.393 12,08
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.581 5,90 8.583 4,26
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 12.581 5,90 8.583 4,26
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 151.179 70,81 149.870 74,27
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 163.761 76,71 158.453 78,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 188.158 88,14 182.846 90,61

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

FONDOS RENTA FIJA:
35,78%

LIQUIDEZ: 11,55%

_—RENTAFUWA 589%

~OTROS: 2,28%

FONDOS: 44,48%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Fut. CBOT
. (FUT) 10YR JUN- B
UST10 - BONO USA 10 ANOS 6.384 Inversion
21 TYM1
COMDTY
Total subyacente renta fija 6384




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
C/ Fut. ESM1
Index (S&P 500 o,
S&P 500 INDEX 4.380 Inversion
EMINI FUT JUNIO
21)
C/ Fut. MSCI
MSCI WORLD NETR USD WORLD Index 4.868 Inversion
JUN.21
Total subyacente renta variable 9248
C/ Fut. ECM1
Curncy (EUR FX .,
EURO 3.145 Inversion
CURR FUT JUN
21)
Total subyacente tipo de cambio 3145
TOTAL OBLIGACIONES 18778
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones




No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer trimestre de 2021 se ha caracterizado por un movimiento prociclico y "reflacionista” que ya se venia produciendo
desde finales del afio pasado con el lanzamiento de las primeras vacunas contra la Covid-19 y la victoria demécrata en las
elecciones de Estados Unidos.

Esta tendencia se acentla en Estados Unidos tras las elecciones parciales en el estado de Georgia, que daban el control
legislativo al partido demécrata, y la aprobacién de gastos para paliar los efectos de la crisis por 1,9 trillones de dolares.
En respuesta, los tipos de interés del Tesoro americano a 10 afios han subido en el trimestre 82 puntos basicos, lo que
representa la mayor subida en términos absolutos desde la llegada de Trump a la Casa Blanca en 2016. Ademas, se han
unido las primeras discusiones sobre la retirada paulatina de estimulos y declaraciones por parte de miembros de la Fed
gue ven el movimiento en tipos como una respuesta natural del mercado ante la recuperacién econémica.

En este entorno, las subidas de tipos y apuntamiento de las curvas de los tesoros se producen a nivel global, aunque en la
Zona Euro son de menor magnitud. Los menores estimulos fiscales, el vigente programa de compra de activos y el retraso
en el proceso de vacunaciones amortiguan dichas subidas. Asi, los bonos alemanes aumentan su rentabilidad en 28
puntos basicos hasta el -0,30%, mientras que la deuda publica espafiola mantiene su diferencial en el entorno de los 60
puntos basicos. El resto de periferia también consigue preservarse relativamente bien.

El crédito de grado de inversion se ve perjudicado en este entorno de tipos al alza, aunque el contexto sea favorable para
esta clase de activo y sus diferenciales estrechen. Los segmentos mas beneficiados han sido la deuda high yield y la
deuda subordinada, que sigue comprimiendo frente al crédito de grado de inversién y se anota rentabilidades positivas en
el trimestre.

Los mercados de renta variable si tuvieron muy buen comportamiento en el trimestre, liderados por los europeos, en los
gue el componente ciclico tiene un mayor peso relativo.

El Eurostoxx sube un 10,3% frente al 6,2% del S&P 500 o el 3% del Nasdaq. Las subidas estuvieron lideradas por
sectores que se ven favorecidos por unos tipos de interés mas altos, como financieros y sectores ciclicos tales como
industriales, materiales o energia.

En este periodo los paises desarrollados superaron a los emergentes, que se enfrentaban a subidas del dolar y de tipos
de interés, en un trasfondo de menor acceso a las vacunaciones y mayor deterioro en la crisis.

En el trimestre el dolar recupera tanto frente a las divisas del G10 (+2,6%) como frente a emergentes. Continda la fortaleza
de las materias primas, lideradas por el petréleo con un +22%, con la excepcion de los metales preciosos, donde el oro
cae un 10%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el primer trimestre se decidié6 mantener los niveles de inversion en renta variable, que a cierre del afio anterior se
subieron ligeramente. El objetivo era afrontar el periodo de recuperacion econdémica y la reapertura tras la llegada de las
vacunas.

La cartera ha seguido pivotando sobre deuda de crédito corporativa, especialmente denominado en euro, aunque
diversificando la cartera total con la inversién en deuda emergente, todo ello en duraciones bajas. El posicionamiento en
deuda soberana, asi como en fondos de gestion alternativa, ha estado infraponderado.

c) indice de referencia.

No esta designado ningun indice de referencia para medir la gestion, motivo por el cual en este informe se compara la
rentabilidad del valor liquidativo con la evolucion de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. EI compartimento acumula una




rentabilidad de 0,2509%, frente a una rentabilidad de -0,179% de la Letra del Tesoro. La diferencia es debida al
rendimiento positivo que han tenido los activos en cartera. El grado de discrecionalidad aplicado en la gestion es absoluto,
reflejando una nula vinculacion y coincidencia con dicho indicador.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio crecié en un 5,78%, quedando al final del periodo en 213,50 millones de euros. El nimero de participes
crecié en un 6,17%, quedando al final del periodo en 9.256 participes.

Los gastos acumulados suponen un 0,35%, correspondiendo a gastos directos de la propia IIC un 0,2721%, y a gastos
indirectos por inversion en otras IIC un 0,0779%. El porcentaje medio de inversidn en otras IIC ha sido el 82,24%. El
porcentaje invertido en otras IIC a la fecha de este informe es el 82,23%. Siguiendo con la informacion referida a gastos,
se ha devengado comision sobre resultados segun las condiciones establecidas en el folleto de la IIC. Este gasto ha
supuesto 0,0226% de minoracion de la rentabilidad, efecto ya contemplado en la rentabilidad mencionada en el apartado
c) anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Las instituciones de la misma categoria gestionadas por IMANTIA CAPITAL han obtenido una rentabilidad media
ponderada de 0,25%, en linea a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Los principales cambios realizados en la cartera han sido la venta total de Robeco Financial Bonds y Schroders EURO
Credit, asi como la reduccion del peso en Candriam Bonds Euro Short Term, Schroder ISF EURO Short Term Bond y MS
INVF Global Quality. Por el lado de nuevas incorporaciones, se han comprado posiciones en Amundi Index MSCI World
SRI UCITS ETF, ODDO Sustainable Credit Opp y BSF Fixed Income Strategies.

Los activos que han aportado la mayor rentabilidad positiva durante este periodo han sido: ESH1 Index (S&P 500 EMINI
FUT MARZO 21) (0,11%), MSCI WORLD Index MARZO 21 (0,10%), ALLIANZ VOLATILITY STR-ITEUR (0,09%),
LEMANIK SICAV-ACT ST CR-A (0,06%), GAMCO-MERGER ARBITRAGE-A EUR (0,06%). Los activos que han aportado
la mayor rentabilidad negativa durante este periodo han sido: VONTOBEL-EUR CRP MID YLD-B (-0,01%), US
TREASURY 0,875% VTO. 15-11-30 (-0,03%), AXA WORLD-EMMK SH DUR BD-IH (-0,04%), CBOT (FUT) 10YR JUN-21
TYM1 COMDTY (-0,06%), CBOT (FUT) 10YR MAR-21 TYH1 COMD (-0,07%).

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como inversion y cobertura para
gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicién de la exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del periodo ha sido del 99,99%. Se entiende como grado de
cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversién (valores, depdsitos y cuentas de tesoreria) respecto al
patrimonio. La cartera de inversion no incluye la exposicién a los instrumentos financieros derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 22,01%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposicion a instrumentos financieros derivados (medida segln la metodologia del
compromiso) respecto al patrimonio.

d) Otra informacién sobre inversiones.

La remuneracion obtenida por la liqguidez mantenida en el compartimento durante el periodo ha sido del 0,01% anualizada.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Indicamos en el apartado 1.c) que no esta designado ningun indice de referencia para medir la gestiéon, motivo por el cual
en este informe se considera como indice de referencia la evolucién de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. El riesgo
asumido por el compartimento, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido 1,01%,
mientras que la volatilidad de su indice de referencia (en este caso, la Letra del Tesoro a 1 afio) ha sido 0,36%.

El VaR acumulado alcanzo6 el 2,36% anualizado. El VaR indica la maxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los tltimos 5 afios. El dato mostrado se refiere al
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final del periodo de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El compartimento ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestacion por los servicios de analisis
financiero recibidos. Estos gastos han supuesto en el periodo 2.341,80 EUR (0,0011% del patrimonio) dentro de los gastos
contemplados en el apartado 1.d) anterior. Los principales proveedores de analisis son los siguientes:

J.P. MORGAN SECURITIES PLC

GAVEKAL LIMITED

MORGAN STANLEY EUROPE SE

La utilizacion de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo, permite a IMANTIA CAPITAL
ampliar el universo de compafiias que pueden ser contempladas como objetivo de inversién. Los analistas - a través de la
calidad, acierto y solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros periddicos que organizan, y de sus contactos
directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generacion de ideas y la consistencia de las decisiones
gue finalmente se adoptan en la ejecucion de la politica de inversion de este compartimento.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los mercados financieros seguiran fijandose en los indicadores de recuperacion econémica, y en especial en los
progresos de vacunacion en economias desarrolladas. Se descuenta un afio de recuperacion, que veremos si encaja con
las valoraciones tan estresadas que hemos alcanzado durante el trimestre.

La temporada de resultados empresariales también determinara para los proximos meses si se confirma esta tendencia. El
mercado, como derivada de todo esto, ha adelantado el riesgo inflacionista, que se ha visto reflejado en los tipos de
interés. Esperamos que este movimiento sea una sefial de normalizacion desde los niveles tan bajos alcanzados, pero
estimamos que las autoridades en materia de politica monetaria continuaran dando un sesgo acomodaticio.
Mantenemos una visién positiva a corto plazo sobre algunos activos de riesgo aunque estimamos que, tras meses de
recuperacion y evolucion positiva de algunos de estos valores, puedan tener momentos de volatilidad. Para ello el objetivo
es seguir reforzando la diversificacion de la cartera, con estrategias que sean complementarias con mercados
temporalmente bajistas, como son deuda privada de calidad o deuda publica USA.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Divisa

Valor de mercado

Valor de mercado

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0,00

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA

0,00

0,00

TOTAL RV COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RV NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

oo |o oo |o|o|o|o|o o |e

0,00

oo |o oo oo oo |o o |e

0,00

TOTAL RENTA VARIABLE

=}

0,00

0,00

ES0107516009 - PARTICIPACIONES|FLEX.INSTITUCIONAL

9.580

4,49

9.576

4,74

ES0107432009 - PARTICIPACIONES|IMANTIA.RF INSTITUC

9.580

4,49

9.5672

4,74

ES0106933007 - PARTICIPACIONES|IMANT.FONDEPO.INSTIT

5.238

2,45

5.245

2,60

TOTAL lIC

24.397

11,43

24.393

12,08

TOTAL DEPOSITOS

0,00

0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 24.397 11,43 24.393 12,08
US91282CAV37 - BONO|US TREASURY|0,88|2030-11-15 UsD 6.035 2,83 0 0,00
1T0005384497 - BONO|GOB.ITALIA|0,05[2023-01-15 EUR 6.546 3,07 6.575 3,26
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 12.581 5,90 6.575 3,26
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
US91282CAV37 - BONO|US TREASURY|0,88|2030-11-15 USD 0 0,00 2.009 1,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 2.009 1,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.581 5,90 8.583 4,26
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 12.581 5,90 8.583 4,26
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1752459799 - PARTICIPACIONES|ODDO BHF EUR 6.258 2,93 0 0,00
LU0438336264 - PARTICIPACIONES|BLACK.STRA EUR 5.197 2,43 0 0,00
LU1861134382 - PARTICIPACIONES|AMUNDI INDEX MSCI EUR 2.126 1,00 0 0,00
F10008812011 - PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 6.249 2,93 6.049 3,00
LU0622664224 - PARTICIPACIONES|ROBECO FINANCIAL INS EUR 0 0,00 6.050 3,00
IEOOBYXHR262 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 9.373 4,39 9.078 4,50
IE00BJ7BP033 - PARTICIPACIONES|LORD ABBETT PASSPORT EUR 4.161 1,95 4.043 2,00
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 S EUR 9.367 4,39 9.215 4,57
LU0153585723 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAG EUR 3.123 1,46 3.147 1,56
LU0156671504 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM L EUR 2.079 0,97 4.033 2,00
LU0106234999 - PARTICIPACIONES|SCHRODER EUR 0 0,00 4.031 2,00
FR0011307099 - PARTICIPACIONES|AMUNDI CASH INSTITUT EUR 4.156 1,95 4.023 1,99
LU0227127643 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 6.236 2,92 6.043 2,99
LU0113257694 - PARTICIPACIONES|SCHRODER EUR 0 0,00 5.040 2,50
LU0117369479 - PARTICIPACIONES|LEMANIK MNG EUR 9.380 4,39 9.088 4,50
IEOOBDZRX185 - PARTICIPACIONES|NEUBERG BRM EUR 6.387 2,99 0 0,00
LU1597245650 - PARTICIPACIONES|ALLIANZ GLOBAL INVES EUR 5.236 2,45 5.052 2,50
LU0800573429 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 3.179 1,49 6.048 3,00
IEO0BZ005F46 - PARTICIPACIONES|AEGON EUR 4.157 1,95 4.035 2,00
LU1829331989 - PARTICIPACIONES|THREADNEED EUR 9.849 4,61 9.567 4,74
LU0687943661 - PARTICIPACIONES|GAMCO INT. EUR 4.161 1,95 4.043 2,00
F10008800511 - PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 9.887 4,63 9.572 4,74
IEO0BD5CTX77 - PARTICIPACIONES|BNY MEL.GB EUR 6.258 2,93 6.050 3,00
LU0955011761 - PARTICIPACIONES|MORG.ST.SI EUR 2.087 0,98 4.327 2,14
LU1055198771 - PARTICIPACIONES|PICTET EUR 9.883 4,63 9.620 4,77
IEO0BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 9.903 4,64 9.577 4,75
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM L EUR 8.328 3,90 8.064 4,00
LU0267388220 - PARTICIPACIONESIFIDELITY F EUR 4.159 1,95 4.075 2,02
TOTAL IIC 151.179 70,81 149.870 74,27
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 163.761 76,71 158.453 78,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 188.158 88,14 182.846 90,61

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
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|ABANCA GESTION / MODERADO
istro: 03/12/2013

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 4, de una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: EI compartimento invierte un 50%-100% del patrimonio (habitualmente un 80%) en otras IIC
financieras, que sean activo apto, armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo
de la Gestora. Se seleccionan IIC con cualquier politica que sea acorde, incluyendo IIC de gestion alternativa. Se invierte
menos del 30% de la exposicién total en renta variable y el resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo
depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). Sélo se invertira en activos de renta fija privada
liquidos. La suma de inversiones en renta variable de emisores no zona euro, mas la exposicion a riego divisa podra
superar el 30%. La exposicién a riesgo divisa sera del 0%-30% de la exposicién total. Tanto en la inversion directa como
en la indirecta, no hay predeterminacion en distribucién de activos por tipo de emisor publico/privado, rating de
emision/emisor, capitalizacion bursatil, divisas, sectores econémicos o paises. Duracion media de la cartera de renta fija:
entre O y 7 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

13




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,15 0,01 0,15 0,98
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,02 0,03 0,02 0,11

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 3.218.910,29 2.985.781,25
N° de Participes 1.306 1.187
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 35.074 10,8964
2020 32.213 10,7889
2019 36.401 10,5973
2018 35.116 10,0438
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,27 0,09 0,36 0,27 0,09 0,36 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 1,00 1,00 2,74 2,01 6,79 1,81 5,51 -4,38 -1,27

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,31 27-01-2021 -0,31 27-01-2021 -2,60 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,38 01-03-2021 0,38 01-03-2021 1,54 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : :
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,17 2,17 2,88 2,74 6,37 6,59 2,16 3,10 3,00
Ibex-35 17,00 17,00 25,95 21,33 32,70 34,37 12,48 13,67 26,22
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,38 0,24 0,14 0,81 0,52 0,25 0,39 0,26
VaR histérico del
o 3,12 3,12 3,22 3,20 3,31 3,22 1,98 1,91 2,05
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,38 0,38 0,38 0,38 1,52 1,51 1,52 1,65

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 808.773 27.969 -0,02
Renta Fija Internacional 673.834 30.093 -0,19
Renta Fija Mixta Euro 205.435 8.849 0,25
Renta Fija Mixta Internacional 96.422 4.565 1,42
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 16.540 1.458 4,75
Renta Variable Euro 29.853 5.334 6,88
Renta Variable Internacional 51.052 6.134 4,08
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 611.492 19.081 -0,14
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 19.246 1.363 0,03
Global 2.319 25 5,86
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 219.211 5.234 -0,13
IIC que Replica un indice 8.239 625 6,45
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 110.077 4.106 -0,38
Total fondos 2.852.492 114.836 0,16

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 29.889 85,22 28.444 88,30
* Cartera interior 3.002 8,56 3.018 9,37
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 26.875 76,62 25.420 78,91
* Intereses de la cartera de inversion 11 0,03 6 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.337 15,22 3.501 10,87
(+/-) RESTO -151 -0,43 268 0,83
TOTAL PATRIMONIO 35.074 100,00 % 32.213 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

32.213
7,58
0,00
1,00
1,35
0,01
0,00
-0,05
-0,02
0,00
0,59
0,69
0,13
0,00
-0,39
-0,36
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,04
0,00
0,04
0,00
35.074

32.097
-2,34
0,00
2,70
3,08
0,01
0,00
0,00
0,04
0,00
1,29
1,93
-0,19
0,00
-0,40
-0,38
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,03
0,00
0,03
0,00
32.213

32.213
7,58
0,00
1,00
1,35
0,01
0,00
-0,05
-0,02
0,00
0,59
0,69
0,13
0,00
-0,39
-0,36
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,04
0,00
0,04
0,00
35.074

-438,41
0,00
-61,57
-54,30
45,52
0,00
-1.379,48
-160,49
0,00
-52,35
-62,69
-170,69
0,00
0,39
-0,11
2,30
-9,68
7,69
0,00
27,41
0,00
27,41
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 3.020 8,61 3.018 9,37
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.020 8,61 3.018 9,37
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.668 4,76 1.017 3,16
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.668 4,76 1.017 3,16
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 25.180 71,78 24.392 75,73
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.848 76,54 25.410 78,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.867 85,15 28.428 88,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

LIQUIDEZ. 14,05%

FONDOS RENTA

FONDOS RENTA FUA: VARIABLE: 7,05%

32,09%

—OTROS: 5 55%

FONDOS: 41,27%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Fut. CBOT
. (FUT) 10YR JUN- B
UST10 - BONO USA 10 ANOS 912 Inversion
21 TYM1
COMDTY
Total subyacente renta fija 912
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Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
C/ Fut. ESM1
Index (S&P 500 o,
S&P 500 INDEX 1.853 Inversion
EMINI FUT JUNIO
21)
C/ Fut. VGM1
DJ EURO STOXX 50 EURO STOXX 1.022 Inversion
JUN 21
C/ Fut. MSCI
MSCI WORLD NETR USD WORLD Index 1.002 Inversion
JUN.21
Total subyacente renta variable 3878
C/ Fut. ECM1
Curncy (EUR FX .,
EURO 883 Inversion
CURR FUT JUN
21)
Total subyacente tipo de cambio 883
TOTAL OBLIGACIONES 5673

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas
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7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer trimestre de 2021 se ha caracterizado por un movimiento prociclico y "reflacionista” que ya se venia produciendo
desde finales del afio pasado con el lanzamiento de las primeras vacunas contra la Covid-19 y la victoria demécrata en las
elecciones de Estados Unidos.

Esta tendencia se acentla en Estados Unidos tras las elecciones parciales en el estado de Georgia, que daban el control
legislativo al partido demécrata, y la aprobacion de gastos para paliar los efectos de la crisis por 1,9 trillones de dolares.
En respuesta, los tipos de interés del Tesoro americano a 10 afios han subido en el trimestre 82 puntos basicos, lo que
representa la mayor subida en términos absolutos desde la llegada de Trump a la Casa Blanca en 2016. Ademas, se han
unido las primeras discusiones sobre la retirada paulatina de estimulos y declaraciones por parte de miembros de la Fed
gue ven el movimiento en tipos como una respuesta natural del mercado ante la recuperacién econémica.

En este entorno, las subidas de tipos y apuntamiento de las curvas de los tesoros se producen a nivel global, aunque en la
Zona Euro son de menor magnitud. Los menores estimulos fiscales, el vigente programa de compra de activos y el retraso
en el proceso de vacunaciones amortiguan dichas subidas. Asi, los bonos alemanes aumentan su rentabilidad en 28
puntos basicos hasta el -0,30%, mientras que la deuda publica espafiola mantiene su diferencial en el entorno de los 60
puntos basicos. El resto de periferia también consigue preservarse relativamente bien.

El crédito de grado de inversion se ve perjudicado en este entorno de tipos al alza, aunque el contexto sea favorable para
esta clase de activo y sus diferenciales estrechen. Los segmentos mas beneficiados han sido la deuda high yield y la
deuda subordinada, que sigue comprimiendo frente al crédito de grado de inversién y se anota rentabilidades positivas en
el trimestre.

Los mercados de renta variable si tuvieron muy buen comportamiento en el trimestre, liderados por los europeos, en los
gue el componente ciclico tiene un mayor peso relativo.

El Eurostoxx sube un 10,3% frente al 6,2% del S&P 500 o el 3% del Nasdaq. Las subidas estuvieron lideradas por
sectores que se ven favorecidos por unos tipos de interés mas altos, como financieros y sectores ciclicos tales como
industriales, materiales o energia.

En este periodo los paises desarrollados superaron a los emergentes, que se enfrentaban a subidas del dolar y de tipos
de interés, en un trasfondo de menor acceso a las vacunaciones y mayor deterioro en la crisis.

En el trimestre el dolar recupera tanto frente a las divisas del G10 (+2,6%) como frente a emergentes. Continda la fortaleza
de las materias primas, lideradas por el petréleo con un +22%, con la excepcion de los metales preciosos, donde el oro
cae un 10%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el primer trimestre se decidié mantener los niveles de inversion en renta variable, que a cierre del afio anterior se
subieron ligeramente. Esto ha supuesto un beneficio para la rentabilidad positiva en el afio. El objetivo era afrontar el
periodo de recuperacién economica y la reapertura tras la llegada de las vacunas. Se arrancé el afio con vision positiva
para la evolucion del délar, siendo uno de los contribuidores a la rentabilidad del fondo en el periodo.

La cartera ha seguido pivotando sobre deuda corporativa, especialmente denominado en euro, aunque diversificando la
cartera total con la inversion en deuda emergente, todo ello en duraciones bajas. El posicionamiento en deuda soberana,
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asi como en fondos de gestion alternativa, ha estado infra ponderado.

c) indice de referencia.

No esta designado ningun indice de referencia para medir la gestion, motivo por el cual en este informe se compara la
rentabilidad del valor liquidativo con la evolucion de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. EI compartimento acumula una
rentabilidad de 0,9962%, frente a una rentabilidad de -0,179% de la Letra del Tesoro. La diferencia es debida a la
distribucidn de la cartera y la inversion en activos con mejores perspectivas de rentabilidad. El grado de discrecionalidad
aplicado en la gestion es total, reflejando una nula vinculacion y coincidencia con dicho indicador.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio crecio en un 8,88%, quedando al final del periodo en 35,07 millones de euros. El nUmero de participes crecio
en un 10,02%, quedando al final del periodo en 1.306 participes.

Los gastos acumulados suponen un 0,38%, correspondiendo a gastos directos de la propia IIC un 0,2993%, y a gastos
indirectos por inversion en otras [IC un 0,0807%. El porcentaje medio de inversidn en otras IIC ha sido el 80,31%. El
porcentaje invertido en otras IIC a la fecha de este informe es el 80,39%. Siguiendo con la informacion referida a gastos,
se ha devengado comision sobre resultados segun las condiciones establecidas en el folleto de la IIC. Este gasto ha
supuesto 0,0896% de minoracion de la rentabilidad, efecto ya contemplado en la rentabilidad mencionada en el apartado
c) anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Las instituciones de la misma categoria gestionadas por IMANTIA CAPITAL han obtenido una rentabilidad media
ponderada de 1,42%, ligeramente inferior a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior. La diferencia en el
rendimiento se explica por una vision mas conservadora en el periodo sobre el posicionamiento total, especialmente en
activos de renta variable.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Los principales cambios realizados en la cartera han sido la venta total de Robeco Financial Bonds y Schroders EURO
Credit, asi como la reduccion del peso en Candriam Bonds Euro Short Term, Schroder ISF EURO Short Term Bond y MS
INVF Global Quality. Por el lado de nuevas incorporaciones, se han comprado posiciones en Amundi Index MSCI World
SRI UCITS ETF, ODDO Sustainable Credit Opp y BSF Fixed Income Strategies.

Los activos que han aportado la mayor rentabilidad positiva durante este periodo han sido: ESH1 Index (S&P 500 EMINI
FUT MARZO 21) (0,29%), VGH1 EURO STOXX MAR 21 (0,24%), VONTOBEL-US EQUITY-B (0,16%), MSCI WORLD
Index MARZO 21 (0,13%), ALLIANZ VOLATILITY STR-ITEUR (0,09%). Los activos que han aportado la mayor
rentabilidad negativa durante este periodo han sido: AXA WORLD-EMMK SH DUR BD-IH (-0,03%), US TREASURY
0,875% VTO. 15-11-30 (-0,03%), ECH1 Curncy (EUR FX CURR FUT MAR 21) (-0,03%), CBOT (FUT) 10YR JUN-21
TYM1 COMDTY (-0,06%), CBOT (FUT) 10YR MAR-21 TYH1 COMD (-0,07%).

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como inversion y cobertura para
gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicién de la exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del periodo ha sido del 99,35%. Se entiende como grado de
cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversién (valores, depdsitos y cuentas de tesoreria) respecto al
patrimonio. La cartera de inversion no incluye la exposicién a los instrumentos financieros derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 28,28%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposicion a instrumentos financieros derivados (medida segln la metodologia del
compromiso) respecto al patrimonio.

d) Otra informacién sobre inversiones.

La remuneracion obtenida por la liqguidez mantenida en el compartimento durante el periodo ha sido del 0,02% anualizada.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
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Indicamos en el apartado 1.c) que no esté designado ningun indice de referencia para medir la gestion, motivo por el cual
en este informe se considera como indice de referencia la evolucién de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. El riesgo
asumido por el compartimento, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido 2,17%,
mientras que la volatilidad de su indice de referencia (en este caso, la Letra del Tesoro a 1 afio) ha sido 0,36%.

El VaR acumulado alcanzé el 3,12% anualizado. El VaR indica la maxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato mostrado se refiere al
final del periodo de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El compartimento ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestacion por los servicios de analisis
financiero recibidos. Estos gastos han supuesto en el periodo 742,52 EUR (0,0022% del patrimonio) dentro de los gastos
contemplados en el apartado 1.d) anterior. Los principales proveedores de analisis son los siguientes:

MORGAN STANLEY EUROPE SE

J.P. MORGAN SECURITIES PLC

La utilizacion de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo, permite a IMANTIA CAPITAL
ampliar el universo de compafiias que pueden ser contempladas como objetivo de inversién. Los analistas - a través de la
calidad, acierto y solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros periddicos que organizan, y de sus contactos
directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generacion de ideas y la consistencia de las decisiones
que finalmente se adoptan en la ejecucion de la politica de inversion de este compartimento.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los mercados financieros seguiran fijandose en los indicadores de recuperacion econoémica, y en especial a los progresos
de vacunacion en economias desarrolladas. Se descuenta un afio de recuperacion, que veremos si encaja con las
valoraciones tan estresadas que hemos alcanzado durante el trimestre.

La temporada de resultados empresariales también determinara para los proximos meses si se confirma esta tendencia. El
mercado, como derivada de todo esto, ha adelantado el riesgo inflacionista, que se ha visto reflejado en los tipos de
interés. Esperamos que este movimiento sea una sefial de normalizacion desde los niveles tan bajos alcanzados, pero
estimamos que las autoridades en materia de politica monetaria continuaran dando un sesgo acomodaticio.
Mantenemos una vision positiva a corto plazo sobre algunos activos de riesgo, aunque estimamos que, tras meses de
recuperacion y evolucion positiva de algunos de estos valores, puedan tener momentos de volatilidad. Para ello, el objetivo
es seguir reforzando la diversificacion de la cartera con estrategias que sean complementarias con mercados
temporalmente bajistas, como son deuda privada de calidad o deuda publica USA.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Petiods actual Petiodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

22



Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0107516009 - PARTICIPACIONES|FLEX.INSTITUCIONAL EUR 1.526 4,35 1.525 4,74
ES0107432009 - PARTICIPACIONES|IMANTIA.RF INSTITUC EUR 1.494 4,26 1.492 4,63
TOTAL IIC 3.020 8,61 3.018 9,37
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.020 8,61 3.018 9,37
US91282CAV37 - BONO|US TREASURY|0,88|2030-11-15 UsD 970 2,77 0 0,00
1T0005384497 - BONO|GOB.ITALIA|0,05[2023-01-15 EUR 698 1,99 701 2,18
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.668 4,76 701 2,18
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
US91282CAV37 - BONO|US TREASURY|0,88|2030-11-15 USD 0 0,00 316 0,98
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 316 0,98
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.668 4,76 1.017 3,16
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.668 4,76 1.017 3,16
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1752459799 - PARTICIPACIONES|ODDO BHF EUR 1.002 2,86 0 0,00
LU0438336264 - PARTICIPACIONES|BLACK.STRA EUR 825 2,35 0 0,00
LU1861134382 - PARTICIPACIONES|AMUNDI INDEX MSCI EUR 462 1,32 0 0,00
F10008812011 - PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 1.029 2,93 959 2,98
LU0622664224 - PARTICIPACIONES|ROBECO FINANCIAL INS EUR 0 0,00 980 3,04
IEOOBYXHR262 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 1.029 2,93 965 3,00
IE00BJ7BP033 - PARTICIPACIONES|LORD ABBETT PASSPORT EUR 685 1,95 643 2,00
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 S EUR 1.542 4,40 1.447 4,49
LU0153585723 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAG EUR 481 1,37 484 1,50
LU0156671504 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM L EUR 325 0,93 642 1,99
LU0106234999 - PARTICIPACIONES|SCHRODER EUR 0 0,00 641 1,99
FR0011307099 - PARTICIPACIONES|AMUNDI CASH INSTITUT EUR 684 1,95 640 1,99
LU0227127643 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 1.027 2,93 951 2,95
LU0113257694 - PARTICIPACIONES|SCHRODER EUR 0 0,00 812 2,52
LU0117369479 - PARTICIPACIONES|LEMANIK MNG EUR 1.373 3,91 1.300 4,04
IEOOBDZRX185 - PARTICIPACIONES|NEUBERG BRM EUR 699 1,99 0 0,00
LU1597245650 - PARTICIPACIONES|ALLIANZ GLOBAL INVES EUR 868 2,48 795 2,47
LU0800573429 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 348 0,99 647 2,01
LU0035765741 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND UsD 840 2,40 787 2,44
IEO0B3YV8M70 - PARTICIPACIONES|BARING INT UsD 716 2,04 687 2,13
IEO0BZ005F46 - PARTICIPACIONES|AEGON EUR 685 1,95 643 2,00
LU1829331989 - PARTICIPACIONES|THREADNEED EUR 1.622 4,62 1.527 4,74
LU0687943661 - PARTICIPACIONES|GAMCO INT. EUR 683 1,95 643 2,00
F10008800511 - PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 1.628 4,64 1.510 4,69
IEO0BD5CTX77 - PARTICIPACIONES|BNY MEL.GB EUR 859 2,45 803 2,49
LU0955011761 - PARTICIPACIONES|MORG.ST.SI EUR 453 1,29 905 2,81
LU1055198771 - PARTICIPACIONES|PICTET EUR 1.627 4,64 1.558 4,84
IEO0BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 1.631 4,65 1.536 4,77
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM L EUR 1.371 3,91 1.273 3,95
LU0267388220 - PARTICIPACIONESIFIDELITY F EUR 685 1,95 612 1,90
TOTAL IIC 25.180 71,78 24.392 75,73
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.848 76,54 25.410 78,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.867 85,15 28.428 88,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
ABANCA GESTION / DECIDIDO
Fecha de registro: 03/12/2013

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 5, de una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: El compartimento invierte un 50%-100% del patrimonio (habitualmente un 80%) en otras IIC

financieras, que sean activo apto, armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo
de la Gestora. Se seleccionan IIC con cualquier politica que sea acorde, incluyendo IIC de gestién alternativa. Se invierte
un 30%-75% de la exposicién total en renta variable y el resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). Sélo se invertira en activos de renta fija privada
liquidos. La exposicion a riesgo divisa oscilara entre un 0%-50% de la exposicion total. Tanto en la inversién directa como
en la indirecta, no hay predeterminacion en distribucién de activos por tipo de emisor publico/privado, rating de
emisién/emisor, capitalizacion bursétil, divisas, sectores econémicos o paises. Duracion media de la cartera de renta fija:
entre 0 y 10 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,01 0,00 0,41
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,01 0,03 -0,01 0,14

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 309.140,30 299.696,28
N° de Participes 165 152
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.665 11,8567
2020 3.422 11,4167
2019 3.414 11,0957
2018 3.538 9,7852
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,34 0,64 0,30 0,34 0,64 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 3,85 3,85 5,09 2,69 10,13 2,89 13,39 -9,59 0,30

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,81 29-01-2021 -0,81 29-01-2021 -5,33 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,97 01-03-2021 0,97 01-03-2021 3,95 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,53 5,53 6,64 6,47 12,65 13,31 4,96 6,75 8,01
Ibex-35 17,00 17,00 25,95 21,33 32,70 34,37 12,48 13,67 26,22
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,38 0,24 0,14 0,81 0,52 0,25 0,39 0,26
VaR histérico del
o 5,10 5,10 5,37 5,36 5,76 5,37 4,46 4,27 4,37
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,44 0,44 0,44 0,45 0,45 1,77 1,76 1,80 1,77
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 808.773 27.969 -0,02
Renta Fija Internacional 673.834 30.093 -0,19
Renta Fija Mixta Euro 205.435 8.849 0,25
Renta Fija Mixta Internacional 96.422 4.565 1,42
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 16.540 1.458 4,75
Renta Variable Euro 29.853 5.334 6,88
Renta Variable Internacional 51.052 6.134 4,08
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 611.492 19.081 -0,14
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 19.246 1.363 0,03
Global 2.319 25 5,86
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 219.211 5.234 -0,13
IIC que Replica un indice 8.239 625 6,45
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 110.077 4.106 -0,38
Total fondos 2.852.492 114.836 0,16

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.004 81,96 2.791 81,56
* Cartera interior 67 1,83 68 1,99
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 2.937 80,14 2.722 79,54
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 698 19,05 586 17,12
(+/-) RESTO -37 -1,01 45 1,32
TOTAL PATRIMONIO 3.665 100,00 % 3.422 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.422
3,21
0,00
3,82
4,47
0,00
0,03
-0,02
0,03
0,00
1,19
3,15
0,09
0,00
-0,69
-0,64
-0,02
-0,01
-0,01
-0,01
0,03
0,00
0,03
0,00
3.665

3.178
2,60
0,00
4,93
5,47
0,00
0,04
0,00
-0,03
0,00
1,34
4,27
-0,14
0,00
-0,56
-0,53
-0,02
-0,01
0,01
-0,01
0,02
0,00
0,02
0,00

3.422

3.422
3,21
0,00
3,82
4,47
0,00
0,03
-0,02
0,03
0,00
1,19
3,15
0,09
0,00
-0,69
-0,64
-0,02
-0,01
-0,01
-0,01
0,03
0,00
0,03
0,00
3.665

32,59
0,00
-16,73
-12,09
12,44
-16,73
1.145,03
-185,75
0,00
-4,43
-20,55
-171,09
0,00
32,54
30,74
5,68
-24,67
-207,00
111,52
111,02
0,00
114,76
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 68 1,86 68 2,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 68 1,86 68 2,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 65 1,78 31 0,91
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 65 1,78 31 0,91
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 2.869 78,30 2.690 78,64
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.935 80,08 2.721 79,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.003 81,94 2.790 81,55

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

FONDOS: 19,60%

LIQUIDEZ: 16,90%

FONDOS RENTA Flua: ~OTROS: 2,.35%

21,74%

FONDOS RENTA
VARIABLE: 38 81%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. ESM1
Index (S&P 500 »
S&P 500 INDEX 168 Inversion
EMINI FUT JUNIO

21)
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
C/ Fut. VGM1
DJ EURO STOXX 50 EURO STOXX 265 Inversion
JUN 21
C/ Fut. MSCI
MSCI WORLD NETR USD WORLD Index 143 Inversion
JUN.21
Total subyacente renta variable 577
C/ Fut. EURO E- .,
DOLAR USA 126 Inversion
MINI FUT JUN 21
Total subyacente tipo de cambio 126
TOTAL OBLIGACIONES 703
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A)lmporte 7.841.015,11; sobre patrimonio: 21,72%.

los apartados anteriores.

Imantia Capital cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacion de otras operaciones vinculadas no incluidas en
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer trimestre de 2021 se ha caracterizado por un movimiento prociclico y "reflacionista” que ya se venia produciendo
desde finales del afio pasado con el lanzamiento de las primeras vacunas contra la Covid-19 y la victoria demécrata en las
elecciones de Estados Unidos.

Esta tendencia se acentla en Estados Unidos tras las elecciones parciales en el estado de Georgia, que daban el control
legislativo al partido demécrata, y la aprobacién de gastos para paliar los efectos de la crisis por 1,9 trillones de dolares.
En respuesta, los tipos de interés del Tesoro americano a 10 afios han subido en el trimestre 82 puntos basicos, lo que
representa la mayor subida en términos absolutos desde la llegada de Trump a la Casa Blanca en 2016. Ademas, se han
unido las primeras discusiones sobre la retirada paulatina de estimulos y declaraciones por parte de miembros de la Fed
gue ven el movimiento en tipos como una respuesta natural del mercado ante la recuperacién econémica.

En este entorno, las subidas de tipos y apuntamiento de las curvas de los tesoros se producen a nivel global, aunque en la
Zona Euro son de menor magnitud. Los menores estimulos fiscales, el vigente programa de compra de activos y el retraso
en el proceso de vacunaciones amortiguan dichas subidas. Asi, los bonos alemanes aumentan su rentabilidad en 28
puntos basicos hasta el -0,30%, mientras que la deuda publica espafiola mantiene su diferencial en el entorno de los 60
puntos basicos. El resto de periferia también consigue preservarse relativamente bien.

El crédito de grado de inversion se ve perjudicado en este entorno de tipos al alza, aunque el contexto sea favorable para
esta clase de activo y sus diferenciales estrechen. Los segmentos mas beneficiados han sido la deuda high yield y la
deuda subordinada, que sigue comprimiendo frente al crédito de grado de inversién y se anota rentabilidades positivas en
el trimestre.

Los mercados de renta variable si tuvieron muy buen comportamiento en el trimestre, liderados por los europeos, en los
gue el componente ciclico tiene un mayor peso relativo.

El Eurostoxx sube un 10,3% frente al 6,2% del S&P 500 o el 3% del Nasdaq. Las subidas estuvieron lideradas por
sectores que se ven favorecidos por unos tipos de interés mas altos, como financieros y sectores ciclicos tales como
industriales, materiales o energia.

En este periodo los paises desarrollados superaron a los emergentes, que se enfrentaban a subidas del dolar y de tipos
de interés, en un trasfondo de menor acceso a las vacunaciones y mayor deterioro en la crisis.

En el trimestre el dolar recupera tanto frente a las divisas del G10 (+2,6%) como frente a emergentes. Continda la fortaleza
de las materias primas, lideradas por el petréleo con un +22%, con la excepcion de los metales preciosos, donde el oro
cae un 10%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Antes del inicio del periodo se realizé un incremento de la exposicion a renta variable en el compartimento, nivel que se ha
mantenido durante todo el trimestre y que ha ayudado a capturar gran parte de la rentabilidad del vehiculo. Sobre la
distribucion de la cartera también se ha mantenido estabilidad en los fondos seleccionados, solo con pequefios ajustes
dentro de alguna geografia.

La cartera de renta fija ha seguido pivotando sobre deuda corporativa, especialmente denominado en euro, aunque
diversificando la cartera total con la inversién en deuda emergente, todo ello en duraciones bajas. El posicionamiento en
deuda soberana, asi como en fondos de gestion alternativa, ha estado infraponderado.

c) indice de referencia.

No esta designado ningun indice de referencia para medir la gestion, motivo por el cual en este informe se compara la
rentabilidad del valor liquidativo con la evolucion de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. EI compartimento acumula una
rentabilidad de 3,8541%, frente a una rentabilidad de -0,179% de la Letra del Tesoro. La diferencia es debida a la
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evolucion positiva de los activos de riesgo (renta variable) que tiene la cartera del compartimento. El grado de
discrecionalidad aplicado en la gestidn es total, reflejando una nula vinculacion y coincidencia con dicho indicador.
d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio crecié en un 7,10%, quedando al final del periodo en 3,66 millones de euros. El nimero de participes crecio
en un 8,55%, quedando al final del periodo en 165 participes.

Los gastos acumulados suponen un 0,44%, correspondiendo a gastos directos de la propia IIC un 0,3321%, y a gastos
indirectos por inversion en otras I[IC un 0,1079%. El porcentaje medio de inversidn en otras IIC ha sido el 80,25%. El
porcentaje invertido en otras IIC a la fecha de este informe es el 80,15%. Siguiendo con la informacion referida a gastos,
se ha devengado comision sobre resultados segun las condiciones establecidas en el folleto de la IIC. Este gasto ha
supuesto 0,3434% de minoracion de la rentabilidad, efecto ya contemplado en la rentabilidad mencionada en el apartado
c) anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Las instituciones de la misma categoria gestionadas por IMANTIA CAPITAL han obtenido una rentabilidad media
ponderada de 4,75%, superior a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior. Esta diferencia se debe a un
posicionamiento del compartimento ligeramente mas defensivo, acorde con el consumo de riesgo realizado.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En renta fija se ha realizado un cambio de fondos, con la venta total del AXA Short Duration Emerging Market Debt y
compra de Neuberger Short Duration Emerging Markets, mientras que en renta variable se realiz6 un cambio de fondos en
la parte europea, cambiando el Robeco European Conservative por el GAM Star European Equity

Los activos que han aportado la mayor rentabilidad positiva durante este periodo han sido: S&P 500 ET SPDR S&P 500
ET (0,84%), VGH1 EURO STOXX MAR 21 (0,61%), OSSIAN SHILLER BARCLAYS CAPE ETF (0,54%), JPMORGAN F-
AMERICA EQ-A-A US (0,33%), VONTOBEL-US EQUITY-B (0,28%). Los activos que han aportado la mayor rentabilidad
negativa durante este periodo han sido: PAR IMANTIA FONDEPOSITO INSTITUCIONAL (0,00%), EURO E-MINI FUT
MARZ21 (0,00%), US TREASURY 0,875% VTO. 15-11-30 (-0,02%), EURO E-MINI FUT JUN 21 (-0,03%), AXA WORLD-
EMMK SH DUR BD-IH (-0,04%).

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como inversion y cobertura para
gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicién de la exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del periodo ha sido del 99,66%. Se entiende como grado de
cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversién (valores, depdsitos y cuentas de tesoreria) respecto al
patrimonio. La cartera de inversion no incluye la exposicién a los instrumentos financieros derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 20,93%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposicion a instrumentos financieros derivados (medida segln la metodologia del
compromiso) respecto al patrimonio.

d) Otra informacién sobre inversiones.

La remuneracion obtenida por la liquidez mantenida en el compartimento durante el periodo ha sido del -0,01%
anualizada.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Indicamos en el apartado 1.c) que no esta designado ningun indice de referencia para medir la gestiéon, motivo por el cual
en este informe se considera como indice de referencia la evolucién de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. El riesgo
asumido por el compartimento, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido 5,53%,
mientras que la volatilidad de su indice de referencia (en este caso, la Letra del Tesoro a 1 afio) ha sido 0,36%.

El VaR acumulado alcanzo6 el 5,1% anualizado. El VaR indica la maxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los tltimos 5 afios. El dato mostrado se refiere al
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final del periodo de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El compartimento ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestacion por los servicios de analisis
financiero recibidos. Estos gastos han supuesto en el periodo 191,70 EUR (0,0055% del patrimonio) dentro de los gastos
contemplados en el apartado 1.d) anterior. Los principales proveedores de andlisis son los siguientes:

GMCP Global Macro Cycle Partners AG

La utilizacion de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo, permite a IMANTIA CAPITAL
ampliar el universo de compafiias que pueden ser contempladas como objetivo de inversion. Los analistas - a través de la
calidad, acierto y solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros periédicos que organizan, y de sus contactos
directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generacion de ideas y la consistencia de las decisiones
que finalmente se adoptan en la ejecucién de la politica de inversion de este compartimento.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los mercados financieros seguiran fijAndose en los indicadores de recuperacién econdmica, y en especial a los progresos
de vacunacion en economias desarrolladas. Se descuenta un afio de recuperacion, que veremos si encaja con las
valoraciones tan estresadas que hemos alcanzado durante el trimestre.

La temporada de resultados empresariales también determinara para los proximos meses si se confirma esta tendencia. El
mercado, como derivada de todo esto, ha adelantado el riesgo inflacionista, que se ha visto reflejado en los tipos de
interés. Esperamos que este movimiento sea una sefial de normalizacién desde los niveles tan bajos alcanzados, pero
estimamos que las autoridades en materia de politica monetaria continuardn dando un sesgo acomodaticio.
Mantenemos una vision positiva a corto plazo sobre algunos activos de riesgo, aunque estimamos que, tras meses de
recuperacion y evolucion positiva de algunos de estos valores, puedan tener momentos de volatilidad. Para ello el objetivo
es seguir reforzando la diversificacion de la cartera con estrategias que sean complementarias con mercados
temporalmente bajistas, como son deuda privada de calidad o deuda publica USA.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

ES0106933007 - PARTICIPACIONES|IMANT.FONDEPO.INSTIT EUR 68 1,86 68 2,00
TOTAL IIC 68 1,86 68 2,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 68 1,86 68 2,00

US91282CAV37 - BONO|US TREASURY|0,88|2030-11-15 UsD 65 1,78 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 65 1,78 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US91282CAV37 - BONO|US TREASURY|0,88|2030-11-15 USD 0 0,00 31 0,91
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 31 0,91
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 65 1,78 31 0,91
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 65 1,78 31 0,91
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IE0031142981 - PARTICIPACIONES|GAM STAR EUR EQ A EUR 56 1,53 0 0,00
FR0010581710 - PARTICIPACIONES|ECHIQUIER AGENOR EUR 41 1,11 40 1,18
F10008812011 - PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 98 2,69 98 2,85
IEOOBYXHR262 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 99 2,69 98 2,87
IE00BJ7BP033 - PARTICIPACIONES|LORD ABBETT PASSPORT EUR 65 1,78 65 191
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 S EUR 64 1,74 64 1,86
LU0227127643 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 82 2,23 82 2,39
LU0117369479 - PARTICIPACIONES|LEMANIK MNG EUR 100 2,72 98 2,87
IEO0BDZRX185 - PARTICIPACIONES|NEUBERG BRM EUR 110 3,00 0 0,00
LU1597245650 - PARTICIPACIONESI|ALLIANZ GLOBAL INVES EUR 68 1,85 66 1,92
LU0285832068 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX MAN EUR 63 173 59 1,72
LU0800573429 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 54 1,48 98 2,87
LU1346203232 - PARTICIPACIONES|ROECEFE EUR 0 0,00 53 153
LU0035765741 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND UsD 152 4,15 142 4,16
LU1616921232 - PARTICIPACIONES|LEMANIK MNG EUR 108 2,96 101 2,96
LU1484142465 - PARTICIPACIONES|BL EQUITIES JAPAN EUR 74 2,01 70 2,06
LU0210528500 - PARTICIPACIONES|JPM FUNDS UsD 110 3,01 99 2,89
LU1079841513 - PARTICIPACIONES|OSSIAM SHILLER UsD 158 4,31 139 4,07
IE00B3YV8M70 - PARTICIPACIONES|BARING INT UsD 63 173 61 1,78
LU0839027447 - PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS EUR 77 2,11 74 2,16
IEO0BZ005F46 - PARTICIPACIONES|AEGON EUR 66 1,79 65 191
LU1829331989 - PARTICIPACIONES|THREADNEED EUR 156 4,26 155 4,54
LU1646585114 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAG EUR 44 1,19 43 1,26
F10008800511 - PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 156 4,26 155 4,54
IEO0BD5CTX77 - PARTICIPACIONES|BNY MEL.GB EUR 99 2,71 98 2,87
LU0256881128 - PARTICIPACIONES|GBAL IV-IR EUR 110 3,01 103 3,00
IEO0BF2N5R30 - PARTICIPACIONES|BMOLGM GL EM MKT GR EUR 67 1,82 63 1,85
LU1055198771 - PARTICIPACIONESIPICTET EUR 115 3,14 115 3,36
IE00BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 115 3,14 114 3,35
US78462F1030 - PARTICIPACIONES|S&P 500 ET USD 299 8,15 271 7,91
TOTAL IIC 2.869 78,30 2.690 78,64
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.935 80,08 2.721 79,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.003 81,94 2.790 81,55

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
ABANCA GESTION / AGRESIVO
Fecha de registro: 09/05/2014
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5, de una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: El compartimento invierte un 50%-100% del patrimonio (habitualmente un 80%) en otras IIC

financieras, que sean activo apto, armonizadas o no (méaximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo
de la Gestora. Se seleccionan IIC con cualquier politica que sea acorde, incluyendo IIC de gestidn alternativa. Se invierte
un 75%-100% de la exposicion total en renta variable y el resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). Solo se invertira en activos de renta fija privada
liquidos. La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total. Tanto en la inversion directa como en
la indirecta, no hay predeterminacion en distribucion de activos por tipo de emisor publico/privado, rating de
emisién/emisor, capitalizacion bursatil, divisas, sectores econémicos o paises. Duracion media de la cartera de renta fija:
entre 0 y 10 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

35



2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,10 0,00 0,10 0,21
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,02 -0,10 -0,02 0,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 294.622,12 279.352,29
N° de Participes 60 51
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.649 12,3861
2020 3.248 11,6280
2019 3.182 10,9811
2018 2.957 8,9734
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,33 0,57 0,90 0,33 0,57 0,90 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 6,52 6,52 7,92 3,91 14,36 5,89 22,37 -14,18 1,52

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,39 29-01-2021 -1,39 29-01-2021 -8,93 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,63 01-03-2021 1,63 01-03-2021 7,57 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,19 9,19 11,29 11,60 21,69 22,60 8,75 10,82 12,14
Ibex-35 17,00 17,00 25,95 21,33 32,70 34,37 12,48 13,67 26,22
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,38 0,24 0,14 0,81 0,52 0,25 0,39 0,26
VaR histérico del
N, 7,45 7,45 7,87 7,79 8,40 7,87 6,99 7,31 7,82
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,48 0,48 0,49 0,49 1,96 1,98 2,05 2,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 808.773 27.969 -0,02
Renta Fija Internacional 673.834 30.093 -0,19
Renta Fija Mixta Euro 205.435 8.849 0,25
Renta Fija Mixta Internacional 96.422 4.565 1,42
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 16.540 1.458 4,75
Renta Variable Euro 29.853 5.334 6,88
Renta Variable Internacional 51.052 6.134 4,08
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 611.492 19.081 -0,14
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 19.246 1.363 0,03
Global 2.319 25 5,86
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 219.211 5.234 -0,13
IIC que Replica un indice 8.239 625 6,45
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 110.077 4.106 -0,38
Total fondos 2.852.492 114.836 0,16

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.776 76,08 2.266 69,77
* Cartera interior -6 -0,16 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 2.782 76,24 2.266 69,77
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 847 23,21 912 28,08
(+/-) RESTO 26 0,71 69 2,12
TOTAL PATRIMONIO 3.649 100,00 % 3.248 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.248
5,26
0,00
6,31
7,24
-0,01
0,04
0,00
0,08
0,00
1,77
5,07
0,28
0,00
-0,96
-0,90
-0,02
-0,01
-0,01
-0,02
0,03
0,00
0,03
0,00
3.649

3.012
-0,09
0,00
7,62
8,40
-0,01
0,08
0,00
-0,11
0,00
2,56
6,15
-0,28
0,00
-0,81
-0,77
-0,02
-0,01
0,01
-0,01
0,03
0,00
0,03
0,00
3.248

3.248
5,26
0,00
6,31
7,24
-0,01
0,04
0,00
0,08
0,00
1,77
5,07
0,28
0,00
-0,96
-0,90
-0,02
-0,01
-0,01
-0,02
0,03
0,00
0,03
0,00
3.649

-6.219,67
0,00
-8,66
-4,96
33,70
-39,47
0,00
-186,75
0,00
-23,77
-9,04
-212,30
0,00
30,45
28,36
8,19
-5,60
-212,91
113,55
12,92
0,00
12,92
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 2.776 76,06 2.265 69,73
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.776 76,06 2.265 69,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.776 76,06 2.265 69,73

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

———LIQUIDEZ 22 65%

~0TROS: 1,27%

FONDOS RENTA
VARIABLE: 76,08%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. VGM1
DJ EURO STOXX 50 EURO STOXX 417 Inversion
JUN 21
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
C/ Fut. MSCI
MSCI WORLD NETR USD WORLD Index 143 Inversion
JUN.21
Total subyacente renta variable 560
C/ Fut. EURO E- .,
DOLAR USA 63 Inversion
MINI FUT JUN 21
C/ Fut. ECM1
Curncy (EUR FX .,
EURO 127 Inversion
CURR FUT JUN
21)
Total subyacente tipo de cambio 190
TOTAL OBLIGACIONES 749

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A)lmporte 2.629.000,75 ; sobre patrimonio: 72,04%.
Imantia Capital cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacion de otras operaciones vinculadas no incluidas en
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los apartados anteriores

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer trimestre de 2021 se ha caracterizado por un movimiento prociclico y "reflacionista” que ya se venia produciendo
desde finales del afio pasado con el lanzamiento de las primeras vacunas contra la Covid-19 y la victoria democrata en las
elecciones de Estados Unidos.

Esta tendencia se acentla en Estados Unidos tras las elecciones parciales en el estado de Georgia, que daban el control
legislativo al partido demdcrata, y la aprobacion de gastos para paliar los efectos de la crisis por 1,9 trillones de délares.
En respuesta, los tipos de interés del Tesoro americano a 10 afios han subido en el trimestre 82 puntos basicos, lo que
representa la mayor subida en términos absolutos desde la llegada de Trump a la Casa Blanca en 2016. Ademas, se han
unido las primeras discusiones sobre la retirada paulatina de estimulos y declaraciones por parte de miembros de la Fed
que ven el movimiento en tipos como una respuesta natural del mercado ante la recuperaciéon econémica.

En este entorno, las subidas de tipos y apuntamiento de las curvas de los tesoros se producen a nivel global, aunque en la
Zona Euro son de menor magnitud. Los menores estimulos fiscales, el vigente programa de compra de activos y el retraso
en el proceso de vacunaciones amortiguan dichas subidas. Asi, los bonos alemanes aumentan su rentabilidad en 28
puntos basicos hasta el -0,30%, mientras que la deuda publica espafiola mantiene su diferencial en el entorno de los 60
puntos basicos. El resto de periferia también consigue preservarse relativamente bien.

El crédito de grado de inversion se ve perjudicado en este entorno de tipos al alza, aunque el contexto sea favorable para
esta clase de activo y sus diferenciales estrechen. Los segmentos méas beneficiados han sido la deuda high yield y la
deuda subordinada, que sigue comprimiendo frente al crédito de grado de inversidn y se anota rentabilidades positivas en
el trimestre.

Los mercados de renta variable si tuvieron muy buen comportamiento en el trimestre, liderados por los europeos, en los
que el componente ciclico tiene un mayor peso relativo.

El Eurostoxx sube un 10,3% frente al 6,2% del S&P 500 o el 3% del Nasdaq. Las subidas estuvieron lideradas por
sectores que se ven favorecidos por unos tipos de interés mas altos, como financieros y sectores ciclicos tales como
industriales, materiales o energia.

En este periodo los paises desarrollados superaron a los emergentes, que se enfrentaban a subidas del délar y de tipos
de interés, en un trasfondo de menor acceso a las vacunaciones y mayor deterioro en la crisis.

En el trimestre el dolar recupera tanto frente a las divisas del G10 (+2,6%) como frente a emergentes. Continla la fortaleza
de las materias primas, lideradas por el petréleo con un +22%, con la excepcién de los metales preciosos, donde el oro
cae un 10%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Antes del inicio del periodo se realizé un incremento de la exposicion a renta variable en el compartimento, nivel que se ha
mantenido durante todo el trimestre y que ha ayudado a capturar gran parte de la rentabilidad del vehiculo. Sobre la
distribucion de la cartera también se ha mantenido estabilidad en los fondos seleccionados, solo con pequefios ajustes
dentro de alguna geografia.

c) indice de referencia.

No esta designado ningun indice de referencia para medir la gestidon, motivo por el cual en este informe se compara la
rentabilidad del valor liquidativo con la evolucion de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. EI compartimento acumula una
rentabilidad de 6,5193%, frente a una rentabilidad de -0,179% de la Letra del Tesoro. La diferencia es debida a la
evoluciéon positiva de los activos de riesgo (renta variable) que tiene la cartera del compartimento. El grado de
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discrecionalidad aplicado en la gestion es total, reflejando una nula vinculacion y coincidencia con dicho indicador.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio crecio en un 12,34%, quedando al final del periodo en 3,64 millones de euros. El nUmero de participes crecio
en un 17,64%, quedando al final del periodo en 60 participes.

Los gastos acumulados suponen un 0,48%, correspondiendo a gastos directos de la propia IIC un 0,3725%, y a gastos
indirectos por inversion en otras IIC un 0,1075%. El porcentaje medio de inversidn en otras IIC ha sido el 68,90%. El
porcentaje invertido en otras IIC a la fecha de este informe es el 76,08%. Siguiendo con la informacion referida a gastos,
se ha devengado comision sobre resultados segun las condiciones establecidas en el folleto de la IIC. Este gasto ha
supuesto 0,5677% de minoracion de la rentabilidad, efecto ya contemplado en la rentabilidad mencionada en el apartado
c) anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Las instituciones de la misma categoria gestionadas por IMANTIA CAPITAL han obtenido una rentabilidad media
ponderada de 4,08%, inferior a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La rotacion de la cartera en el periodo ha sido baja. Se ha realizado tan solo un cambio de fondos en la parte europea,
cambiando el Robeco European Conservative por el GAM Star European Equity. Ademas, se ha gestionado activamente
la cobertura sobre divisa ddlar para subir y bajar exposiciéon segun convenia.

Los activos que han aportado la mayor rentabilidad positiva durante este periodo han sido: S&P 500 ET SPDR S&P 500
ET (1,40%), OSSIAN SHILLER BARCLAYS CAPE ETF (0,97%), VGH1 EURO STOXX MAR 21 (0,96%), JPMORGAN F-
AMERICA EQ-A-A US (0,57%), ESH1 Index (S&P 500 EMINI FUT MARZO 21) (0,57%). Los activos que han aportado la
mayor rentabilidad negativa durante este periodo han sido: MSClI WORLD Index JUN.21 (0,01%), AMUNDI S&P 500
UCITS ETF (0,00%), EURO E-MINI FUT JUN 21 (0,00%), ECM1 Curncy (EUR FX CURR FUT JUN 21) (-0,06%), ECH1
Curncy (EUR FX CURR FUT MAR 21) (-0,11%).

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como inversion y cobertura para
gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicién de la exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del periodo ha sido del 98,69%. Se entiende como grado de
cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversién (valores, depdsitos y cuentas de tesoreria) respecto al
patrimonio. La cartera de inversion no incluye la exposicién a los instrumentos financieros derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 24,64%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposicion a instrumentos financieros derivados (medida segln la metodologia del
compromiso) respecto al patrimonio.

d) Otra informacién sobre inversiones.

La remuneracion obtenida por la liquidez mantenida en el compartimento durante el periodo ha sido del -0,02%
anualizada.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Indicamos en el apartado 1.c) que no esta designado ningun indice de referencia para medir la gestion, motivo por el cual
en este informe se considera como indice de referencia la evolucién de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. El riesgo
asumido por el compartimento, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido 9,19%,
mientras que la volatilidad de su indice de referencia (en este caso, la Letra del Tesoro a 1 afio) ha sido 0,36%.

El VaR acumulado alcanzo6 el 7,45% anualizado. El VaR indica la maxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los tltimos 5 afios. El dato mostrado se refiere al
final del periodo de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
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N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El compartimento ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestacion por los servicios de analisis
financiero recibidos. Estos gastos han supuesto en el periodo 299,70 EUR (0,0086% del patrimonio) dentro de los gastos
contemplados en el apartado 1.d) anterior. Los principales proveedores de analisis son los siguientes:

BANCO SABADELL

La utilizacion de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo, permite a IMANTIA CAPITAL
ampliar el universo de compaiiias que pueden ser contempladas como objetivo de inversién. Los analistas - a través de la
calidad, acierto y solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros periddicos que organizan, y de sus contactos
directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generacion de ideas y la consistencia de las decisiones
gue finalmente se adoptan en la ejecucion de la politica de inversion de este compartimento.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los mercados financieros seguiran fijAndose en los indicadores de recuperacion econdmica, y en especial a los progresos
de vacunacién en economias desarrolladas. Se descuenta un afio de recuperacion, que veremos si encaja con las
valoraciones tan estresadas que hemos alcanzado durante el trimestre.

La temporada de resultados empresariales también determinara para los proximos meses si se confirma esta tendencia. El
mercado, como derivada de todo esto, ha adelantado el riesgo inflacionista, que se ha visto reflejado en los tipos de
interés. Esperamos que este movimiento sea una sefial de normalizacion desde los niveles tan bajos alcanzados, pero
estimamos que las autoridades en materia de politica monetaria continuaran dando un sesgo acomodaticio.
Mantenemos una vision positiva a corto plazo sobre algunos activos de riesgo, aunque estimamos que, tras meses de
recuperacion y evolucién positiva de algunos de estos valores, puedan tener momentos de volatilidad.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0,00 0,00

TOTAL lIC 0,00 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0,00 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00

ololoflo|lo|lo|lc|lo|lo|lo|lo|leo|lo|o|o|o|o o |o (oo |o o |o |o |o |o
olo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lolo|lo|lo|eo|o|o |o|o o |o oo |o o |o |o |o |e

TOTAL RV COTIZADA 0,00 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
1E0031142981 - PARTICIPACIONES|GAM STAR EUR EQ A EUR 106 2,89 0 0,00
FR0010581710 - PARTICIPACIONES|ECHIQUIER AGENOR EUR 68 1,87 68 2,09
LU1681049109 - PARTICIPACIONES|AMUNDI S&P 500 UCITS EUR 330 9,03 0 0,00
LU0285832068 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX MAN EUR 104 2,86 97 2,99
LU1346203232 - PARTICIPACIONES|ROECEFE EUR 0 0,00 99 3,04
LU0035765741 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND UsD 172 4,72 161 4,96
LU1616921232 - PARTICIPACIONES|LEMANIK MNG EUR 173 4,74 161 4,97
LU1484142465 - PARTICIPACIONES|BL EQUITIES JAPAN EUR 123 3,36 117 3,60
LU0210528500 - PARTICIPACIONES|JPM FUNDS UsD 184 5,04 165 5,08
LU1079841513 - PARTICIPACIONES|OSSIAM SHILLER UsD 280 7,66 247 7,60
IEO0B3YV8M70 - PARTICIPACIONES|BARING INT UsD 102 2,79 98 3,01
LU0839027447 - PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS EUR 126 3,45 120 3,71
LU1646585114 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAG EUR 73 1,99 72 2,22
LU0256881128 - PARTICIPACIONES|GBAL IV-IR EUR 178 4,88 165 5,09
IEOOBF2N5R30 - PARTICIPACIONES|BMOLGM GL EM MKT GR EUR 105 2,87 100 3,07
FR0010261198 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF EUR 168 4,61 155 4,77
US78462F1030 - PARTICIPACIONES|S&P 500 ET USD 485 13,30 440 13,53
TOTAL IIC 2.776 76,06 2.265 69,73
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.776 76,06 2.265 69,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.776 76,06 2.265 69,73

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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