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VARIACTON DE LAS SOCILDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

Las variaciones de las socledades que forman el grupo consolidudo hun sido las siguientes:

Altaz : C.P. Apurtotcl Costa del Sol, Croafians Hotels&Resorts, Melli Tnversioms Mﬁm, N.V.. Hotel Lias Aanéricas 5.4
Inversiones Latmoamérica 2000 S.1.. Lirax Ltd., Marina Intemational Holding 5.A., Sol Melis Guntcmuln 5.4, Sol Meljs
Investment, NV, Detar Panama 5.4, Edificaviones Gubelns S.A., Viva Tours 5.A.

Bajas : Corporacion Hotelers Hispunomexicana, Desarrollos Turistives del Caribe S.A, Tnversiones Hotcleras del Cavibe
Marmer S.4., Caﬂboo]ﬁng&l!nsarvaﬁom Ltd , Holiduys Resorts, 5.4., Sol Melid EzvpL

II1L.

BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VAL ORACION

{Fin la elahoracidn de los datos ¢ informaciones de varduler fnancicro-comtable incluidos en lg presents infbrmacion pablica
periddica, deberén aplicarse los principios, normas da valoracisa ¥ afiterios contablog previstos en la nermaliva en vigor parala
¢laboracidn de informacién de cardcter financiero-contsble a incorparar a las cuertas amiales v catades financieros imtesmedios
correspondiente al sector al e poteneve lu entidad, Si excepeionalmante no se hubiecan aplicade & 108 daloes & mformaciones que
se adjuntan los principios y ariterios de cotabilidad gensrulmente accptados exigidos per la carrespondiente normativa g vipor,
=le heoho deberd ser gelalade ¥ motivade suficiemtemente, dehiendn explicarse 1a influencia que su no aplicacién pudizra tener
sohre el patrimoniv, [ situucion fnancizra y Jor resultados da Ia emprese & £ grupo consolidado. Adicionalmente, v con ug alcance
similar al anterior, dsbsrin mencionarse ¥ comentarse lus modificaciones que, en su easo ¥ an relacion con Jag vltimas cuentus
anlales wudiladas, pucdan haberss producido o los criterios contshles utilizados en J clnbaracian de las informaciones gue se
adjunta. 5i se han aplicada ley mismos principios, eriterlos y politicas contables que en las tltimas cuentas anvalss, y 5 aquellos
responden a lo previsto en la normativa centahle en viger que I sca do aplicacién a 1a entidad, indiquese aal expresamants),

Leos datos ¢ informaciones de canicter flnancicro-contnble, incluidos en Ia Presente informaciém piiblica, »c hon prepurado

4 partir de los registros contables de SOL MELTA, S.A. y da Ins demits socicdades que farman el grupo consolidado, hakitndose
aplicudy bus dispusiciones Jegales vigentas en matcria contable con objeto de mastrur In imagen fiel de] patrimoido. dela
situacion financiera y de los resiltndos del grupo conselidado.

NOTA: Ext muse de ser insudinients =] espncio ressrvada en este qhadra para las aplicad solicitadas, I 2oqisdnd podrd naj ity lujas adicionalss considars

fecasarian




Uds.: Millones de pesetus

ACTIVO

Igpasgan a8

[L " Gastos de Establvcimicnto
1. Donovilizaciones Inmateriales
IL1 Derechos s/hienas en répimen de arrendamierto financiero
1.2 _Otro Inmovilizado Inmaterial 726 707
III. Iumovilizaciones Materiales 918 786
IV. Inmovllizaciones Finanderas 37.828 31.575
0 (1]
10,966 35.096
R | |
L Accionigins por Descmbaolsos Exigidos
Il.  Existencias 3 é
IIL.  Deudores 4.067 3.991
1V. Tnversiones Finuncicras Temporales 0 3.605
V. Accioncs Propias a Corto Pluze 705 264
VL Tesoreria 288 160
4 ]
5.072 8.034
46,038 43.130]

I Coapitad Suscrite 3100 3.100
1I. Reservas 35.149 34390
Y. Resulindus dc Ejerciclos Anterlores 17 24
IV. Resultade del Periods 3.183 2.049
Dividendos u Cucnéa Entreadm en el F lmm .1.240
BN 2 40.209 39.563
A % I 208] 0}
T 2 | ]
1. Fanidén de Obligaciones y Otros Valores Negociables el
IL _ Dcudas con Entidades de Crédita
11l. Dendas con Empresas del Grupo y Avociodus
TV. Acrecdorces por Operadones de Ttu.ﬁco a Largo Plaze
V. (Otras das . i
Emigitn de Obligociones y Otros Valorea Negociahles
1l.  Deudas con Entidades de Crédito 2418 L]
III. Deudas cun Empresas del Grupo ¥ Asociadas 1.836 2,290
1V, Acreedores Comcrcinles 243 430
Otrus Deudas a Corto 1.124 847
Ajustes por Perlndiﬂ:nddn
g S621 3.567
| |
46.033] 43,130




Udx.: Millones de pesetas

Rag

LR R

1 Importe Neto de la Cifiu de Negocin (%)

+ Otros Bngresos (6)

= Variaclén Rxivanclas Productas Ternginsdes ¥ on Curso
G Ae8 S REERA

- Compras netas

*/» Varincion Existencius Mercaderias, Materias Primas ¥
Otrus Muterias Consumiblos

+/- Otros Gastos e Ingresos (8)

- GGaxtouy de Personal

- Dotacién Amortizacianes Inmovilizado

- Dolucivnes ol Fondo de Reversion

+ Ingresos Financicros

- Gastos Financieros

+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados

/- Resulta, movilznde

| Materdal y Cartera de Confrol (11 Do

- Variacién Provisiones Inmovilizado Ininaterial, Material

| Y Cartera de Control (12)

+/- Reaultados por Operncioncs con Acdones y
Obligaciahes Propius  (13)

+- Resultados de Picrdicios Anterivres (14)

8.514 6.719
] 1324 466
9,838 100 7.185 100
-3.44% -2.476
6.390 64,95 4709 68,54
-1.420 -1.335
4970 50,52 3374 46,96
-718 -659 |
4.254 1324 2.715 37,79
672 397
-91 -£5
1 26
4,836 49,16 3.073 42,77
7 o
-878
276
-y
83 26
3.763 3825 3.093 43,05
=580 -1.044
3.1583 32,35 2.049 28,52

x=d



Gastos de Egtahlecimicnto

ILl.  Inmovilizuciones Inmateriales

T Durechoy s/bienss cn régiman de arrendarniento financiers

L2 Oire Inmevilizads Inmeterind
1. Inmovilizuciones Materiales

IV, Inmovilizacones Finandems

Deudam or O erarlnne.u Trnﬁm n

P EJ—’.\ QJ;I.

R

V. Acclones dc In Sucirdad Dominante a Largo Plazo
La.r (] Pla:o

Acciomistas po1 Deseynbolsos Engdos

].L Fristencias

III. Dendores

TV. Inversioncs Financieras Temporules

V. Act:iol'lg! de la Socicdud Dominanite a Corto Pheo

1.525 Z.040
985 904

8 12

578 ¥z
1.697 1.621
37312 32.140
0 v
41.520 36.705
2.243] 2097}
o] 0}

21 7
5793 5.150
123 260
705 265

PASIVD .

1 Cuopital Suscrito

1. Reservas Socledsd Dominante

III Regervas Socicdades Consolidadys (16}

IV. Difcrencias de Conversion (17) ..

V. Resnltadas Ambmblcs ala Snaedad Duntdnunte

VL D:udnmdos a E.‘l.lunta

Em.rc p ados ‘an, el E'erddo

H Deudas con Entidades de Crédito

Emisitn dc Obligaciones ¥ Otros Valoxes Nepociables ‘

111. Acreedores por Opernuunes de Trafico a Lurpo Phzzo

V. Otms Dcudﬂs a Largo
QY FOYS

L Emisién dc Obligaciones y Otrog Valores Negociables

1. Dendos von Entidndes de Crcd:to

TII. _Acrcedorea Comerciales

1V, Otras Deudas a Corto

V. ustes por Perjodificacion

a5 1
451 368
396 369

2.424 g
868 995
2.124 2.580
5416 3.582
| ]
54.593] $0.771]

G-$



Tds.: Millones de peselas

+ Bporte Neto de la Cifra de Negocio (5)
[+ Otrus Ingrusos {6)

- Conmipras netas :

*/- Vuriucion Existencias Mercaderins, Materias Primas y
Otras Materias Consmnibles

de K

T ARt fan it

/- Otros Gustos ¢ Ingresos (8)
= Giastos de Personal

- Dotacién Amortizuscivnes Inmovilizado
- Dotuciones al Fondo de Reversiin

de

[

- Gastos Financleros

*+ Inteveses y Diferencins Cambio: Capitalizains
- Dotacl6n Amortizacion y Pravisiones Fhumncerus (10)

+/- Resultados de Conversion (18)

+/. Participacion Resultad. Sociedades Puestas Equivalenciu
- Amortizacion Fondo Comurcio Consolidacifn

+

Reversién

Diferencias Negntiv; dcid

QU P
+/- Resultudos Procedentes del Tnmovilizado Trunsterial,
Material Y Cartera de Control (11) |
- Variaclén Provisiuncs Inmovilizado Inmaterial, Matexial
¥ Cartera de Control (123

+/- Resultados por Operaciones con Acciones ¥
Okligacinnes Propias  (13)

+/- Resuitados de Ejerciclos Anteriores (19)
+- Otros Resultados Ex{ru

11.207 9.855
4,343 3515
15,750 100 13.370 100
4,372 3,661
11.37% 72,24 9.709 72,62
-2.833 -2.574
£.545 5425 7.138 5337
-804 724
-184 -50
7.457 4738 f_361 47,58
219 587
=90 -86 )
-22 31
580 474
=231 -352
7.913 50,24 7.115 5322
-175 -38
7,738 49,13 7.077 52,93
=752 «1.294
6.986 44,36 £.783 43,25
=70 -60
6.916 43,91 £.723 42,80

G-6



V1. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA OF, NEGOCTO

5.85¢
2.038 4513 3.515

7.185 15.750 13.370
7.185 10.395 7.771
Exportacion: Unidn Buropea
Paises O.C.D.E. 3.150 3252
Resto Puiscs 2265 2348

(*) _A comipletar Snjeatnonte por Empresas Constructoras

VIl. NUMERO MEDTO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERiODO

VIII EYOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{12 informaién o incluir dentro de este apartado, ademis de cumplit con Jo dispussto en las instrucciones para 1a curplimentacisn de esia
informavion semestral, deherd hacdr mencién cxpresa sabre los siguientes aspesios: evolucion de la ciff de ingresos y de los enstas ajenas

a dichos ingresos; composicién y analisig de las principales opernciones que han dado lugar a lu obiencidn de remultadas extraordinarios;
comentario de las operaciones do inversidn y desinversion miy relevantes, explicands su cfecto sobra ol fondo de maniobra de ja commpadiia
¥ on cipecial sobre la fesarcria de la misma; explicacion suficients sobre [2 naturaleza y sfectos de las partidad que haysn pedido causar

una variacién significativa aobre la'gifks de ingresos o sobre los resuftados ds lu wompaiiia en ¢l semestra astual mewpacto de los comunicados
en of trimestre anterior), :

La dimensién de la cuenta de pérdidas ¥ gmamecius sunsuliduda de 301 MELIA ha regisirndo nn notable increments en ¢f afio 1,998,
Asi, Tox heneficiny netos al 31/12/98 asclenden u €.916 millones de pesetas la cuul supone un ineremento del 20,85% respocto
al efercicio anterior,

}

i

El total de ingresos consolidados..que hun uscendido a 15.750 niillones de pesctas, se han incrementada en un 17°80% sobpe e ejercisio
anterior. B3 desglose de dichos ingresos conpulidwilus e presentan a continuacion:

Millones de pesetas
Alio Alfio
‘ 1.994 1.947
Ingreses managenent, perencia ¥ administracion 11.2¢7 9.855 13,72%
Ingresos por servidios diversog - 4,543 3.515 29,25%
15.750 13.370 17,80%

Elincremento de los ingresos po:f management, gerencia y administracién se ha producido debido al crecindents neto de 22 hoteles,
gue ha supuesto un incvenrento de 13.568 hubitaciones durante ¢l afio 1.998.

El desglose de este inerements por divisiones ex el yus sipue:

Divizion Europa Vacacional -‘ 24 hotelas 12.052 halitadones
Division Eurepi Urbanu 2 hoteles ’ 336 habitaciones
Division América - -2 hateles 1.106 habitaciones
Divisién Asla -3 hotcles 335 habitaciones
Division Cuba . . 1 hoteles 409 habritaciones




VIII EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

en ol trinsetee anterior). :

de Ias oficinas de ventas.

la provisién de las dendas de las hoteles

se ha incrementudo ¢n un 16,94%.

beneBicios obtemidozs en Canaring.

Divisién Ewropu Vucacional
Divisién Europa Urhana
Division América

Division Cruba

Adcmis de las faturas incorponicioncs,
con utt total de 7.106 habitaciones,

{La infarmacion a ineluir dentro de esle apuniado, ademas da cumplir con lo dispuesto on las instruceioncs pare l2 complimentacién de ena
Informacién sermestral, deberd hacer mencidn express sotuz los siguicmtcs aspectos; evolucidn do Ia cifra de ingresos y Ju loy cosles ajenos

a dichos ingresos; composicion v andlisis de las principales operseiones que han dado luger & la obtancion de ragullados extraordinagjog:
comentario de lax vperacionss de inversion y desinversidn mis relovantes, explicando su afacta sabre el fando de maniobea da Is vompafifa
¥ & especial sobre 1a \esoreris de 1a misma; explionnién suliciente sobre 1o naturaleza ¥ afectos de les pastidas que huyun podido causar

una variacién significativa sobre ls cifra de ingresos o sobre los remultadns da Ja compadiin en el sumestre actial respecto de los comunicados

Los "Ingresos por servicios diversos", st hun incrementadn un 23,25% respecto al afio anterior debido fundamentabmente a los
servicios prestados u lox hioledes ao cubiertos por log contratos de management y 3l ammento en I facturacion de Jas comisiones

Los "Gastos de explolacion™ sin amortizaciones, se han incremnentado en un 19,37%- Dicho incremeto es debide fundiomentalmente a

de Asin

Comy consecucncia de todo Io anterlor ¥ del avincnto enun 22,22% de lox "Beaclicios o las socledades en equivalencia® debido
principalmente a la inclusién del Crupo Melid Tnversiones Americanas, d “Beneficio antes ile intoreses, amortizaclanes & impuesios”

A pesar de la disminucion del "Resultndo financiere” por Ly inversisn del excedente de tesuresii que cxistia en e ejerciclo anterior,
<l “Beneficio atribuido 1 12 sociedad daminante” sa hu incrementads un 20,85% debido ula disminucion de Ta tago impositivie Esta
ddsminucién se debe, principalmente, a nn mumento de In aportacion de 108 hegocios en el extranjero y al régimen Gscul aplicable 2 Ios

Adu fecdn del 31/12/98 Sof Melia gesﬂom 246 hoteles con un totak de 65.586 hubitaciones. Ksti Previsto que en cl curso de los prévimas
afios, debido a contratos cn firmic, se produrcan las siguientes incorporaciones repurtidus dul signiente modo: 15 en 1.999, 13 a partir del

Estas incorporscioncs por divisioncs se deaglosa del siguicnto modo:

Hoteles Hahitacionas
2 270

5 . 562

10 2125

] 2.840)

comentadas anterformente, st cncuentran en negoclaciin 1a incorporncion de 27 hotelex

NOTA: En caso de e insnlfiewte o] capacio do un esle qundra par lne explicnslancs solleitadas, ta cocisdad podrd ad hojas adiavuales considers

hecenamen




IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL FERIODO:
(8¢ hard mencidn de los dividendoe distribuides desds & inicio del ajercicio ccondmico)

Informactin adiclonal sobre ¢l reparto de dividendos (n cucnta, complementarte, etc.)

En la Tanrta Geners] de Accionistas de Sol Melis, $.A., celebrada cf ¥ de Junio de 1.998, 3¢ wprobs cl pago de un dividenda hruto
de 42,05 Ptas.por necidn. Bl pago de este dividendo se realizs ef 10 de Julio dc 1.998,

En la Junta General de Accionistas do Sol Malid, §.A_, celehiuda o 22 de Noviembre de 1.998, se uprubs o gago de m dividends bruto
de 40,1945 Ptas. por acvitn u cucnta del benefiels de 1.998. Tl page de este dividenda se reulizo ¢l 30 do diciembre de 1.998,

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (7)

1. Adquisicianes o erwnsmisiancs de participaciones «n ¢l cupital de sociedades
cotizndas cn Bolsa determinantes de In obligncitn de comunicar
contemplada an el art. 53 dela LMV (S por 160 y nniltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la ohlipacién de
comunicar segiin la disposicién udicional 1° de la LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos o disminuciencs significativos del Lowoviliznde
(prrticipacioncs superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversioncs matcriales relevantes, ete,)

. Ammentns ¥ reducciones de capital socdal o del valor de los tituios

Emisionrs, reembolsos o canceluciones do smpréstitos

- Cambios de los Aduminfstindores o del Consejo de Admbidstrucion

Modificaciones de los Estatutos Soclales

. Trunsformaciones, fusiones o eseisjones

Cambios en 1a regulacion institucionzl del sector con ficidenciy signi-

fientiva en la sitnacion econdmmics o fhunciers de la Sociedsd o del Grupo.

1 Plcitos, litigios o contenclosos yue pucdan afectar de forma

slgnificutivi putrimonial de Iz Sociedad o del Grupoe

11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, ete.

12, Acuerdos especiules de limitacion, cesién o renuncio, totul o parcial,

dc los derechos politicos y econémivos de Jas acciones de Ta Sacledail.

13. Acuerivs estoutégicos con grupos nacionales o tornncionules

(intercambio de paguates acclonariales, vtc,)

14. Otrog hrechos significutivos

- TN
b B el r sl

e

)

b b

k.

»

() Marca» conuna "X" lu casilly c&;mspondiente, adjuntandn en caso efirmutivo ancxo

explicutivo en el quc sc detalle la fecha de commbcacion o lu CNMV ynla SRBY




COMPRA CARTERA:

El Cousejo de Administracién de Sol Melid S.A. ha formnlado &l dfa 22 de noviembre de 1998 { sustiluidn por otra nueva OPA de fecha
€ de diciembre de 1.998) una Ofertu Piblica de Adquisicién e Acciones sobre la totalidad de las uccionss de Melis Inversiones
Americanas N.V. que tuduviu no pertenecen, divecta o indirectamentc a Sol Meli4 5.4 {9.7TUL.550 aceiones) equivalentes al §2,57% del
capital sociul de Mclid Ireversiones N.V.. Dichu opcracién fic aprobada Pox Iz Comisién Nacional del Mercide de Valores el 30/12/9%.

Sol Melis ha firmndo un contrato de gestlén con In sucicdad Corporaciin Hotelern Mctor, 5.4 Pz incurporar su primer
estoblecimiento on Feri, e] Melld Confort Lima. Asimisme, S0l Melit ha ndquirido el 20% de esta socicdad peruana.
(Comumnicado u Ja C.N. M.V, el din N5/03/98)

Firma de un acuerdo, con Bunco de Zagreb y otros propleturios, para la adquisicion, de Ja totalidad del capital de fu yociedud
gestoru Crotisn Hotels and Resorts por un importe de 3 millones de dalares.

(Comunicade u Iz C.N.M.V. el dia 27/04/98)

Sol Melia, 8 A.. truy unx inversion de 440 ndllonss de Ppeactas ha adquiride el 22% de lus acciones del tourvperudor cspadiot
Vivu Tours 8.4

(Consnudiendo wIn C.NM.Y. el dia 26/10/98)

%ol Melia ha firmado un contrato con la sociedad Detnr Panims, S.A. para gestionar ¢l hotel Melis Fanamd Conal . Asimismo,
Sol Melié Ins sdguiride ¢l 20% de esta socledad pinamefia tras nas inversién de 2 millones de délares.

{Comunicado a la C.N.M.V. ol diu 11/11/98)

CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL DF. ACCIONISTAS DE SOL MELIA, S.A

En la Junts General de Accionistus de Sol Meli, 5.4, celebruda ol 8 de Junio se aprolucyn por unanimidad todos los puntos
en el Orden del Diy, asi como € paga de un dividendo bruto de 42,05 pesetas por accion.

{Commmicado o In C.IN. M.V, ¢l dia 07/07/98)

En la Junta General de Accionistas do Sol Melid, 8S.A, celebrudn el 22 de noviembre de 1.998, sc aprabé cl page de un dividendo

brute de 46,1948 pctus por accién

{Comaumicrdo ala C.NM.V, d dia 23/12/98)

ADQUISICION DE AUTOCARTERA

8ol Melid ha canstituido un programa de opciones pars empleades corvespondicntc il cjereico 1.998. Eate programa permite la veyta
del derecho @ adquirir acciones de Sol Meclia a 36 ejecntivos de by Compufila Para cobrir el evential cjercido de las apedones, Sol Melii

ha procedido a comprar 100,000 acciones de antovwiters, Iimbicndose dotado la regerva correspondiente.

(Comunicado ala C.N.M.V. el dia 16/07/98)

NOTA: Bn caso dc Bor lisuficients el espncn:cl Faservedn en ejte chadio para las explicaciones selicitadns, 1a sacicdad podid adjaike cumnbrz Tigjgn adicicnales congidere




