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Disclaimer

Este documento ha sido preparado por Aedas Homes, S.A. (la “Sociedad”) e incluye diapositivas para una presentacion al mercado sobre los resultados de la
Sociedad vy sus filiales (el “Grupo”). A efectos de este aviso legal, se entiende por “Presentacién” este documento, su contenido o cualquier parte de él. Esta
Presentacion no debe ser copiada, distribuida, reproducida o reenviada, directa o indirectamente, total o parcialmente, o divulgada por cualquier receptor a
cualquier tercero para ninguna finalidad distinta de la indicada anteriormente.

La informacion contenida en esta Presentacion no pretende ser completa ni incluir toda la informaciéon que una persona pueda requerir para realizar un analisis
completo de los asuntos referidos en la misma. No se realiza ninguna declaraciébn o garantia, expresa o implicita, respecto de la veracidad, precisién o
exhaustividad de la informacion de esta Presentacion. Ni la Sociedad ni ninguna de sus filiales, ni ninguno de sus respectivos consejeros, directivos o empleados
acepta ninguna responsabilidad de cualquier tipo por cualquier pérdida que surja del uso de esta Presentacion o de cualquier otro modo en relacién con la
misma.

La informacion y las opiniones contenidas en esta Presentacion se presentan con fecha de esta Presentacion y pueden ser objeto de verificacion, correccion,
suplementacién o modificacion sin previo aviso. Al proporcionar esta Presentacion no se asume ninguna obligacion de correccidén, modificacion o actualizacion de
la Presentacion o de facilitar a los receptores acceso a informacion adicional en relacion con ésta.

La Presentacion puede contener proyecciones futuras relativas, sin animo limitativo, a la posicion financiera, los resultados de operaciones, la estrategia, los
planes, los objetivos o las metas de la Sociedad. Las proyecciones futuras estan sujetas a riesgos, incertidumbres y factores ajenos al control de la Sociedad que
pueden hacer que los resultados finalmente obtenidos difieran materialmente de aquellos proyectados o implicitos en las proyecciones futuras. Ninguna persona
debe confiar indebidamente en dichas proyecciones futuras.

Esta Presentacion no constituye ni forma parte de, y no debe interpretarse como, una oferta para vender o una solicitud de ninguna oferta para comprar o
suscribir, valores de la Sociedad en ninguna jurisdiccion, y ningan contrato o decisién de inversion debe basarse en esta Presentacion o en parte de ella o en el
hecho de su distribucién. Cualquier adquisicion o suscripcién de valores de la Sociedad debe basarse Unicamente en el analisis de toda la informacién publica
por cada inversor, en su propia valoracion de los riesgos implicados y en su propia determinacion de la adecuaciéon de tal inversion. Ninguna persona podra
confiar o tomar decisiones basadas en esta Presentacion.

Esta Presentacion es una traduccion informativa al espafiol de la Presentacién original que ha sido elaborada en idioma inglés. En caso de discrepancia entre
ambos documentos, prevalecera la version inglesa de la Presentacion.
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Aspectos destacados 6m 2019

I
Normalizacion de incrementos de precios de la vivienda y costes de construccion

Visibilidad sobre sobre objetivos operativos actuales y futuros: I
Sdélido ratio de cobertura de ventas — 2019: 92% / 2020: 59% / 2021: 15%
5.000+ unidades en el mercado/4.000+ unidades en obra/c. 2.600 licencias de construccion solicitadas I

Ingresos esperados de €1,1 Bn y EBITDA de €225 Mn en los proximos 18 meses

Manteniendo una estrategia de inversion en suelo disciplinada y oportunista

Programa de gestion discrecional de autocartera aprobado por el
Consejo de Administracion




Agenda

Villas Arco Norte |
Dos Hermanas
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Plan de Negocio 2017-2023

Plan Sostenible de Promocién de Vivienda (Plan de Negocio OPV)

# Unidades

A 30 de junio 2019

Anual

Activas'
Agregado
Anual

Lanzamientos
Agregado

Anual

Construccion?

Agregado

Anual
Completadas®
Agregado
Anual
Agregado

(1) Unidades activas son todas aquellas desde que entran en disefio, hasta

que se entregan.

(2) Unidades en construccion excluye unidades entregadas y/o completadas.

0

2017T

2.042

231
I

2018

Objetivo Lanzamientos

%773 lanzadas J/ 2.265 lanzadas |

2.580

1.055

2019

V 12 entregas

) V 231 entregas |

4.057
4.057

1.772

1.772

763
763

33
33

12
16

(3) Unidades totales completadas, sin entregar.

2.998
7.055

2.265

4.037

2.286
3.049

14
47

231
247

1.689
8.744

5.377

971
4.020

310
357

102
349

30/06/2019

3.000

1.986

2020

m Objetivo Entregas

3.000
2.438

2021

01 NEGOCIO
3.000 3.063  3.000 3.326
2022 2023
18.370 unidades
12.099 unidades
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L anzamientos

842 unidades lanzadas' en 2T 2019 (GDV: €242 Mn)

5.028 unidades en el mercado neto de entregas con precio medio de €364m (GDV: €1.829 Mn)

|
Cobertura de entregas: 2019:100% /2020:100% /2021: 78% ‘

Progreso en lanzamiento de proyectos? (en unidades)

#proyectos
®© & ®©® & O ©O© ©
1.772uds  454uds  763uds  614uds  434uds | 498uds 842 uds
]
]
2017 1T 2018 2T 2018 3T 2018 4T 2018 T2018 2T 2019

1.340 unidades lanzadas
6m 2019

(1) Un proyecto se considera lanzado, cuando comienza su comercializacion
(2) Neto de entregas

Lanzamientos por regiones a 30 junio 2019

unidades y
%
Andalucia
_ 814
349uds  5.028 uds b B
28%
Ca;)lgﬁa 5.028 unidades
e 1.829 €Mn
Este
1.2
Costa del Sol 2633
589
12%

Entregasa Lanzamientos
fecha 8T 2019

01 NEGOCIO
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Actividad comercial 01 NEGOCIO

472 unidades vendidas en 2T 2019 (GDV: €146 Mn)

2.578 unidades en cartera de ventas (GDV: €913 Mn)

Cobertura de entregas: 2019:92% /2020:59% /2021: 15% ‘

Evolucidn de ventas! en # unidades & €Mn Cartera de ventas por regiones a 30 de junio 2019
€310Mn  €75Mn  €135Mn  €91Mn  €146Mn |€100Mn €146Mn| €90Mn €913 Mn Unid?des y
915uds  220uds 365uds  255uds  400uds | 300uds 472uds| 349uds 2,578 uds %

Andalucia

Centro
945
37%

. I 391
- 15%

- Catalufia
. 514
20%
N\,

2.578 units
913 €Mn

Costa del Sol Este
203 525
8% 20%

2017 1T 2018 272018 3T 2018 4T 2018 1T2019 2T 2019 | Entregas a Cartera de
fecha  ventasa?2T
2019

772 unidades vendidas
6m 2019

Total ventas / total producto lanzado alcanza 50% (en €) & 51% (en unidades)

(1) Ventas = Reservas + Contratos + Entregas 7
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Construccion y licencias

01 NEGOCIO

863 unidades comenzaron construccion en 2T 2019/ 4.020 unidades totales en construccion

648 unidades con licencia de construccion concedida en 2T 2019/ 4.229 unidades totales con licencia de obra concedida

Cobertura de entregas:

2019:100% /2020:100% /2021: 51%

Unidades en construccién

3.049 units 520 units 863 units 412 units

31/12/2018 1T 2019 2T 2019 Unidades
completadas

Unidades con licencia de construccion concedida

3.089 units 904 units 648 units 412 units

31/12/2018 1T 2019 2T 2019 Unidades
completadas

4.020

30/06/2019

4.229

30/06/2019

Licencias de obra concedidas en 6m 2019 por regiones

Unidades y Andalucia
% 157 Centro
10% 318

21%

Catalufia
363 )
23% 1.552 units
\ Este
Costa del Sol ?‘:;54;
173 ’

1%

Antiguedad de licencias de obra solicitadas a 30 junio 2019

Unidades y
% <4 meses
851
33%
>8 meses
1065 .
41% 2.592 units
4-8 meses
676

26%
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01 NEGOCIO

Enfoque entregas 2019 (30.06.19)

Proyecto Territorial AR ) CFO0? LPO? LI 2 e Ventas?® Entregas 6M 2019
Construccion 2019

Galera Sun Costa del Sol 100% Obtenida Obtenida 100% 5
Brisas del Arenal Este 100% Obtenida Obtenida 1 1 91% 9
Hacienda del Mar Il Este 100% Obtenida Obtenida 4 100% 4
Nou Eixample Mar Catalufia 100% Obtenida Obtenida 58 100% 57
Jardines H. Rosario | Andalucia 100% Obtenida Obtenida 77 100% 23
Villas Arco Norte | Andalucia 100% Obtenida Obtenida 50 98% 4
Ramon y Cajal Andalucia 100% Obtenida Solicitada 40 80%
Villas Arco Norte I Andalucia 100% Obtenida Solicitada 57 70%
Terraza Los Fresnos Centro 100% Obtenida Solicitada 30 100%
New Folies Este 100% Obtenida Solicitada 36 92%
Jardines H. Rosario I Andalucia 100% Obtenida Solicitada 60 83%
Marina Real Este 99% 25-19 2S-19 80 99%
Dampier Catalufia 98% 2S-19 25-19 20 70%
Merian | (Offsite) Centro 97% 25-19 2S-19 10 90%
Estronci 99 Catalufia 95% 2S-19 25-19 54 96%
Tasman Catalufia 91% 2S-19 25-19 28 96%
Altos del Pilar Centro 89% 25-19 25-19 94 100%
Ulloa | Centro 89% 2S-19 2S-19 54 100%
Villas Arco Norte IlI Andalucia 88% 25-19 25-19 22 50%
South Bay* Costa del Sol 88% 25-19 2519 10 100%
Altos de la Reserva Centro 88% 2S-19 25-19 10 80%
Escalonia Centro 87% 25-19 25-19 59 100%
Humboldt Catalufia 87% 2S-19 25-19 90 91%
Cabot Centro 86% 2S-19 2S-19 25 100%
Altos de Los Fresnos Centro 83% 25-19 25-19 32 84%
Vanian Gardens Costa del Sol 75% 2S-19 25-19 25 100%
Merian Il (Offsite) Centro 41% 2S-19 25-19 21%

Mas detalle de entregas en Apéndice 1
RESULTADOS 6M 2019

(1) Progreso temporal

(2) CFO: Certificacion Final de Obra. LPO: Licencia de Primera Ocupacién

(3) Ventas = Reservas + Contratos + Entregas (a 30.06.2019) 9
(4) CFO parcial para 20 viviendas



Adquisiciones de suelo en 6M 2019

Adquisiciones convencionales en 6m 2019

Acuerdos
cerrados

NPLs?

Opciones de
compray
ofertas
vinculantes
aceptadas

Viviendas!?

Coste de adquisicion (€Mn)

80% reabasteciendo
regiones donde AEDAS
Homes tiene producto
lanzado

Malaga NPL

Fecha de cierre de
acuerdos programados
para 2S 2019

01 NEGOCIO

Adquisiciones bajo acuerdo estratégico “Land Feeder”

La primera adquisicion se ha realizado en Madrid

Participacién que concede derecho de conversion por

40 unidades

Coste de adquisicién de €3,5 Mn

6m 2019 Acuerdos cerrados & Adquisiciones mediante “Land Feeder” por

% Unidades

Este
26%

Andalucia
48%

diferencia entre la capacidad maxima de construccion del suelo y la definicién final del producto

regiones

538
Unidades

Costa del
Sol
19%

Centro
7%

12 adquisicion
mediante vehiculo
proveedor de
suelo

(1) Metodologia para la estimacién de nimero de viviendas usado por terceros puede variar de la usada por la compafiia. El nimero estimado de unidades puede variar en el tiempo debido a la
RESULTADOS 6M 2019  [EoRiakels

(2) 103 unidades en formato NPL en Malaga, incluidas en desglose por regiones pero no en el banco de suelo ni en la valoracion de Savills




01 NEGOCIO

Banco de Suelo

Banco de Suelo total actual®: 15.202 unidades (a 30 junio 2019)

% Desglose regional por unidades
Provincia VVariacion precios segun Tinsa (interanual Q2 2019)?

-

CENTRO 33% (+3,1%)
Madrid +5,1%
Valladolid +3,0%

CATALUNA 13% (+0,1%)
Tarragona -0,3%
Barcelona +3,9%

COSTA DEL SOL 16% (+7,8%)
Malaga +7,8%

‘-\

ESTE 19% (+0,8%)
N Alicante -1,5%
Valencia +5,5%

ANDALUCIA 18% (+2,5%)
Sevilla +2,5% Baleares +3,9%
Granada +2,6%

(1) Elnamero estimado de unidades puede variar en el tiempo debido a la diferencia entre la
capacidad maxima de construccion del suelo y la definicion final del producto.
Banco de suelo 1T 2019 (15.060) + Adquisiciones 2T 2019 (170) — Entregas 2T 2019 (45)

Ajuste de Proyecto (17)
Excluye NPL en Malaga y unidades del “Land Feeder” AEDAS
(2) Metodologia: ponderado por nimero de unidades por provincias de 2T 2018 a 2T 2019 11 HESULTADOS 6M 2019 FERES



Agenda

Villas Arco Norte |
Dos Hermanas
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P&G ConSOIidada 02 RESULTADOS FINANCIEROS 6M 2019

AEDAS HOMES Variaciéon Variacion
En € Mn' 30/06/2019 30/06/2018 € Mn' %,
Q VENTAS 229 147 8,1 55% Ventas derivadas Unicamente de la entrega de 102 viviendas
Coste de ventas (16,6) (10,5) 58%
B wrce s
% Margen Bruto 27,4% 28,6% 4%
@ Marketing & comisiones de venta (4,5) (3,0) (1,9) 50% _ . )
Margen Bruto % no representativo debido a que la mayoria de las entregas se producen
Otros gastos e impuestos (03) 38% en el segundo semestre (muestra reducida)
MARGEN NETO 0,7 0,4
% Margen Neto 3,0% 2,7% 11%
@ Costes de estructura (11,3) 9,0 (2,3) 26%
Otros ingresos y gastos de 03 15 (12) 80% @
L, s s s (] 0 -
explotacion Gastos de marketing corresponden a todas las promociones lanzadas: ¢.1,4%
Fefd'?a(Be”ef'C'O por deteriorode ) 4 (0.1) 02 200% correspondientes a la promociones entregadas en 6m 2019
Inventario
EBITDA (10,2) (7,2) (3,0) 43%
Depreciacion y amortizacion (0,7) 0,2) (0,5) 250%
@ Resultado Financiero (3,4) (1,0) (2,4) 240% @
RESULTADO ANTES DE

Costes de estructura correspondientes a 206 empleados

(14,3) (83)

IMPUESTOS
Impuesto de Sociedades 2,8 11,9 77%

RESULTADO DEL EJERCICIO (11,6)

Fuente: Estados Financieros de la compafiia 13 RESULTADOS 6M 2019 ﬁ».EsD AS
(1) Diferencias debido a redondeo.

% Resultado del ejercicio - 25,8%
Minoritarios Gasto Financiero creciente correspondiente con el préstamo corporativo y pagarés
Resultado del ejercicio de
Sociedad dominante

(11,6)




Balance

AEDAS Homes
En € Mn'

30/06/2019

31/12/2018

Variacion

€ Mn'

Variacion

%

©

ACTIVO NO CORRIENTE 36 27 9 33%
Existencias 1.240 1.076 164 15%
Deudores comerciales y otras 42 42 0 0%
cuentas a cobrar

Eer|oq|f|ca0|ones e inversions 9 8 1 13%
financieras a C/P

Efegtwo y otros activos liquidos 93 109 (16) 15%
equivalentes

ACTIVO CORRIENTE 1.384 1.235 149 12%
PATRIMONIO NETO 925 935 (10) 1%
Dguqas a L/P con entidades de 80 58 29 389,
crédito

Derivados 3 1 2 200%
PASIVO NO CORRIENTE 83 59 24 41%
Provisiones 3 1 2 200%
Dguqas a C/P con entidades de 145 92 53 589
crédito

Otros pasivos financieros 3 3 0 0%
Acreedores comerciales y otras 261 179 89 509,
cuentas a pagar

PASIVO CORRIENTE 412 268 144 54%

Fuente: Estados Financieros de la compaiiia.
(1) Diferencias debido a redondeo.
(2) Diferencias a raiz de trato contable

14

02 RESULTADOS FINANCIEROS 6M 2019

Cambios en balance

»)

Aumento de existencias debido al aumento de actividad de construccion,
con una tendencia creciente del peso del producto completado. Peso del suelo
minorando.

Producto  Adelanto a Producto Adelanto a
Completado proveedores Completado proveedores
2% 1% 69 1%
o |
FY 2018 6m 2019
€1.076Mn €1.240Mn
Obras en curso Suelo Obras en curs Suelo
37% 60% 42% 51%

Caja invertida en Obras en curso en 6m 2019. Caja disponible: €36,8 Mn

Préstamo corporativo por valor de €150 Mn - c. €80 Mn dispuesto?

Emision de pagarés por valor de c. €55 Mn

Obras en curso aumentan la deuda a corto plazo en linea con la evolucién de
la actividad de construccion por valor de c. €89 Mn

m © ©

¢. €61 Mn incremento neto de depdsitos de clientes

RESULTADOS 6M 2019 HADMEESD g



Deuda neta

Deuda neta total: €191,3 Mn

Deuda neta (€ Mn)

Jun ][
2019 2018
Qeuda con garan.tlal 88,0 57.1
hipotecaria constituida
Deudg §|n garantia hipotecaria 138,2 97.3
constituida
Otra deuda financiera 1,9 1,7

Deuda financiera bruta

Caja disponible 36,8 60,5

Deuda financiera neta

Caja total 82,4 103,0
Pagos diferidos de suelo 2,4 9,3
LTC! 16% 9%
LTV2 10% 5%

02 RESULTADOS FINANCIEROS 6M 2019

Financiacion de la fase de despegue eficiente y diversificada —

crecimiento organico en linea

Estructura financiera3 (€ Mn)

4 N

[l Deuda con garantia
hip. constituida

€876 Mn

B Deuda sin garantia
hip. constituida

2,13% €646 Mn

Coste medio de
préstamos
promotor 209

69

2,39% 577

Coste medio de la
deuda actual 667

€230 Mn
2,31% 140

Coste medio de la 90
deuda maxima

- /

4
Deuda financiera3 Deuda disponible Deuda maxima
ajunio 2019

(1) LTC: Calculado como deuda financiera neta dividida por el coste de mantenimiento de inventarios, excluyendo los pagos diferidos de suelo

(2) LTV: Calculado dividiendo deuda financiera neta entre el GAV total
(3) Diferencias cebida al tratamientoo contable
(4) Cambios del tramo suelo del préstamo promotor sujetos a la evolucion de las obras en curso

15
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AUtocarte ra 02 RESULTADOS FINANCIEROS 6M 2019

Programa de gestion discrecional de autocartera aprobado por el
Consejo de Administracion

0 Maximizando valor a los accionistas
e Destinando el excedente de caja generado en 2019 y 2020
e Inversion inicial de hasta €50 Mn

16 RESULTADOS 6M 2019  [ReRTdals



Agenda

Villas Arco Norte |
Dos Hermanas
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GAV & NAV

Revalorizacion GAV

€ Mn

+9,2%

1.768 1.931

Dic 2018 Jun 2019

NAV: €1.621 Mn

+0,3%

€33,70
NAV

€33,80

NAV

por accion
FY 2018

por accion
6m 2019

03 VALORACION

Reconciliacion comparable GAV! de diciembre 2018 a junio 2019

€Mn Crecimiento GAV en
terminos comparables
+1,2%
1.768 11,9

GAYV Dic 2018 Revaloracion

comparable

GAV dic18

€Mn Andalucia
10%

{

€1.768 Mn

Jste
2

0%

Centro

33%
Cataluia

15%

Costgzq/gl Sol

(1) GAV: Gross Asset Value. Solo para proyectos con una tasa de descuento aportada por Savills (méas del 90% del GAV total)

18

Obras en curso y

26,9 1.930,8

Adquisiciones GAV jun 2019
GAV jun19
Andalucia
11%
Centro

Cataluia 33%
15%
€ 1.931 Mn
Costa del Sol
21% l;te

0%

RESULTADOS 6 2019



Principales indicadores de la valoracion de Savills

GAV
€1.931 Mn

Indicadores

GDV €/m? Total
ASP Total € miles / unidad

GAV €/ m?

Tasa de descuento ponderado
por GDV2

(1) Solo para proyectos con una tasa de descuento aportada por Savills (mas del 90% del GAV total)

GDV
€5.239 Mn

dic18 jun19 Var. % Var.

2.816 2.847 31
En terminos
comparables

342 345 3 0,8%

71

1185%  1162%  (23bps) [RGRSD)

978 1,049

19

Indicadores

GDV
Coste pendiente

GAV

03 VALORACION

Comparable
desde dic 2018

1,7%
4,4%

1,2%

RESULTADOS 6M 2019 HADMEESD g



Apéndice 1: Visibilidad de entregas




Entregas 2019 Objetivo de entrega: 1.055 unidades (92% vendido)

Terraza Los Fresnos Boadilla del Monte 100% 100% Obtenida
Merian | =I Torrejon de Ardoz 10 97% 90% Pendiente

Altos del Pilar Madrid 94 89% 100% Pendiente
Ulloa | Alcorcon 54 89% 100% Pendiente

Altos de la Reserva Centro Boadilla del Monte 10 88% 80% Pendiente
Escalonia Las Rozas 59 87% 100% Pendiente
Cabot Madrid 25 86% 100% Pendiente

Altos de Los Fresnos Boadilla del Monte 32 83% 84% Pendiente
Merian I NIKIEERIE Torrejon de Ardoz 14 1% 21% Pendiente

Nou Eixample Mar Vilanova i la Geltru 58 57 100% 100% Obtenida
Dampier Masnou 20 98% 70% Pendiente
Estronci 99 Catalufia Hospitalet de Llobregat 54 98% 96% Pendiente
Tasman Sant Just Desvern 28 91% 96% Pendiente
Humboldt Vilanovai la Geltrd 90 87% 91% Pendiente
Galera Sun Estepona 5 5 100% 100% Obtenida
South Bay Costa del Sol Estepona 10 82% 100% Pendiente
Vanian Gardens Estepona 25 75% 100% Pendiente
Jardines H. Rosario | Sevilla 77 23 100% 100% Obtenida
Villas Arco Norte | Dos Hermanas 50 4 100% 98% Obtenida
Ramén y Cajal Sevilla 40 100% 80% Obtenida
Villas Arco Norte Il Andalucia Dos Hermanas 57 100% 70% Obtenida
Jardines H. Rosario Il Sevilla 60 100% 83% Obtenida
Villas Arco Norte Il Dos Hermanas 22 88% 50% Pendiente
Brisas del Arenal Javea 11 9 100% 91% Obtenida
Hacienda del Mar Il Alicante 4 4 100% 100% Obtenida
New Folies Este Andratx 36 100% 92% Obtenida
Marina Real Denia 99% 99% Pendiente

(1) Lafecha esperada de entrega puede ser adelantada o retrasada por motivos de agenda
(2) Ventas: Reservas + Contratos + Entregas
21 RESULTADOS 6M 2019  [EoRiakels



Entregas 2020 Objetivo de entrega: 1.986 unidades (59% vendido)

Proyecto' Territorial m Total unidades Licencia construccion “ Ventas?

Altos del Pilar Madrid Obtenida Construccion 83%
Altos de la Reserva Boadilla del Monte 1 Obtenida Construccion 0%
Altos de Los Fresnos Boadilla del Monte 3 Obtenida Construccion 0%

Escalonia Il Las Rozas 80 Obtenida Construccion 100%
Cabot Madrid 3 Obtenida Construccion 33%

Fineo San Sebastian de los Reyes 56 Obtenida Construccién 59%

Piteas Pozuelo de Alarcon 48 Obtenida Construccion 58%
Terraza Los Fresnos || Centro Boadilla del Monte 94 Obtenida Construccién 66%
Langara Torrején de Ardoz 58 Obtenida Construccion 1%
Orellana Alcala de Henares 74 Obtenida Construccion 38%

Ulloa Il Alcorcon 54 Obtenida Construccion 89%

Ulloa Il Alcorcon 50 Obtenida Construccion 28%

Merian Il m Torrejon de Ardoz 4 Obtenida Construccion 0%
Merian Il m Torrejon de Ardoz 26 En tramitacion Disefio 0%
Etheria m Cafaveral 41 Obtenida Construccién 17%

J.Castellarnau (1, 11, I1) Sabadell 133 Obtenida Construccion 1%

Tasman |l . Sant Just Desvern 35 Obtenida Construccion 54%
Catalufia

Tasman Sant Just Desvern 2 Obtenida Construccion 0%

Cook Hospitalet de Llobregat Obtenida Construccion 84%

(1) Lafecha esperada de entrega puede ser adelantada o retrasada por motivos de agenda
(2) Ventas: Reservas + Contratos + Entregas
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Entregas 2020 Objetivo de entrega: 1.986 unidades (59% vendido)

Proyecto’ Territorial m Total unidades Licencia construccion “ Ventas?

Dampier Masnou Obtenida Construccién 0%
Orpi Masnou 36 Obtenida Construccion 86%
Hannon Sant Adrié de Besos 40 Obtenida Construccion 18%
Humboldt Catalufia Vilanova i la Geltr( 3 Obtenida Construccion 0%
Estronci 93 Hospitalet de Llobregat 68 Obtenida Construccion 56%
Bonpland Vilanovai la Geltru 46 Obtenida Construccién 39%
Baret Vilanova i la Geltru 52 Obtenida Construccion 10%
Doria 6 Palma de Mallorca 40 Obtenida Construccion 68%
Carreres 10 Valencia 59 Obtenida Construccion 85%
New Folies Andratx 5 Obtenida Completado 0%
Hevia | Este Valencia 73 Obtenida Completado 85%
Bremond Son Moix Palma de Mallorca 35 Obtenida Completado 57%
Azara Alicante 80 Obtenida Construccion 59%
Hevia Il Valencia 67 Obtenida Construccion 69%
Jardines H. Rosario | Sevilla 1 Obtenida Completado 0%
Ramén y Cajal Sevilla 14 Obtenida Completado 0%
Andalucia
Jardines H. Rosario |l Sevilla 3 Obtenida Completado 0%
Villas Arco Norte I Bormujos Obtenida Completado 0%
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(1) Lafecha esperada de entrega puede ser adelantada o retrasada por motivos de agenda
(2) Ventas: Reservas + Contratos + Entregas



Entregas 2020 Objetivo de entrega: 1.986 unidades (59% vendido)

Proyecto' Territorial m Total unidades Licencia construccion “ Ventas?

Villas Arco Norte Il Dos Hermanas Obtenida Construccion 0%
Tovar Mairena de Aljarafe 28 Obtenida Construccién 29%
Armstrong Cisneo (I, Il) Andalucia Sevilla 115 Obtenida Construccion 84%
Jardines H. Rosario Il Sevilla 62 Obtenida Construccion 26%
Acosta Bormujos 24 Obtenida Construccidn 54%

South Bay | Estepona 37 Obtenida Construccion 76%
Vanian Gardens Estepona 47 Obtenida Construccion 51%
Middel Views Fuengirola 77 Obtenida Construccion 75%
South Bay I Costa del Sol Estepona 25 Obtenida Construccion 36%
Vanian Green Village I Estepona 25 Obtenida Construccion 24%
Zagaleta 1 Benhavis 1 Obtenida Completado 0%

Kane Malaga Obtenida Construccion 39%

(1) Lafecha esperada de entrega puede ser adelantada o retrasada por motivos de agenda
(2) Ventas: Reservas + Contratos + Entregas
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Apéndice 2. Estados de Flujo de Efectivo




Estados de Flujo de Efectivo

Resumen EFE AEDAS HOMES (En € Mn') 30/06/2019 31/12/2018
BAI (14,3) (8,1)
Variacion de provisiones 45 3,0
Amortizacion del inmovilizado (0,6) (0,5)
Ingresos / (Gastos) Financieros 9,4 9,6
Otros Ingresos / Gastos (6,0) (6.4)
Variacion del Capital Corriente (79,8) (142,9)
Existencias ~ (153,2) (185,3)
Clientes y otras cuentas a cobrar (5,6) 55
Proveedores y otras cuentas a pagar 79,8 37,8
Otros flujos de caja operativos (0,8) (0,9)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (157,3)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (5,9)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 93,7

Aumento / (Disminucién) Neta del Efectivo o

Equivalentes (20,6) (69,5)
Efectivo al comienzo del ejercicio 103,0 1724
Efectivo al final del ejercicio 82,4 103,0
Caja Disponible 40,5 60,5

Fuente: Estados Financieros de la compaiiia.
(1) Diferencias debido a redondeo. 26 RESULTADOS 6M 2019 ﬁ»..EsD AS



Apéndice 3: Vision General de Mercado




Vision General de Mercado

Perspectivas positivas para la economia espafola (PIB%)
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