
 

 

 

 

Anexo 1 

 

Certificación de las decisiones del socio único y el órgano de administración de la Sociedad Oferente 
en relación con la aprobación de la formulación de la Oferta 

  



























SOLICITUD DE AUTORIZACIÓN DE LA OFERTA PÚBLICA DE ADQUISICIÓN DE ACCIONES
VOLUNTARIA FORMULADA POR KERRY IBERIA TASTE & NUTRITION, S.L.U. SOBRE LA

TOTALIDAD DE LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE
BÍOSEARCH, S.A.

La presente solicitud de autorización se hace pública en virtud de lo previsto en el artículo 17 del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio (el "Real Decreto 1066/2007"), y se refiere a una oferta que está sujeta

a ia preceptiva autorización de la Comisión Nacional del Mercado de VaSores (la "CNMV").

Los términos y características detallados de la oferta estarán contenidos en el folleto explicativo que se

publicará tras la obtención de la referida autorización.

Este escrito de solicitud tiene la consideración de anuncio de !a Oferta a todos ¡os efectos.

De acuerdo con lo previsto en el artículo 30.6 del Rea¡ Decreto 1362/2007, de 19deoctubre, apartkde

¡a fecha de esta soHdtud, ¡os accionistas de !a Sociedad Afectada que adquierQn valores que atribuyan

derechos de voto deberán notificar a ¡a CNMV dicha adquisición cuando la proporción de derechos de
voto en su poder alcance o supere e! 1 %. Asimismo, ¡os accionistas que ya tuvieran el 3% de /os derechos

de voto notificaran cualquier operación que ¡mpfique una variación posterior en dicho porcentaje.

En QpHcación de ¡o dispuesto en e¡ apartado 2.b) de ¡a Norma quinta de la Circular 1/2017, de 26 de abr¡¡,

de ¡a CNMV, a partir de ¡a fecha de IQ presente soHdtud deberá suspenderse ia operativa de¡ contrato de

iiquídez de ¡a Sociedad Afectada en el caso de que exista.

A LA COMISIÓN NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Kerry Iberia Taste & Nutrition, S.L.U. (la "Sociedad Oferente"), sociedad de responsabilidad limitada, de

nacionalidad española, con domicilio social en calle Coto de Doñana, 15, 28320 Pinto, Madrid, España,
provista de NiF B-80162928, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 1812, sección 8, folio 70,
hoja M-32702, con código LEÍ 959800FU2WVM1SGL8945, debidamente representada por D. Ronan

Deasy, mayor de edad, de nacionalidad irlandesa, con pasaporte de su nacionalidad número LT6082776,
facultado en virtud de poder otorgado a su favor mediante acuerdo adoptado por el órgano de
administración de la Sociedad Oferente de fecha 15 de febrero de 2021,

EXPONE

1. DECISIÓN DE FORMULAR LA OFERTA

La Sociedad Oferente, en virtud de las decisiones adoptadas por su socio único y su órgano de
administración, todas ellas de fecha 15 de febrero de 2021, ha decidido formular una oferta pública
voluntaria de adquisición (la "Oferta") sobre ¡a totalidad de !as acciones representativas dei capital social

de Biosearch, S.A. (la "Sociedad Afectada") en los términos y condiciones que se describen en el
presente escrito de solicitud y en el folleto explicativo adjunto (el "Folleto").





















 

 

 

 

Anexo 2 

 

Certificación del acuerdo adoptado por el órgano de administración de Kerry Group plc, sociedad matriz 
de la Sociedad Oferente, en relación con la aprobación de la formulación de la Oferta, junto con su 

traducción al español 

  



I, John B. Baily, Notary Public duly authorized, admitted and sworn

practicing at Church Place, Church Street, Tralee, in the County of Kerry,

Ireland, DO HEREBY CERTIF^ that Ronan Deasy, holder of Irish

Passport Number LT6o82776 - domiciled at 44 IVEounthawk Manor,

Tralee, in the County of Kerry, Ireland, appeared before me this 30th day

ofApril 2021 to sign the attached Minute Extract on behalfofKerry Group

Plc(CompanyNo: 111471).

IN FAITH AND TESTIMONY whereof I have subscribed my name
and affixed my seal of Office.

SIGNED AND SEALED at
Church Place, Church Street,
Tralee, County Kerry, Ireland

on the ^s day 9f April 2021

Classified as General Business
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.lütes^of^Fná^fíg^ilieM^á^^

f^ríüla^^j^lf^l^

Itíkrtíís^T^f^ffi^^^

PRESENT: P Toomey

EScanlon

M Larkin

G Behan

H Brady

G Culligan

K Dorrepaal

J Garahy

E Giivarry

T Moran

C Murphy

C Rogé rs

(Chairman)

(Chief Executive Officer)

(Chief Financial Officer)

(Executive Director)

IN ATTENDANCE: R Deasy (Company Secretary)

G Caplis (ChiefStrategyOffícer)

CHAIRMAN AND QUORUM

1. It was resolved that Philip Toomey be appointed Chairman of the meeting.

2. The Chairman noted that reasonable notice of the meeting had been given to ai! the directors,

that a quorum was present and that al! fhe directors present were entitled to vote in accordance

with the Articles of Association ofthe Company.

DISCLOSURE OF INTERESTS

3. In accordance with Section 231 of the Companies Act, 2014 (the "2014 Act"), the directors in
attendance declared that they had no interest in the business to be transacted by the meeting
which wouid predude them from participating in the meeting and forming parí ofthe necessary
quorum.

4. it was also noted that at least of one of the directors ¡s a person who is resident in a member

stateofthe European EconomicArea as required bySection 137 ofthe 2014Act.

5. It was noted that no director is a director of more companies than permitted by Section 142 of

the2014Act.

Kerry Group Confídential



|K1tniJ?J|^ét^jEri|^1Íí^ píe held át the Group"s^tpbat
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Í^i£í^o^^ai1i^ori^hürsday:W,{)é^ - lj ? ^ .^

TRANSACTION

6. Mr Caplis provided the Board with an update in relation to the previously approved acquEsition
of Biosearch Life. Biosearch Life (€126m) is a publiciy quoted company based in Spain and
supplies the nutraceuticai and function food sectors with key probiotics, specific extracts and

special omega 3 ingredients. SincethelastBoard meeting, Kerry)sofferof€2,10 persharewas

rejected. Following a díscussion and a question and answer session, which included questions

in relation to the justification for the increased price, the level of due diligence that will be
compieted and the premium which €2.20 per share represents over the six month VWAP, the

Board unanimously approved increasing Kerr/s offer to 2.20 per share.

GLOSE

7. There being no further business, the meeting ended.

ITIS HEREBYCERTIFiEDthattheaboveisatrueextractfromthe minutes ofthe meetingofthe board
of directors of the Company duly convened, constituted and held on the date mentioned above as
recorded in the minute book of the Company and that the resolutions set forth above were duly passed
in accordancewith and complywith the Constitution ofthe Company.

Dated:

SIGNED
Roryán Deasy
Company Secretary

KerryGroup Confidential



[sello notarial] 

A TODOS LOS QUE LA PRESENTE VIEREN Y ENTENDIEREN: 

El que suscribe, John B. Baily, Notario debidamente autorizado, admitido y jurado como tal, con 
despacho profesional en Church Place, Church Street, Tralee, Condado de Kerry, Irlanda, POR LA 
PRESENTE CERTIFICA que Ronan Deasy, titular del pasaporte irlandés número LT6082776, con 
domicilio en 44 Mounthawk Manor, Tralee, Condado de Kerry, Irlanda, ha comparecido ante 
mí en esta fecha, 30 de abril de 2021, a efectos de suscribir en nombre y representación de 
Kerry Group Plc (Sociedad nº 111471) el Acta por Extracto que se adjunta. 

EN FE DE LO CUAL firmo y sello a continuación con el sello de mi cargo. 

FIRMADO Y SELLADO en Church 
Place, Church Street, Tralee, 
Condado de Kerry, Irlanda, en 
esta fecha, 30 de abril de 2021 

[firma ilegible] 

JOHN B. BAILY 

NOTARIO 



[sello del Ministerio de Asuntos Exteriores y Comercio de Irlanda] 

APOSTILLA 
(Convención de la Haya de 5 de octubre de 1961) 

1. País:   IRLANDA

El presente documento público

2. ha sido firmado por              John B. Baily 

3. quien actúa en calidad de         Notario 

4. y está revestido del sello / timbre             de dicho Notario 

5. en Dublín
Certificado 

6. el 19 de mayo de 2021

7. por el Ministerio de Asuntos Exteriores y Comercio

8. con el número  0285032021

9. Sello / Timbre

[sello]

10. Firma

[firma ilegible]

La presente apostilla únicamente certifica la autenticidad de la firma y la capacidad de la persona que ha 
suscrito el documento público al que se refiere o, en su caso, la identidad del sello o timbre que figura sobre 
dicho documento público. La presente apostilla no certifica el contenido del documento respecto de la cual 
ha sido emitida. Puede verificar la autenticidad de la presente apostilla en la dirección 
www.authentications.dfat.ie.  29

84
73

 

http://www.authentications.dfat.ie/
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PRESENTES: P Toomey (Presidente) 
 E Scanlon (Consejero Delegado) 

 M Larkin (Director Financiero) 

 G Behan 

H Brady 

G Culligan 

K Dorrepaal 

J Garahy 

E Gilvarry 

T Moran 

C Murphy 

C Rogers 

(Consejero Ejecutivo) 

ASISTEN: R Deasy (Secretario de la Sociedad) 
 

G Caplis (Director de Estrategia) 
PRESIDENTE Y QUÓRUM 

1. Se acuerda designar a Philip Toomey como Presidente de la reunión . 

2. El Presidente constata el hecho de haber sido debidamente notificada a todos los 
administradores la convocatoria de la presente reunión, la existencia de quórum suficiente 
para su celebración y recuerda el derecho que asiste a todos los administradores presentes a 
ejercer su derecho al voto en la misma, de conformidad con los Estatutos Sociales de la 
Sociedad. 

DECLARACIÓN DE INTERESES 

3. De conformidad con lo dispuesto en el artículo 231 de la Ley de Sociedades de 2014 
(Companies Act 2014, la “Ley de 2014”), los administradores asistentes declaran no tener 
ningún interés en los asuntos que van a ser tratados en la presente reunión que les impida 
participar en la misma y su asistencia ser computada a efectos de conformar el quórum 
necesario. 

4. Conforme exige el artículo 137 de la Ley de 2014, se hace constar que al menos uno de los 
administradores es residente en un Estado miembro del Espacio Económico Europeo. 

5. Se deja constancia de que ninguno de los administradores ostenta dicho cargo en más 
sociedades de las permitidas por el artículo 142 de la Ley de 2014. 

Acta de la reunión del Consejo de Administración de Kerry Group plc celebrada en el Centro 
Global de Tecnología e Innovación del Grupo, sito en Millennium Park, Naas, Co Kildare, así 
como mediante conferencia telefónica / Microsoft Teams el jueves 10 de diciembre de 2020 
a las 14:00 horas. 



Kerry Group - Confidencial 

LA OPERACIÓN 

6. El Sr. Caplis informa al Consejo de las últimas novedades en relación con la adquisición,
previamente aprobada, de Biosearch Life. Biosearch Life (126 millones de euros) es una sociedad cotizada con
sede en España, dedicada al suministro a los sectores nutracéutico y de alimentos funcionales de probióticos
clave, extractos específicos e ingredientes especiales basados en omega 3. La oferta de Kerry de 2,10 euros por
acción fue rechazada. Tras el oportuno debate, incluyendo la correspondiente ronda de preguntas y respuestas, en
particular en relación a la justificación del incremento del precio ofrecido, el nivel de due diligence a realizar y la
prima que un precio de 2,20 euros por acción representa sobre el precio medio ponderado por volumen (VWAP),
el Consejo aprobó por unanimidad aumentar la oferta de Kerry hasta un importe de 2,20 euros por acción.

CIERRE DE LA SESIÓN 

7. No habiendo otros asuntos que tratar, se levanta la sesión.

POR LA PRESENTE CERTIFICO que el texto anterior es un extracto fiel del acta de la reunión del consejo 
de administración de la Sociedad, conforme dicha reunión fue debidamente convocada, constituida 
y celebrada en la fecha referida anteriormente, tal y como resulta del libro de actas de la Sociedad, e 
igualmente que los acuerdos referidos anteriormente han sido debidamente adoptados de 
conformidad con los Estatutos sociales de la Sociedad. 

Fecha: 

Fdo.: 

30/4/21 

[firma ilegible] 

Ronan Deasy 

Secretario de la Sociedad 

Acta de la reunión del Consejo de Administración de Kerry Group plc celebrada en el Centro 
Global de Tecnología e Innovación del Grupo, sito en Millennium Park, Naas, Co Kildar, así 
como mediante conferencia telefónica / Microsoft Teams el jueves 10 de diciembre de 2020 
a las 14:00 horas. 



 

 

 

 

Anexo 3 

 

Certificación emitida por el Registro Mercantil de Madrid relativa a la Sociedad Oferente, acreditativa de 
la constitución de la sociedad y de sus estatutos sociales vigentes 

  











































 

 

 

 

Anexo 4 

 

Copia legalizada y apostillada de los estatutos sociales de Kerry Group B.V., así como un certificado 
legalizado y apostillado de la Cámara de Comercio de Holanda, junto con una traducción jurada al 

español de ambos documentos 

  











































































 

 

 

 

Anexo 5 

 

Copia legalizada y apostillada de los estatutos sociales de Kerry Group plc, así como un certificado 
legalizado y apostillado del Registro Mercantil de Irlanda (Companies Registration Office), junto con 

traducciones juradas al español de ambos documentos 

  





















































































































































































































 

 

 

 

Anexo 6 

 

Copia del compromiso de aceptación de la Oferta suscrito con Grupo Lactalis Iberia, S.A.U. en su 
condición de accionista de Biosearch, S.A. junto con traducción jurada al español 
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Irrevocable undertaking agreement regarding the 
launching and acceptance of a takeover bid in 

respect of the shares of  
 

Biosearch, S.A. 
 

 

 

 

 

 

AMONG 

GRUPO LACTALIS IBERIA, S.A.U. 

as Selling Shareholder 

 

AND 

 

KERRY IBERIA TASTE & NUTRITION, S.L.U. 

as Bidder 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Madrid, 15 February 2021 
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In Madrid, on 15 February 2021, this irrevocable undertaking agreement (the “Agreement”) is entered 
into 

BY AND AMONG 

I. Grupo Lactalis Iberia, S.A.U., a company duly incorporated and existing under the laws of Spain, 
with registered office at Ctra. de Meira – Lugar de Sancobad S/N, Villalba, 27810, Lugo, holding 
Tax Identification Number (NIF) A-27018001 and registered with the Commercial Registry of Lugo 
under volume (tomo) 177, page (folio) 86 and sheet (hoja) LU-1649 (the “Selling Shareholder”). 

The Selling Shareholder is duly represented by Mr. Ignacio Elola Zaragüeta, of legal age and 
Spanish nationality, with national identification card (DNI) number 38106311-Aand professional 
domicile at calle Juan de Mariana 17, 28045, Madrid, who acts in his capacity as chief executive 
officer (consejero delegado) and especially authorized pursuant to the resolutions of the Selling 
Shahreholder’s sole shareholder passed on 14 February 2021 . 

II. Kerry Iberia Taste & Nutrition, S.L.U., a company duly incorporated and existing under the laws 
of Spain, with registered office at calle Coto de Doñana, 15, 28320 Pinto, Madrid, holding Tax 
Identification Number (NIF) B-80162928, and registered in the Commercial Registry of Madrid 
under volume (tomo) 1812, section (sección) 8, page (folio) 70 and sheet (hoja) M-32702 (the 
“Bidder”). 

The Bidder is duly represented by Mr Ronan Deasy, of legal age and Irish nationality, with Irish 
passport number LT6082776 and professional domicile for this purposes at calle Coto de Doñana, 
15, 28320 Pinto, Madrid, who acts in his capacity as director (administrador solidario) and 
especially authorised pursuant to the resolutions of Bidder’s sole shareholder passed on 15 
February 2021. 

The Selling Shareholder and the Bidder are jointly referred to herein as the “Parties” and each of them 
individually as a “Party”. 

WHEREAS 

I. Biosearch, S.A. is a Spanish company, with registered office at Camino del Purchil, 66, 18004, 
Granada, holder of Spanish tax identification number (NIF) A-18550111, and registered with the 
Commercial Registry of Granada at volume 914, folio 164, sheet GR-17202 (the “Company”). 

II. The share capital of the Company amounts to EUR 13,847,885.28 and is represented by 
57,699,522 ordinary shares with a face value of EUR 0.24 each, fully subscribed and paid-up, of 
the same class and series and represented by book entries (anotaciones en cuenta) (the 
“Shares”). All the Shares are listed on the Madrid, Barcelona, Bilbao and Valencia Stock 
Exchanges and traded through the Automated Quotation System (Sistema de Interconexión 
Bursátil). 

III. The Bidder’s competent bodies have adopted the decision, subject to the execution of this 
Agreement, to irrevocably launch a voluntary takeover offer for all of the Shares of the Company 
excluding for these purposes any shares in the Company held or allocated to the Bidder from 
time to time pursuant to Royal Decree 1066/2007 (Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre 
el régimen de las ofertas públicas de adquisición de valores)] (the “Takeover Regulations”) and 
with the aim of subsequently delisting the Company (the “Offer”). 
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IV. As of the date hereof, the Selling Shareholder is the sole legal and beneficial owner of 17,021,357 
Shares in the Company, free from any liens, encumbrances and third party rights, freely 
transferable and representing, approximately, 29.5% of the Company’s share capital (the 
“Vendor’s Existing Shares”). 

V. The Bidder wishes to acquire all the Vendor’s Existing Shares as well as any other Shares the 
Selling Shareholder (or any entity within its Group) may acquire (without prejudice to the Selling 
Shareholder’s standstill undertaking set out in Clause 3.1 below) from the date of execution of 
this Agreement until the end of the Offer Acceptance Period (as defined in Clause 1.2.1(ii) below), 
including any shares or other exchangeable or convertible instruments which the Selling 
Shareholder may acquire as a consequence of its ownership of the Vendor’s Existing Shares 
(including, but not limited to, any shares received by the Selling Shareholder as the result of a 
share split, share exchange, rights issue, distribution of bonus shares, or otherwise) (together, 
the “Vendor’s Shares”) and the Selling Shareholder wishes to commit to transfer the Vendor’s 
Shares to the Bidder, in accordance with the terms of this Agreement. 

VI. The Selling Shareholder and the Bidder have agreed to give on the date hereof certain irrevocable 
and unconditional undertakings in relation to the Offer in accordance with the terms of this 
Agreement. 

Now, therefore, the Parties agree to enter into this Agreement as follows: 
CLAUSES 

1. LAUNCHING OF THE OFFER 

1.1 GENERAL OBLIGATION TO LAUNCH THE OFFER 
1.1.1 Subject to Clause 1.4 below, the Bidder irrevocably commits to launch the Offer on the terms and 

conditions set out in the draft announcement to be published in accordance with article 16 of the 
Takeover Regulations (the “Announcement”), substantially in the form attached as Annex 1.1.1 
hereto, including the amendments as may be expressly required by the Spanish Securities 
Commission (Comisión Nacional del Mercado de Valores) (the “CNMV”) and furthermore in 
accordance with the terms and conditions of this Agreement. 

1.1.2 The Bidder irrevocably commits to carry out as soon as practicable following publication of the 
Announcement all actions that are reasonably necessary or desirable, including filing the 
necessary application and accompanying documentation with the CNMV for the purposes of 
obtaining its approval to the relevant offer document (folleto explicativo) drafted in accordance 
with article 18 of the Takeover Regulations (the “Offer Document”) and the Offer, in accordance 
with the terms and conditions of this Agreement. 

1.2 TERMS OF THE OFFER 
1.2.1 The Offer will be launched on the following key terms and conditions (the “Key Offer Terms”): 

(i) The offer price for the acquisition of the Shares will be fully paid in cash and will be in an 
amount equal to EUR 2.20 per Share (the “Offer Price”). In order to comply with the 
payment obligations resulting from the Offer, the Bidder will submit to the CNMV a bank 
guarantee (aval bancario) payable on first demand in accordance with article 15.2 of the 
Takeover Regulations issued by BNP Paribas. 
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The Offer Price shall be reduced in an amount equal to the gross amount per Share of 
any distribution of dividends, reserves, premium or any equivalent form of equity or 
related shareholding distribution or remuneration of any kind, whether ordinary or 
extraordinary (a “Shareholder Distribution”) made by the Company to its shareholders 
after the date of the Announcement, if the date of publication of the results of the Offer in 
the stock exchange bulletins falls on or after the ex-dividend date for such Shareholder 
Distribution. 

The Bidder considers that the Offer Price complies with the requirements established in 
article 137.2 of the Spanish Securities Markets Law (texto refundido de la Ley del 
Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre) 
(“Spanish Securities Markets Law”). Moreover, despite that the Offer is a voluntary 
offer under the Takeover Regulations, the Bidder considers that the Offer Price meets 
the conditions of “fair price” (precio equitativo) set out in articles 9 and 10 of the Takeover 
Regulations. In this regard, the Bidder shall provide a valuation report prepared by the 
independent expert Deloitte for the purposes of justifying the Offer Price in accordance 
with the provisions of said articles and for the purposes of article 11.d) of the Takover 
Regulations. 

In any event, the consideration of the Offer Price as a “fair price” (precio equitativo) is 
subject to confirmation by the CNMV.  

(ii) Subject to Clause 1.5 below, the Offer’s acceptance period will be 30 calendar days (the 
“Offer Acceptance Period”). 

(iii) The Offer will be subject to the following conditions (the “Offer Conditions”): 

(a) the Offer being accepted by shareholders of the Company holding, in aggregate, 
more than 50% of the Shares (the “Acceptance Condition”); 

(b) the Bidder obtaining the authorisation from the Spanish Council of Ministers to 
its envisaged foreign direct investment in Spain as a result of the Offer, in 
accordance with the provisions of article 7 bis of Law 19/2003 of 4 July on the 
legal regime of capital flows and economic transactions with foreigners or, as the 
case may be, the written confirmation from the Ministry of Industry, Commerce 
and Tourism declaring that such authorization is not required for the Bidder in 
order to complete the Offer (the “FDI Condition”); and 

(c) the Bidder obtaining all antitrust clearances from the relevant antitrust authorities 
(the “Antitrust Conditions”). 

The Offer will not be subject to any condition other than those set out in this Clause 
1.2.1(iii). 

(iv) The above shall be understood without prejudice to the Bidder’s right under the Takeover 
Regulations to unilaterally waive at any time, whether in whole or in part and to the extent 
legally permitted, any such Offer Condition. 

(v) Upon settlement of the Offer, the Bidder shall exercise its squeeze out rights if the 
relevant thresholds established in article 47 of the Takeovers Regulations are met. The 
exercise of such rights shall automatically determine the delisting of the Company’s 
Shares from the Madrid, Barcelona, Bilbao and Valencia Stock Exchanges. Should the 
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relevant thresholds not be met, the Bidder will promote the delisting of the Company’s 
shares pursuant to the delisting offer exemption mechanism provided for in article 11.d) 
of the Takeover Regulations. 

1.3 FILING OF THE AUTHORIZATION REQUEST IN RESPECT OF THE OFFER AND THE OFFER DOCUMENT 

1.3.1 The Bidder irrevocably undertakes to file the Announcement no later than one business day from 
the date of execution of this Agreement. Furthermore, the Parties agree that if the Announcement 
has not been filed with the CNMV and published as an Inside Information Notification before that 
date, this Agreement shall automatically terminate in accordance with Clause 8. 

1.3.2 The Bidder irrevocably undertakes to file the request for the authorization of the Offer (the 
“Authorization Request”) with the CNMV on the same date of, or as soon as possible upon the 
date of, publication of the Announcement and in any event it undertakes to file it within the period 
established in article 17 of the Takeover Regulations. 

1.3.3 The Authorization Request will be made in accordance with the provisions of article 17 of the 
Takeover Regulations and will include the signed Offer Document prepared by the Bidder in 
accordance with article 18 of the Takeover Regulations. Subject to the Key Offer Terms and 
Clause 1.5 below, the final content and form of the Offer Document will be in such form as the 
Bidder considers desirable or necessary in order to obtain the authorization of the Offer by the 
CNMV, provided however that nothing in the Offer Document will contravene the provisions of 
this Agreement or the contents of the Announcement. 

1.3.4 Prior to the formal filing of the Authorization Request with the CNMV, the Bidder shall provide the 
Selling Shareholder with a close-to-final draft of the Offer Document and will incorporate any 
reasonable comments proposed by the Selling Shareholder to sections other than those related 
to the Bidder, its group, the purpose of the Offer and its strategic plans and intentions towards 
the Company upon settlement of the Offer. If, during the approval process of the Offer Document, 
the CNMV requests any changes to the sections of the Offer Document describing the terms and 
conditions of this Agreement, the Selling Shareholder shall have the right to provide reasonable 
comments to such sections of the Offer Document. 

1.3.5 No later than seven business days following the date on which the Authorization Request is filed 
with the CNMV, the Bidder shall file with the CNMV any ancillary documents required pursuant to 
article 20 of the Takeover Regulations or as may be requested by the CNMV in the exercise of 
its general powers of supervision and authorization of takeover bids. 

1.3.6 The Bidder shall, at its own cost, use all endeavors to diligently progress and pursue the approval 
of the Authorization Request.  

1.3.7 The Bidder shall keep the Selling Shareholder fully and punctually informed of the material 
aspects of the progress of the Authorization Request, any filings made and/or material 
communications received from the CNMV or any other regulatory authority (including antitrust, 
governmental or other authorities). 

1.3.8 The Bidder shall, at its own cost, use all reasonable efforts to diligently progress and pursue the 
fulfilment of the Antitrust Conditions and the FDI Condition and for such purposes: 

(i) the Bidder shall make appropriate submissions, notifications and filings with any regulatory 
authority, as soon as possible, but no later than 10 business days, after announcing the 
Offer; 
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(ii) if a regulatory authority is prepared to grant its consent or approval to any of the Antitrust 
Conditions or the FDI Condition, subject to compliance with specific conditions or obligations 
to be imposed upon the Bidder, the Bidder shall accept the imposition of such conditions and 
obligations, provided that nothing in this Agreement shall require the Bidder to offer, accept, 
negotiate or implement any conditions, commitments, obligations or undertakings that would 
be materially onerous (either individually or in aggregate) in the context of the Offer or of the 
business of the Bidder (and its group) taken as a whole, which for these purposes shall in 
any event include but not be limited to a divestment of any of the Bidder’s businesses (or 
any key assets underpinning any of those businesses). 

 

1.3.9 If the CNMV adopts a formal decision resolution not to authorize the Offer, this Agreement shall 
terminate in accordance with Clause 8.  

1.4 WITHDRAWAL OF THE OFFER 

1.4.1 The Bidder may, at its sole discretion, withdraw the Offer once launched upon the occurrence of 
any of the events provided for in article 33 of the Takeover Regulations. The foregoing 
notwithstanding, the Bidder undertakes to extend the Offer Acceptance Period in accordance with 
Clause 1.5 as is necessary to ensure that any Antitrust Conditions are satisfied before the expiry 
of such period. 

1.4.2 If one or more competing takeover offers are launched and authorised by the CNMV offering a 
consideration higher than the Offer Price (a “Competing Offer”), the Selling Shareholder shall be 
entitled to simultaneously accept the Offer and one or more Competing Offers in accordance with 
articles 34.4 and 43 of the Takeover Regulations (i.e. multiple acceptances) provided that it 
indicates the preference to tender the Vendor’s Shares to the Bidder in accordance with the terms 
and conditions of this Agreement so that, in the event that the Bidder desists from the Offer or the 
Offer has no effects following the termination of the Offer Acceptance Period as a result of any of 
the Offer Conditions not having been satisfied, the Selling Shareholder may tender the Vendor’s 
Shares in a Competing Offer. 

1.5 AMENDMENT OF THE KEY OFFER TERMS  

1.5.1 The Bidder shall only be entitled to modify the Key Offer Terms in accordance with this Clause 
1.5 to the extent it considers doing so is desirable or necessary in order to obtain the authorization 
to the Offer and/or to achieve a successful outcome. The Bidder may, in addition to waiving any 
of the Offer Conditions in accordance with the terms of this Agreement, decide, to: 

(i) extend the Offer Acceptance Period to up to 70 calendar days in accordance with article 23 
of the Takeover Regulations); and/or 

(ii) increase, or improve in any other way set forth in the Takeover Regulations, the Offer Price 
(the “New Offer Price”), in which case, the Selling Shareholder shall benefit from the New 
Offer Price and be entitled to receive such New Offer Price as consideration for each of the 
Vendor’s Shares 

1.5.2 If any event referred to in this Clause 1.5 occurs, this Agreement and the undertakings of the 
Selling Shareholder shall continue to be binding, including the Selling Shareholder’s undertaking 
to tender the Vendor’s Shares under the Offer. 
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1.5.3 For the avoidance of doubt, if as provided under Article 32.5 of the Takeover Regulations, the 
Offer Price is increased as a result of the Bidder dealing in Shares for a consideration which is 
higher than the Offer Price or otherwise, the Selling Shareholder shall also benefit from such 
increase in the Offer Price and such increased Offer Price shall be considered a New Offer Price 
for purposes of this Agreement. 

2. UNDERTAKINGS OF THE SELLING SHAREHOLDER IN CONNECTION WITH THE OFFER 

2.1 ACCEPTANCE OF THE OFFER 

2.1.1 Provided always that the Offer complies with the requirements under Clause 1, the Selling 
Shareholder hereby irrevocably undertakes to accept the Offer with respect to all the Vendor’s 
Shares within the first five stock exchange trading days (días hábiles bursátiles) of the Offer 
Acceptance Period and further undertakes not to withhold or revoke such acceptance, except 
where (i) the Bidder withdraws the Offer in accordance with Clause 1.4.1 above, or (ii) if the Offer 
is not capable of being settled on or before 31 December 2021 (the “Longstop Date”) for any 
reason other than as a result of one or more Competing Offers having been formally announced 
prior to the Longstop Date, and without prejudice to the provisions of Clause 1.4.2.  

2.1.2 Under no circumstances may the Selling Shareholder accept any third party offer with the 
Vendor’s Shares (even in the event of a Competing Offer), other than if (i) the Offer is withdrawn 
by the Bidder (and, in this case, only when the Offer has been effectively withdrawn), or (ii) the 
Offer has no effects because one or more of the Offer Conditions have not been satisfied and the 
Bidder has not waived them in accordance with the provisions of article 33.3 of the Takeovers 
Regulations, or (iii) the Offer is not authorized by the CNMV (and, in this case, only when such 
non-authorization is published by the CNMV); or (iv) in the terms provided in Clause 1.4.2 above, 
or (v) the Agreement is terminated in accordance with Clause 5.  

2.2 VOTING RIGHTS ATTACHED TO THE VENDOR’S SHARES 

2.2.1 The Selling Shareholder irrevocably undertakes to exercise the voting rights attached to the 
Vendor’s Shares for the purposes of allowing and assisting the implementation of the Offer and 
against resolutions which (if passed) might result in any condition of the Offer not being fulfilled 
or which might impede, delay or frustrate the Offer in any way, including resolutions in relation to 
the matters provided under article 28.1 of the Takeover Regulations, and that are proposed at 
any general shareholders’ meeting of the Company held during the period commencing on the 
date hereof and ending on the earlier of (i) the date on which the Offer ceases to have effects, is 
effectively withdrawn by the Bidder or is not authorized by the CNMV, (ii)termination of this 
Agreement in accordance with Clause 8, and (iii) the date on which the Vendor’s Shares are 
registered in the name of the Bidder. 

2.2.2 Each of the Parties expressly acknowledges and agrees that this Agreement does not constitute 
any sort of partnership, syndication agreement, voting arrangement or shareholders agreement 
(pacto parasocial) and does not entail the existence of or impose any cooperation or acting in 
concert (concertación) among the Parties with respect to the Company, with its purpose not being 
to establish or implement any common policy as regards the strategy or management of the 
Company or its group. 

2.2.3 In particular, save as expressly set out in this Agreement, (i) the Selling Shareholder shall be free 
to exercise, at its entire discretion, any voting and other political rights inherent to its shares in 
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the Company, and (ii) any directors of the Company nominated by the Selling Shareholder shall 
be free to exercise their office at their entire discretion in relation to the affairs of the Company 
and its group. 

2.3 COLLABORATION 

2.3.1 The Selling Shareholder irrevocably undertakes to provide, to the extent legally possible, in a 
timely manner both to the Bidder and/or the CNMV with any necessary information and 
documents within the Selling Shareholder’s control and which are reasonably required in the 
context of the Offer including, for the avoidance of doubt, information and documents which are 
needed for the purposes of preparing the Offer Document. However, the Parties acknowledge 
that this obligation of collaboration shall not apply to the Selling Shareholder in respect of any 
information on and/or documents relating to the Company or its Group. 

2.4 RELATED PARTY TRANSACTIONS 

2.4.1 The Selling Shareholder irrevocably undertakes that, from the date of this Agreement until the 
Offer Settlement Date, the Selling Shareholder shall not enter into, amend or terminate any new 
transaction, contractual relationship or other dealing with the Company or any member of the 
Company’s Group except where the terms and conditions of such transactions, contractual 
relationships or dealings are in the ordinary course of business, at arm’s length and/or consistent 
with past practice.  

2.5 DIRECTORS’ REPORT ON THE OFFER 

2.5.1 The Selling Shareholder irrevocably undertakes to seek that, to the extent legally possible and 
subject to the fulfilment of fiduciary and other legal duties of the directors, having regard to any 
potential conflicts of interest and competing offers, and any other applicable laws or regulations, 
the proprietary directors (consejeros dominicales) of the Company appointed at the proposal of 
the Selling Shareholder vote in favor of the issuance of a directors’ report pursuant to article 24 
of the Takeover Regulations which is favorable to the Offer. 

3. OTHER UNDERTAKINGS OF THE SELLING SHAREHOLDER 

3.1 THE SELLING SHAREHOLDER’S UNDERTAKING NOT TO DEAL IN SHARES (STANDSTILL) 

3.1.1 Without prejudice to the provisions set forth in Clause 2 above, the Selling Shareholder hereby 
expressly and irrevocably undertakes not to, and procure that any person related to it for the 
purposes of the Takeover Regulations (in particular in article 5 of the Takeover Regulations) does 
not, deal in any Shares (including, for the avoidance of doubt, Vendor’s Shares and any additional 
Shares the Company may issue) and, in particular, not to subscribe for, purchase, sell, transfer, 
swap or otherwise acquire or dispose of any Shares, financial instruments having as underlying 
asset Shares or rights attached to the Shares, or the voting or economic rights attached to them; 
nor create any charges, pledges, liens or encumbrances over Shares or the voting or economic 
rights attached to them. This undertaking shall remain in force until the earlier of (i) the date on 
which the Offer ceases to have effects, is effectively withdrawn by the Bidder or is not authorized 
by the CNMV; and (ii) the date on which the Vendor’s Shares are registered in the name of the 
Bidder. 
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3.2 NON-SOLICITATION 

3.2.1 The Selling Shareholder shall not, directly or indirectly, solicit or encourage any person other than 
the Bidder to make any offer for the Shares or other securities of the Company or take any action 
which is or may be detrimental to the successful outcome of the Offer or which might have the 
effect of preventing any of the Offer Conditions from being met. 

4. REPRESENTATIONS AND WARRANTIES 

4.1 REPRESENTATIONS AND WARRANTIES OF THE SELLING SHAREHOLDER 

4.1.1 The Selling Shareholder represents, warrants and undertakes to the Bidder that: 

(i) The Selling Shareholder is validly incorporated, in existence and duly registered under 
the laws of its jurisdiction and has full power to conduct its business as conducted as at 
the date of this Agreement. 

(ii) The Selling Shareholder has obtained all corporate authorizations and, subject to the 
Antitrust Conditions and the FDI Condition, all other governmental, statutory, regulatory 
or other consents, licenses and authorizations required to enter into and perform its 
obligations under this Agreement. 

(iii) The entry into and performance by the Selling Shareholder of this Agreement will not 
(i) breach any provision of its articles of association or equivalent constitutional 
document; or (ii) result in a breach of any laws or regulations in its jurisdiction of 
incorporation; or (iii) breach any agreement or undertaking by which it is bound; or 
(iv) breach any order, decree or judgment of any court or any governmental or regulatory 
authority. 

(iv) The Selling Shareholder is entitled to sell and transfer the Vendor’s Shares under the 
terms and conditions provided for in this Agreement. 

(v) The Selling Shareholder is neither insolvent nor bankrupt under the laws of its jurisdiction 
of incorporation, nor unable to pay its debts as they fall due or has proposed or is liable 
to any arrangement (whether by court process or otherwise) under which its creditors (or 
any group of them) would receive less than the amounts due to them. There are no 
proceedings in relation to any compromise or arrangement with creditors or any winding 
up, bankruptcy or insolvency proceedings concerning the Selling Shareholder and no 
events have occurred which would justify such proceedings. 

(vi) The Selling Shareholder is the legal and beneficial owner of the Vendor’s Shares, which 
are free from all liens, charges, encumbrances and other interests and third party rights 
of any nature whatsoever and include all the rights attached to them, including the voting 
rights and the right to all dividends declared, made or paid hereafter. As soon as 
reasonably possible following the announcement of the Offer, the Selling Shareholder 
shall obtain and deliver to the Bidder a copy of the relevant statements issued by the 
entity or entities participating (entidades participantes) in Iberclear which are the 
depositaries of the Vendor’s Shares, setting out the Vendor’s Shares.  

(vii) The Selling Shareholder is not interested in, or otherwise able to control the exercise of 
rights attaching to, any Shares or other securities in the Company other than the Vendor’s 
Shares. 
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(viii) The Selling Shareholder is not subject to any order, judgment, direction, investigation or 
other proceedings by any governmental entity which will, or are likely to, prevent or delay 
the fulfilment of any condition of the Offer. 

4.1.2 Each of the above representations and warranties will be true and accurate and not misleading 
as at the Offer Settlement Date as if repeated on Offer Settlement Date. 

4.1.3 For the avoidance of doubt, no express or implied warranty is given the Selling Shareholder in 
connection with the Company or any of its subsidiaries, including without limitation, their business, 
assets, affairs, financial condition, prospects or otherwise. 

4.2 REPRESENTATIONS AND WARRANTIES OF THE BIDDER 

4.2.1 The Bidder represents and warrants to the Selling Shareholder that: 

(i) The Bidder is validly incorporated, in existence and duly registered under the laws of its 
jurisdiction and has full power to conduct its business as conducted as at the date of this 
Agreement. 

(ii) The Bidder has obtained all corporate authorizations and, subject to the Antitrust 
Conditions and the FDI Condition, all other governmental, statutory, regulatory or other 
consents, licenses and authorizations required to enter into and perform its obligations 
under this Agreement. 

(iii) The entry into and performance by the Bidder of this Agreement will not (i) breach any 
provision of its articles of association or equivalent constitutional document; or (ii) result 
in a breach of any laws or regulations in its jurisdiction of incorporation; or (iii) breach any 
agreement or undertaking by which it is bound; or (iv) breach any order, decree or 
judgment of any court or any governmental or regulatory authority. 

(iv) The Bidder is entitled to purchase and acquire the Vendor’s Shares under the terms and 
conditions provided for in this Agreement and has available funds which provide the 
necessary cash resources to settle the Offer and obtain the bank guarantee referred to 
in article 15.2 of the Takeover Regulations to cover the Offer Price for 100% of the 
Shares. 

(v) The Bidder is neither insolvent or bankrupt under the laws of its jurisdiction of 
incorporation, nor unable to pay its debts as they fall due or has proposed or is liable to 
any arrangement (whether by court process or otherwise) under which its creditors (or 
any group of them) would receive less than the amounts due to them. There are no 
proceedings in relation to any compromise or arrangement with creditors or any winding 
up, bankruptcy or insolvency proceedings concerning the Bidder and no events have 
occurred which would justify such proceedings. 

(vi) Neither the Bidder nor any of its affiliates is subject to any order, judgment, direction, 
investigation or other proceedings by any governmental entity which will, or are likely to, 
prevent or delay the fulfilment of any condition of the Offer. 

(vii) Neither the Bidder nor any any person related to it for the purposes of the Takeover 
Regulations (in particular in article 5 of the Takeover Regulations) owns any Shares or 
any financial instruments having as underlying asset Shares or rights attached to the 
Shares. 
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4.2.2 Each of the above warranties will be true and accurate and not misleading as at the Offer 
Settlement Date as if repeated on the Offer Settlement Date. 

5. BREACH 

5.1.1 Without prejudice to any other rights or remedies which either Party may have, any breach by the 
other Party of any of its undertakings under this Agreement shall entitle the non-breaching Party: 

(i) to claim the specific performance of the breached undertaking, jointly with the payment 
of any damages caused; or 

(ii) to terminate this Agreement, jointly with the payment of any damages caused. 

6. ANNOUNCEMENTS 

6.1.1 As set forth in Clause 1.3.1 above, the Bidder shall make the Announcement in the terms set out 
in article 16 of the Takeover Regulations no later than one business day from the date of execution 
of this Agreement.  

6.1.2 None of the Parties shall make any announcement or disclosure or issue any circular in 
connection with the possibility, existence, subject matter, content, terms and conditions or Parties 
to this Agreement without the prior written approval of the other Party (such approval not to be 
unreasonably withheld or delayed). 

6.1.3 The restriction in Clause 6.1.2 above shall not apply to the extent that the announcement or 
circular is required by law, by any stock exchange or any regulatory or other supervisory body or 
authority of competent jurisdiction. If this becomes applicable, the Party making the 
announcement shall, to the extent legally permitted and reasonably practicable, consult with the 
other Party in advance as to the form, content and timing of the relevant announcement or circular. 
In any event, the Parties acknowledge and agree that, save as required by law, by any stock 
exchange or any regulatory or supervisory body or authority of competent jurisdiction, they shall 
not make any announcement or disclosure in connection with this Agreement to any third party 
(including, for the avoidance of doubt, any stock exchange or supervisory body or authority) 
before the Bidder publishes the Announcement. 

6.1.4 The Parties acknowledge and agree that the Bidder shall be entitled to describe the terms of this 
Agreement in the Announcement, the Offer Document and in any other document which is 
ancillary to the Offer, as well as to include a copy of this Agreement as an annex to the Offer 
Document. 

7. NO ASSIGNMENT 

7.1.1 No Party may, without the prior written consent of the other Party, assign, grant any security 
interest over, or otherwise transfer the benefit of the whole or any part of this Agreement. 

7.1.2 No party may, without the prior written consent of the other Party, assign any of its rights and 
obligations deriving from this Agreement to any other person. 

8. TERMINATION 

8.1.1 Unless terminated earlier in accordance with its terms, this Agreement shall be in force from the 
date hereof until no obligation of any Party hereunder remains outstanding. 

8.1.2 This Agreement shall terminate automatically: 
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(i) if the Bidder withdraws the Offer in accordance with Clause 1.4 above or if the CNMV 
adopts a decision refusing to authorize the Offer; or  

(ii) if by the end of the Offer Acceptance Period the Offer Conditions have not been fulfilled 
or, where applicable, waived and the Offer ceases to have effects; or  

(iii)  in accordance with Clause 1.3.1; or 

(iv) if the Offer is not capable of being settled on or before the Longstop Date for any reason 
other than as a result of one or more Competing Offers having been formally announced 
prior to the Longstop Date and the Selling Shareholder revokes its acceptance in 
accordance with Clause 2.1.1; or 

(v) if this Agreement is terminated in accordance with Clause 5 above, 

provided that such termination shall not affect any accrued rights or liabilities in respect of the non-
performance by any of the Parties of any obligation under this Agreement before such withdrawal or non-
authorization. 

8.1.3 Notwithstanding termination of this Agreement in accordance with this Clause 8, Clauses 5, 6, 7 
and 9 shall remain fully effective.  

9. MISCELLANEOUS 

9.1 DEFINITIONS AND INTERPRETATION 

9.1.1 Capitalized words and expressions shall have the meanings respectively ascribed to each of 
them. 

9.1.2 In this Agreement, unless the context otherwise requires: 

(i) business day means a day other than Saturday or Sunday or any public holiday in Spain, 
Ireland or France, on which retail banks are open for general commercial business in the 
cities of Madrid, Dublin or Paris; 

(ii) the concept of “Group” shall be construed in accordance with article 42 of the Spanish 
Commercial Code (Código de Comercio); 

(iii) reference to an affiliate includes any legal entity directly or indirectly controlled by, or 
controlling, or under the common control with, each of the Parties; 

(iv) the headings do not affect the interpretation of this Agreement; and 

(v) references to any Spanish legal term or concept shall, in respect of any jurisdiction other 
than Spain, be construed as references to the term or concept which most nearly 
corresponds to it in that jurisdiction. 

9.2 WHOLE AGREEMENT 

9.2.1 This Agreement contains the whole agreement between the Parties relating to the subject matter 
of this Agreement at the date hereof and supersedes any previous written or oral agreement 
between the Parties and/or any of its affiliates in relation to the matters dealt with in this 
Agreement, including the Exclusivity Agreement entered into by B.S.A. and Kerry Group plc on 
24 December 2020, as amended on 1 February 2021. 
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9.3 VARIATION 

9.3.1 No variation of this Agreement shall be effective unless made in writing and signed by or on behalf 
of each of the Parties. 

9.4 COSTS 

9.4.1 Each Party shall bear all costs incurred by it in connection with the preparation, negotiation and 
entry into of this Agreement. 

9.5 NOTICES 

9.5.1 Any notice or other communication in connection with this Agreement (each, a “Notice”) shall be: 

(i) in writing and in English; 

(ii) delivered by hand, email, fax, registered post or by courier using an internationally 
recognized courier company. 

9.5.2 A Notice to each of the Parties shall be sent to it at the following address, or such other person 
or address as the relevant Party may notify to the other Party from time to time: 

If sent to the Bidder: 

Addressee: Mr. Ronan Deasy 
Address: calle Coto de Doñana, 15, 28320 Pinto, Madrid 
E-mail: ronan.deasy@kerry.ie 

With a copy to: 

Addressee: Mr. Manuel Echenique Sanjurjo 
Address: Príncipe de Vergara, 187 

Plaza de Rodrigo Uría 
28002 Madrid, España 

T. +34 91 586 07 35 
E-mail: manuel.echenique@uria.com 

If sent to the Selling Shareholder: 

Addressee: Mr. Ignacio Elola Zaragüeta 
Address: Calle Juan de Mariana 17B, 

28045 Madrid, España 
E-mail: ignacio.elola@lactalis.es 

With a copy to: 

Addressee: Mr. Laurent Schedeich 
Address: 10 à 20 rue Adolphe Beck 

53089 Laval Cedex 9 (France)  
E-mail: Laurent.schedeich@lactalis.fr  
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9.6 INVALIDITY 

9.6.1 If any provision in this Agreement shall be held to be illegal, invalid or unenforceable in whole or 
in part, the provision shall apply with whatever deletion or modification is necessary so that the 
provision is legal, valid and enforceable and gives effect to the commercial intention of the Parties. 

9.6.2 To the extent it is not possible to delete or modify the provision, in whole or in part, under Clause 
9.6.1, then such provision or part of it shall, to the extent that it is illegal, invalid or unenforceable, 
be deemed not to form part of this Agreement and the legality, validity and enforceability of the 
remainder of this Agreement shall, subject to any deletion or modification made under Clause 
9.6.1, not be affected. 

9.7 COUNTERPARTS 

9.7.1 This Agreement may be executed in any number of counterparts, and by each Party on separate 
counterparts. Each counterpart is an original, but all counterparts shall together constitute one 
and the same instrument. Delivery of a counterpart of this Agreement by electronic mail 
attachment or telecopy shall be an effective mode of delivery. 

9.7.2 In the event the Parties execute this Agreement in counterparts as referred to in Clause 9.7.1 
they shall promptly, following such execution, provide the other Party with signed originals using 
an internationally recognized courier company. 

9.8 GOVERNING LAW AND JURISDICTION 

9.8.1 This Agreement and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it shall 
be governed by, and construed in accordance with, Spanish law (legislación común española). 

9.8.2 All disputes arising out of or in connection with this letter shall be finally settled under the Rules 
of Arbitration of the International Chamber of Commerce (ICC). The arbitral tribunal shall consist 
of three arbitrators. The arbitration proceedings shall take place in Madrid. The language of the 
arbitration shall be English. 

 

[Remainder of page intentionally left blank; signature page follows]  
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IN WITNESS THEREOF, this Agreement has been executed on the date first above written and the 
Parties agree that, for any relevant purposes, the place of execution of the Agreement shall be deemed 
to be Madrid. 

 

Grupo Lactalis Iberia, S.A.U. 
as the Selling Shareholder 
By: 
 
 
 
 

Mr. Ignacio Elola Zaragüeta 
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ANNEX 1.1.1 
ANNOUNCEMENT PURSUANT TO ARTICLE 16 OF THE TAKEOVER REGULATIONS 



This is a loose translation for information purposes only. In the event of any discrepancies between this document and the 
corresponding Spanish version, the Spanish version shall prevail. 

APPLICATION FOR THE AUTHORISATION OF THE VOLUNTARY TENDER OFFER 
LAUNCHED BY KERRY IBERIA TASTE & NUTRITION, S.L.U. FOR THE ACQUISITION OF 

100% OF THE SHARE CAPITAL OF BIOSEARCH, S.A.  

 

This application for authorisation is made public by virtue of the provisions of article 17 of Royal Decree 
1066/2007 of 27 July (“Royal Decree 1066/2007”) and refers to an offer that is subject to the mandatory 
authorisation of the Spanish Securities Market Commission (the Comisión Nacional del Mercado de 
Valores or “CNMV”). 

The detailed terms and characteristics of the offer will be contained in the explanatory prospectus that will 
be published after obtaining the relevant authorisation. 

This application is considered to be an announcement of the Offer for all purposes. 

In accordance with the provisions of article 30.6 of Royal Decree 1362/2007 of 19 October, as of the date 
of this application, shareholders of the Target Company which acquire securities that confer voting rights 
shall notify the CNMV of said acquisition when the proportion of voting rights held by them reaches or 
exceeds 1%. Likewise, shareholders which already held 3% of the voting rights shall notify any transaction 
that entails a subsequent variation in such percentage. 

Pursuant to section 2.b) of Rule Five of Circular 1/2017 of 26 April of the CNMV, as of the date of this 
application, operations under the liquidity agreement of the Target Company shall be suspended, should 
it exist. 

TO THE SPANISH SECURITIES MARKET COMMISSION 

Kerry Iberia Taste & Nutrition, S.L.U. (the “Offeror”), a limited liability company (sociedad de 
responsabilidad limitada) incorporated under the laws of Spain, with registered office at calle Coto de 
Doñana, 15, 28320 Pinto, Madrid, Spain, bearing Spanish Tax Identification Number (CIF) B-80162928, 
registered with the Commercial Registry of Madrid under volume (tomo) 1812, section (sección) 8, page 
(folio) 70 and sheet (hoja) M-32702, with LEI code 959800FU2WVM1SGL8945, duly represented by Mr. 
Ronan Deasy, of legal age and Irish nationality, with passport of his nationality number LT6082776, duly 
authorised pursuant to the powers of attorney granted by virtue of the resolutions adopted by the 
management body of the Offeror dated 15 February 2021, 

WHEREAS 

1. DECISION TO LAUNCH THE TENDER OFFER 

The Offeror, by virtue of the resolutions adopted by its sole shareholder and its management body, all of 
them dated 15 February 2021, has decided to launch a voluntary tender offer (the “Offer”) over 100% of 
the shares representing the share capital of Biosearch, S.A. (the “Target Company”) under the terms 
and conditions described in this application and in the enclosed offer prospectus (the “Prospectus”). 
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2. SECURITY OF THE OFFER 

The Offer is launched over a total of 57,699,522 shares at a price of EUR 2.20 per share payable in cash. 
Consequently, the total consideration of the Offer in the event that it is accepted by all the shareholders 
to whom it is addressed amounts to EUR 126,938,948.40. In order to fully guarantee compliance with the 
obligations resulting from the Offer, in accordance with the provisions of article 15 of Royal Decree 
1066/2007, the Offeror will submit to the CNMV a bank guarantee granted by BNP Paribas for an amount 
of EUR 126,938,948.40 within the term set out in article 17 of Royal Decree 1066/2007. 

3. MAIN TERMS OF THE OFFER 

3.1 OFFEROR DETAILS 

The Offeror is Kerry Iberia Taste & Nutrition, S.L.U., a limited liability company (sociedad de 
responsabilidad limitada unipersonal) incorporated under the laws of Spain, with registered office at calle 
Coto de Doñana, 15, 28320 Pinto, Madrid, Spain, bearing Spanish Tax Identification Number (CIF) B-
80162928 and registered with the Commercial Registry of Madrid under volume (tomo) 1812, section 
(sección) 8, page (folio) 61 and sheet (hoja) M-32702. The shares of the Offeror are not listed on any 
stock exchanges. 

The Offeror is wholly-owned by Kerry Group B.V. (“Kerry Group B.V.”), a company incorporated under 
the laws of the Netherlands, with registered office at Maarssenbroeksedijk 2 A, Utrecht, 3542 DN, the 
Netherlands, registered with the Netherlands Chamber of Commerce (Kamer van Koophandel) under 
number 24234571. 

Kerry Group B.V. is in turn wholly-owned by Kerry Group plc, a company incorporated under the laws of 
Ireland, with registered office at Prince Street, Tralee, Co. Kerry, V92 EH11, Ireland, and registered with 
the Companies Registration Office of Ireland under number 111471. Kerry Group plc is a leading global 
developer of taste and nutritional solutions for the food, beverage and pharmaceutical markets. Its shares 
are listed on the London Stock Exchange and on Euronext Dublin. Kerry Group plc is not controlled, 
individually or in concert, directly or indirectly, by any individual nor entity.  

3.2 TYPE OF OFFER 

The Offer is a voluntary offer in accordance with the provisions of article 13 of Royal Decree 1066/2007 
and article 137 of the revised text of the Securities Market Law approved by Royal Legislative Decree 
4/2015 of 23 October (the “Securities Market Law”) and is subject to the price requirements set out in 
article 137.2 of the Securities Market Law. 

3.3 INTEREST HELD BY THE OFFEROR IN THE TARGET COMPANY 

As of the date of this application, neither the Offeror nor Kerry Group B.V. or Kerry Group plc directly or 
indirectly own any shares in the Target Company and none of these companies has acquired any shares 
in the Target Company during the 12 months prior to the date of this application. In accordance with the 
rules of article 5 of Royal Decree 1066/2007, no voting rights attached to the shares in the Target 
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Company held by its shareholders must be allocated to the Offeror or the companies of the group it 
belongs to. 

Grupo Lactalis Iberia, S.A., shareholder of the Target Company (the “Selling Shareholder”) has 
irrevocably undertaken to accept the Offer in respect of 17,021,357 shares representing 29.50% of the 
share capital of the Target Company under the terms described in section 3.9 below. 

It is hereby stated that the Offeror and the companies of the group it belongs to do not act in concert with 
any other individual or entity and that the aforementioned irrevocable acceptance undertaking regarding 
the Offer does not constitute a concerted action under the provisions of article 5 of Royal Decree 
1066/2007. 

3.4 INFORMATION REGARDING THE TARGET COMPANY 

The Target Company is Biosearch, S.A., commercially known as “BIOSEARCH LIFE”, a Spanish public 
limited company (sociedad anónima) with registered office at Camino del Purchil, 66, 18004, Granada, 
Spain, bearing Spanish Tax Identification Number (NIF) A-18550111 and registered with the Commercial 
Registry of Granada under volume (tomo) 914, page (folio) 164 and sheet (hoja) GR-17202. 

Its share capital is EUR 13,847,885.28 divided into 57,699,522 ordinary shares, with a nominal value of 
EUR 0,24 each, all of a single class and series, fully subscribed and paid up and represented in book-
entry form, which registration is carried out by Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, 
Compensación y Liquidación de Valores, S.A. (“Iberclear”), and its participating entities. The Target 
Company’s shares are listed on the Madrid, Barcelona, Bilbao and Valencia Stock Exchanges (the 
“Spanish Stock Exchanges”) through the Automated Quotation System (Sistema de Interconexión 
Bursátil − Mercado Continuo) and are not admitted to trading on any other stock exchange. 

According to publicly available information, on 30 June 2020 the Target Company held 504,897 own 
shares representing 0.88% of its share capital. 

The Target Company does not currently have any outstanding non-voting or special class shares, nor has 
it issued pre-emptive subscription rights, bonds convertible into or exchangeable for shares, warrants or 
any other similar security or financial instrument which might entitle to directly or indirectly subscribe for 
shares of the Target Company. 

3.5 SECURITIES AFFECTED BY THE OFFER  

This Offer is launched over all the shares into which the Target Company’s share capital is divided, that 
is 57,699,522 shares, and is addressed to all the shareholders of the Target Company. 

3.6 EXCHANGE MARKETS AFFECTED BY THE OFFER  

The Offer is exclusively launched on the Spanish market, which is the only market where the Target 
Company’s shares are publicly listed.  

This application for authorisation and its contents do not constitute the launching or distribution of the 
Offer in any jurisdiction or territory other than the Spanish one. Consequently, this application for 
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authorisation and the Prospectus that is to be published once the Offer has been authorised by the CNMV 
will not be published, distributed or delivered to any jurisdiction or territory where its publication may be 
forbidden or restrained by law or where the filing or deposit of additional documentation may be required, 
and the persons receiving either this application for authorisation or the Prospectus may not publish, 
distribute or deliver them in said jurisdictions or territories. 

Specifically, this application shall not be disclosed or distributed, nor shall this Offer be launched, directly 
or indirectly, in the United States of America, whether through the use of e-mail, the postal system or any 
other interstate or international means of commerce, or through any method or means of a national, state 
or other type of securities markets in the United States, and no person may accept the Offer through any 
such methods, means, instruments or establishments. This application is not a tender offer nor does it 
constitute an offer to purchase or a bid or offer to sell or tender shares in the United States of America. 

3.7 CONSIDERATION FOR THE OFFER 

The Offer is structured as a share purchase. The consideration offered by the Offeror to the holders of 
the Target Shares is EUR 2.20 in cash for each Target Share (the “Price of the Offer”). Consequently, 
the maximum total amount to be paid by the Offeror amounts to EUR 126,938,948.40. 

The Offeror has sufficient equity and debt commitments to pay the total consideration of the Offer. 

The Offer Price shall be reduced by an amount equal to the gross amount per share of any distribution of 
dividends, reserves or share premium, or any other form of distribution to shareholders that the Target 
Company makes from the date of this authorisation request, provided that the outcome of the Offer is 
published in the stock exchange bulletins on the same date as or later than the ex-dividend date for said 
distribution. 

The Offeror considers that the Price of the Offer complies with the requirements established in article 
137.2 of the Securities Market Law to be considered an “equitable price” (precio equitativo), to the extent 
the Offeror will provide a valuation report drafted by Deloitte Financial Advisory, S.L.U., as an independent 
expert, in accordance with the valuation methods set out therein for the purposes of justifying the Price of 
the Offer meets the requirements established in article 137.2 of the Securities Market Law to be 
considered equitable. 

Likewise, the Offeror considers that the offered consideration qualifies as an “equitable price” (precio 
equitativo) for the purposes of the provisions contained in article 9 of Royal Decree 1066/2007, given that 
such consideration is the highest price paid for or agreed on by the Offeror in order to acquire the Target 
Company’s securities to which the Offer is addressed during the 12 months prior to the date hereof, given 
that it is equal to the price agreed by the Offeror and the Selling Shareholder in the irrevocable undertaking 
described under section 3.9 below. Likewise, the Offeror hereby states that such consideration constitutes 
the full amount of the price agreed with the Selling Shareholder without there being any (i) additional 
compensation to the agreed price, (ii) deferral of payment having been agreed, (iii) acquisition or 
agreement to acquire, by the Offeror or the companies of the group it belongs to, shares in the Target 
Company other than those affected by the irrevocable undertaking, or (iv) of the circumstances of article 
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9 of Royal Decree 1066/2007 having occurred that might give rise to the modification of the equitable 
price. 

The Offeror also considers according to the above that the Price of the Offer complies with the 
requirements established in article 10 of Royal Decree 1066/2007 for the purposes of the delisting of the 
shares of the Target Company. 

In any event, the treatment as “equitable price” for the offered consideration is subject to confirmation by 
the CNMV with the consequences set out in Royal Decree 1066/2007. 

The Price of the Offer constitutes a premium of approximately: (i) 45.7% over the closing market price of 
the Target Company’s shares on the trading day before publication of this application (EUR 1.51); 
(ii) 54.1% over the volume-weighted average price (“VWAP”) of the Target Company’s shares for the one-
month period ended on the trading day before publication of this application (EUR 1.43); (iii) 57.6% over 
the VWAP of the Target Company’s shares for the three-month period ended on the trading day before 
publication of this application (EUR 1.40); and (iv) 56.8% over the VWAP of the Target Company’s shares 
for the six-month period ended on the trading day before publication of this application (EUR 1.40). 

3.8 CONDITIONS FOR THE EFFECTIVENESS OF THE OFFER 

In accordance with the provisions of article 13.2.b) of Royal Decree 1066/2007, the effectiveness of the 
Offer is subject to the Offer being irrevocably accepted by shareholders holding shares representing at 
least 50% of the share capital of the Target Company plus one share, that is, 28,849,762 shares of the 
Target Company. 

Likewise, the Offeror has decided to subject the Offer to obtaining all all the antitrust authorisations, non-
objection resolutions or verifications as may be required as described in section 3.9 below. 

3.9 ANTITRUST FILINGS AND AUTHORISATIONS REQUIRED BY OTHER SUPERVISORY BODIES 

3.9.1 Antitrust filings 

As of the date hereof, the Offeror does not have all necessary information from the Target Company to 
determine whether the Offer involves a business concentration that requires the notification, obtaining of 
any authorisation or non-objection resolution or administrative verification by the Spanish Competition 
and Markets National Commission or any other competent antitrust authorities. 

The Offeror has decided to subject the Offer to obtaining all these authorisations as may be required, with 
the effects set out in article 26.1 of Royal Decree 1066/2007 and the Securities Markets Law. 

3.9.2 Prior authorisation 

As soon as possible upon publication of this Offer authorisation request, the Offeror will request the 
Spanish International Commerce and Investments General Directorate of the Industry, Commerce and 
Tourism Ministry to confirm whether the foreign direct investment of the Offeror and indirect investment 
of the Offeror’s shareholders in Spain resulting from the Offer is subject to the authorisation set out in 
article 7 bis of Law 19/2003 of 4 July on the legal regime of capital flows and economic transactions with 
foreigners and on specific anti-money laundering measures and the sole transitional provision of Royal 
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Decree-Law 24/2020 of 17 November on urgent matters to support business solvency and the energy 
industry, and on tax matters. 

Should the Spanish International Commerce and Investments General Directorate of the Industry, 
Commerce and Tourism Ministry consider the authorisation is required, the Offeror will request it. In 
accordance with article 26.2 of Royal Decree 1066/2007, the CNMV will not authorise the Offer until they 
receive evidence that said authorisation has been obtained. 

3.10 AGREEMENTS RELATED TO THE OFFER AND THE TARGET COMPANY 

On 15 February 2021, the Offeror, as offeror, and Grupo Lactalis Iberia, S.A., shareholder of the Target 
Company, as Selling Shareholder, entered into an irrevocable undertaking whereby the Offeror 
irrevocably undertook to launch the Offer and in turn the Selling Shareholder irrevocably undertook to 
accept it in relation to all of its shares in the Target Company as of this date and any other shares it may 
receive until the end of the Offer acceptance period (the “Committed Shares”) under the terms described 
herein (the “Irrevocable Undertaking”).  

The Committed Shares are 17,021,357 and they represent 29.50% of the Target Company’s share capital. 

The main terms and conditions of the Irrevocable Undertaking with the Selling Shareholder are as follows: 
(i) The Offeror irrevocably undertakes to launch the Offer under the terms included in this 

application. 

(ii) The Selling Shareholder has irrevocably undertaken to accept the Offer, within the first five stock 
exchange business days of the acceptance period, in relation to the Committed Shares.  

This undertaking will remain in force even in the event that competing offers are made and it will 
only cease to apply if (a) the Offeror withdraws the Offer, (b) the Offer has no effects because 
one or more of its conditions have not been satisfied and the Offeror has not waived them, or 
(c) the Offer is not approved by the CNMV, only when this non-authorisation is published by the 
CNMV. 

The Offeror may only withdraw the Offer in the cases provided for by law. 

(iii) The Selling Shareholder has undertaken to exercise their voting rights related to the Committed 
Shares in any shareholders’ meeting of the Target Company that may be convened, if any, for 
the purposes of allowing and assisting in the implementation of the Offer, and to vote against 
resolutions which may prevent, delay or otherwise adversely affect the Offer. 

(iv) The Selling Shareholder has undertaken to collaborate with the Offering Company and the CNMV 
by providing, to the extent legally possible, the information under its authority that is necessary in 
the context of the Offer, excluding information or documents relating to the Target Company or 
its group. 

(v) The Selling Shareholder has undertaken to endeavour, to the extent legally possible and subject 
to the fiduciary duties of directors and remaining legal duties, considering potential conflicts of 
interest and potential competing offers and any other applicable regulations, that the two 



 
 

76981142_9.docx 

proprietary directors (consejeros dominicales) of the Target Company appointed by it vote in 
favour of issuing a favourable report on the Offer in accordance with the provisions of article 24 
of Royal Decree 1066/2007. 

(vi) The Selling Shareholder has undertaken not to operate with shares of the Target Company and, 
in particular, not to subscribe, buy, sell, transfer, swap or in any other way acquire or dispose of 
shares of the Target Company or financial instruments whose underlying asset are shares of the 
Target Company, or financial instruments whose underlying assets are shares of the Target 
Company or the economic and voting rights associated with them, and not to create any charges, 
pledges, liens or encumbrances over the shares of the Target Company or the economic and 
voting rights associated therewith, until the Offer is completed or ceases to have effect, or 
alternatively is withdrawn by the Offering Company or does not obtain the CNMV’s authorisation. 

Except for the Irrevocable Undertaking, no agreement or arrangement exists in relation to the Offer 
between, on the one hand, the Offeror or the entities of the group it belongs to and, on the other hand, 
the shareholders or the members of the board of directors, management and control bodies of the Target 
Company, nor has any advantage been reserved for the shareholders of the Target Company or the 
members of its board of directors, management and control bodies. 

3.11 INTENTIONS REGARDING LISTING 

In the event that the requirements provided under article 136 of the Securities Market Law and article 47 
of Royal Decree 1066/2007 are met, the Offeror intends to exercise the squeeze-out right over the Target 
Company’s shares at the Price of the Offer which shall be adjusted, as the case may be, in accordance 
with section 3.6 above in the event that any distribution of dividends or any distribution to shareholders of 
the Target Company is made. 

The execution of the squeeze-out transaction resulting from the aforementioned right will entail, pursuant 
to articles 47 and 48 of Royal Decree 1066/2007 and related provisions, the delisting of the shares of the 
Target Company from the Spanish Stock Exchanges.  

In the event that the conditions required for the squeeze-out are not met and the Offer has a positive 
outcome for its conditions have been met and the Offeror has obtained the required majority in the Target 
Company’s share capital, the Offeror intends to pursue the delisting of the shares of the Target Company 
from the Spanish Stock Exchanges, through the delisting offer exemption procedure provided for in article 
11.d) of Royal Decree 1066/2007. For such purposes, the Offeror will provide the valuation report referred 
to in section 3.6 above, issued in order to justify the consideration offered in this Offer in accordance with 
article 10 of Royal Decree 1066/2007. 

3.12 OTHER INFORMATION 

In the opinion of the Offeror, there is no other information as of the date of this application that may be 
necessary for an adequate understanding of the Offer, other than the information included in this 
document. 
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4. DOCUMENTS ENCLOSED TO THIS APPLICATION 

For the purposes of the provisions of article 17.1 of Royal Decree 1066/2007, the following documents 
are enclosed to this application: 

(i) a duly signed copy of the Prospectus; and 

(ii) the documentation evidencing the decision to launch the Offer.  

The remaining documentation required in accordance with the provisions of article 20 of Royal Decree 
1066/2007 will be submitted during the seven business days following the date of submission of this 
application for authorisation. 

5. NOTICES 

Any notice in relation to this application may be submitted to the following addresses: 
Uría Menéndez Abogados, S.L.P. 
Att. Mr. Manuel Echenique Sanjurjo / Mr. Enrique Nieto Brackelmanns 
Príncipe de Vergara 187 
Plaza de Rodrigo Uría 
28002 Madrid, Spain 
Tel: +34 91 586 04 00 
e-mail: manuel.echenique@uria.com / enrique.nieto@uria.com 

 

By virtue of the foregoing, the Offeror  

REQUESTS 

That the CNMV consider this application, together with the Offer Prospectus and the rest of documentation 
enclosed hereto, duly submitted, and the statements contained herein duly rendered, and that it resolve 
to process them and, upon filing the remaining documentation that is necessary and following the 
appropriate legal procedures, authorise the launching of the Offer. 

In Madrid, on 15 February 2021 

  

mailto:manuel.echenique@uria.com
mailto:enrique.nieto@uria.com
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Kerry Iberia Taste & Nutrition, S.L.U. 

 

 

 

_______________________________ 

By: Ronan Deasy 



Contrato de Compromiso Irrevocable
Privilegiado y Confidencial

Contrato de compromiso irrevocable de
formulación y aceptación de oferta pública de

adquisición sobre las acciones de

Biosearch, SA

SUSCRITO POR

GRUPO LACTALIS IBERIA, S.A.U.

como Accionista Vendedor

Y

KERRY IBERIA TASTE & NUTRITION, S.L.U.

como Sociedad Oferente

Madrid, 15 de febrero de 2021



Contrato de Compromiso IrrevocabSe
Privilegiado y Confidencial

ÍNDICE

LAS PARTES.............,.........,......................,..........,.....................,.,.......,,..............^

EXPONEN......................................................................................................^

CLÁUSULAS ...............,..........................^.,...........................^......,..^

1. FORMULACIÓN DE LA OFERTA,.................................^.^,......,.............................................. 5

1.1 OBLIGACIÓN GENERAL DE FORMULAR LA OFERTA...........................................„............„,.,,............ 5

1.2 TÉRMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA...........„....................................................................... 6

1,3 PRESENTACIÓN DE LA SOLICITUD DE AUTORIZACIÓN DE LA OFERTA Y DEL FOLLETO EXPLICATIVO ,.„..... 7

1.4 DESISTIMIENTO DE LA OFERTA..,......„„......,.,..,..,.,..........,.„..,.,.,...,..,...-..,............„,,...........,..„..... 9

1.5 MODIFICACIÓN DE LOS TÉRMINOS PRÍNCIPALES DE LA OFERTA.,.......„.„.,..,,...,,..,.,.......,.................-.9

2. COMPROMISOS DEL ACCIONISTA VENDEDOR EN RELACIÓN CON LA OFERTA .......... 10

2.1 ACEPTACIÓN DE LA OFERTA ..-.,...,....„....................-................................................................. 10

11 DERECHOS DE VOTO ASOCIADOSALAS ACCIONES DELACCIONISTA VENDEDOR.,............................. 10

2.3 COLABORACIÓN.,,.....,..,....,..,............,.........,..,..,..,..,............,..—..............„....,..,.......,.—.......... 11

2.4 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS..........,.,......,.,.,..........................-..,.„..,............,,....,-...„ 11

2.5 INFORME DE LOS ADMINISTRADORES SOBRE LA OFERTA.,......................„....„..,....,.,-„.„.,............,.. 11

3. OTROS COMPROMISOS DEL VENDEDOR ................................................................ 12

3.1 ABSTENCIÓN DE OPERAR CON LAS ACCIONES (SMA/DS77U).-...................................................... 12

3.2 No CAPTACIÓN......,,..............................,......,....,..................,.,..,,..,..,.....,..,....^

4. DECLARACIONES Y GARANTÍAS ................................................................................ 12

4.1 DECLARACIONES Y GARANTÍAS DELACCIONÍSTA VENDEDOR...................................................... 12

4,2 DECLARACIONES Y GARANTÍAS DE LA SOCIEDAD OPÉRENTE............„.,..,...,.,.............„......,.,....,,.,.. 14

5. INCUMPLIMIENTO..........................................................................................

6. ANUNCIOS................................^.............................,........................^

7. CESIÓN...........................^..............,.................,.......,.....................^

8, RESOLUCIÓN...................................................................................^...........^

9. OTRAS DISPOSICIONES..........^...,...,..........................................................,..,....,.^

9.1 DEFINICIONES E INTERPRETACIÓN..,........„„...„,................................................„„.......„...,.,....,.., 17

^&^'^v?lts\
\T>¡

r5W

Ref.: 2021/022(2) 19/02/2021 Página 2 de 32



Contrato de Compromiso Irrevocable
Privilegiado y Confidencial

9.2 ACUERDO ÚNICO..,....„.,..,........................................................................................................ 17

9.3 MODIFICACIONES................................................................................................................... 17

9.4 GASTOS...................................................................................................................................... 17

9.5 NOTIFICACIONES ..................,,.............................................,..,...,.............................„....„.....,... 17

9.6 NULIDAD PARCIAL.......................,..................„,..,„........................,.„.,..„..........,.,..„...,..,....„..... 18

9.7 EJEMPLARES.............................................................................................................................. 19

9.8 LEY APLICABLE Y JURISDICCIÓN.....„..............................................,.,....„..,..,................................ 19

Ref,: 2021/022(2) 19/02/2021 Página 3 de 32



Contrato de Compromiso irrevocable
Privilegiado y Confidencia!

En Madrid, a 15 de febrero de 2021, se suscribe el presente contrato de compromiso irrevocable (el
"Contrato"),

LAS PARTES

1. Grupo Lactaiis Iberia, S.A.U., sociedad debidamente constituida y existente de conformidad con
la legislación españoia, con domicilio social en ¡a Ctra. de Meira - Lugar de Sancobad S/N,
VHIalba, 27810, Lugo, provista del Número de ¡deníiflcación Fiscal (NIF) A-27018001 e inscrita
en el Registro Mercantil de Lugo al tomo 177, folio 86, hoja LU-1649 (ei "Accionista Vendedor"),

El Accionista Vendedor se encuentra debidamente representado por D. ignacEo EÍola Zaragüeta,
mayor de edad, de nacionalidad española, provisto del Documento Nacional de Identidad (DNI)
número 38106311-A y con domicilio profesional en ia calle Juan de Mariana 17, 28045, Madrid,
quien ejerce esta representación en su condición de consejero delegado y especialmente
apoderado al respecto en virtud de ¡as decisiones adoptadas por el accionista único de!
Accionista Vendedor el 14 de febrero de 2021.

11. Kerry Iberia Taste & Nutrition, S.L.U., sociedad debidamente constituida y existente de
conformidad con ¡a legislación española, con domicilio social en la calle Coto de Doñana, 15,
28320 Pinto, Madrid, provista del Número de Identificación Fiscal (NIF) B-80162928, e inscrita
en e¡ Registro Mercantil de Madrid al tomo 1812, sección 8, folio 70, hoja M-32702 (la "Sociedad
Oferente").

La Sociedad Oferente se encuentra debidamente representada por D. Ronan Deasy, mayor de
edad, de nacionalidad irlandesa, con pasaporte irlandés número LT6082776 y domiciiio
profesional a estos efectos en la calle Coto de Doñana, 15, 28320 Pinto, Madrid, quien actúa en
su calidad de administrador solidario y especialmente apoderado al respecto en virtud de los
acuerdos adoptados por el socio único de ¡a Sociedad Oferente en esta misma fecha, 15 de
febrero de 2021.

En adelante e¡ Accionista Vendedor y la Sociedad Oferente serán referidos conjuntamente como las
"Partes" y cada uno de ellos, individualmente considerado, como una "Parte".

EXPONEN

1. Que Biosearch, SA es una sociedad españoia, con domicilio social en Camino del Purchil, 66,
18004, Granada, titular del Número de Identificación (NIF)A-18550111, e inscrita en ei Registro
Mercantil de Granada a! tomo 914, folio 164, hoja GR-17202 (la "Sociedad").

II. Que el capital social de la Sociedad asciende a€ 13.847.885,28, dividido en 57.699.522 acciones
ordinarias de € 0,24 de valor nominal cada una de ellas, de ¡a misma dase y serie, íntegramente
suscritas y desembolsadas, y representadas por medio de anotaciones en cuenta (ias
"Acciones"), Todas ¡as Acciones están admitidas a cotización en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y son objeto de negociación a través de! Sistema de
Interconexión Bursátil.

III. Que los órganos competentes de la Sociedad Oferente han acordado, con sujeción a la
suscripción del presente Contrato, formular con carácter ¡rrevocable una oferta publica de
adquisición de acciones, de carácter voluntario, sobre ¡a totalidad de las Acciones de la Sociedad,
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excluyendo a estos efectos aquellas acciones de ¡a Sociedad que ostentara o correspondieran a
¡a Sociedad Oferente en cada momento de conformidad con lo dispuesto en el Real
Decreto 1066/2007, de 27 de juiio, sobre el régimen de ias ofertas públicas de adquisición de
valores (e! "Real Decreto de OPAs"), a efectos de excluir posteriormente de cotización a ia
Sociedad (la "Oferta").

IV. Que a la fecha del presente Contrato, el Accionista Vendedor es el único titular legítimo y de
pleno derecho de 17.021.357 Acciones de la Sociedad, las cuales se encuentran iibres de
cualquiera cargas, gravámenes y derechos de tercero, son libremente transmísibtes y
representan, aproximadamente, un 29,5% del capital social de la Sociedad (Sas "Acciones
Presentes del Accionista Vendedor").

V. Que la Sociedad Oferente desea adquirir todas las Acciones Presentes de! Accionista Vendedor,
así como cualesquiera otras Acciones que el Accionista Vendedor (o cualquier entidad del Grupo
del Accionista Vendedor) pudiera adquirir (sin perjuicio del compromiso de! Accionista Vendedor
de abstenerse de operar con !as Acciones previsto en la CláusuSa 3.1 posterior) desde la fecha
de este Contrato hasta la conclusión del Período de Aceptación de la Oferta (tal y como se define
este úitimo en la Cláusula 1.2.1(ii) posterior), incluyendo cuaiesquiera acciones u otros valores
canjeables o convertibles que el Accionista Vendedor pudiera adquirir en virtud de su condición
de titular de las Acciones Presentes del Accionista Vendedor (incluyendo, entre otras,
cualesquiera acciones que recibiera el Accionista Vendedor como consecuencia de cualquier
escisión, canje de acciones, emisión de derechos, distribución de acciones gratuitas o en virtud
de cualquier otra operación) (conjuntamente, ¡as "Acciones del Accionista Vendedor"); y ei
Accionista Vendedor desea comprometerse a transmitir !as Acciones dei Accionista Vendedor a
la Sociedad Oferente, de conformidad con los términos del presente Contrato,

VI. Que el Accionista Vendedor y la Sociedad Oferente han convenido el otorgamiento en esta fecha
de ciertos compromisos irrevocables y de carácter incondicional en reiación con la Oferta, en los
términos del presente Contrato.

Y, en consecuencia, las Partes han acordado formalizar el presente Contrato, que se regirá por las
siguientes

CLÁUSULAS

1. FORMULACIÓN DE LA OFERTA

1.1 OBLIGACIÓN GENERAL DE FORMULAR LA OFERTA

1.1.1 Con sujeción a lo dispuesto en la Cláusula 1.4 posterior, la Sociedad Oferente se compromete
con carácter irrevocabie a formular la Oferta en los términos y condiciones previstos en el
borrador de anuncio que habrá de ser publicado de conformidad con So dispuesto en el artículo 16
del Rea! Decreto de OPAs (ei "Anuncio"), sustancialmente conforme al modelo adjunto al
presente Contrato como Anexo 1.1.1, incluyendo con aqueSSas modificaciones que pudiera
expresamente exigir la Comisión Nacional dei Mercado de Valores (ia "CNMV") y demás términos
y condiciones previstas en el presente Contrato,

1.1,2 La Sociedad Oferente se compromete irrevocablemente a llevar a cabo, a la mayor brevedad
posible tras ia publicación del Anuncio, todas las actuaciones que fueran razonablemente
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necesarias o convenientes, incluyendo la presentación de la correspondiente soiicítud y
documentación acompañante ante la CNMV, al objeto de obtener la aprobación del
correspondiente folleto explicativo elaborado de conformidad con lo dispuesto en el artículo 18
del Real Decreto de OPAs (e¡ "Folleto Explicativo") y la aprobación de la propia Oferta, de
conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato.

1.2 TÉRMINOS Y CONDICÍONES DE LA OFERTA

1,2.1 La Oferta se realizará de conformidad con ¡os siguientes términos y condiciones principales (los
"Términos Principales de la Oferta"):

(i) La contraprestación por la adquisición de las Acciones será abonada íntegramente en
efectivo, y ascenderá a un importe de € 2,20 por Acción (el "Precio de la Oferta"). A
efectos de atender a las obiigaciones de pago derivadas de la Oferta, la Sociedad
Oferente aportará a la CNMV un avai bancario a primera demanda de conformidad con
lo dispuesto en el artículo 15.2 de] Real Decreto de OPAs, otorgado por BNP Panbas.

El Precio de la Oferta se reducirá en una cifra igual a¡ importe bruto por Acción resultante
de cualquier distribución de dividendos, reservas, primas o cualquier forma equivalente
de capital social o distribución al respecto o remuneración de cualquier naturaleza, ya
fuera ordinaria o extraordinaria (una "Distribución") realizada por la Sociedad a favor de
sus accionistas tras ¡a fecha del Anuncio, en aquellos casos en que ¡a fecha de
publicación del resultado de la Oferta en el boletín de cotización correspondiente fuera
igual o posterior a la fecha ex-dEvidendo de dicha Distribución.

La Sociedad Oferente considera que el Precio de Oferta cumple con los requisitos
previstos al respecto en el artículo 137.2 del texto refundido de la Ley de) Mercado de
Valores aprobado por ei Real Decreto Legisiatívo 4/2015, de 23 de octubre (la "Ley del
Mercado de Valores"). Asimismo, y a pesar del carácter voluntario de la Oferta de
conformidad con el Real Decreto de OPAs, la Sociedad Oferente entiende que el Precio
de la Oferta reúne las condiciones necesarias para su consideración como precio
equitativo previstas en los artículos 9 y 10 de! Reai Decreto de OPAs. Ai respecto, la
Sociedad Oferente aportará un informe de valoración elaborado por Deloitte como
experto independiente, al objeto de justificar que el Precio de ia Oferta cumpie con ¡os
requisitos impuestos por dichos artículos y a los efectos del artículo 11.d) del Real
Decreto de OPAs.

En cualquier caso, la consideración del Precio de la Oferta como "precio equitativo"
estará sujeta a confírmacEón por parte de la CNIW.

(Ei) Con sujeción a lo dispuesto en la Cláusula 1.5 posterior, el periodo de aceptación de la
Oferta será de 30 dias naturales (el "Período de Aceptación de la Oferta"),

(iii) La efectividad de la Oferta estará sujeta a las siguientes condiciones (las "Condiciones
de la Oferta"):

(a) ¡a aceptación de la Oferta por accionistas de la Sociedad titulares, en su
conjunto, de más del 50% de ¡as Acciones (la "Condición de Aceptación");
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(b) la obtención por ia Sociedad Oferente de la autorizacEón por parte del Consejo
de Ministros español de la inversión directa en España resultante de la Oferta,
de conformidad con ¡o dispuesto en el artículo 7 bis de la Ley 19/2003, de 4 de
julio, de régimen jurídico de los movimientos de capitales y de ¡as transacciones
económicas con el exterior o, en su caso, !a obtención de confirmación escrita

por parte del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo en la que se señale
que dicha autorización no es necesaria para la realización de la Oferta por la
Sociedad Oferente (la "Condición relativa a la Inversión Directa Extranjera");

y
(c) Sa obtención por ¡a Sociedad Oferente de todas las autorizaciones necesarias

por parte de las autoridades de defensa de !a competencia que correspondan
(las "Condiciones en Materia de Defensa de la Competencia").

La Oferta no estará sujeta a ninguna otra condición distinta de las previstas en ¡a
presente Cláusula 1,2.1(iii).

(iv) Lo anterior se entenderá sin perjuicio del derecho de la Sociedad Oferente previsto en
ei Real Decreto de OPAs a renunciar unilateraimente y en cualquier momento, de forma
total o parcial y en la medida en que así estuviera admitido en derecho, a cualquier
Condición de ¡a Oferta.

(v) Una vez liquidada la Oferta, la Sociedad Oferente ejercerá su derecho a exigir la venta
forzosa (squeeze ouf) de acciones de !a Sociedad si se alcanzaran los umbrales
previstos en el artículo 47 del Real Decreto de OPAs. El ejercicio de dicho derecho
supondrá automáticamente la exclusión de Ías Acciones de la Sociedad de las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaiencia. De no alcanzarse !os umbrales en
cuestión, la Sociedad Oferente promoverá la exclusión de las acciones de la Sociedad,
mediante el procedimiento de excepción a la oferta pública de exclusión previsto en el
artículo 11 .d) del Real Decreto de OPAs,

1.3 PRESENTACIÓN DE LA SOLICITUD DE AUTORIZACIÓN DE LA OFERTA Y DEL FOLLETO EXPLICATIVO

1.3.1 La Sociedad Oferente se compromete irrevocabíemente a realizar el Anuncio en un plazo
máximo de un (1) día hábil desde la fecha de firma del presente Contrato. Asimismo, las Partes
acuerdan que si el Anuncio no hubiera sido presentado a ¡a CNMV y publicado como Hecho
Relevante antes de dicha fecha, el presente Contrato quedará automáticamente resuelto de
conformidad con lo dispuesto en la Cláusula 8.

1.3.2 La Sociedad Oferente se compromete irrevocablemente a presentar la solicitud de autorización
de la Oferta (la "Solicitud de Autorización") a la CNMV en la misma fecha de (o a la mayor
brevedad posible tras la) publicación del Anuncio, comprometiéndose en todo caso a presentar
la misma en e¡ plazo previsto en el artículo 17 del Real Decreto de OPAs.

1.3.3 La Solicitud de Autorización deberá presentarse de conformidad con ¡as disposiciones previstas
en e¡ artículo 17 dei Real Decreto de OPAs, y deberá ir acompañada del Folleto Explicativo,
elaborado por la Sociedad Oferente de conformidad con lo dispuesto en el artículo 18 de dicho
Rea! Decreto de OPAs. Con sujeción a los Términos Principales de la Oferta y a io dispuesto en
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¡a Cláusula 1.5 posterior, los términos y condiciones de ia Oferta así como e¡ contenido final del
Folleto Explicativo adoptarán la forma que la Sociedad Oferente entendiera conveniente o
necesaria a efectos de obtener la autorización de la Oferta por la CNMV, sin que no obstante
nada de lo dispuesto en el Folleto ExpSicativo pueda contradecir las disposiciones del presente
Contrato o el contenido del Anuncio.

1,3.4 Antes de !a presentación formal de la Solicitud de Autorización ante la CNMV, la Sociedad
Oferente entregará ai Accionista Vendedor un borrador definitivo (c/ose-fo-fe/) del Folieto
Explicativo e incorporará cualquier comentario razonable propuesto por el Accionista Vendedor
respecto de cualquier apartado en particular, salvo a aquellos apartados relativos a la propia
Sociedad Oferente, a su grupo, a la finalidad de ¡a Oferta y a sus planes estratégicos e
intenciones para la Sociedad tras la iiquEdacEón de ¡a Oferta. Si, durante el proceso de aprobación
de! Folleto Explicativo, la CNMV solicitara cualquier modificación de los distintos apartados de
dicho Folleto Explicativo en ¡os que se describen los términos y condiciones del presente
Contrato, e! Accionista Vendedor tendrá derecho a realizar cualesquiera comentarios razonables
que procedan en relación con dichos apartados dei Folleto Expiicativo.

1.3.5 En un plazo máximo de siete (7) días hábiles tras ¡a fecha en que se hubiera presentado la
Soiícitud de Autorización a la CNMV, la Sociedad Oferente deberá presentar ante la CNMV
cualquier documentación complemeníaria que proceda de conformidad con el artículo 20 del
Real Decreto de OPAs o cualquier otra que pudiera exigir la CNMV en e¡ ejercicio de sus
facultades generales de supervisión y autorización de ofertas públicas de adquisición.

1.3.6 La Sociedad Oferente, a su costa, realizará cualesquiera esfuerzos que procedan a efectos de
tramitar diligentemente y obtener ¡a aprobación de !a Solicitud de Autorización.

1.37 La Sociedad Oferente mantendrá al Accionista Vendedor debida y puntualmente informado de
cualquier novedad de carácter materiai relativa ai curso de ¡a Solicitud de Autorización, a
cualesquier documentación presentada y/o a cualquier comunicación de carácter material
recibida de la CNMV u otra autoridad reguladora (incluyendo autoridades de defensa de la
competencia, autoridades gubernamentales o cualesquiera otras),

1.3.8 La Sociedad Oferente, a su costa, realizará cualesquiera esfuerzos razonables a efectos del
cumplimiento de las Condiciones en Materia de Defensa de la Competencia y de la Condición
relativa a ¡a inversión Directa Extranjera y, a tales efectos:

(E) ¡a Sociedad Oferente realizará las presentaciones y notificaciones que correspondan ante
cualquier autoridad reguladora, a la mayor brevedad posible y a más tardar en un plazo de
diez (10) días hábiles tras anunciar !a Oferta.

(ii) sí cualquier autoridad reguladora estuviera dispuesta a otorgar su consentimiento o
aprobación a cualquiera de las Condiciones en Materia de Defensa de ¡a Competencia o a
la Condición relativa a la Inversión Directa Extranjera, con sujeción al cumplimiento de
cualesquiera compromisos u obligaciones específicas impuestas a la Sociedad Oferente,
esta úitima aceptará la imposición de tales compromisos u obligaciones, si bien nada de lo
dispuesto en e¡ presente Contrato exigirá a la Sociedad Oferente ofrecer, aceptar, negociar
o ímplementar cualesquiera condiciones, compromisos u obligaciones que resultaren
gravosas con carácter material (bien fuera individualmente consideradas o en su conjunto)
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en el marco de la Oferta o del negocio de la Sociedad Oferente (y de su grupo)
conjuntamente considerados, lo que a estos efectos incluirá en cualquier caso y sin
limitación alguna cualquier desinversión en cualquiera de ias actividades de la Sociedad
Oferente (de cualquiera de los activos ciave con los que operara cualquiera de tales
negocios),

1.3.9 Si la CNMV acordara formalmente no autorizar ia Oferta, el presente Contrato quedará resuelto
en los términos previstos en la Cláusula 8 posterior.

1.4 DESÍSTIIVHENTO DE LA OFERTA

1.4.1 La Sociedad Oferente podrá, a su absoluta discreción, desistir de mantener la Oferta ya
formulada, si concurrieran cualquiera de los supuestos previstos en el artículo 33 del Real
Decreto de OPAs. No obstante lo anterior, la Sociedad Oferente se compromete a ampliar el
Período de Aceptación de la Oferta de conformidad con lo dispuesto en la Cláusula 1 .5 conforme
eilo fuera necesario para garantizar el cumplimiento de cualquiera de las Condiciones en Materia
de Defensa de la Competencia antes de !a finalización de dicho período,

1 Al Si se formularan una o varias ofertas competidoras que resultaran autorizadas por la CNMV y en
las que la contraprestación ofrecida fuera superior al Precio de ¡a Oferta (una "Oferta
Competidora"), el Accionista Vendedor podrá, de forma simultánea, aceptar tanto la Oferta como
cualquiera o cualesquiera de dichas Ofertas Competidoras en los términos previstos en los
artículos 34,4 y 43 del Real Decreto de OPAs (Le,, declaraciones de aceptación múltiple),
siempre que en ellas indicara e! orden de preferencia a efectos de entrega de las Acciones del
Accionista Vendedor a la Sociedad Oferente de conformidad con los términos y condiciones de!
presente Contrato, de forma ta! que, en el supuesto de que la Sociedad Oferente desistiera de
la Oferta o dicha Oferta quedara sin efectos a la finalización del Período de Aceptación de la
Oferta como consecuencia del hecho de no haberse satisfecho cualquiera de las Condiciones
de la Oferta, e! Accionista Vendedor pueda transmitir las Acciones de¡ Accionista Vendedor en
el marco de una Oferta Competidora.

1.5 MODIFICACIÓN DE LOS TÉRMINOS PRINCIPALES DE LA OFERTA

1.5.1 La Sociedad Oferente únicamente podrá modificar los Términos Principales de la Oferta de
conformidad con lo dispuesto en la presente Cláusula 1.5 en la medida que así lo entendiera
conveniente o necesario para obtener la autorización de !a Oferta y/o para asegurar el éxito de
!a Oferta. La Sociedad Ofereníe podrá, además de renunciar a exigir el cumplimiento de
cualquiera de las Condiciones de la Oferta de conformidad con ¡os términos del presente
Contrato, decidir:

(i) ampliar el Período de Aceptación de la Ofertg hasta el máximo de setenta (70) días naturales
previsto en el artículo 23 del Real Decreto de OPAs; y/o

(ii) aumentar o mejorar en cualquier otra forma prevista en el Real Decreto de OPAs el Precio
de ¡a Oferta (e¡ "Nuevo Precio de la Oferta"), en cuyo caso el Accionista Vendedor podrá
beneficiarse del Nuevo Precio de ¡a Oferta, teniendo derecho a percibir el mismo a modo de
contraprestación por cada una de las Acciones del Accionista Vendedor,
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1.5.2 SE aconteciese cualquiera de las circunstancias previstas en la presente Cláusula 1.5 tanto ei
presente Contrato como los compromisos asumidos por el Accionista Vendedor mantendrán su
carácter vinculante, incluyendo el compromiso del Accionista Vendedor de transmitir las Acciones
de¡ Accionista Vendedor en el marco de ¡a Oferta.

1.5.3 A efectos de aclaración, s¡ de conformidad con lo dispuesto en el artículo 32.5 de! Real Decreto
de OPAs, el Precio de la Oferta se incrementara como consecuencia de la adquisición por la
Sociedad Oferente de Acciones por precio superior al Precio de la Oferta u otro supuesto, el
Accionista Vendedor se beneficiará igualmente de dicho incremento del Precio de la Oferta.
Dicho mayor Precio de ¡a Oferta pasará a tener la consideración de Nuevo Precio de la Oferta a
efectos del presente Contrato.

2. COMPROMISOS DEL ACCIONISTA VENDEDOR EN RELACIÓN CON LA OFERTA

2.1 ACEPTACIÓN DE LA OFERTA

2.1.1 Siempre que la Oferta reuniera los requisitos previstos en la Cláusula 1, el Accionista Vendedor,
en virtud del presente Contrato, se compromete irrevocabiemente a aceptar la Oferta en reiación
con todas las Acciones del Accionista Vendedor dentro de los cinco (5) primeros días hábiles
bursátEies de¡ Período de Aceptación de ¡a Oferta, así como a no revocar dicha aceptación, salvo
que (E) la Sociedad Oferente decidiera desistir de la Oferta de conformidad con lo dispuesto en
la Cláusula 1.4.1 anterior, o (i¡) si no fuera posible iiquidar la Oferta a más tardar e¡ 31 de
diciembre de 2021 (la "Fecha Máxima de LiquEdadónlf) por cualquier causa salvo como
consecuencia de la existencia de una o varias Ofertas Competidoras que hubieran sido
formalmente anunciadas antes de la Fecha Máxima de Liquidación, y sin perjuicio de lo dispuesto
en la Cláusula 1.4.2.

2.1,2 El Accionista Vendedor no podrá en ningún caso aceptar ninguna oferta de un tercero
(incluyendo una Oferta Competidora) respecto de las Acciones del Accionista Vendedor, salvo si
(i) la Sociedad Oferente hubiera desistido de la Oferta (y, en tal caso, únicamente una vez que
¡a Oferta hubiera sido efectivamente revocada), o (i¡) la Oferta hubiera quedado sin efecto debido
a !a falta de cumplimiento de alguna o varias Condiciones de la Oferta en un supuesto en el que
[a Sociedad Oíerente no hubiera renunciado a ¡as mismas de conformidad con ¡o dispuesto en
el artículo 33.3 del Real Decreto de OPAs, o (iii) la Oferta no hubiera sido autorizada por la CNMV
(y, en este caso, únicamente una vez que la decisión de no autorizar ia Oferta hubiera sido
publicada por la CNMV); o (iv) en ¡os términos previstos en la Cláusula 1.4.2 anterior, o (v) en
caso de resolución del presente Contrato de conformidad con lo dispuesto en la Cláusula 5.

2.2 DERECHOS DE VOTO ASOCIADOS A LAS ACCIONES DEL ACCIONISTA VENDEDOR

2.2.1 El Accionista Vendedor se compromete irrevocablemente a ejercer ¡os derechos de voto
asociados a las Acciones dei Accionista Vendedor a fin de permitir y colaborar en el desarrollo
de la Oferta, así como a votar en contra de cualesquiera acuerdos que (si fueran aprobados)
pudieran impedir la satisfacción de alguna de las condiciones de ¡a Oferta o impedir, demorar o
frustrar !a Oferta en cualquier forma, inciuyendo acuerdos relativos a cualquiera de las cuestiones
previstas en el artículo 28.1 del Real Decreto de OPAs,yque fueran propuestos para su adopción
en cualquier junta general de ¡a Sociedad que hubiera de celebrarse en el período comprendido
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entre la fecha del presente Contrato y la fecha que fuera anterior de entre las siguientes, a saber
(i) la fecha en que hubiera expirado ia Oferta, o en !a que la Oferta hubiera sido efectivamente
revocada por la Sociedad Oferente o no hubiera sido autorizada por ia CNMV, (ii) aquella en que
tuviera lugar ¡a resolución del presente Contrato de conformidad con su CláusuSa 8, y (iii) la fecha
en que ias Acciones de! Accionista Vendedor fueran registradas a nombre de !a Sociedad
Oferente.

2,2.2 Cada una de las Partes reconoce y acuerda expresamente que el presente Contrato no
constituye forma alguna de asociación, acuerdo de sindicación o compromiso de voto o pacto
parasocial alguno, ni supone la existencia de o impone forma alguna de colaboración o
concertación entre Sas Partes en relación con la Sociedad, no siendo su objeto establecer o
desarrollar política común alguna en cuanto a la estrategia o gestión de la Sociedad o su grupo.

2.2.3 En particular, y salvo disposición expresa prevista en el presente Contrato, (E) el Accionista
Vendedor podrá ejercitar libremente, a su absoluta discreción, cualesquiera derechos de voto u
otros derechos políticos asociados a las acciones que ostentara en la Sociedad, y (i¡) los
administradores de la Sociedad que hubieran sido nominados por ei Accionista Vendedor podrán
ejercer libremente su cargo a su absoluta discreción en relación con Sos asuntos de la Sociedad
y su grupo.

2.3 COLABORACIÓN

2.3.1 El Accionista Vendedor se compromete irrevocabiemente a entregar en plazo, en la medida en
que ello fuera legaimente posible, tanto a la Sociedad Oferente como a la CNMV, cualquier
información y documentación necesaria que se encontrara bajo su controi y que fuera
razonablemente exigida en el contexto de la Oferta incluyendo, a efectos de aclaración, aquella
información y documentación que fuera necesaria a los efectos de elaborar el Folleto Explicativo.
No obstante, las Partes reconocen que esta obligación de colaboración no será exigíble al
Accionista Vendedor en el caso de información y documentación relativa a la Sociedad o a su
Grupo.

2.4 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

2.4.1 Ei Accionista Vendedor se compromete írrevocabiemente en este acto a, entre la fecha del
presente Contrato y la Fecha de Liquidación de la Oferta, no suscribir ninguna nueva operación
ni modificar ni poner fin a ninguna relación contractual u otra operación con la Sociedad ni con
cualquier miembro de! Grupo de ¡a Sociedad, salvo en aquellos casos en que ios términos y
condiciones de dichas operaciones, relaciones contractuales u operaciones respondieran al
curso ordinario del negocio y tuvieran lugar en términos de mercado y/o de forma acorde con la
práctica anterior.

2.5 INFORME DE LOS ADMINISTRADORES SOBRE LA OFERTA

2.5.1 En la medida en que así lo permitiera !a legislación aplicable, y con sujeción al cumplimiento de
Sos deberes fiduciarios y cualesquiera otros que impone la iey a ¡os administradores, en atención
a ia existencia de posibles conflictos de interés y ofertas competidoras, así como cualquier otra
legislación y normativa aplicable, el Accionista Vendedor se compromete con carácter irrevocable
en este acto a velar para que los consejeros dominicates de !a Sociedad que hubieran sido

Ref.: 2021/022(2) 19/02/2021 Página 11 de 32



Contrato de Compromiso Irrevocable
Priviiegiado y Confidencial

nombrados a propuesta del Accionista Vendedor voten a favor de la emisión de un informe del
órgano de administración favorable a la Oferta, de conformidad con lo dispuesto en e¡ artículo 24
del Real Decreto de OPAs.

3. OTROS COIVtPROEVHSOS DEL VENDEDOR

3,1 ABSTENCIÓN DE OPERAR CON LAS ACCIONES (STANDSTILL)

3.1.1 Sin perjuicio de lo dispuesto en la Cláusula 2 anterior, el Accionista Vendedor se compromete de
forma expresa e ¡rrevocable en este acto a abstenerse de (así como a hacer que cualquier
persona vinculada al mismo a efectos de ¡o dispuesto en el Real Decreto de OPAs -en particular,
de su artículo 5- se abstenga de) realizar negocio alguno sobre ¡as Acciones (incluyendo, a
efectos de aciaradón, sobre las Acciones del Accionista Vendedor y sobre cualesquiera Acciones
adicionales que pudiera emitir ¡a Sociedad) y, en particular, a no suscribir, comprar, vender,
transmitir, permutar o de cualquier otra forma adquirir o realizar cualquier acto de disposición
sobre cualesquiera Acciones, instrumentos financieros cuyo subyacente fueran Acciones o
cualesquiera derechos inherentes a las Acciones, o derechos de voto o derechos económicos
asociados a estas úiíimas; así como de constituir cuaiesquiera cargas, prendas o gravámenes
sobre cualesquiera Acciones o sobre los derechos políticos y económicos inherentes a las
mismas. Este compromiso se mantendrá en vigor hasta la fecha que resultare anterior de entre
¡as dos siguientes, a saber: (i) la fecha en que la Oferta hubiera expirado, hubiera sido
efectivamente revocada por ia Sociedad Oferente o no hubiera sido autorizada por ¡a CNIW; o
(ii) ¡a fecha en que las Acciones del Accionista Vendedor fueran registradas a nombre de ia
Sociedad Ofereníe.

3.2 No CAPTACIÓN

3.2,1 El Accionista Vendedor no podrá, ni directa ni indirectamente, solicitar o inducir a persona alguna
distinta de ¡a Sociedad Oferente a presentar ninguna oferta por las Acciones u otros valores de
la Sociedad, reaiizar ninguna actuación que fuera o pudiera ser perjudicial para el buen fin de la
Oferta o que pudiera impedir la satisfacción de cualquiera de las Condiciones de la Oferta.

4. DECLARACIONES Y GARANTÍAS

4.1 DECLARACIONES Y GARANTÍAS DEL ACCIONISTA VENDEDOR

4,1.1 El Accionista Vendedor declara y garantiza a favor de la Sociedad Oferente ¡os siguientes
extremos:

(i) El Accionista Vendedor es una sociedad válidamente constituida y existente, que se
encuentra debidamente inscrita de conformidad con ¡a ¡egisiacíón de su junsdicción, y
que dispone de piena capacidad para realizar sus actividades en la forma en que ¡as
mismas vienen siendo realizadas a la fecha del presente Contrato,

(ii) El Accionista Vendedor ha obtenido todas las autorizaciones societarias y, con sujeción
al cumplimiento de las Condiciones en Materia de Defensa de la Competencia y de la
Condición relativa a la Inversión Directa Extranjera, cuaiesquiera otros consentimientos,
¡icencias o autorizaciones gubernamentales, de carácter regulador o cualesquiera otras
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necesarias para suscribir el presente Contrato y cumplir sus obligaciones derivadas del
mismo.

(iii) La suscripción y cumplimiento por e! Accionista Vendedor del presente Contrato (i) no
incumplirá disposición aiguna prevista en sus estatutos sociales o documentación
constitutiva equivalente, (ii) no supondrá el incumpiimiento de disposición iegisiativa o
normativa alguna vigente en su país de constitución, (iii) ni incumplirá ningún contrato o
compromiso por el que el Accionista Vendedor viniera obligado, (iv) ni supondrá el
incumplimiento de ninguna orden, auto o sentencia de juzgado o tribuna! alguno ni de
ninguna autoridad gubernamental o reguladora.

(iv) E! Accionista Vendedor se encuentra facultado para vender y transmitir las Acciones del
Accionista Vendedor de conformidad con los términos y condiciones previstos en ei
presente Contrato.

(v) El Accionista Vendedor no es insolvente ni se encuentra en situación concursal en virtud
de la legislación de su país de constitución, ni es incapaz de hacer frente a sus deudas
a su vencimiento, ni ha propuesto ni se encuentra sujeto a convenio (judicial o
extrajudicial) alguno en cuya virtud sus acreedores (o cualquier clase de ios mismos)
hubiera de recibir un importe inferior al de sus respectivos créditos, No existe
procedimiento alguno en curso relativo a compromiso o convenio alguno con acreedores,
ni procedimiento de iiquidación, disolución o insolvencia relativo al Accionista Vendedor,
ni existe circunstancia alguna que pudiera justificar la apertura efe tales procedimientos.

(vi) El Accionista Vendedor es titular legítimo y de pleno derecho de las Acciones del
Accionista Vendedor, las cuales se encuentran iibres de cualesquiera cargas,
gravámenes y demás derechos a favor de tercero, e incorporan todos Sos derechos
inherentes a las mismas, incluyendo derechos de voto y el derecho a percibir
cualesquiera dividendos que fueran declarados, aprobados o abonados a partir de esta
fecha. Tan pronto como fuera razonablemente posible tras el anuncio de ia Oferta, e!
Accionista Vendedor obtendrá y entregará a la Sociedad Oferente copia del certificado
o certificados de legitimación correspondientes emitidos por la entidad o entidades
participantes en Iberclear que actuaran como depositarios de las Acciones del Accionista
Vendedor, y en los que constaren las Acciones del Accionista Vendedor.

(víi) E! Accionista Vendedor no ostenta derecho alguno sobre ni de cualquier otra forma
puede controlar el ejercicio de los derechos inherentes a las Acciones o a cuaSesquiera
otros valores de la Sociedad saivo en e! caso de las Acciones de la Sociedad.

(viii) El Accionista Vendedor no se encuentra sujeto a ninguna orden, sentencia, instrucción,
investigación u otro procedimiento instado por entidad gubernamental aiguna que
hubiera de o pudiera impedir o demorar la satisfacción de cualquier condición de la
Oferta.

4.1.2 Cada una de las anteriores deciaraciones y garantías será veraz y exacta y no inducirá a error
en la Fecha de Liquidación de ¡a Oferta, al igual que si la dedaración y garantía en cuestión
hubiera sido repetida en dicha Fecha de la Liquidación de ¡a Oferta.

Ref.: 2021/022(2} 19/02/2021 Página 13 de32



Contrato de Compromiso Irrevocable
Privilegiado y Confidencial

4,1.3 A efectos de aciaración, el Accionista Vendedor no reaiiza ninguna declaración ni otorga garantía
alguna, ni expresa ni tácita, sobre la Sociedad ni sobre ninguna de sus filiales, incluyendo sin
limitación alguna sobre sus respectivas actividades, activos, negocios, situación financiera,
perspectivas o cualquier otro extremo.

4,2 DECLARACIONES Y GARANTÍAS DE LA SOCIEDAD OPÉRENTE

4.2.1 La Sociedad Oferente declara y garantiza a favor del Accionista Vendedor los siguientes
extremos;

(i) La Sociedad Oferente es una sociedad válidamente constituida y existente, que se
encuentra debidamente inscrita de conformidad con la legislación de su jurisdicción, y
que dispone de plena capacidad para realizar sus actividades en la forma en que fas
mismas vienen siendo realizadas a ¡a fecha del presente Contrato.

(íi) La Sociedad Oferente ha obtenido todas ¡as autorizaciones societarias y, con sujeción ai
cumplimiento de las Condiciones en Materia de Defensa de la Competencia y de la
Condición reiativa a la Inversión Directa Extranjera, cualesquiera otros consentimientos,
licencias o autorizaciones gubernamentaies, de carácter regulador o cualesquiera otras
necesarias para suscribir ei presente Contrato y cumplir sus obligaciones derivadas del
mssmo.

(ili) La suscripción y cumplimiento por la Sociedad Oferente del presente Contrato (i) no
incumpiirá disposición alguna prevista en sus estatutos sociales o documentación
constitutiva equivalente, (ii) no supondrá el incumplimiento de disposición legislativa o
normativa alguna vigente en su país de constitución, (iii) n¡ incumplirá ningún contrato o
compromiso por el que la Sociedad Oferente viniera obligada, (iv) ni supondrá el
incumplimiento de ninguna orden, auto o sentencia de juzgado o tribunal aiguno ni de
ninguna autoridad gubernamental o reguladora.

(iv) La Sociedad Oferente tiene la capacidad necesaria para comprar y adquirir las Acciones
de! Accionista Vendedor en los términos y condiciones que resultan del presente
Contrato, y dispone de fondos suficientes a efectos de aportar los recursos en efectivo
necesarios para liquidar la Oferta y obtener el avai bancano a! que se refiere el
artículo 15.2 de! Real Decreto de OPAs para cubrir e¡ Precio de la Oferta correspondiente
al 100% de las Acciones.

(v) La Sociedad Oferente no es insolvente ni se encuentra en situación concursa] en virtud
de la legislación de su país de constitución, ni es incapaz de hacer frente a sus deudas
a su vencimiento, ni ha ofrecido ni se encuentra sujeta a convenio (judicial o de cualquier
otro tipo) alguno en cuya virtud sus acreedores (o cualquier clase de los mismos) hubiera
de recibir un importe inferior al de sus respectivos créditos. No existe procedimiento
alguno en curso relativo a compromiso o convenio alguno con acreedores, ni
procedimiento de liquidación, quiebra o concursa] relativo a ¡a Sociedad Oferente, ni
existe circunstancia alguna que pudiera justificar la apertura de tales procedimientos.

(v¡) Ni la Sociedad Oferente ni ninguna de sus afiliadas se encuentra sujeta a orden,
sentencia, instrucción, investigación u otro procedimiento instado por o ante entidad

Ref.: 2021/022(2) 19/02/2021 Página 14de32



Contrato de Compromiso Irrevocable
Privilegiado y Confidencial

gubernamental alguna que hubiera de o pudiera impedir o demorar la satisfacción de
cualquiera de las condiciones a las que se encuentra sujeta la Oferta;

(vii) Ni la Sociedad Oferente ni ninguna persona vinculada a la misma a efectos de! Real
Decreto de OPAs (en particular, a efectos de lo dispuesto en el artícuio 5 de dicho Rea!
Decreto de OPAs) es titular de ninguna Acción u otro instrumento financiero que tuviera
como subyacente cualesquiera Acciones o derechos asociados a !as Acciones.

4.2,2 Cada una de las anteriores declaraciones y garantías será veraz y exacta y no inducirá a error
en la Fecha de Liquidación de Sa Oferta, al igual que si la declaración y garantía en cuestión
hubiera sido repetida en dicha Fecha de ia Liquidación de la Oferta.

5. INCUMPLIIVIIENTO

5.1.1 Sin perjuicio de cualesquiera otros derechos o acciones que pudieran asistir a cada una de las
Partes, cualquier incumplimiento por ia otra Parte de cualquiera de sus compromisos previstos
en e! presente Contrato facultará a la Parte que no hubiera incumplido a exigir a ¡a Parte
infractora:

(i) el cumplimiento específico del compromiso incumpSido, junto con el pago de los daños y
perjuicios causados; o

(iE) la resolución del presente Contrato, junto con el pago de los danos y perjuicios
causados.

6. ANUNCIOS

6.1.1 Conforme se ha previsto en la Cláusula 1.3.1 anterior, la Sociedad Oferente deberá realizar ei
Anuncio en los términos previstos en el Real Decreto de OPAs en un plazo máximo de un (1) día
hábil tras la fecha de firma del presente Contrato.

6.1.2 Ninguna de las Partes realizará anuncio o emitirá comunicado alguno en relación con la
posibilidad, existencia, objeto, contenido, términos y condiciones o Partes dei presente Contrato
sin el previo consentimiento por escrito de la otra Parte (consentimiento que no podrá ser
demorado o denegado sin justa causa).

6,1.3 La prohibición prevista en la Cláusula 6.1.2 anterior no se aplicará en la medida en que el anuncio
o comunicado en cuestión viniera exigido por ley, por la normativa de cualquier mercado de
valores o por cualquier autoridad de carácter regulador o supervisor competente. En tales casos,
!a Parte que hubiera de pubHcar el anuncio, y en la medida en que !a ley así lo permitiera y ello
fuera razonablemente posible, deberá consuStar previamente !a forma, contenido y momento de
la publicación del anuncio o circular en cuestión con la otra Parte, En cualquier caso, las Partes
reconocen y aceptan que, salvo conforme pudiera exigir cualquier legislación, o cualquier
mercado de valores u órgano regulador o de supervisión u otra autoridad competente, no podrán
realizar ningún anuncio o revelación alguna en relación con el presente Contrato a ningún tercero
(incluyendo, a efectos de aclaración, a ningún mercado de valores u organismo supervisor o
autoridad) antes de que ¡a Sociedad Oferente publicara ei Anuncio.

6,1.4 Las Partes reconocen y aceptan que la Sociedad Oferente podrá describir ios términos dei
presente Contrato en e! Anuncio, en el Foileto Explicativo y en cualquier otra documentación
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complementaria de la Oferta, así como inciuir una copia del presente Contrato como anexo al
Folieto Explicativo.

7. CESIÓN

7.1.1 Ninguna de las Partes podrá, sin el previo consentimiento por escrito de la otra Parte, ceder,
otorgar garantías sobre o de cualquier otra forma transmitir cualesquiera beneficios derivados de
la totalidad o de cualquier parte del presente Contrato.

7.12 Ninguna de las Partes podrá, sin el previo consentimiento por escrito de la otra Parte, ceder sus
derechos u obligaciones derivados del presente Contrato.

8. RESOLUCIÓN

8.1.1 Salvo en caso de resolución anticipada de conformidad con lo dispuesto en sus propios términos,
el presente Contrato entrará en vigor en esta fecha y continuará en vigor hasta que no se
encontrara pendiente de cumplimiento ninguna de las obligaciones de las Partes.

8.1.2 El presente Contrato quedará automáticamente resuelto:

(i) si la Sociedad Oferente desistiera de la Oferta de conformidad con io dispuesto en la
Cláusula 1.4 anterior, o si la CNMV adoptara una decisión denegando la autorización de
la Oferta; o

(ii) si finalizado el Período de Aceptación de la Oferta no hubieran resultado satisfechas las
Condiciones de la Oferta o, en su caso, dichas Condiciones de la Oferta no hubieran
sido objeto de renuncia de forma tal que decayera la Oferta; o

(iii) de conformidad con lo dispuesto en la Cláusula 1,3.1; o

(Jv) si no fuera posibie liquidar la Oferta a más tardar en ¡a Fecha Máxima de Liquidación por
cualquier causa distinta de como consecuencia dei hecho de haberse formalmente
anunciado, antes de dicha Fecha Máxima de Liquidación, una o varias Ofertas
Competidoras y e¡ Accionista Vendedor hubiera revocado su aceptación de conformidad
con lo dispuesto en la Cláusula 2.1.1; o

(v) en caso de resolución del presente Contrato de conformidad con lo dispuesto en ¡a
Cláusula 5 anterior,

en e¡ bien entendido que dicha resolución no afectará a cualesquiera derechos o
responsabilidades devengadas como consecuencia del EncumplEmiento de cualquiera de las
Partes de cualquier obligación derivada del presente Contrato antes de que hubiera tenido lugar
dicho desistimiento o falta de autorización,

8.1.3 No obstante la resolución del presente Contrato de conformidad con la presente Cláusula 8, ¡as
disposiciones previstas en las Cláusulas 5,6,7 y 9 continuarán plenamente en vigor,
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9. OTRAS DISPOSICIONES

9.1 DEFINICIONES E INTERPRETACIÓN

9.1.1 Los términos y expresiones que figuran con inicial en mayúscula tendrán el significado que en
cada caso se les atribuye en el presente Contrato.

9.1.2 A efectos dei presente Contrato, y salvo que el contexto exigiera otra cosa:

(i) día hábil significa cualquier día, salvo sábados o domingos o festivos en España, Irlanda
o Francia, en el que ios bancos minoristas se encontraran abiertos en Madrid, Dubiín o
París para la realización de sus operaciones comerciales de carácter general;

(iE) el concepto de "Grupo" habrá de entenderse en los términos previstos en e! artículo 42
del Código de Comercio;

(i¡¡) cualquier referencia a una afiliada incluye una referencia a cualquier entidad que
estuviera directa o indirectamente controiada por cualquiera de las Partes del presente
Contrato, o bien sujeta a un mismo control junto con dicha Parte, o que controlara a dicha
Parte;

(iv) ios títulos y encabezamientos del presente Contrato no afectarán en forma aiguna a !a
interpretación del mismo; y

(v) las referencias a cualquier término o concepto jurídico español se entenderán, con
respecto a cualquier otra jurisdicción distinta de la española, realizadas al término o
concepto que con mayor precisión correspondiera al significado del término o concepto
jurídico español en cuestión en dicha jurisdicción.

9.2 ACUERDO ÚNICO

9.2.1 E! presente Contrato constituye la totalidad del acuerdo entre las Partes relativo a su objeto a
esta fecha, y sustituye a cualquier acuerdo oral o escrito anterior existente entre las Partes y/o
entre cualquiera de sus afiliadas reiativo a las cuestiones reguladas en eS presente Contrato,
incluyendo al Contrato de Exclusividad suscrito por B.SA. y Kerry Group pie ei 24 de diciembre
de 2020, conforme ha sido posteriormente modificado el 1 de febrero de 2021,

9.3 MODIFICACIONES

9.3.1 Ninguna modificación del presente Contrato surtirá efecto saSvo que fuera adoptada por escrito
suscrito por o en nombre de cada una de las Partes.

9.4 GASTOS

9.4.1 Cada Parte asumirá todos los gastos incurridos por la misma en relación con la preparación,
negociación y suscripción del presente Contrato.

9.5 NOTIFICACIONES

9.5,1 Toda notificación u otra comunicación relativa al presente Contrato (en cada caso, una
"Notificación") deberá:

(i) efectuarse por escrito y en inglés;
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9.5.2

(ii) ser entregada en mano, o bien por correo electrónico, fax, correo certificado o servicio
de mensajería a través de una empresa de mensajería reconocida internacionalmente.

Cualquier Notificación a cada una de las Partes deberá ser remitida a esta última a la siguiente
dirección, o a cualquier otra persona o dirección que la Parte destinataria en cuestión pudiera
haber notificado a la otra Parte en cada momento:

En el caso de Notificaciones a ¡a Sociedad Oferente:

A la atención de:
Dirección:
E-maE¡:

Con copia a:

D. Ronan Deasy
Calle Coto de Doñana, 15, 28320 Pinto, Madrid
ronan.deasy@kerry.ie

A ¡a atención de:
Dirección:

D. Manuel Echenique Sanjurjo
Príncipe de Vergara, 187
Piaza de Rodrigo Uría
28002 Madrid, España

Te¡,: +3491 5860735
E-mail: manuel.echenique@uria.com

En el caso de Notificaciones al Accionista Vendedor:

A la atención de:
Dirección;

E-maíl:

Con copia a:

A la atención de:
Dirección:

E-mail:

9.6 NULIDAD PARCIAL

D. Ignacio Elola Zaragüeta
Calle Juan de Mariana 17B,
28045 Madrid, España
ignacio.elola@lacialis.es

D. LaurentSchedeich
10á20rueAdolpheBeck
53089 Lava) Cedex 9 (Francia)
Laurent.schedeich@lactaiEs.fr

9.6.1 Si cualquier disposición del presente Contrato fuera declarada iiícita, inválida o ineficaz, en todo
o en parte, dicha disposición se aplicará con cualquier supresión o modificación que fuera
necesaria al objeto de asegurar su legalidad, validez y carácter ejecutable y dar efecto a la
intención comercial de las Partes.

9,6,2 En la medida en que no fuera posible suprimir o modificar ¡a disposición afectada, total o
parcialmente, de conformidad con lo dispuesto en !a Cláusula 9.6.1, dicha disposición o la parte
que resultara ¡lícita, nula o ineficaz de la misma se tendrá por no puesta, sin que ello pueda
perjudicar a la iegalidad, validez o eficacia de sus restantes disposiciones, con sujeción a
cualquier supresión o modificación realizada al amparo de Ea Cláusula 9.6.1,
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9.7 EJEMPLARES

97.1 El presente Contrato podrá ser suscrito en cualquier número de ejemplares, así como por cada
Parte en distintos ejemplares. Cada ejempiar tendrá el carácter de original, y todos ellos
conjuntamente considerados constituirán un único y mismo instrumento. La entrega de un
ejemplar del presente Contrato como documento adjunto a un correo electrónico o por fax se
entenderá igualmente eficaz.

9.7.2 En el supuesto de que las Partes suscribieran el presente Contrato en distintos ejemplares
conforme a lo dispuesto en la Cláusula 97,1, cada Parte deberá entregar a la otra Parte,
inmediatamente tras dicha suscripción, los correspondientes originales firmados, utilizando para
ello Sos servicios de una empresa de mensajería internacionalmente reconocida,

LEY APLICABLE Y JURISDICCIÓN9.8

9.8.1

9.8.2

E! presente Contrato y cualesquiera obligaciones extra-contracíuales que pudieran derivar de o
en relación con ei mismo se regirán e interpretarán de conformidad con !a legislación común
española,

Toda controversia derivada de o relativa al presente Contrato será resuelta con carácter final de
conformidad con el Reglamento de Arbitraje de ia Cámara de Comercio Internacional (CCI). El
tribuna! arbitral estará formado por tres (3) arbitros. El arbitraje tendrá lugar en Madrid. El idioma
del arbitraje será el inglés.

[E/ resto de ia pagina se deja a propósito en blanco; sigue a continuación ¡a hoja de firmas}

Ref,: 2021/022(2) 19/02/2021 Página 19 de 32



Contrato de Compromiso Irrevocable
Privilegiado y Confidencial

EN PRUEBA DE SU CONFORMIDAD, fas Partes suscriben e¡ presente Contrato en la fecha señalada
en el encabezamiento, conviniendo que, a cualesquiera efectos que procedan, se entenderá como lugar
de firma del mismo la ciudad de Madrid.

Grupo Lactalis Iberia, S.A.U.
como Accionista Vendedor
Fdo.:

[firma ilegible]

D. Ignacio Elola Zaragüeta
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EN PRUEBA DE SU CONFORMIDAD, las Partes suscriben e¡ presente Contrato en la fecha señalada
en el encabezamiento, conviniendo que, a cualesquiera efectos que procedan, se entenderá como lugar
de firma del mismo la ciudad de Madrid,

Kerry Iberia Taste & Nutrítion, S.L.U.
como Sociedad Oferente
Fdo,:

[firma ¡!eg¡b!e}

D. Ronan Deasy
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ANEXO 1.1.1
ANUNCIO DE LA OFERTA EN LOS TÉRMINOS DEL ARTÍCULO 16 DEL REAL DECRETO 1066/2007
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Traducción a inglés a efectos meramente ¡nformafivos. En caso de discrepanda entre ei texto en ¡nglés y e/ texto en
español, prevalece ¡a versión en españoi

SOLICITUD DE AUTORIZACIÓN DE LA OFERTA PÚBLICA DE ADQUISICIÓN DE ACCIONES
VOLUNTARIA FORMULADA POR KERRY IBERIA TASTE & NUTRITION, S.L.U. SOBRE LA

TOTALIDAD DE LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE
BIOSEARCH, S.A.

La presente solicitud de autorización se hace pública en virtud de lo previsto en el artículo 17 del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio (el "Real Decreto 1066/2007"), y se refiere a una oferta que está sujeta

a la preceptiva autorización de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (¡a "CNMV").

Los términos y características detallados de la oferta estarán contenidos en el folieto explicativo que se

publicará tras la obtención de la referida autorización.

Este escrito de solicitud tiene la consideración de anuncio de la Oferta a todos los efectos.

De acuerdo con ¡o previsto en e! artículo 30.6 efe/ Rea/ Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, a partir de

¡a fecha de esta soHdtud, ¡os accionistas de ¡a Sociedad Afectada que adquieran valores que atríbuyan

derechos de voto deberán noHficar a ¡a CNMV dicha adquisición cuando ¡a proporción de derechos de
voto en su poder a/cance o supere e/1%. Asimismo, ¡os acdomstQs que ya tuvieran e¡ 3% de ¡os derechos

de voto notificaran cuatquier operación que implique una varíadón posterior en dicho porcentaje.

En apljcadón de ¡o dispuesto en e¡ apartado 2.b) de ¡a Norma quinta de ¡a Circuiar 1/2017, de 26 de abrí!,

de ¡Q CNMV, a partir de ¡a fecha de ¡a presente soíicitud deberá suspenderse ¡a operativa de! contrato de

Hquidez de ¡a Sociedad Afectada en e/ caso efe que exista.

A LACOIVHSIÓN NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Kerry Iberia Taste & Nutrltion, S.L.U. (la "Sociedad Oferente"), sociedad de responsabilidad limitada, de

nacionalidad española, con domicilio social en calle Coto de Doñana, 15, 28320 Pinto, Madrid, España,
provista de NIF B-80162928, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 1812, sección 8, folio 70,
hoja M-32702, con código LEÍ 959800FU2WVM1SGL8945, debidamente representada por D. Ronan

Deasy, mayor de edad, de nacionalidad Eriandesa, con pasaporte de su nacionalidad número LT6082776,

facultado en virtud de poder otorgado a su favor mediante acuerdo adoptado por el órgano de
administración de la Sociedad Oferente de fecha 15 de febrero de 2021,
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EXPONE

1. DECISIÓN DE FORMULAR LA OFERTA

La Sociedad Oferente, en virtud de las decisiones adoptadas por su socio único y su órgano de

administración, todas ellas de fecha 15 de febrero de 2021, ha decidido formular una oferta pública
voluntaria de adquisición (la "Oferta") sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social

de Biosearch, S,A. (la "Sociedad Afectada") en los términos y condiciones que se describen en el
presente escrito de soiicitud y en el folleto explicativo adjunto (ei "Folleto").

2. GARANTÍA DE LA OFERTA

La Oferta se formula sobre un total de 57.699.522 acciones a un precio de 2,20 euros por acción

pagadero en efectivo, En consecuencia, la contraprestación total de ¡a Oferta en el caso de que sea

aceptada por la totalidad de los accionistas a ¡os que se dirige asciende a 126.938.948,40 euros. Con e¡

fin de asegurar e¡ cumplímienío de las obligaciones resultantes de la Oferta, de conformidad con ¡o
previsto en e¡ artículo 15 del Real Decreto 1066/2007, la Sociedad Oferente presentará ante la CNMV un

aval otorgado por BNP Paríbas por un importe de 126.938.948,40 euros en el piazo máximo previsto en
el artículo 17 de dicho Reai Decreto.

3. CARACTERÍSTICAS PRINCIPALES DE LA OFERTA

3.1 IDENTIFÍCACIÓN DE LA SOCIEDAD OFERENTE

La Sociedad Oferente es Kerry Iberia Taste & NuíritEon, S.L.U,, sociedad de responsabilidad limitada

unipersonal, de nacionalidad española, con domicilio social en calle Coío de Doñana, 15, 28320 Pinto,

Madrid, España, provista de NiF B-80162928 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 1812,

sección 8, folio 61, hoja M-32702. Las acciones de ¡a Sociedad Oferente no cotizan en ningún mercado

de valores.

La Sociedad Oferente es una sociedad íntegramente participada por Kerry Group B.V. ("Kerry Group

B.V."), una sociedad constituida con arreglo a las leyes de Holanda, con domicilio social en

Maarssenbroeksedijk 2 A, Utrecht, 3542 DN, Holanda e inscrita en la Cámara de Comercio de Holanda
{Kamer van Koophande!) bajo e! número 24234571.

A su vez Kerry Group B.V. está íntegramente participada por Kerry Group pie, una sociedad constituida
bajo las leyes de Irlanda, con domicilio social en Prínce Street, Tralee, Co. Kerry, V92 EH11, irlanda, e
inscrita en e! Registro Mercantil de Irlanda (Companíes Registraííon Office} con e¡ número 111471 . Kerry

Group pie es una empresa líder a nivel mundial en el desarrollo de soiuciones de sabor y nuíricíonaies
para los mercados de alimentación, bebidas y farmacéutico. Sus acciones están admitidas a cotización

en la Bolsa de Valores de Londres (London Stock Exchange} y Euronext Dubiin. No existe ninguna
persona física o jurídica que ejerza, de forma individual o concertada, directa o indirectamente, el control

de Kerry Group pie.
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3.2 TIPO DE OFERTA

La Oferta tiene carácter voluntario de conformidad con lo previsto en el artículo 13 dei Real Decreto
1066/2007 y el artículo 137 del texto refundido de Sa Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real

Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la "Ley del Mercado de Valores") y está sujeta a los

requisitos sobre precio previstos en el artículo 137.2 de !a Ley de! Mercado de Valores.

3.3 PARTICIPACIÓN DE LA SOCIEDAD OPÉRENTE EN LA SOCIEDAD AFECTADA

En la fecha de esta solicitud, ni la Sociedad Oferente ni Kerry Group B.V. ni Kerry Group pie son titulares

directos o indirectos de ninguna acción de la Sociedad Afectada y ninguna de dichas sociedades ha
adquirido acciones de la Sociedad Afectada durante ios 12 meses previos a la fecha de esta solicitud.

De conformidad con las regias de cómputo de! artícuio 5 del Real Decreto 1066/2007, no procede la

atribución a la Sociedad Oferente ni a las sociedades dei grupo al que pertenece de ningún derecho de

voto de las acciones pertenecientes a ninguno de los accionistas de la Sociedad Afectada.

Grupo Lactalis iberia, S.A., accionista de la Sociedad Afectada (el "Accionista Vendedor"), se ha

comprometido irrevocablemente a aceptar la Oferta en relación con 17.021 .357 acciones representativas

del 29,50% del capital de Ía Sociedad Afectada en los términos descritos en el apartado O siguiente,

Se hace constar que la Sociedad Oferente y las sociedades del grupo al que pertenece no actúan de
manera concertada con ninguna persona o entidad y que el citado compromiso irrevocable de aceptación

relativo a ia Oferta no supone actuación concertada de conformidad con lo previsto en e¡ artículo 5 del
Real Decreto 1066/2007,

3.4 INFORIVIACÍÓN SOBRE LA SOCIEDAD AFECTADA

La Sociedad Afectada es Biosearch, S.A., conocida comercialmente como "BIOSEARCH LIFE", sociedad

anónima de nacionalidad española, con domiciiio social en Camino de! Purchil, 66, 18004, Granada,
España, provista de NIF A-18550111 e inscrita en el Registro Mercantil de Granada al tomo 914, foiio

164, hoja GR-17202.

Su capital social es de 13.847,885,28 euros, representado por 57.699.522 acciones ordinarias de 0,24
euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una misma clase y serie, íntegramente suscritas y

desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta cuya llevanza corresponde a Sociedad

de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A. ("iberclear") y

sus entidades participantes. Las acciones de la Sociedad Afectada están admitidas a negociación en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia (las "Bolsas de Valores") e integradas en ei
Sistema de Interconexión Bursátil (Mercado Continuo) y no se encuentran admitidas a negociación en

ningún otro mercado regulado.

De conformidad con la información pública disponible, a 30 de junio de 2020 Biosearch era titular de

504.897 acciones propias en autocartera representativas del 0,88% de su capital social.
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La Sociedad Afectada no tiene emitidas acciones sin voto o de clases especíales ni tampoco tiene

emitidos derechos de suscripción, obligaciones convertibles o canjeables en acciones o warranfs ni
cualquier otro instrumento similar que pudiera dar derecho directa o indirectamente a ia adquisición o

suscripción de acciones de la Sociedad Afectada,

3.5 VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se formula sobre la totalidad de las acciones en que se divide el capital de la Sociedad Afectada,
esto es 57.699.522 acciones y se dirige a todos sus accionistas.

3.6 MERCADOS A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado español, único mercado en e¡ que cotizan ¡as

acciones de la Sociedad Afectada,

La presente solEciíud de autorización y su contenido no suponen la formulación o difusión de la Oferta en

jurisdicciones o territorios distintos dei español. En consecuencia, ¡a presente solicitud de autorización y

el Folleto, que se publicará tras la autorización de ia Oferta por la CNMV, no serán publicados, enviados

o distribuidos en ninguna jurisdicción o territorio donde su pubiicación pueda estar prohibida o restringida

por ¡ey o donde se requiera el registro o depósito de documentación adicional, y las personas que reciban

esta solicitud de autorización o el Folleto no podrán publicarios ni dEstribuirios en dichas jurisdicciones o
territorios.

En particular, esta solicitud de autorización no se pub¡icará o distribuirá, n¡ la Oferta se realizará, directa

o indirectamente, en Estados Unidos, ya sea por el uso de correo eiectróníco, correo postal o cualquier

otro medio o instrumento de comercio internacional o ¡nterestatal, o de cualquier estabiecimiento de un

mercado de valores nacional, estatal o de otro tipo, de los Estados Unidos y ninguna persona podrá
aceptar la Oferta por cualquiera de dichos usos, medios, instrumentos o estabiedmientos. La presente

solicitud no es una oferta de compra ni constituye una oferta para comprar o una invitación u oferta para
vender en Estados Unidos.

3.7 CONTRAPRESTACIÓN DE LA OFERTA

La Oferta se formula como compraventa de acciones. La contraprestación ofrecida por la Sociedad
Oferente a ios titulares de acciones de ¡a Sociedad Afectada es de 2,20 euros por acción en efectivo (el

"Precio de la Oferta"), En consecuencia, ei importe total máximo a desembolsar por ¡a Sociedad
Oferente asciende a 126.938.948,40 euros.

La Sociedad Oferente dispone de suficientes compromisos de deuda y capital para afrontar el pago total
de la contraprestación de la Oferta. La contraprestacíón se satisfará en su totaiidad en efectivo.

El Precio de la Oferta se reducirá en un importe equivalente ai importe bruto por acción de cualquier

distribución de dividendos, reservas o prima de emisión, o cualquier otra distribución a los accionistas

que efectúe la Sociedad Afectada desde la fecha de esta solicitud de autorización, siempre que [a fecha
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de publicación del resultado de la Oferta en los boletines de cotización coincida o sea posterior a la fecha
ex-dividendo para dicha distribución.

La Sociedad Oferente considera que el Precio de la Oferta cumple con los requisitos para ser considerado
como "precio equitativo" de conformidad con lo dispuesto en el artículo 137,2 de la Ley del Mercado de

Valores, en ia medida en que se aportará un informe de valoración elaborado por Deloiíte Financia!
Advisory, S.LU, como experto independiente conforme a ios criterios de valoración establecidos en el

mencionado artículo, al objeto de justificar que ei Precio de la Oferta cumple con los requisitos impuestos

por el articulo 137.2 de la Ley del Mercado de Valores para ser considerado "precio equitativo".

Adicionalmente, la Sociedad Oferente considera que !a contraprestación ofrecida reúne las condiciones
de "precio equitativo", de conformidad con ¡as normas previstas en el artículo 9 del Real Decreto

1066/2007, en ia medida en que este es el precio más alto pagado o acordado por la Sociedad Oferente
para la adquisición de las acciones de ia Sociedad Afectada a las que se dirige la Oferta durante los doce

meses previos a ia presente fecha, por corresponderse con el precio acordado por la Sociedad Oferente

con el Accionista Vendedor en e! compromiso revocable al que se refiere el apartado O siguiente.

Asimismo, la Sociedad Ofereníe manifiesta que dicha contraprestación constituye e¡ importe integro del

precio acordado con e! Accionista Vendedor sin que (i) exista ninguna compensación adicional ai precio

acordado, (i¡) se haya pactado ningún diferimiento en el pago, (iii) se haya adquirido o acordado adquirir

por parte de la Sociedad Oferente o !as sociedades del grupo al que pertenece acciones de la Sociedad
Afectada distintas a las que se refiere ei referido compromiso irrevocabie, ni (iv) haya acaecido ninguna

de las circunstancias del artículo 9 del Real Decreto 1066/2007 que pudieran dar lugar a la modificación

del precio equitativo.

La Sociedad Oferente considera asimismo conforme a So anterior que ei Precio de la Oferta cumpie con
los requisitos establecidos en el artículo 10 del Real Decreto 1066/2007 a los efectos de la exclusión de

negociación de !as acciones de la Sociedad Afectada.

En todo caso, la consideración de la coníraprestación como "precio equitativo" está sometida a la

confirmación de la CNMV con las consecuencias previstas en el Real Decreto 1066/2007 y en la Ley del

Mercado de Valores.

El Precio de la Oferta representa una prima de aproximadamente; (i) 45,7% sobre el precio de cierre de
las acciones de la Sociedad Afectada el día hábil bursátil anterior a la publicación de esta solicitud de

autorización (1,51 euros); (ii) 54,1 % sobre el precio medio ponderado por volumen de !as acciones de la
Sociedad Afectada correspondiente ai período de un mes finalizado ei día hábil bursátil anterior a !a

publicación de esta solicitud de autorización (1,43 euros); (iii) 57,6% sobre e! precio medio ponderado

por volumen de las acciones de ia Sociedad Afectada correspondientes al período de tres meses
finalizado el día hábil bursátil anterior a la publicación de esta solicitud de autorización (1,40 euros); y

(iv) 56,8% sobre el precio medio ponderado por volumen de las acciones de la Sociedad Afectada
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correspondientes al período de seis meses finalizado el día hábil bursátil anterior a la publicación de esta

solicitud de autorización (1,40 euros).

3.8 CONDICIONES PARA LA EFECTIVIDAD DE LA OFERTA

La efectividad de Oferta está sujeta a la siguiente condición prevista en el artículo 13.2.b) del Rea!

Decreto 1066/2007: la aceptación de la Oferta por titulares de valores que representen al menos el 50%

dei capital de la Sociedad Afectada más una acción, esto es, 28.849.762 acciones de la Sociedad
Afectada.

Asimismo, !a Sociedad Ofereníe ha decidido condicionar ¡a efectividad de ¡a Oferta a ¡a obtención de las

autorizaciones, declaraciones de no oposición o venfjcaciones en materia de defensa de la competencia

necesarias, como se describe en el apartado O siguiente,

3.9 DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y AUTORIZACIONES DE ORGANISW10S SUPERVÍSORES

3.9.1 Autorizaciones en materia de defensa de ¡a competencia

La Sociedad Oferente no dispone a esta fecha de toda ¡a información necesaria de la Sociedad Afectada

para determinar si la Oferta implica la existencia de una operación de concentración económica que
requiera la notificación, obtención de alguna autorización o no oposición o verificación administrativa por

parte de la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia o de otras autoridades competentes
en materia de defensa de la competencia.

La Sociedad Oferente ha decidido condicionar ¡a efectividad de la Oferta a la obtención de dichas
autorizaciones, en e¡ caso de que sean necesarias, que tendrán ¡os efectos previstos en el artículo 26.1

del Real Decreto 1066/2007.

3.9.2 Autorización previa

La Sociedad Oferente solicitará ante ¡a Dirección General de Comercio internacional e Inversiones de¡

Ministerio de ¡ndustría, Comercio y Turismo, tan pronto como resuite posible tras la publicación de la

presente solicitud de autorización de la Oferta, la confirmación acerca de si se precisa, respecto de la
inversión extranjera directa de la Sociedad Oferente e indirecta de sus accionistas en España resultante
de la Oferta, ¡a autorización prevista en e¡ artículo 7 bis de ¡a Ley 19/2003, de 4 de juiio, sobre régimen

jurídico de ¡os movimientos de capitaies y de las transacciones económicas con el exterior y fa disposición

transitoria única del Reai Decreto-ley 34/2020, de 17 de noviembre, de medidas urgentes de apoyo a !a
solvencia empresarial y al sector energético, y en materia tributaria.

Para el caso en el que por parte de la Dirección Genera! de Comercio Internacional e inversiones de!
Ministerio de Industria, Comercio y Turismo se considerara que es precisa la obtención de tai

autorización, la Sociedad Oferente solicitará !a referida autorización. De conformidad con e¡ artículo 26.2
del Real Decreto 1066/2007, la CNIW no autorizará ¡a Oferta hasta que se ie acredite la obtención de

dicha autorización.
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3.10 ACUERDOS RELATIVOS A LA OFERTA Y LA SOCIEDAD AFECTADA

El 15 de febrero de 2021, la Sociedad Oferente, como aferente, y Grupo Lactaiis Iberia, SA, accionista

de !a Sociedad Afectada, como Accionista Vendedor, suscribieron un compromiso irrevocable en virtud
dei cual la Sociedad Oferente se comprometió irrevocablemente a formular la Oferta y e! Accionista

Vendedor se comprometió irrevocablemente a aceptarla respecto de la totalidad de sus acciones de !a
Sociedad Afectada a esta fecha y de cualesquiera otras acciones que pueda recibir hasta la finalización

del plazo de aceptación de la Oferta (las "Acciones Comprometidas") en ¡os términos que se describen
en e! presente escrito (el "Compromiso Irrevocable"),

Las Acciones Comprometidas son 17.021.357 y representan un 29,50% del capital de la Sociedad
Afectada.

Los principaies términos y condiciones de! Compromiso irrevocable son los que resumen a continuación:

(í) La Sociedad Oferente se compromete irrevocablemente a formuiar la Oferta en los términos
descritos en esta solicitud.

(ii) El Accionista Vendedor se compromete irrevocabiemente a aceptar la Oferta, en los cinco
primeros días hábiles bursátiles del plazo de aceptación, respecto de la totalidad de fas Acciones

Comprometidas,

Este compromiso se mantendrá vigente aun en el supuesto de que se formuien ofertas

competidoras y solo se extinguirá en e! supuesto de que (a) la Sociedad Oferente desista de la
Oferta, (b) la Oferta quede sin efecto por no haberse verificado el cumplimiento de alguna de las

Condiciones de la Oferta sin que el Oferente haya renunciado a su cumplimiento o (c) la Oferta

no sea autorizada por ia CNMV, desde que el acuerdo de no autorización sea publicado por la

CNMV.

La Sociedad Oferente solo podrá desistir de !a Oferta en los supuestos legalmente previstos en
el artículo 33 dei Real Decreto 1066/2007.

(iií) El Accionista Vendedor se ha comprometido a ejercitar Sos derechos de voto correspondientes a

las Acciones Comprometidas en las juntas de accionistas de la Sociedad Afectada que, en su

caso, pudieran convocarse, a los efectos de permitir y facilitar la implementación de la Oferta y
a votar en contra de aquellos acuerdos que puedan impedir, retrasar o de cualquier otro modo

perjudicar la Oferta.

(iv) El Accionista Vendedor se ha comprometido a coiaborar con la Sociedad Oferente y la CNMV

facilitando, dentro de lo iegalmente permitido, Sa información que esté bajo su control y resulte
necesaria en ei contexto de la Oferta, excluyendo cualquier información o documentación reiativa

a la Sociedad Afectada o su grupo.

(v) El Accionista Vendedor se ha comprometido a procurar, en la medida Segalmente posible y con

sujeción a los deberes fiduciarios de los administradores y demás deberes legales, teniendo en

Ref,: 2021/022(2) 19/02/2021 Página 29 de 32



Contrato de Compromiso Irrevocable
Privilegiado y Confidencial

cuenta potenciales confiictos de Enteres y potenciales ofertas competidoras y cuaiquier otra

normativa aplicable, que ios dos consejeros dominicales de ¡a Sociedad Afectada designados a

propuesta suya voten a favor de emitir un informe favorable sobre ¡a Oferta de acuerdo con lo
previsto en el artículo 24 del Real Decreto 1066/2007.

(vi) El Accionista Vendedor se ha comprometido a no operar con acciones de la Sociedad Afectada
y, en particular, a no suscribir, comprar, vender, transmitir, permutar o de cualquier otro modo

adquirir o enajenar acciones de la Sociedad Afectada o instrumentos financieros cuyo
subyacente sean acciones de ¡a Sociedad Afectada, o los derechos económicos y de voto

asociados a eilas, ni crear cargas o gravámenes sobre dichas acciones o los derechos

económicos y de voto asociados a ellas, hasta que la Oferta se ejecute o bien quede sin efecto,
sea retirada por la Sociedad Oferente o no obtenga ¡a autorización de la CNMV.

Salvo por el Compromiso ¡rrevocable, no existe ningún acuerdo o pacto en relación con la Oferta entre,

de una parte, la Sociedad Ofereníe o las entidades del grupo al que pertenece y, de otra, ¡os accionistas

o ¡os miembros de los órganos de administración, dirección y control de la Sociedad Afectada, n¡ se ha

reservado ninguna ventaja a los accionistas de la Sociedad Afectada o los miembros de sus órganos de
administración, dirección y control.

3.11 INICIATIVAS EN MATERIA BURSÁTIL

En ei caso de que se cumplan ios requisitos previstos en los artículos 136 de la Ley del Mercado de

Valores y 47 del Real Decreto 1066/2007, la Sociedad Oferente tiene la intención de ejercitar su derecho

de exigir la venta forzosa de acciones de ¡a Sociedad Afectada (squeeze-out) ai Precio de ta Oferta

ajustado, en su caso, de acuerdo con lo señalado en e¡ apartado O anterior en caso de que se realice

cualquier reparto de dividendos o cualquier distribución a los accionistas de la Sociedad Afectada.

La ejecución de la operación de venta forzosa resultante del ejercicio dei referido derecho dará lugar, de
conformidad con lo previsto en los artículos 47 y 48 del Real Decreto 1066/2007 y disposiciones

relacionadas, a la exclusión de las acciones de la Sociedad Afectada de cotización en las Bolsas de

Valores.

En el caso de que no concurran los requisitos requeridos para la operación de venta forzosa, la Oferta
tenga resultado positivo y la Sociedad Oferente haya alcanzado ¡a mayoría necesaria en el capital de ¡a

Sociedad Afectada, la Sociedad Oferente tiene intención de promover ¡a exclusión de negociación de las
acciones de ¡a Sociedad Afectada de [as Bolsas de Valores, mediante el procedimiento de excepción a
¡a oferta pública de exclusión previsto en el artículo 11,d) del Real Decreto 1066/2007. A tal efecto

aportará e¡ informe de valoración ya referido en el apartado O anterior para ¡a justificación de la
contraprestación ofrecida en esta Oferta según lo dispuesto en el artículo 10 dei Real Decreto 1066/2007.
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3.12 OTRAS INFORMACIONES

A juicio de la Sociedad Oferente, no existe, a fecha de la presente so¡icitud, otra información que pueda
resultar necesaria para una adecuada comprensión de Sa Oferta, distinta de la información inciuida en
este escrito.

4. DOCUMENTACIÓN QUE SE ACOMPAÑA A LA PRESENTE SOLICITUD

A los efectos de io dispuesto en el artícuio 17.1 del Real Decreto 1066/2007, se acompaña a !a presente
solicitud:

(í) un ejemplar debidamente suscrito del FoSSeto; y

(ii) la documentación acreditativa de la decisión de formuSar la Oferta.

La restante documentación necesaria de acuerdo con io previsto en el artículo 20 del Real Decreto
1066/2007 será presentada durante los siete días hábiles siguientes a la fecha de presentación de esta

solicitud de autorización,

10. NOTIFICACIONES

Para cualquier comunicación que haya de tener lugar en relación con el presente expediente, se señala
a efectos de notificaciones a:

Una Menéndez Abogados, S.L.P.

Att D. Manuel Echemque Sanjurjo / D. Enrique Nieto Brackelmanns

Príncipe de Vergara 187
Plaza de Rodrigo Liria

28002 Madrid
Te!;+34 91 586 04 00
e-mail: manuel.echeniciue@3uria.com / enrique.njetofajuria.com

En virtud de lo expuesto, la Sociedad Oferente

SOLICITA
A la Comisión Nacional del Mercado de Valores que tenga por presentado el escrito, junto con el Foileto
de la Oferta y demás documentación que se acompaña, y por realizadas las manifestaciones aquí

contenidas, y se sirva admitirlos a trámite y, previa presentación de la restante documentación que resulte
precisa y de los trámites legaies oportunos, se sirva autorizar la formulación de la Oferta.

En Madrid, a 15 de febrero de 2021

[Sigue hoja de firmas]
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Contrato de Compromiso Irrevocable
Privilegiado y Confidencial

Kerry Iberia Tasto & Nutrition, S.L.U.

P.p.: Ronan Deasy

Don César Ramírez Peño, Traductor-íntérprete Jurado de ingíés, en virtud de título otorgado por e/ Mímsterío de Asuntos
Exteriores, Unión Europea y de Cooperación, certifica que ¡a que antecede es traducción fiel y exacta a! español de un
documento redactado en inglés.

En Madrid, a 19 de febrero de 2021

Fdo.: César Ramírez Peño

Firmado digitalmente por
RAMÍREZ PEÑO CESAR

CESAR JAVIER - JAVIER-04177491 R
Fecha: 2021.02.19

04177491 R o8:23¡46+oroo'
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