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28020 MADRID

Atn. D. Ramon Pérez

Madrid, 3 de diciembre de 2008

Asunto: TDA EMPRESAS PASTOR 5

Actuaciones como consecuencia del descenso de las calificaciones
asignadas por Standard & Poors (en adelante, S&P) a Banco Pastor,
S.A. como contraparte del Fondo en los contratos de Servicios
financieros, Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) y
Agencia de pagos.

Por la presente les hacemos constar que el pasado dia 3 de octubre la
agencia de calificacion S&P rebajé las calificaciones crediticias a fargo vy
corto plazo de Banco Pastor a A-/A-2 desde A/Al. La perspectiva es
negativa.

En nuestra carta de fecha 10 de octubre les comunicabamos que
Banco Pastor aceptaba y asumia la aplicabilidad del Marco Revisado
para la aplicacion de los Criterios en materia de Contrapartes vy
Garantes de S&P publicado el dia 8 de mayo de 2007, siéndole de
aplicacién la Seccién III del citado documento, en cuya virtud Banco
Pastor podia mantener la titularidad de la Cuenta de Tesoreria al
mantener una calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada minima de A-2.

Posteriormente, la agencia de calificacion S&P nos ha indicado que,
tras consultar con su comité, no procedia la aplicabilidad de la citada
Seccién 111 del documento de 8 de mayo de 2007, sino de Ia Seccién I
de! mismo documento, que reguiere una calificacién minima de |a
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de A-1 para
poder mantener la titularidad de las citadas cuentas.

En relacidon con {o expuesto, y en sustitucién de lo manifestado en la
carta antes citada les hacemos las siguientes consideraciones en
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relacion con los contratos de Servicios Financieros, Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) y Agencia de Pagos de los
bonos:

1) Conforme a la clausula 7 de dicho Contrato, relativa a las
actuaciones en caso de descenso de la calificacién crediticia de Banco
Pastor se determina que, en el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de Banco Pastor experimentara un
descenso en su calificacién situdndose por debajo de A-1 por S&P, la
Sociedad Gestora deberd poner en practica, por cuenta del Fondo,
dentro del plazo de 60 dias, alguna de las siguientes actuaciones:

a) Obtener garantias o compromisos similares de una entidad o
entidades de crédito con calificacién de su deuda a corto plazo
no inferior a A-1 que garantice los compromisos asumidos por el
Agente Financiero.

b) Sustituir al Agente Financiero por una entidad con calificacion
de su deuda a corto plazo no inferior a A-1 para que asuma, en
las mismas condiciones, las funciones del Agente Financiero.

2) Banco Pastor manifiesta, mediante la firma de la presente carta,
que en fecha 3 de diciembre, se ha dado traslado de los fondos
depositados en la Cuenta de Tesoreria a Banco Sabadell quién actuara
a partir de esa fecha como Agente Financiero del Fondo, estando
actualmente tramitandose con dicha Entidad la novacién del contrato
de Servicios Financieros que ampara el funcionamiento de dicha
Cuenta.
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Asimismo, a los efectos oportunos, rogamos hagan entrega de copia
de la presente carta a la Comision Nacional del Mercado de Valores

como comunicacidn de hecho relevante y a S&P.

Atentamente,

BANCO PASTOR, S.A.

Directora General Financiera

Aceptado y conforme:
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T.5.A.

P.P.

et

Ramén Pérez



