BBY 1° TRIMESTRE 1939:
g° ATRIBUIBLE +25.1 % Y ROE SUBE AL 21.8%

E) Grups BEV ha oblenido en el primer trimestre de 1988 un peneficio atribuido de 231
millones de ewros (38.491 millones de pesetas), un 25,1% mas que en o mismo perfode del
ano anterior, ten 1o que la rentabilidad sobre ios fondos propios medios se sitla en Bl 21,8%.
Ne esta forma. BBV sigue cumpliendo con los ambiciosos ohbistivos formuledos en. el
Programa DOS 1000.

La evoludén de los resultados vicpe marcada por la excelente trayectoria del margen de
negocic {gue incluye €l margen de explotacitn y los resultados: por puesta en equivalencia),
gue se incrementa el 17.8%, con lo que se demuestra una veir mas |z capacidad del Criipo
BBV para general resultados crecientes de modo recumente, Durante el frimesire, ademas, se
ha ponfinsado & incluso fortatecido la tradicional poliica de saneamiento del Grupo, al
recogerse dolaciones por importe de 720 miiones de eurcs (120 millardos de pesetas). que
suponen un incrermento supetior al 60% respecio &l primer time:stre de 1998, mias de un TO%
de las cuales son dotaciones extraordinarias par aceleradién de la amortizacion de fondos: de
comercio y realizacién de saneamientos corporativis pama fesgls.

El margen financiero se ve fuertemente afectado por la decisién estratégica do Telefonica' de
no distribylr dividendos con cango a sus resuliados de 1895, sin que silo afecte al margen de
negocio del Gupo al compensarse con un mayor volumen de resultados por puesta:en
equivalencia; da hecho, el incremento de casi un 8% en @l margen de intermediacion total del
primer timesire de 1999 respecto al mismo periodo de 1898, si eleva hasta gl 13,7% 31 no se
considera el volumen de dividendos perciidos. La adecuada geslian de precips ¥ vollmenes
en un contexto de intensa reduccidn de los tipos de interés <e mercado ha resuitado en el
mayor margen financiero ranestral del negoio dorméstico del Ginipo BEV, =on un orecirmientio
superior al 4% respecio al pimer rimestre de 1998, a pesar te la significativa reduccion del
volumen de dividendos.

En & mercado doméstico cabe destacar la ganancia de cuola de mercado en todas [8S
magnitudes del negocio con la clienteta, En efecio, \a carlers crediticia del sector residente
presenta un incremento cereano al 17%, que supera clarsmente el significativo dinarmismo del
conjunte de bancos y cajas. ba modalidad con mayor ritno de avance vuelve a ser Iz de
garantia real y, mas especificaments, la de hipotecario. Perc, junto a ello, hay gue resaitar
también el excelenie comportsmiento del resto de la financlacién a particulares y 13
recuperacion del crédito atorgade a empresas, desde los piveles mas contenidos del gjercicdo
anterior.

En &l mercado doméstico se observan las mismas tendencias (ue en 199%8_ Asi, cabe destacar
oue el conjunic de los recursos en balance continda evolucionando hacia una estructura mas
rentable, ol combinarse un comportamiento mas dindmico del pasivo tramseccional, que
presenta un incremento del 16% en #| pericdo interanual, eon wevos descensos en lus sajdos
de imposiciones a plazo y de las ceslones ternpormiles de adivos, Por st parte, log reclrsos
fuera de balance soh DS QU MAYLRres BVances preserntan. En efecio, el patrirnonic de los
fondes de inversisn aumenta un 19,6% vy &l de los fondos te pensiones un 16.7%. Enlos
primeras, e Grupo BBV obtisne una ganancia de cuola da mercade d2 0,81 punios
porcentusles y en los segundos refuerza su posicidn de lideraz.go

Como ya se ha comeniado anteriormente, ol pegocio del Grupe BBY en el continenie
latinoamericane también ha evelucionado de manera eaisfaciona, @ pesar do la ralentizacion
de I3 actividad econémica en aguella region y de que Ins crecimientos de los saldos



pxpresados BN peselas se ven spinusvalorados por ¢l impatio de la depradiacion da la practica
intalidad de las imonedas locales frente a nuestra divisa.

En el negodo con la dentela de BBV América cane destacar el mayor dinamisma en la

cion de recursos de la clientela, frente a un crecimiento Mmis moderado de 1a cartera de
crédites. E) efecto, 1a irwersion credilicia, depurado el impacto di las nuevas incorporaciones,
aece menos debido a los coriterios de prudencia que s& han saguido, en vista de |a menor
demanda de crédito solvente causada por el empeoramicnito del clima econémico. For paises.,
el compartamients mas dindmico corresponde a México, Peni y Argentina, que muestan
tasas de credmiento en el periodo interanual del 34%, 17% y casi & 7%. respectivamente (en
moneda local. En México influyen decisivamenie los acuerdos materializados con empresas
da elevada scivencia pama la financiacion de créditos hipotecarios y de consumoe 8 Sus

empieados.

El control de jos costes de explotacion es ofra de las daves de los resuitados del trimestre! si
se descuenta ta sportacion de BBY America, afectada por la apertura de oficinas, e} desarrolio
de fueves sisternas informatices y la reclente incorporacion de enfidades con esiruciuras aiin
poco eficentes, los gastos de explotacién disminuyen rasi el 1%, a pesar del increments de
costes vinculado al esfuerzo tecnologico del GRUpo. El ratio de eficlenda global se sitta en =l
53.7%, con mejoras del 1.5% respecto a ratio comrespandientz al afio 1998 y de 55 pustos
hésicos Tespecio al del primer trimesie de 1098, una vex depurade en este Caso el efecto
antes mendonado de menores dividendos de las sociedades puesigs en equiwalencia, Se
dernuestra esi la eficada de las medidas de mcionahizacion implantadas por el Grupe el aho
pamszﬁm en el Pracyco, que, sin embargo, ain fienen un larg» recorride de mejora en BEY
AmEnica.

En el rrarco de lo poliica de mtacién de ia cartera de pariicipaciones ndustrisies destaca la
venrta del 1.1% de Telefonica, del 1.2% de Promodés y del 25% de Bodegas ¥ Bebidas. A
pesar ge estas realizaciones, Ja cartera industrial del Grupo mantiene plusvalias katentes por
importe de 2.500 millones de euros {418 millardos de patetas), aproximadamente. |as
plusvalias oblenides se han visio mucho mas que compensadas por 8 volumen de Ios
saneamientos cortabilizados, de los que mas de un 70% son de naluraleza exiraondinaria.

£n Latinoaynérica, a pesar de la ornisis scondmica por la que straviesa la regitn. S logra un
fuerte crecimiento del resullado de explotadién. Y aunque, de forma conservadora, Se ha
lleverdo & cabo un fortisimo aumento de los saneamientos, se repite practicamente la difral de
beneficio.

La tasa de morosidad de BBV Amivica se ha situado, al 31 de marzo, en el £,2%, es decir, 0.9
punios porcentuales més que en la misma fecha del afio anterior. Dicho aumento es, en
cualguier caso, Menor gue el experimentado por la mayoria de entidades en ios diferentes
paises. Los indices de mora mas reducidos comresponden a nuesiras entidades de Chile
{2,7%), México y Puerta Rico {4,5% =n ambas casos). El deterioro de la situacion econdmica
en Calombla ha determinado que, a pesar de las medidas adoptadas de restriccon del erédito
en BBY Ganadero, los activos crediticios en dificultad representen e 9,3% del totel de ia
cartera. El oiro indice de mora més elevado cormesponde a Elrasil, con up 10,2%, |aungue eh
este caso la cifra absoluta de riesgo s poco relevante. La iaua de coberiura, por su parte, se
sitha en & 115,3%, comD consecuenca de los fuertes sobresanearmentos que se vienen
practicando desde el principio de mestra expansién an Latinuamérica. Nuesiras entidades &n
Meéxico, Venezuela y Brasil son ias que muestran los niveles mias slev ados de cobertura.

El nivel de capitalizacion, segin los criterios del BIS, se sitla &n el 13,9%, 1,B punins
porcentuales Mas que a finales de afio y ol TIER |, es decir, lts recursos de primema categoria.
en &l 10,7%. Este sumento se debe o la emisian de 1.000 millones de euros de accidres
preferentes, a io elpvexla dotacion a resenvas procedente del senefiche obtenkic en 1998y a la



amortzacion amidpada de fondos de comercio en el ¥imestre por un importe de 357 miﬂqnas
de surcs (59,5 milardes de pesetas), entre jos gue destaca la cancelacidn intal del derivexdo
de nuestra inversion en Argentina.

El 18 de enerp de 1999, el Conssjo de Administracién acordd la redencrminacion ded capital
social del Banco, estableciendo un nominal de 0,54 ewros por acdon, en lugar de las; 0D
pesetas anteriores. Dicha operacion conllevd, & eleclos de redonden, la reduccién del capital
social en 300,678,618 pesetas, von abono 3 reservas. ‘

El 27 de febwero de 1999, ke Junta General aprobd la Jistribucion de un dividendo
complementario de 0,09 ewos por accidn (14,90 peselas). que ha sido abanado a llos
accionistas el pasado dia 70 de abril. Con esto, ef dividendo otal pagado con cargo a los
resiiados de 1998 ha ascendido a 3B pesetas por accibn, os decir, un 20% mas gue =]
safisfecho ton cargo a los resuftados del afio anierior. Ademés, la Junta aprobd tambiém la
reduccion del valor nominal de las actiones en 0,02 eums (3.3 pesetas), fa cual se hara
efectiva snies del proximo dia 31 de julio, mediame la devolucitn en glectivo de dicho impone
por accibn a Jos acuionisias.

For otra parte, €] 30 de marzo de 1983 el Banco incrementd su capital soclal en 32.871,301
acciones (1,6% del tatal), con el chjeto de cubrir los comprommisos existentes de eniregs de
acciones a los empleados del Grupa BBV, EI precio de emisiér fue de 2,14 euros par accion,
equivalente al precio medio de fos citados compromisos, ¥ gl suscriptor (mico fue la Caja de
Ahomros y Pensiones de Barcelona, la Caixa, 2 cual ha suscrilo, ademas, un contrato coh el
BEV por &l cual entregaré dichas acciones al rmismo precio de [a amplaciin a medica que los
mendGionados compromisos con empleados vayan vendendo.

Tmas el notable éxito de la prmera @mision de parlicipaciones preferentes lanzada en
noviembre de 1998, el 25 de febrero se ha realizado una nuevi emision, esia vez por importe
de 1.000 millones de euros. El dividendo establecido en ssta ocasidn ha gido dal 5,76% fijo
anual v, como es habilual en este product, la emisitn es perpetua, si bien el emisor se
reserva el derecho de amortizacion anticipada a partc del 5° aio, Los titulos se colocaron
simulisneamente en el mercado doméstico y en el Euromercado y su aoogida fue excelente,
carrandose &} importe méximo de la emisién en un plazo inferia” a una semana.



DATOS RELEVANTES DEL GRUPD BBY
(cifras consolidadas)

MAR. 23 MAR 98 YVarnat.
Pesctas ISuros Eurns

Balance {millones)
Activo tots) 22.B18.183 137.140 127.481 7.6
wversion Crediticia 10.6584.588 64.216 E£3 233 2@,{:
Recursos de clienies 14.008,213 B4.191 16.268 10,4
Oftros recursos gesiionados de dlentes 9,675.558 58,151 46,631 247
Total recursos cestionados de clientes 23.683,771 142342 122.900 15,8
Fondos propios 853.061 5.127 5117 0,2
Cuents de Resultados {millones)
Margen basico 265,976 1.595 1451 10,2
Margen de negocio 129603 779 B61 17,8
Beneficio antes de impuasios 20.000 541 424 27,6
Baneficio stribuido al Grupa 38.491 231 185 25,1
Datos por acciin
Benaficio atribuido LE:) o011 0,pe 242
Valor contable 41 2,47 2,52 -0
Cofizacién bursath 2.296 13,80 14,76 6,5
indice de rentabilidad
R.O.A {B® neto/Activas totales medics) 1,02 0,98
RORWA (B° neto/Activos ponderadas par riesgo) 1,91 1,89
R.D.E. (B° atribuido/Fondos propios medios) 21,8 18,7
Ratios de capital. Normativa B1S
Total 13,9 13,8
Tier | 10,7 1m0
Otros datos relevantes
Empleados 74,259 B65.738

Expaiia 24.629 24,971

Exiraniero 489 530 40 768
Oficinas 5.445 4.780

Espafia 2815 2,833

Exiranjerc 2,630 1.847




Py G del GRUPO CONSOLIDADO 3BV ()
{millones)

MAR. 95 MAR, 95 A% A Sonteranual

Pesuias Euras Euros  inhetanual  Ajustado =
Ingresos Hnanciaros 243 332 2.6 2.482 7.6
Cosies financienes ~260.537 ~1.566 =1.467 b5

MARGEN DE INTERMEDIACION 183.795 1.105 1015 8,8 12,2
Comisiones 82.181 494 436 13,3
Medizcién de cobrus y pagos 26.907 162 158 25
Seqvicio de valores 14,355 a6 84 2,3
Gestién de fondes de inversion y de pensiones 31369 189 149 26,5
Otras comisiones 9,550 &7 45 28,5

MARGEN BASICD 265976 1.59% 1.451 10,2 125
Operadiones financieras 28.643 172 145 18,5

MARGEN ORDINARIO 294 619 1.771 1.596 10,9 13,1
Gastos de administracitn -158.181 951 Brat: &Y 12,7
Personal -10D.356 -603 552 9,2
Generales 57828 ~348 -292 19,2
Ofros producins-gGasios -5.107 3 -31 -0,7
Confribucicn FDG -5.209 -32 -31 26
Ohras 102 1 L1 ns.
Amorizationes -15.150 <0 76 19,8

MARGEMN EXPLOTACIKON 116.181 698 645 8,2 13,6
Ridos. pta. equivalencia 13,422 a1 15 fn.s.
MARGEN DE NEGOCIO 129.603 7749 661 17,8
B. Neto Op. Grupo B5.443 513 216 138,0
Saneamienio crediticio neto -33.981 =204. ~160 27,0
Dotacidn -55.6h8 =334 -263 27,0
Scbrantes 16.062 o) 74 30,2
Remuperacionss 3. Suspenso 5.625 3 29 18,3
Saneam. Inmovil. Finanaend 110 1 - n.s.
Armnortizacion F. Comercio -65.,038 -301 -162 141.6
Ridos. extraordinarios 26137 =15 <131 20,0
Enajnaciones 2.295 T4l 10 344
Oiros 28432 =171 141 210
B ANTES IMPUESTOS 50.000 54| 424 276
impursto sociedades 38.859 =234 =170 Er )
2° NETO 51141 307 254 21,1
Acctas. Minoriharios 12.650 75 69 10,4
A preferemes 74N 43 21 .5,
Ofres 5.159 A A8 35,6

B° ATRIBUIBLE - 35.491 231 185 251 -

11 % Bum = 160,508 Fan. Ll 0 Sodiacos Parm ko etdomoin de Lo qentes cuolidedss 52 han seg ido o PUIICITIaS Cmtsbi e Cr M 2cEmpmaE,

et gn b Cirlar BIE 8791 ¥ sipomhen,
{7 EyMo i etes PRatmc



BALANCE CONSOLIDADO DEL GRUPO BBV {7)

{Millones)
ACTING Pesetas Ewros Euros
Caip y Depbsitos en B, Cenirales 554716 3.333 2.562 30,7
Deuda del Estado 663.952 3.390 7.29% 45,3
Entidades de Crédito 5.111.859 30,723 37.795 -18,7
inversion Crediticia (Brutsa) 10.684. 588 b4.216 53.235 20,6
- Fdo. Prowvision Insoivencias «357.391 -2.148 -1.785 20,3
Cartera de renta fia 3.365.096 20.225 14,550 39,0
Cartera de renta variable 791.293 4.756 4.038 17,8
mmovilizado 577.849 3,473 3,348 3,7
Fondos de comercio de consolidacion 127082 764 554 377
Oros aclivos 1.299.139 7 808 5881 32,8
TOTAL 22 814,183 137,140 1z7.481 7B
Capital 186,539 1.421 1057 £,0
Reservas 875.541 5,262 4,889 12,2
Intereses Mincritarios 737144 4430 3047 45,4
Entidades de Gredito 5. 764 510 34,645 26.294 A5
Recursos de Clientes 14.008.2132 B.191 76269 10,4
Otras Cuentas Je Pasivo 1.195.095 184 5871 z224
B° Meto 51.141 307 254 21,1
TO TALPASIVO 22.515.183 137140 127 .481 7h
ATM'S 21.596.451 12,797 119.056 9,9
Fondos propios medios 786.573 +.727 4412 7,1
Activos de Riesgo 11.688.442 710,249 £0.355 16,4
_ BRY (1)
niajs Moya ] Inverss B. _2.64 2.81 1,20
Mora
Ejercicio anterior 263063 1.581 1,550 a3
21 MARZO 89 282.39 1.697 1.408 h49
Variacibn absoluta 19.328 116 o3 -14
Vaniacion porceiual 7,35 7.35% -3,39 +2,55
Fdo. Prov. Insolvencias
Importe abschrio 3157391 2.148 1.785 B3B8
Cober 126,56 126,56 118,17 52,7
Riesgo (Criterio Internacional)
Porcentaje Mora J/ Inversian 1,70 1,70 1,83 0,56
W, Coberura 182,76 IB2,76 182,05 32756

(M 1 Furn = 165,326 ptas. Datos NG audikdos, Parala slaboraién da las cuenkss Cons

olidadas s %a han saguido los

principius santablas genwralmenin acepiados cnntanidos on ta Circular BE 411 ¥ siguienies.

{3) Exclayendo BEY Mexkcn (México), Continentai (Perd), Garinro (Gosomk a),

prencoueln), BEW Fanam

BEY B. Francés {Argentina, Provinchal



DETALLE DE INVERSION CREDITICIA Y RECURSOS DE CLIENTES

{milianes)

MAR. 99 _ MAR, D8 % Varlec,

Pesatas Euros Euros
Créditos @ Yas Administ, Pablicas 453.024 2.724 2.621 3,9
Cradilos a oiros residentes ©.005.944 360956 D873 16,9
Crédito comeral 680,744 4,091 3833 ©,7
Con garantia real 1.885.048 11.329 Q.287 21,9
Préstamos peisonales 2.042 959 12.279 103568 18,4
Cuertas de crédiko 593 413 3.566 3173 12,4
yarios deudores a plazo 2632 307 1.537 1.342 17.5
Deudores a la vista y varios 248.256 1452 1.386 7,7
Arrendamientos financieros 293,217 1.782 1.474 19,5
Créditos a no residentes 3.943.229 23 650 158,246 9.9
Deudoras en Mora 282.3M 1.657 1.498 13,3
INVERSION CREDITICIA BRUTA 10.664.588 64.216 53.238 20,6
F’D-ndﬂ 'dE ﬂm&as —\35?-391 -2 .‘Il--‘l-ﬂ "1 -I?BS 2().,-3
INVERSION CREDITICIA NETA 10.327.197 62.0L38 51.453 20,6
En peselas 6689958 402018 32679 23,0
En moneda extranjera 3.637.239 27.84:0 15.774 164
Cuentas comientes 3,068,640 18,443 16.713 10,4
Cuentas de ahomo 1.947.283 11,7113 10,810 83
FPASIVD TRANSACCIONAL 5.015.923 30116 27.523 9,5
Imposiciones a plazo 4.847.482 29.134 27.043 7.7
Fondos de inversion 5547 183 13338 27.244 224
Fondos de pensicnes 1.542.257 9259 7.319 26,6
TOTAL PLAZO E INVERSION COLECTIVA  11.936.922 71742 61605 16,5
Empréstitos y paganés 1.364.670 8.202 6,162 33,1
Financiacion subordinada 301.639 1.813 1.736 4.4
Cesién lemporal de actives y ofras cuentas  2.478.459 14.896 13.805 7.5
Carteras de cBentes 2586118 15.543 12067 28,8
OTRODS RECURSDS DE CLIENTES £.730,926 40.454 3377 19,8
TOTAL RECURSDS GESTIONADOS 23.683.771 142,342 122,900 15,8




DESGLOSE DE RENDIMIENTOS Y COS'TES

1° Trimestre 58 4" Trimestre 98 1° Trimestre 98
"% % Ridtes. % G Rotos. o of Rdins.
sATM medlos AT medie siaT™M medios

irversiones crediticias 46,1 9,68 45,6 10,78 42,2 10,471
» Prsetas 29.6 5,85 28,0 6,41 26,9 7,17
» Moneda extranjera 16,7 16,40 7.5 17,75 15,2 16,43
Cartera de renta fija 15,8 11,08 15,5 13,33 15,3 D40
* Pesetas 6,8 53,58 3,2 BAL 4.5 5,89
- Moneda extranjera 90 1527 124 15736 10,8 10,86
Parfic.puestas en equivalsn. 3,0 5,59 2,3 4,87 2,7 (%1680
Resto de participaciones 0.6 2,03 0,7 1,97 0.6 4,33
Ertidades de crédito 25,3 5,72 273 5,07 3z, 5,29
+ Pesetas 13.4 3,88 10,6 3,17 13,5 427
» Moneda extranjera 11.9 7,79 6,7 6,27 18,6 %03
Banco de Espaiia 0,9 5,60 0.5 6,01 0,7 6,25
Activos sin rerdirniento 8,1 - 7,6 - 6,5 .
TOTAL AGTIVO 100,0 B05 100,0 8.71 100,0 787

1° Trimesire 99 4° Trimestre B2 1° Trimestre 58

Y% % % % Rdlos. "% % Rdies.
Rdtos.

s/ATM medio s/ATN medio SATN medios
Recursos de dienfes 0,5 5,03 62,0 &, 04 £2,7 4,78
- Pesetas 35,3 1,92 34,6 2,35 37,2 3,06
Deposies 27,2 1,48 26,8 1,99 27,8 2,49
Cesiones temporales 69 3,00 7.3 3,45 8,9 4,65
Empr. ¥ otros val. neg. 1,2 5,74 0,5 5,89 0,5 6,89
» Moneda extranjera 25,2 9,61 273 10,71 25,5 7,28
Entid. de crédito vy B.E. 261 6,00 270 578 27,0 &8
» Pesetas 12,0 3,93 6,4 3,67 16,1 4,95
- Moneda extranjera 14,1 7,76 20,6 &,44 16,8 6,50
Fondos propios 3.7 - 3.4 - 39 -
Otros Pasives sin coste 9.7 - 7,6 - B4 -
TOTAL PASIVO 1000 4,72 100,0 5,34 00,0 4,71

MARGEN DE INTERMEDIACION JATHM 3,33 3,37 3,16

%) Descontados ks dividendos abonadas por Talefénica =n ol primer trimestm de 1998



