COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE ENTIDADES

C/ MIGUEL ANGEL, 11

MADRID

Madrid, 21 de diciembre de 2012

Asunto: Comunicacién de Hecho Relevante ALCALA AHORRO, FI (n° registro 737)

Muy Sres. nuestros:

La actual situacion de los mercados financieros ha motivado que las calificaciones crediticias de
los activos de ALCALA AHORRO, FI resulte inferior a la informada en su folleto informativo.

Segtin lo previsto en el articulo 14.2 del Reglamento de IIC no constituye una modificacion
sustancial en la politica de inversion aquellas que tengan por objeto ajustar la calidad crediticia
de los activos de renta fija a la calificacion de solvencia que en cada momento tenga el Reino de
Espaiia.

Por ello, se comunica a los inversores que se ajustara la politica de inversion definida en el
folleto informativo en la siguiente actualizacion que realice, de modo que las referencias a la
calificacion crediticia de aquellos activos con calificacion crediticia superior a la del Reino de
Espafia a fecha del presente hecho relevante, que se efectiian en el folleto, se sustituyan por la
que en cada momento tenga el Reino de Espaiia. Tales cambios no implican la modificacion de
los demas criterios de seleccion de los activos y no desvirtian la finalidad y vocacion del fondo
de inversion.

Atentamente,

Susana Ramirez Sanz
Subdirectora General
GESALCALA, SGIIC, S.A.



