D. Fernando Diaz Albertos, con DNI n° 51070883-G, que actla
en nombre y representacidédn de BBVA Banco de Financiacidn,
S.A., con domicilio en Bilbao, C/ Gran Via de Don Diego
Lopez de Haro, 1 y con CIF. A08188807

CERTIFICA:

Que la copia adjunta contiene el texto de las Condiciones
Finales correspondientes a la emisidn de warrants minorista
de fecha 14 de diciembre, para su puesta a disposicidén del
pGblico en Internet. El contenido de dicha copia se
corresponde exactamente con la versidn impresa de dichas
Condiciones Finales, inscritas en 1los RROO de CNMV con
fecha 21 de diciembre.

Y para que conste ante la Comisgsidén Nacional del Mercado de
Valores, expido la presente certificacién en Madrid, a 21
de diciembre de 2010.

BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.

Fernando Diaz Albertos
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CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BBVA BANCO DE FINANCIACIéN, S.A. -
Acciones nacionales

Las presentes Condiciones Finales estan amparadas por el Folleto Base de warrants que ha
sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores
con fecha 27 de julio de 2010, y por el Documento Registro del Emisor inscrito en los
Registros Oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con fecha 25 de mayo
de 2010.

Para obtener una visidén més precisa de los valores que se ofrecen, los inversores
deberan leerse todos los documentos mencionados en el parrafo anterior.

D. Fernando Diaz Albertos, mayor de edad, espafiola, vecino de Madrid, con DNI
51.070.883-G, en calidad de apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo con
fecha 28 de mayo de 2010, relativo al Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de
Financiacidén, S.A., fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad por las
mismas.

D. Antonio Luna Rosa, mayor de edad, espafiola, vecino de Madrid con DNI n° 916.382 -
P, en nombre y representacidén de Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con
domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolds, 4 y con CIF A48/265169, representacidén que
ostenta en virtud de las facultades conferidas al efecto por acuerdos de la Comisidn
Delegada Permanente fecha 26 de mayo de 2009.

Declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es,
la informacidén contenida en las Condiciones Finales es, segin su conocimiento, conforme
a los hechos y no incurre en ninguna omisidn que pudiera afectar a su contenido.

® Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put

® Caracteristicas de la emisidn:

Activo Precio Moneda Fechade Fechade Ne

Tipo Subyacente Ejercicio Ejercicio Estilo Emisién Vencimiento Warrants Ratio Prima ISIN

Call ACERINOX 10.50 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 500.000 0.50 0.94 ES0613702PM3
Call ACERINOX 11.00 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 500.000 0.50 0.92 ES0613702PN1
Put ACERINOX 10.50 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 300.000 0.50 0.35 ES0613702P0O9
Call ACERINOX 10.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500.000 0.50 1.28 ES0613702PP6
Call ACERINOX 11.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500.000 0.50 0.97 ES0613702PQ4
Call ACERINOX 12.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.50 0.73 ES0613702PR2
Put ACERINOX 9.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300.000 0.50 0.35 ES0613702PS0
Put ACERINOX 10.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300.000 0.50 0.52 ES0613702PT8
Call ACS 31.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500.000 0.10 0.68 ES0613702PU6
Call ACS 34.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500.000 0.10 0.51 ES0613702PV4
Call ACS 37.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500.000 0.10 0.37 ES0613702PW2
Put ACS 32.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300.000 0.10 0.36 ES0613702PX0
Call BBVA 6.50 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 2,000,000 0.50 0.93 ES0613702PY8
Call BBVA 7.00 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 2,000,000 0.50 0.86 ES0613702PZ5
Call BBVA 11.50 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 2,000,000 0.50 0.05 ES0613702QA6
Put BBVA 7.50 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 0.50 0.46 ES0613702QB4
Call BBVA 6.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 1.08 ES0613702QC2
Call BBVA 7.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.77 ES0613702QD0
Call BBVA 8.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.52 ES0613702QE8




BBVA Banco de Financiacidn,

S.A.

Call BBVA 9.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.33 ES0613702QF5
Call BBVA 10.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2 000.000 0.50 0.20 ES0613702QG3
Call BBVA 11.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.11 ES0613702QH1
Call BBVA 12.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.06 ES0613702QI19
Put BBVA 5.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.50 0.19 ES0613702QJ7
Put BBVA 6.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.50 0.31 ES0613702QK5
Put BBVA 7.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1.000.000 0.50 0.48 ES0613702QL3
Put BBVA 8.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.50 0.69 ES0613702QM1
Put BBVA 9.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.50 0.96 ES0613702QN9
Put BBVA 10.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1.000.000 0.50 1.30 ES0613702Q07
Call GAS NATURAL 9.50 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 500.000 0.50 1.08 ES0613702QP4
Put | GAS NATURAL 9.50 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 300.000 0.50 0.19 ES0613702QQ2
Call | GAS NATURAL 9.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500.000 0.50 1.05 ES0613702QR0
Call | GAS NATURAL 10.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500.000 0.50 0.74 ES0613702QS8
Call GAS NATURAL 11.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500.000 0.50 0.49 ES0613702QT6
Call | GAS NATURAL 12.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500.000 0.50 0.31 ES0613702QU4
Put | GAS NATURAL 9.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300.000 0.50 0.33 ES0613702QV2
Put | GAS NATURAL 10.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300.000 0.50 0.51 ES0613702QW0
Call IBERDROLA 5.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 900.000 0.25 0.15 ES0613702QX8
Call IBERDROLA 6.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 900.000 0.25 0.06 ES0613702QY6
Call IBERDROLA 7.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 900.000 0.25 0.02 ES0613702QZ3
Call IBERDROLA 8.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 900.000 0.25 0.01 ES0613702RA4
Call IBERDROLA 9.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 900.000 0.25 0.01 ES0613702RB2
Call IBERDROLA 10.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 900.000 0.25 0.01 ES0613702RCO
Put IBERDROLA 4.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 600.000 0.25 0.09 ES0613702RD8
Put IBERDROLA 5.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 600.000 0.25 0.19 ES0613702RE6
Put IBERDROLA 6.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 600.000 0.25 0.35 ES0613702RF3
IBERDROLA .
Call RENOV. 2.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 1.00 0.71 ES0613702RG1
IBERDROLA .
Call RENOV. 2.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 1.00 0.39 ES0613702RH9
IBERDROLA .
Call RENOV. 3.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 1.00 0.06 ES0613702RI7
IBERDROLA .
Put RENOV. 2.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300,000 1.00 0.13 ES0613702RJ5
Call INDITEX 58.00 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 500.000 0.20 1.56 ES0613702RK3
Call INDITEX 60.00 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 500.000 0.20 1.30 ES0613702RL1
Put INDITEX 59.00 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 300.000 0.20 0.58 ES0613702RM9
Call INDITEX 51.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500.000 0.20 3.07 ES0613702RN7
Call INDITEX 54.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 0.20 2.66 ES0613702R0O5

500,000
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Call INDITEX 57.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.20 2.28 ES0613702RP2
Call INDITEX 60.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.20 1.94 ES0613702RQ0
Call INDITEX 63.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.20 1.63 ES0613702RR8
Call INDITEX 66.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.20 1.36 ES0613702RS6
Put INDITEX 54.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300,000 0.20 0.92 ES0613702RT4
Put INDITEX 57.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300,000 0.20 1.14 ES0613702RU2
Put INDITEX 60.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300,000 0.20 1.39 ES0613702RV0
Call INDRA 11.00 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 500,000 0.50 1.12 ES0613702RW8
Call INDRA 12.00 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 500,000 0.50 0.76 ES0613702RX6
Put INDRA 12.00 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 300,000 0.50 0.28 ES0613702RY4
Call INDRA 11.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.50 1.10 ES0613702RZ1
Call INDRA 12.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.50 0.84 ES0613702SA2
Call INDRA 13.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.50 0.62 ES0613702SB0
Call INDRA 14.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.50 0.45 ES0613702SC8
Call INDRA 15.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.50 0.32 ES0613702SD6
Put INDRA 11.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300,000 0.50 0.58 ES0613702SE4
Put INDRA 12.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300,000 0.50 0.81 ES0613702SF1
Call POPULAR 3.50 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 500,000 1.00 0.89 ES0613702SG9
Put POPULAR 3.00 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 300,000 1.00 0.09 ES0613702SH7
Call POPULAR 3.00 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 500,000 1.00 1.38 ES0613702SI5
Put POPULAR 3.50 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 300,000 1.00 0.31 ES0613702SJ3
Call POPULAR 4.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 1.00 0.75 ES0613702SK1
Call POPULAR 5.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 1.00 0.29 ES0613702SL9
Call POPULAR 6.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 1.00 0.08 ES0613702SM7
Call POPULAR 7.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 1.00 0.02 ES0613702SN5
Call POPULAR 8.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 1.00 0.01 ES0613702S03
Call POPULAR 9.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 1.00 0.01 ES0613702SP0
Put POPULAR 3.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300,000 1.00 0.29 ES0613702SQ8
Put POPULAR 4.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300,000 1.00 0.62 ES0613702SR6
Put POPULAR 5.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300,000 1.00 1.15 ES0613702SS4
Call RED 29.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 0.10 0.76 ES0613702ST2
ELECTRICA 500,000
Call RED 31.50 EUR Europeo | 14-dic-10 16-sep-11 0.10 0.63 ES06137025U0
ELECTRICA 500,000
Call RED 33.50 EUR Europeo | 14-dic-10 16-sep-11 0.10 051 ES06137025V8
ELECTRICA 500,000
Call RED 35.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 0.10 0.40 ES0613702SW6
ELECTRICA 500,000
Call RED 37.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 0.10 0.31 ES0613702SX4
ELECTRICA 500,000
Put RED 31.50 EUR Europeo | 14-dic-10 16-sep-11 0.10 0.23 ES06137025Y2
ELECTRICA 300,000
Put RED 33.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 0.10 0.30 ES0613702SZ9
ELECTRICA 300,000
Put RED 35.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 0.10 0.40 ES0613702TAO0
ELECTRICA 300,000
Call REPSOL 22.50 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 800,000 0.50 0.43 ES0613702TB8
Put REPSOL 18.00 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 0.50 0.21 ES0613702TC6

500,000
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Call REPSOL 16.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 800,000 0.50 2.47 ES0613702TD4
Call REPSOL 17.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 800,000 0.50 2.12 ES0613702TE2
Call REPSOL 18.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 800,000 0.50 1.79 ES0613702TF9
Call REPSOL 19.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 800,000 0.50 1.50 ES0613702TG7
Call REPSOL 20.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 800,000 0.50 1.24 ES0613702TH5
Call REPSOL 21.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 800,000 0.50 1.01 ES0613702TI3

Call REPSOL 22.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 800,000 0.50 0.81 ES0613702TJ1
Call REPSOL 23.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 800,000 0.50 0.64 ES0613702TK9
Put REPSOL 16.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.50 0.42 ES0613702TL7
Put REPSOL 17.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.50 0.54 ES0613702TM5
Put REPSOL 18.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.50 0.70 ES0613702TN3
Put REPSOL 19.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.50 0.88 ES0613702TO1
Put REPSOL 20.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.50 1.10 ES0613702TP8
Call SANTANDER 6.00 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 2,000,000 0.50 1.24 ES0613702TQ6
Call SANTANDER 6.00 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 2,000,000 0.50 1.30 ES0613702TR4
Call SANTANDER 7.00 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 2,000,000 0.50 0.94 ES0613702TS2
Call SANTANDER 14.00 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 2,000,000 0.50 0.02 ES0613702TTO
Call SANTANDER 15.00 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 2,000,000 0.50 0.01 ES0613702TU8
Call SANTANDER 6.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 1.14 ES0613702TV6
Call SANTANDER 7.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.82 ES0613702TW4
Call SANTANDER 8.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.56 ES0613702TX2
Call SANTANDER 9.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.37 ES0613702TY0
Call SANTANDER 10.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.24 ES0613702TZ7
Call SANTANDER 11.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.15 ES0613702UA8
Call SANTANDER 12.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.10 ES0613702UB6
Call SANTANDER 13.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.06 ES0613702UC4
Put SANTANDER 5.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.50 0.17 ES0613702UD2
Put SANTANDER 6.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.50 0.29 ES0613702UEO
Put SANTANDER 7.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.50 0.45 ES0613702UF7
Put SANTANDER 8.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.50 0.65 ES0613702UG5
Put SANTANDER 9.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.50 0.92 ES0613702UH3
Put TELEFONICA 16.00 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 1,000,000 0.50 0.33 ES0613702UI1

Call TELEFONICA 15.00 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 2,000,000 0.50 1.47 ES0613702UJ9
Put TELEFONICA 16.00 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 0.50 0.61 ES0613702UK7
Call TELEFONICA 14.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 1.77 ES0613702UL5
Call TELEFONICA 15.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 1.44 ES0613702UM3
Call TELEFONICA 16.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 1.14 ES0613702UN1
Call TELEFONICA 17.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.88 ES0613702U09
Call TELEFONICA 18.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.59 ES0613702UP6
Call TELEFONICA 19.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.45 ES0613702UQ4
Call TELEFONICA 20.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.32 ES0613702UR2
Call TELEFONICA 21.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.50 0.24 ES0613702US0
Put TELEFONICA 14.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.50 0.59 ES0613702UT8
Put TELEFONICA 15.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 0.50 0.75 ES0613702UU6

1,000,000
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Put TELEFONICA 16.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.50 0.96 ES0613702UV4
Put TELEFONICA 17.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.50 1.20 ES0613702UW2
Put TELEFONICA 18.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.50 1.48 ES0613702UX0
Call ZELTIA 2.50 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 200,000 0.50 0.31 ES0613702UY8
Put ZELTIA 2.50 EUR Europeo 14-dic-10 18-mar-11 100,000 0.50 0.09 ES0613702UZ5
Call ZELTIA 2.50 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 200,000 0.50 0.38 ES0613702VA6
Call ZELTIA 3.00 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 200,000 0.50 0.25 ES0613702VB4
Put ZELTIA 3.00 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 100,000 0.50 0.26 ES0613702VC2
Call ZELTIA 2.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 200,000 0.50 0.43 ES0613702VDO0O
Call ZELTIA 3.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 200,000 0.50 0.30 ES0613702VES
Call ZELTIA 3.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 200,000 0.50 0.21 ES0613702VF5
Put ZELTIA 2.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 100,000 0.50 0.10 ES0613702VG3
Put ZELTIA 2.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 100,000 0.50 0.19 ES0613702VH1

Nimero de warrants emitidos : 130.900.000 warrants

Importe nominal y efectivo: 88.384.000 euros

Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

Saldo Dispuesto en el Folleto Base: 223.574.273,00 euros
Saldo Disponible Folleto Base: 1.776.425.727,00 euros

Liquidacidén de los warrants:

Ejercicio de los warrants: se trata de warrants de estilo europeo gque podrén ser
ejercidos dUnicamente en su Fecha de Vencimiento, y por tanto el ejercicio sera
automadtico siempre y cuando el Importe de Liquidacidén sea positivo. Los warrants
ejercidos automédticamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento tendrén Fecha de
Valoracidén Final en dicha Fecha de Vencimiento.

Precio de 1liquidacidén o referencia final del activo subyacente: el precio medio
ponderado del activo subyacente publicado por la Sociedad de Bolsas en la fecha de
valoraciédn.

Fecha de valoracidén: Fecha en la que el Agente de Célculo valorard el precio del
Activo Subyacente para determinar el Precio de Liquidacidén de los warrants, salvo que
en dicha fecha se haya producido un Supuesto de Interrupcidén de Mercado, tal y como
consta apartado A.4.2.3. Descripcidn de cualquier episodio de distorsidén del mercado
o de liquidacidén que afecte al subyacente del Folleto Base de Warrants de BBVA Banco
de Financiacidén, S.A., inscrito en los RROO de la CNMV con fecha 27 de julio de 2010.
Al tratarse de Warrants Europeos, la Fecha de Valoracidén coincide con la Fecha de
Vencimiento.

Momento de valoracidén: la hora en la que se publica el precio medio ponderado del
activo subyacente correspondiente.

Mercado de negociacidén: Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona. Los warrants se
negocian en el segmento de negociacidén de warrants, certificados y otros productos
del Sistema de Interconexidén Bursatil.

Tipo de liquidacién: en efectivo.

Fecha de pago: tres dias hédbiles posteriores a la fecha de valoracidn.

Ultimo dia de cotizacién/negociacién: el dia anterior a la fecha de vencimiento.

Informacidn sobre el activo subyacente:

Emisor: BBVA Banco de Financiacidn, S.A.
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Informacidén adicional sobre el activo subyacente,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de Bloomberg:

volatilidad histdérica e implicita,

Trayectoria Pasada y
Emisor Subyacente | Subyacente Volatilidad Histérica | Volatilidad Implicita Reciente
ACERINOX ACX SM ACX SM<Equity> DES | ACX SM<Equity> HVT | ACX SM<Equity> HIVG ACX SM<Equity> GP
ACS ACS SM ACS SM<Equity> DES | ACS SM<Equity> HVT | ACS SM<Equity> HIVG ACS SM<Equity> GP

BBVA SM<Equity>

BBVA BBVA SM BBVA SM<Equity> DES | HVT BBVA SM<Equity> HIVG | BBVA SM<Equity> GP
GAS NATURAL GAS SM GAS SM<Equity> DES | GAS SM<Equity> HVT | GAS SM<Equity> HIVG GAS SM<Equity> GP
IBERDROLA IBE SM IBE SM<Equity> DES | IBE SM<Equity> HVT | IBE SM<Equity> HIVG IBE SM<Equity> GP
IBERDROLA
RENOVABLES IBR SM IBR SM<Equity> DES | IBR SM<Equity> HVT | IBR SM<Equity> HIVG IBR SM<Equity> GP
INDITEX ITX SM ITX SM<Equity> DES ITX SM<Equity> HVT ITX SM<Equity> HIVG ITX SM<Equity> GP
INDRA IDR SM IDR SM<Equity> DES IDR SM<Equity> HVT | IDR SM<Equity> HIVG IDR SM<Equity> GP
POPULAR POP SM POP SM<Equity> DES | POP SM<Equity> HVT | POP SM<Equity> HIVG POP SM<Equity> GP
RED ELECTRICA REE SM REE SM<Equity> DES | REE SM<Equity> HVT | REE SM<Equity> HIVG REE SM<Equity> GP
REPSOL REP SM REP SM<Equity> DES | REP SM<Equity> HVT | REP SM<Equity> HIVG REP SM<Equity> GP
SANTANDER SAN SM SAN SM<Equity> DES | SAN SM<Equity> HVT | SAN SM<Equity> HIVG SAN SM<Equity> GP
TELEFONICA TEF SM TEF SM<Equity> DES TEF SM<Equity> HVT | TEF SM<Equity> HIVG TEF SM<Equity> GP
ZELTIA ZEL SM ZEL SM<Equity> DES | ZEL SM<Equity> HVT | ZEL SM<Equity> HIVG ZEL SM<Equity> GP

Mercado de cotizacidén del subyacente: Mercado Continuo

Mercado de cotizacidén relacionado:

Distorsidén del mercado del subyacente:

sera

MEFF

se comunicarda a la CNMV como hecho relevante y
publicado en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es

posicidn.

podria llegar a perder la totalidad de la prima.
inversidén efectuada ni hace recomendacidén alguna sobre la evolucién del activo.
warrants requiere conocimiento y buen juicio.

La inversidén en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de 1la
Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente;
El emisor no garantiza la rentabilidad de 1la

el inversor

Invertir en

En Madrid,

a 15 de diciembre de 2010

Fernando Diaz Albertos

El emisor,

BBVA Banco de Financiacidn,

S.A.

Antonio Luna Rosa

El garante,

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,

S.A.




BBVA Banco de Financiacidn, S.A.

CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BBVA BANCO DE FINANCIACIéN, S.A.-
Acciones internacionales

Las presentes Condiciones Finales estdn amparadas por el Folleto Base de warrants que
ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores con fecha 27 de julio de 2010, y por el Documento Registro del Emisor inscrito
en los Registros Oficiales de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores con fecha 25
de mayo de 2010.

Para obtener una visién mé&s precisa de los valores gque se ofrecen, los inversores
deberédn leerse todos los documentos mencionados en el parrafo anterior.

D. Fernando Diaz Albertos, mayor de edad, espafiola, vecino de Madrid, con DNI
51.070.883-G, en calidad de apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo con
fecha 28 de mayo de 2010, relativo al Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de
Financiacidén, S.A., fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad por las
mismas.

D. Antonio Luna Rosa, mayor de edad, espafiola, vecino de Madrid con DNI n° 916.382 -
P, en nombre y representacién de Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con
domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolds, 4 y con CIF A48/265169, representacidn
que ostenta en virtud de las facultades conferidas al efecto por acuerdos de la
Comisidén Delegada Permanente fecha 26 de mayo de 2009.

Declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es,
la informacidén contenida en las Condiciones Finales es, seglin su conocimiento, conforme
a los hechos y no incurre en ninguna omisidén que pudiera afectar a su contenido.

® Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put

® Caracteristicas de la emisidn:

Activo Precio Moneda Fecha de Fechade
Tipo | Subyacente Ejercicio Ejercicio Estilo Emision Vencimiento N° Warrants Ratio Prima ISIN
Call ALCATEL 2.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 1.00 0.61 ES0613702VI9
Call ALCATEL 2.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 1.00 0.37 ES0613702VJ7
Put ALCATEL 2.25 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 1.00 0.38 ES0613702VK5
Call AXA 11.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.50 1.26 ES0613702VL3
Call AXA 12.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.50 0.99 ES0613702VM1
Put AXA 11.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.50 0.69 ES0613702VN9
Call BAYER 53.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.25 2.39 ES0613702VO7
Call BAYER 59.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.25 1.66 ES0613702VP4
Put BAYER 56.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.25 1.73 ES0613702VQ2
Call BNP 44.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.10 1.16 ES0613702VR0O
Call BNP 47.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.10 0.98 ES0613702VS8
Call BNP 50.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.10 0.82 ES0613702VT6
Put BNP 43.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.10 0.50 ES0613702VU4
Put BNP 46.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.10 0.61 ES0613702VV2
call Deé‘;iihe 34.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.10 0.92 ES0613702VW0
call DeB“;f(he 37.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.10 0.74 ES0613702VX8
call Deé‘;iihe 40.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.10 0.58 ES0613702VY6
Put De;;ihe 37.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.10 0.45 ES0613702VZ3




BBVA Banco

de Financiaciodn,

S.A.

Deutsche .

Call Telekom 9.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.50 0.70 ES0613702WA4
Deutsche .

Call Telekom 10.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.50 0.45 ES0613702WB2
Deutsche ’

Call Telekom 11.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.50 0.28 ES0613702WC0
Deutsche .

Put Telekom 10.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.50 0.70 ES0613702WD8

Call EON 20.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750.000 0.30 0.97 ES0613702WE6

Call EON 23.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750.000 0.30 0.54 ES0613702WF3

Put EON 21.50 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500.000 0.30 0.69 ES0613702WG1
FRANCE ’

Call TELECOM 15.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.50 0.92 ES0613702WH9
FRANCE .

Call TELECOM 16.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.50 0.68 ES0613702WI17
FRANCE .

Call TELECOM 17.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750,000 0.50 0.48 ES0613702WJ5
FRANCE .

Put TELECOM 16.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500,000 0.50 1.07 ES0613702WK3

Call NOKIA 7.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750.000 0.50 0.64 ES0613702WL1

Call NOKIA 8.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750.000 0.50 0.43 ES0613702WM9

Call NOKIA 9.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750.000 0.50 0.29 ES0613702WN7

Put NOKIA 7.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500.000 0.50 0.50 ES0613702WO0O5

Call PHILIPS 21.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750.000 0.25 1.01 ES0613702WP2

Call PHILIPS 24.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750.000 0.25 0.65 ES0613702WQ0

Put PHILIPS 21.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500000 0.25 0.67 ES0613702WR8

Call SIEMENS 81.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750.000 0.10 1.65 ES0613702WS6

Call SIEMENS 86.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750.000 0.10 1.37 ES0613702WT4

Put SIEMENS 84.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500.000 0.10 0.97 ES0613702WU2

Call TOTALFINA 34.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750.000 0.20 1.43 ES0613702WV0

Call TOTALFINA 37.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750.000 0.20 1.05 ES0613702WW8

Call TOTALFINA 40.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 750.000 0.20 0.75 ES0613702WX6

Put TOTALFINA 37.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 500.000 0.20 0.72 ES0613702WY4

Nimero de warrants emitidos : 29.000.000 warrants

Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

Saldo Dispuesto en el Folleto Base:

Importe nominal y efectivo:

Saldo Disponible Folleto Base:

® Liquidacidén de los warrants:

Ejercicio de los warrants. se trata de warrants de estilo europeo que podran ser
ejercidos Unicamente en su Fecha de Vencimiento, vy

automdtico. Los warrants ejercidos automdticamente por el Emisor en la Fecha de

24.917.500,00 euros

223.574.273,00 euros
1.776.425.727,00 euros

por tanto el ejercicio sera

Vencimiento tendran Fecha de Valoracidén Final en dicha Fecha de Vencimiento.




BBVA Banco de Financiacidn, S.A.

Precio de liquidacidén o referencia final del activo subyacente: precio oficial de
apertura del activo subyacente en su correspondiente mercado de cotizacidn en la
fecha de valoraciédn.

Fecha de valoracidén: Fecha en la que el Agente de Calculo valorarda el precio del
Activo Subyacente para determinar el Precio de Liquidacidén de los warrants, salvo
que en dicha fecha se haya producido un Supuesto de Interrupcidén de Mercado, tal y
como consta apartado A.4.2.3. Descripcidn de cualquier episodio de distorsidn del mercado o
de liquidacidén que afecte al subyacente del Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de
Financiacidén, S.A., inscrito en los RROO de la CNMV con fecha 27 de julio de 2010.
Al tratarse de Warrants Europeos, la Fecha de Valoracidén coincide con la Fecha de

Vencimiento.

Momento de valoraciédn:

del activo subyacente.

Mercado de negociacidn:
negocian en el segmento de negociacidn de warrants,

Bolsas

de Madrid,

del Sistema de Interconexidn Bursatil.

Tipo de liquidacién:

en efectivo.

Bilbao y Barcelona.

la hora en la que se publica el precio oficial de apertura

Los warrants

certificados y otros productos

Fecha de pago: tres dias hébiles posteriores a la fecha de valoracidn.

Ultimo dia de cotizacidn/negociacidn: dia anterior a la fecha de vencimiento

® Informacidén sobre el activo subyacente:
Emisor: BBVA Banco de Financiacidén S.A.
Informacidén adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histdérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacidén de Bloomberg:
Trayectoria Pasaday
Emisor Subyacente | Subyacente Volatilidad Histérica Volatilidad Implicita Reciente
ALCATEL-LUCENT | ALU ALU FP <Equity> DES | ALU FP <Equity> HVT | ALU FP <Equity> HIVG | ALU FP <Equity> GP
AXA CSs CS FP <Equity> DES CS FP <Equity> HVT CS FP <Equity> HIVG CS FP <Equity> GP
BAYER BAY BAY GR <Equity> DES | BAY GR <Equity> HVT | BAY GR <Equity> HIVG | BAY GR <Equity> GP
BNP BNP BNP FP <Equity> DES | BNP FP <Equity> HVT | BNP FP <Equity> HIVG | BNP FP <Equity> GP
DEUTSCHE BANK DBK DBK GR <Equity> DES | DBK GR <Equity> HVT | DBK GR <Equity> HIVG | DBK GR <Equity> GP
DEUTSCHE
TELEKOM DTE DTE GR <Equity> DES | DTE GR <Equity> HVT | DTE GR <Equity> HIVG | DTE GR <Equity> GP
EON EOA EOA GR <Equity> DES | EOA GR <Equity> HVT | EOA GR <Equity> HIVG | EOA GR <Equity> GP
FRANCE TELECOM | FTE FTE FP <Equity> DES | FTE FP <Equity> HVT | FTE FP <Equity> HIVG | FTE FP <Equity> GP
NOK1V FH <Equity> NOK1V FH <Equity> NOK1V FH <Equity> NOK1V FH <Equity>
NOKIA NOK1V DES HVT HIVG GP
PHILIPS PHIA PHIA NA <Equity> DES | PHIA NA <Equity> HVT | PHIA NA <Equity> HIVG | PHIA NA <Equity> GP
SIEMENS SIE SIE GR <Equity> DES SIE GR <Equity> HVT SIE GR <Equity> HIVG SIE GR <Equity> GP
TOTALFINA FP FP FP<Equity> DES FP FP <Equity> HVT FP FP <Equity> HIVG FP FP <Equity> GP

Mercado de cotizacidén del subyacente:
extranjeras Alcatel-Lucent,
la Bolsa de Paris;
Deutsche Bank A.G.,

S.A.,
Bayer A.G.,

Bolsa de Frankfurt;

oyJ,

la Bolsa de Helsinki;

Koninklijke Philips Electronics NV,

Mercado de cotizacidn relacionado:

Axa S.A.,

BNP Paribas S.A.,

E.On A.G.

para los warrants con subyacente las acciones
France Telecom S.A.,
para los warrants con subyacente las acciones extranjeras
Deutsche Telekom AG,
para los warrants con subyacente las acciones extranjeras Nokia
para los warrants con subyacente las acciones extranjeras
la Bolsa de Amsterdam.

Siemens A.G.

Total

para las acciones de Alcatel-Lucent, Axa S.A., BNP Paribas
S.A., France Telecom S.A., Koninklijke Philips Electronics NV y Total S.A. EURONEXT-LIFFE, para las acciones de Bayer
A.G., Deutsche Bank A.G., Deutsche Telekom AG, E.On A.G.y Nokia Oyj, Siemens AG. EUREX.



BBVA Banco de Financiacidn, S.A.

Distorsidén del mercado del subyacente: se comunicara a la CNMV como hecho relevante
y serd publicado en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es

La inversidén en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de
la posicién. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el
inversor podria llegar a perder la totalidad de 1la prima. El1 emisor no garantiza 1la
rentabilidad de la inversién efectuada ni hace recomendacidén alguna sobre la evolucidn del
activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.

En Madrid, 15 de diciembre de 2010.

Fernando Diaz Albertos Antonio Luna Rosa
El emisor, El garante,

BBVA Banco de Financiacidén, S.A. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.



BBVA Banco de Financiacidén, S.A.

CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BBVA BANCO DE FIFUHW:IACIéN} S.A.-
Indice Ibex-35°®

Las presentes Condiciones Finales estadn amparadas por el Folleto Base de warrants
que ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores con fecha 27 de julio de 2010, y por el Documento Registro del Emisor
inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con fecha 25 de mayo de 2010.

Para obtener una visidén mas precisa de los valores que se ofrecen, los inversores
deberan leerse todos los documentos mencionados en el parrafo anterior.

D. Fernando Diaz Albertos, mayor de edad, espafiola, vecino de Madrid, con DNI
51.070.883-G, en calidad de apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo
con fecha 28 de mayo de 2010, relativo al Folleto Base de Warrants de BBVA
Banco de Financiacidén, S.A., fija las Condiciones Finales vy asume la
responsabilidad por las mismas.

D. Antonio Luna Rosa, mayor de edad, espafiola, vecino de Madrid con DNI n°
916.382 -P, en nombre y representacidén de Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., con domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolds, 4 y con CIF A48/265169,
representacién que ostenta en virtud de las facultades conferidas al efecto por
acuerdos de la Comisidn Delegada Permanente fecha 26 de mayo de 2009.

Declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi
es, la informacidén contenida en las Condiciones Finales es, segln su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisidén que pudiera afectar a su
contenido.

® Tipo de valores: Warrants tradicionales tipo call y put

® Caracteristicas de la emisién:

Activo Precio Moneda Fecha de Fecha de Ne

Tipo | Subyacente | Ejercicio Ejercicio Estilo Emision Vencimiento | Warrants Ratio Prima ISIN

Call IBEX 8500.00 EUR Europeo 14-dic-10 17-jun-11 2,000,000 0.001 2.01 ES0613702WZ1
Call IBEX 8000.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.001 251 ES0613702XA2
Call IBEX 9000.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.001 1.84 ES0613702XB0
Call IBEX 10000.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.001 1.28 ES0613702XC8
Call IBEX 11000.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.001 0.83 ES0613702XD6
Call IBEX 12000.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.001 0.50 ES0613702XE4
Call IBEX 13000.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 2,000,000 0.001 0.28 ES0613702XF1
Put IBEX 8500.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.001 0.85 ES0613702XG9
Put IBEX 9500.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.001 1.23 ES0613702XH7
Put IBEX 10500.00 EUR Europeo 14-dic-10 16-sep-11 1,000,000 0.001 1.71 ES0613702XI15

® Namero de warrants emitidos : 17.000.000 warrants

® TImporte nominal y efectivo: 22.290.000 euros
Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

Saldo Dispuesto en el Folleto Base: 223.574.273,00 euros
Saldo Disponible Folleto Base: 1.776.425.727,00 euros

® ILiquidacién de los warrants:



BBVA Banco de Financiacidén, S.A.

Ejercicio de los warrants. se trata de warrants de estilo europeo que podran ser
ejercidos tUnicamente en su Fecha de Vencimiento, y por tanto el ejercicio sera
automético. Los warrants ejercidos automdticamente por el Emisor en la Fecha de
Vencimiento tendran Fecha de Valoracidén Final en dicha Fecha de Vencimiento.

Precio de liquidacidén o referencia final del activo subyacente: precio medio del
activo subyacente publicado por la Sociedad de Bolsas en la fecha de valoracidn.

Fecha de valoracidn: Fecha en la que el Agente de Cédlculo valorarda el precio del
Activo Subyacente para determinar el Precio de Liquidacidén de los warrants, salvo
que en dicha fecha se haya producido un Supuesto de Interrupcidén de Mercado, tal
y como consta apartado A.4.2.3. Descripcidén de cualquier episodio de distorsidn

del mercado o de liquidacidén gque afecte al subyacente del Folleto Base de
Warrants de BBVA Banco de Financiacidén, S.A., inscrito en los RROO de la CNMV con
fecha 27 de julio de 2010. Al tratarse de Warrants Europeos, 1la Fecha de

Valoracidén coincide con la Fecha de Vencimiento.

Momento de valoracidn: la hora en la que se publica el precio medio oficial del
activo subyacente.

Mercado de negociacidén: Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona. Los warrants se
negocian en el segmento de negociacién de warrants, certificados vy otros
productos del Sistema de Interconexidn Bursatil.

Tipo de liquidacién: en efectivo.

Fecha de pago: tres dias hébiles posteriores a la fecha de ejercicio.
Ultimo dia de cotizacién/negociacién: dia anterior a la fecha de valoracidn.

Sociedad de Bolsas, S.A. no garantiza en ningln caso y cualquiera gque sean las

razones:

a) La continuidad de la composicién del Indice Ibex 35%® tal cual es hoy en dia o en
algln otro momento anterior.

b) La continuidad del método de célculo del Indice Ibex 35%® tal y como se efectia
hoy en dia o en alglin otro momento anterior.

c) La continuidad en el cdlculo, formulacién y difusién del Indice Ibex 35®

d) La precisidén, integridad, o ausencia de fallos o errores en la composicidn o
cdlculo del Indice Ibex 359.

e) La idoneidad del Indice Ibex 35%® a los efectos previstos en el producto a que se
refiere la presente Informacidén Complementaria.

Sociedad de Bolsas, S.A. propietaria del Indice Ibex 35® y titular registral de las
correspondientes marcas asociadas al mismo, no patrocina, promueve, ni hace
valoracidén alguna sobre la conveniencia de invertir en el producto financiero
descrito en las presentes Condiciones Finales, ni la autorizacidén concedida a BBVA
Banco de Financiacién, S.A., para el uso de la marca comercial Ibex 35® conlleva
juicio favorable en relacidén con 1la informacidén ofrecida por BBVA Banco de
Financiacidén, S.A. o con la conveniencia o interés en la inversidn en el referido
producto financiero.

® TInformacidén sobre el activo subyacente:
Emisor: BBVA Banco de Financiacidn S.A.

Informacién adicional sobre el activo subyacente, <volatilidad histérica e
implicita, trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacidén de
Bloomberg:

Trayectoria Pasaday
Emisor Subyacente Volatilidad Histérica | Volatilidad Implicita Reciente
IBEX-35 IBEX<Index> DES IBEX <Index> HVT IBEX <Index> HIVG IBEX <iNDEX> GP

Mercado de cotizacidén del subyacente: Mercado Continuo.

Mercado de cotizacién relacionado: MEFF

Distorsidén del mercado del subyacente: se comunicard a la CNMV como hecho
relevante y serd publicado en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es



BBVA Banco de Financiacidén, S.A.

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante
de la posicién. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el
inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la
rentabilidad de la inversién efectuada ni hace recomendacién alguna sobre la evolucidn del
activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.

En Madrid, a 15 de diciembre de 2010.

Fernando Diaz Albertos Antonio Luna Rosa
El emisor, El garante,

BBVA Banco de Financiacidn, S.A. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.



BBVA Banco de Financiacidn, S.A.

CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BBVA BANCO DE FINANCIACIéN, S.A.- Indices
internacionales

Las presentes Condiciones Finales estédn amparadas por el Folleto Base de warrants que ha
sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores
con fecha 27 de julio de 2010, y por el Documento Registro del Emisor inscrito en 1los
Registros Oficiales de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores con fecha 25 de mayo de
2010.

Para obtener una visidén mas precisa de los valores que se ofrecen, los inversores deberan
leerse todos los documentos mencionados en el parrafo anterior.

D.

Fernando Diaz Albertos, mayor de edad, espaflola, vecino de Madrid, con DNI

51.070.883-G, en calidad de apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo con
fecha 28 de mayo de 2010, relativo al Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de

Financiacidén, S.A., fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad por las
mismas.
D. Antonio Luna Rosa , mayor de edad, espaifiola, vecino de Madrid con DNI n° 916.382 -P,

en nombre y representacidén de Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio
en Bilbao, Plaza de San Nicoléds, 4 y con CIF RA48/265169, representacidn que ostenta en
virtud de 1las facultades conferidas al efecto por acuerdos de la Comisidén Delegada
Permanente fecha 26 de mayo de 2009.

Declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la
informacidén contenida en las Condiciones Finales es, seglin su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisidén que pudiera afectar a su contenido.

® Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put
® Caracteristicas de la emisidn:
Activo Precio Moneda Fecha de Fecha de Ne
Tipo Subyacente Ejercicio Ejercicio Estilo Emision Vencimiento Warrants Ratio Prima ISIN
Call DOW JONES 10500.00 uUsD Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300.000 0.001 1.36 ES0613702XJ3
Call | DOW JONES 11500.00 usb Europeo 14-dic-10 16-sep-11 300.000 0.001 0.89 ES0613702XK1
Put | DOW JONES 11000.00 usD Europeo 14-dic-10 16-sep-11 200.000 0.001 0.72 ES0613702XL9
® Nimero de warrants emitidos : 800.000 warrants
® TImporte nominal y efectivo: 819.000,00 euros
Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.
Saldo Dispuesto en el Folleto Base: 223.574.273,00 euros
Saldo Disponible Folleto Base: 1.776.425.727,00 euros
® Liquidacidén de los warrants:

Ejercicio de 1los warrants. se trata de warrants de estilo europeo que podradn ser
ejercidos Unicamente en su Fecha de Vencimiento, y por tanto el ejercicio sera
automadtico siempre y cuando el Importe de Liquidacidn sea positivo. Los warrants
ejercidos autométicamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento tendrén Fecha de
Valoracidén Final en dicha Fecha de Vencimiento.

Precio de 1liquidacidén o referencia final del activo subyacente: para el indice Dow
Jones Industrial Average precio oficial de apertura del activo subyacente en la fecha
de valoracidn.
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Fecha de valoracidn: Fecha en la que el Agente de Cadlculo valorara el precio del Activo
Subyacente para determinar el Precio de Liquidacidén de los warrants, salvo que en dicha
fecha se haya producido un Supuesto de Interrupcidén de Mercado, tal y como consta
apartado A.4.2.3. Descripcidén de cualquier episodio de distorsidén del mercado o de liquidacidn
que afecte al subyacente del Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de Financiacidn,
S.A., inscrito en los RROO de la CNMV con fecha 27 de julio de 2010. Al tratarse de
Warrants Europeos, la Fecha de Valoracidn coincide con la Fecha de Vencimiento.

Momento de valoracidén: La hora en la que se publica el precio oficial de cierre del
activo subyacente para el indice Dow Jones Industrial Average.

Mercado de negociacién: Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona. Los warrants se negocian
en el segmento de negociacidén de warrants, certificados y otros productos del Sistema
de Interconexidn Bursatil.

Tipo de liquidacién: en efectivo.

Tipo de cambio de Liquidacién: El importe de 1ligquidacidén correspondiente a los
warrants sobre el indice Dow Jones Industrial Average se convertiran a Euros aplicando
el tipo de cambio EUR/USD, que serd el tipo de cambio fijado por el BCE en la fecha de
ejercicio y que aparezca a efectos informativos en la pédgina ECB37 del sistema de
informacidén electrdnico Reuters.

Fecha de pago: tres dias hédbiles posteriores a la fecha de ejercicio.
Ultimo dia de cotizacidn/negociacidn: dia anterior a la fecha de vencimiento

Fecha de pago: tres dias hédbiles posteriores a la fecha de valoracidn.
Ultimo dia de cotizacidén/negociacién: dia anterior a la fecha de vencimiento

Dow Jones Industrial Average Index *M es una marca de servicio de Dow Jones & Company, Inc. y ha sido licenciadas para usar para

ciertos propdsitos por BBVA Banco de Financiacion S.A. Los warrants emitidos por BBVA Banco de Financiacion S.A., sobre el
indice Dow Jones Industrial Average *M, no estan auspiciados, aprobados, vendidos o promovidos por Dow Jones, y Dow Jones no
efectlia ninguna representacion con respecto a la conveniencia de invertir en tal producto(s).

Dow Jones Industrial Average Index *™ es una marca de servicio de Dow Jones & Company, Inc. Dow Jones no esta relacionado con
el emisor (BBVA Banco de Financiacién S.A.), ademas de facilitar la licencia sobre el indice Dow Jones Industrial Average Index ™
y sus marcas de servicio para usar en relacion con los warrants emitidos.

Dow Jones :

e No esponsoriza, recomienda, vende o promueve los warrants objeto de emisidn.

e No recomienda a cualquier persona invertir en los warrants objeto de emisidn o en sus
valores.

e No tiene ninguna responsabilidad para tomar decisidén alguna relativa acerca del plazo,
capital o precio de los warrants objeto de emisidn.

e No tiene ninguna responsabilidad en la administracidn, direccidn y comercializacidén de
los warrants objeto de emisidn

e No considera los requisitos de los warrants objeto de emisidén o de los propietarios del
producto al determinar, la composicidén o cédlculo del 1indice Dow Jones Industrial
Average ni tiene obligacidn de hacerlo.

Dow Jones no tendrd ninguna responsabilidad en relacidén a los warrants objeto de
emisidén. En concreto,

- Dow Jones no garantiza, explicita o implicitamente, y rechaza cualquier
garantia con respecto a:

- Los resultados obtenidos por los warrants objeto de emisidén, el propietario del
producto o cualquier otra persona relacionada con el uso de Dow Jones Industrial
Average Index ™ y los datos incluidos en el mismo;

- La exactitud o totalidad de los datos del Dow Jones Industrial Average Index

- La venta y la idoneidad para un fin particular o uso del Dow Jones Industrial
Average Index M y su contenido;

- Dow Jones no se responsabiliza de erroresg, omisiones o discontinuidades en el Dow

Jones Industrial Average Index M 5 su contenido;

SM
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- Bajo ninguna circunstancia Dow Jones serd responsable por pérdidas directas o
indirectas o indemnizaciones, especiales o a consecuencia de pérdidas o dafios,
incluso si Dow Jones tiene conocimiento de que estos puedan acaecer.

El acuerdo de licencia entre el Emisor y Dow Jones es UGnicamente a beneficio y no por el
beneficio de losg duefios de los warrants objeto de emisidn, o de terceros

® Informacidén sobre el activo subyacente:

Emisor: BBVA Banco de Financiacidén S.A.
Informacién adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de Bloomberg:

Trayectoria Pasada

Emisor Subyacente Volatilidad Histérica | Volatilidad Implicita y Reciente
INDU<Index>
Dow Jones Ind. Average DES INDU <Index> HVT INDU <Index> HIVG INDU <iNDEX> GP

Mercado de Cotizacién de los subyacentes: para los warrants con subyacente el indice
Dow Jones Industrial Average, la Bolsa de Nueva York (NYSE).

Mercado de Cotizacién relacionado: el Mercado de Derivados de Chicago (CBOE) para el
Indice Dow Jones Indsutrial Average.

Distorsidén del merado del subyacente: se comunicard a la CNMV como hecho relevante y
serd publicado en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la
posicidén. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el inversor
podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de 1la
inversidén efectuada ni hace recomendacién alguna sobre la evolucidén del activo. Invertir en
warrants requiere conocimiento y buen juicio.

Para aquellos subyacentes con cotizacién en divisa distinta al euro, el inversor debe
tener presente la existencia de Riesgo de Tipo de Cambio, tanto en el caso de
ejercicio de los warrants como en la cotizacidén diaria, puesto que el precio del
warrant estd determinado en euros y el precio de ejercicio en divisa distinta.

En Madrid, a 15 de diciembre de 2010.

Fernando Diaz Albertos Antonio Luna Rosa
El emisor, El garante,

BBVA Banco de Financiacidn, S.A. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
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CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BBVA BANCO DE FINANCIACIéN, S.A.-
Divisa

Las presentes Condiciones Finales estan amparadas por el Folleto Base de warrants que
ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores con fecha 27 de julio de 2010, y por el Documento Registro del Emisor
inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores
con fecha 25 de mayo de 2010.

Para obtener una visidén mas precisa de los valores que se ofrecen, los inversores
deberan leerse todos los documentos mencionados en el parrafo anterior.

D. Fernando Diaz Albertos, mayor de edad, espafiola, vecino de Madrid, con DNI
51.070.883-G, en calidad de apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo
con fecha 28 de mayo de 2010, relativo al Folleto Base de Warrants de BBVA Banco
de Financiacidén, S.A., fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad
por las mismas.

D. Antonio Luna Rosa, mayor de edad, espaflola, vecino de Madrid con DNI n° 916.382
-P, en nombre y representacién de Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con
domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolds, 4 y con CIF A48/265169, representacidn
que ostenta en virtud de las facultades conferidas al efecto por acuerdos de la
Comisién Delegada Permanente fecha 26 de mayo de 2009.

Declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi
es, la informacidn contenida en las Condiciones Finales es, seglin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisidn gque pudiera afectar a su
contenido.

® Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put

® Caracteristicas de la emisiédn:

Activo Precio Moneda Fecha de Fecha de

Tipo | Subyacente | Ejercicio Ejercicio Estilo Emision Vencimiento N° Warrants Ratio Prima ISIN

Call EUR/CHF 1.2985 CHF Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.37 ES0613702XM7
Call EUR/CHF 1.3722 CHF Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.13 ES0613702XN5
Put EUR/CHF 1.2182 CHF Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.16 ES0613702X03
Call EUR/GBP 0.8348 GBP Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.37 ES0613702XP0
Call EUR/GBP 0.88964 GBP Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.15 ES0613702XQ8
Call EUR/GBP 0.92472 GBP Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.08 ES0613702XR6
Put EUR/GBP 0.76306 GBP Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.07 ES0613702XS4
Put EUR/GBP 0.79021 GBP Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.13 ES0613702XT2
Call EUR/JPY 107.52 JPY Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.71 ES0613702XU0
Call EUR/JPY 111.18 JPY Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.51 ES0613702XV8
Call EUR/JPY 117.14 JPY Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.28 ES0613702XW6
Call EUR/JPY 122.37 JPY Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.16 ES0613702XX4
Put EUR/JPY 98.53 JPY Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.15 ES0613702XY2
Put EUR/JPY 92.76 JPY Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.09 ES0613702XZ9
Call EUR/USD 1.311 usb Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.49 ES0613702YAO0
Call EUR/USD 1.3463 usb Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.35 ES0613702YB8
Call EUR/USD 1.4073 USD Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.19 ES0613702YC6
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Call | EUR/USD 1.433 usD Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.15 ES0613702YD4
Call | EUR/USD 1.4648 usD Europeo 14-dic-10 17-un-11 1,000,000 10.00 0.11 ES0613702YE2
Call | EUR/USD 1.5086 usD Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.07 ES0613702YF9
Put | EUR/USD 1.1442 usb Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.09 ES0613702YG7
Put | EUR/USD 1.1793 usD Europeo 14-dic-10 17-un-11 1,000,000 10.00 0.13 ES0613702YH5
Put | EUR/USD 1.2079 usD Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.16 ES0613702Y13
Put | EUR/USD 1.2747 usD Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.30 ES0613702YJ1
Call | USD/MXN 12.6299 MXN Europeo 14-dic-10 17-un-11 1,000,000 10.00 0.03 ES0613702YK9
Call | USD/MXN 13.7473 MXN Europeo 14-dic-10 17-jun-11 1,000,000 10.00 0.01 ES0613702YL7
Put | USD/MXN 11.9795 MXN Europeo 14-dic-10 17-un-11 1,000,000 10.00 0.01 ES0613702YM5
NGmero de warrants emitidos : 27.000.000 warrants

Importe nominal y efectivo: 5.456.993,00 euros
Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

Saldo Dispuesto en el Folleto Base: 223.574.273,00 euros
Saldo Disponible Folleto Base: 1.776.425.727,00 euros

Liquidacidén de los warrants:

Ejercicio de los warrants. se trata de warrants de estilo europeo que podran ser
ejercidos Unicamente en su Fecha de Vencimiento, y por tanto el ejercicio sera
automédtico giempre y cuando el Importe de Liquidacidn sea positivo. Los warrants
ejercidos automdticamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento tendréan Fecha
de Valoracidén Final en dicha Fecha de Vencimiento.

Precio de liquidacién o referencia final del activo subyacente: para los warrants
emitidos sobre el EUR/CHF, EUR/GBP, EUR/JPY y EUR/USD, el tipo de cambio fijado
por el Banco Central Europeo en la correspondiente Fecha de Ejercicio; para los
warrants emitidos sobre el USD/MXN, el tipo de cambio fijado por la Reserva
Federal Americana en la correspondiente Fecha de Ejercicio. Estas referencias
finales serédn publicadas en la fecha de ejercicio, a efectos informativos, en la
padgina ECB37 del sistema electrdénico Reuters.

Tipo de cambio de 1liquidacidén: Para los warrants sobre los tipos de cambio
EUR/CHF, EUR/GBP, EUR/JPY y EUR/USD los importes de liquidacidén se convertiran a
Euros en funcidén de los tipos de cambio fijados por el Banco Central Europeo y
publicados en la fecha de ejercicio, a efectos informativos, en la pagina ECB37
del sistema electrdnico Reuters. Para los warrants sobre el tipo de cambio
USD/MXN, los importes de ligquidacidn se convertirdn a Euros en funcidén del tipo
de cambio EUR/USD fijado por el Banco Central Europeo y publicado en la fecha de
ejercicio, a efectos informativos, en la pagina ECB37 del sistema electrdnico
Reuters.

Fecha de Valoracién: Fecha en la que el Agente de Cadlculo valorard el precio del
Activo Subyacente para determinar el Precio de Liquidacidén de los warrants, salvo
que en dicha fecha se haya producido un Supuesto de Interrupcidn de Mercado, tal y




BBVA Banco de Financiacidén, S.A.

como consta apartado A.4.2.3. Descripcidn de cualquier episodio de distorsidén del mercado
o de liquidacidén que afecte al subyacente del Folleto Base de Warrants de BBVA Banco
de Financiacidn, S.A., inscrito en los RROO de la CNMV con fecha 27 de julio de
2010. Al tratarse de Warrants Europeos, la Fecha de Valoracidén coincide con la
Fecha de Vencimiento.

Momento de valoracidn: Momento en el que el Banco Central Europeo publique el Tipo
de Cambio EUR/CHF, EUR/GBP, EUR/JPY y EUR/USD. Momento en el que la Reserva
Federal Americana publique el Tipo de Cambio USD/MXN.

Mercado de negociacidén: Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona. Los warrants se
negocian en el segmento de negociacidn de warrants, certificados y otros productos
del Sistema de Interconexidén Bursatil.

Tipo de liquidacidén: en efectivo.
Fecha de pago: tres dias hébiles posteriores a la fecha de valoracién.

Ultimo dia de cotizacidn/negociacidn: el dia anterior a la fecha de vencimiento.

® Informacidén sobre el activo subyacente:

Emisor: BBVA Banco de Financiacidén S.A.
Informacién adicional sobre el Activo Subyacente, volatilidad histérica e
implicita, trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de
Bloomberg:
Trayectoria Pasada y

Emisor Subyacente Volatilidad Histérica Volatilidad Implicita Reciente

EUR/CHF | EUR<Curncy> DES EUR<Curncy> HVT EUR<Curncy> HIVG EUR<curncy> GP

EUR/GBP | EUR<Curncy> DES EUR<Curncy> HVT EUR<Curncy> HIVG EUR<curncy> GP

EUR/JPY EUR<Curncy> DES EUR<Curncy> HVT EUR<Curncy> HIVG EUR<Equity> GP

EUR/USD | EUR<Curncy> DES EUR<Curncy> HVT EUR<Curncy> HIVG EUR<curncy> GP

USD/MXN | USD<Curncy> DES USD<Curncy> HVT USD<Curncy> HIVG USD<Equity> GP

Mercado de cotizacidén del subyacente: para el tipo de cambio EUR/CHF, EUR/GBP,
EUR/JPY, EUR/TRY y EUR/USD es el mercado de divisas y el precio de los subyacentes
se podran consultar en la padgina ECB37 del sistema de informacidén de Reuters. Para
el tipo de cambio USD/MXN, es el mercado de divisas y el precio del subyacente se
podra consultar en la padgina USDMXNFIX del sistema de informacidén de Reuters.
Mercado de cotizacidén Relacionado del subyacente: Mercado de divisas OTC
Counter)

(Over the

Distorsién del mercado del subyacente: se comunicard a la CNMV como hecho

relevante y seréd publicado en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es

La inversidn en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante
de la posicidén. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el
inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la
rentabilidad de la inversidén efectuada ni hace recomendacidén alguna sobre la evolucidn del
activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.

Para aquellos subyacentes con cotizacidn en divisa distinta al euro, el inversor debe tener
presente la existencia de Riesgo de Tipo de Cambio, tanto en el caso de ejercicio de los
warrants como en la cotizacidn diaria, puesto que el precio del warrant estd determinado en
euros y el precio de ejercicio en divisa distinta.
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En Madrid, a 15 de diciembre de 2010

Fernando Diaz Albertos Antonio Luna Rosa

El emisor, El garante,
BBVA Banco de Financiacidn, S.A. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.



