Mario Masla Vicanta

EU ropea de Director General
Titulizaciéon
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

4 de marzo de 2004

Asunto: Fondo de Titulizacién de Actives BBVA-1

En relacién con ¢l Fondo de la referencia, les adjuntamos el Informe Trimestral
correspondiente a la Fecha de Pago del 27 de febrero de 2004,

Atentamente,

BEVA .| Conodge
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