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1. Breve resefa histérica y actividad de la Socieda _ d

Sociedad Anénima Hullera Vasco-Leonesa (en adelante, “la Sociedad”) se constituy6 en 1893, como
sociedad an6nima y por tiempo indefinido, y tiene establecido su domicilio social en el Paseo de la
Castellana, 126 — 8° Dcha., de Madrid.

De acuerdo con sus Estatutos Sociales, el objeto social de la Sociedad consiste en el desarrollo de
actividades relacionadas con la mineria e industrias extractivas (exploracion, investigacion y explotacién
de yacimientos de sustancias minerales y demas recursos geoldgicos, asi como el proceso de
tratamiento, distribucion y comercializacion de tales sustancias, recursos y productos derivados), con
obras de infraestructura, con la construccién, con la energia eléctrica, con el medio ambiente, con el
transporte, con la fabricacion y distribucion, con la ingenieria y la consultoria, con la ensefianza y con
cualquier otra actividad preparatoria, aneja, derivada o complementaria de las enunciadas.

La actividad principal desarrollada por la Sociedad consiste en la explotacion de yacimientos carboniferos
y la comercializacion del producto extraido. En la actualidad desarrolla sus explotaciones mineras en la
cuenca Cifiera-Matallana (Leon), siendo el periodo de concesion de dichas explotaciones de 90 afios,
contados a partir de 1977, momento en el que fueron renovadas por Ultima vez.

Durante el primer bimestre de 2011, al igual que la mayor parte del ejercicio 2010, la actividad de la
Sociedad se ha visto afectada por el retraso en la aplicacién del Real Decreto 134/2010, de 12 de febrero,
por el que se establecié el Procedimiento de Resoluciéon de Restricciones por Garantia de Suministro, lo
gue motivo la suspension temporal de su actividad, mediante un Expediente de Regulacion de Empleo
(ERE), autorizado por la Direccion General de Trabajo de la Junta de Castilla y Leén el 30 de diciembre
de 2010, que contemplaba una duracion inicial de seis meses a partir del 1 de enero de 2011.

El citado procedimiento comenzé a aplicarse durante la primera semana del mes de marzo de 2011, con
la programacion, por parte del operador del sistema eléctrico, de las centrales térmicas involucradas en el
proceso de restricciones por garantia de suministro. Asi, con fecha 1 de marzo, la Sociedad comenzé a
suministrar carbon a las centrales térmicas de La Robla y Guardo. Igualmente, la actividad extractiva
comenz6 de forma progresiva durante la primera quincena de dicho mes, con la reincorporacion al trabajo
de sus empleados. Desde entonces, la actividad de la Sociedad ha venido desarrollandose con
normalidad.

2. Bases de presentacién de los estados financieros intermedios

a) Marco normativo de informacion financiera aplica ble a la Sociedad

Estos estados financieros intermedios se han preparado de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

= El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

= El Plan General de Contabilidad (aprobado por el Real Decreto 1514/2007) y, en su caso, Sus
adaptaciones sectoriales.

= Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus nhormas complementarias.

= Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

= La Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, sobre
informacion periédica de los emisores de valores admitidos a negociacion en mercados
regulados, relativa a los informes financieros semestrales, las declaraciones de gestion
intermedias y, en su caso, los informes financieros trimestrales.

b) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios adjuntos, que corresponden a los doce meses del ejercicio 2011 y
no han sido auditados, han sido obtenidos de los registros contables de la Sociedad, se presentan,
basicamente, de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que le resulta de aplicacion
a la Sociedad y, en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo habidos
durante el periodo de doce meses terminado en dicha fecha, y han sido firmados por los
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Administradores de la Sociedad con fecha 28 de febrero de 2012.
Principios contables aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la
Sociedad han preparado estos estados financieros intermedios teniendo en consideracion la totalidad
de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en los
mismos. No existe ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo 42
del Cdadigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas, por no ser sociedad dominante de
un grupo de sociedades ni tampoco ser la sociedad de mayor activo de un conjunto de sociedades
gue constituya una unidad de decision.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informaciéon contenida en estos estados financieros intermedios es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad.

En los estados financieros correspondientes a los doce meses del ejercicio 2011 se han utilizado,
ocasionalmente, estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Las hipotesis empleadas en el calculo de compromisos con el personal.

e Lavida util de los activos materiales e intangibles y de las inversiones inmobiliarias.

e Las hipotesis empleadas en el célculo de las provisiones por restitucion y restauracion de
terrenos utilizados para la explotacion a cielo abierto y para escombreras.

. El valor de mercado de determinados instrumentos financieros.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2011 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
préximos ejercicios, lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en el Plan
General de Contabilidad, es decir, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

Comparacion de la informacién

La informacion relativa al ejercicio 2010 que se incluye en estas Notas a los estados financieros se
presenta, a efectos comparativos, con la informacion del ejercicio 2011.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada
en las correspondientes Notas a los estados financieros.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios en criterios contables con respecto a los
aplicados en el ejercicio 2010.



Correccion de errores

En la elaboracion de estos estados financieros intermedios no se ha detectado ningln error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del
ejercicio 2010.

Normas de reqistro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de estos
estados financieros intermedios no difieren significativamente de las aplicadas en la formulacion de las
cuentas anuales del ejercicio 2010 que son las siguientes:

a)

b)

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o
coste de produccion y, posteriormente, dicha valoracion inicial se corrige por la correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado,
determinadas de acuerdo con el criterio que se menciona en la Nota 3-b.

En concreto, la Sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacion de su inmovilizado
intangible:

1. Gastos de investigacion y desarrollo. Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de
investigacion y desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados para confiar en su éxito
técnico y rentabilidad econémico-comercial, imputandose directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias en caso contrario. Los costes capitalizados por este concepto comienzan a
amortizarse, linealmente, a partir del momento en el que finaliza el correspondiente proyecto de
investigacion y desarrollo, en un plazo de tres afios. Periddicamente se realizan estudios sobre la
viabilidad y rentabilidad econdmico-comercial de los proyectos, procediéndose a amortizar
anticipadamente aquellos para los que se estima que no contribuyen a la obtencién de ingresos en
cuantia suficiente como para asegurar su recuperabilidad.

2. Concesiones de explotacion minera. Se registran por los importes satisfechos para la adquisicion
de las mismas y se amortizan de forma lineal, en base al menor periodo existente entre los afios
de vigencia de la concesion otorgada y los afios susceptibles de explotacion econdémica de las
reservas de minerales estimadas en funcién de estudios técnicos y de la produccion anual prevista.

3. Aplicaciones informaticas. Se registran por su precio de adquisicion, que incluye los importes
satisfechos por el desarrollo o adaptacion de las mismas, y se amortizan linealmente, en cuatro
afios, a partir de la fecha de su entrada en funcionamiento.

Inmovilizado material

El inmovilizado material incorporado con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se halla valorado a
su precio de adquisicion, regularizado y actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. El
inmovilizado material adquirido con posterioridad se halla valorado a su precio de adquisicion, el cual
incluye, ademas de los costes externos, los costes internos determinados, fundamentalmente, en
funcién de los consumos propios de materiales y los costes de mano de obra aplicados en base a
tasas horarias reales de absorcion.

En el caso de explotaciones a cielo abierto, los costes futuros a los que la Sociedad debera hacer
frente en relacién con la restauracion de los mismos se incorporan al valor de los activos por su valor
actual con abono al epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balance adjunto. La Sociedad revisa
periédicamente su estimacion sobre los mencionados costes futuros, aumentando o disminuyendo el
valor de los activos en funcion de los resultados de dichas estimaciones.

La Sociedad sigue el criterio de registrar como inmovilizado material, en la partida "Infraestructura y
obras mineras especializadas", aquellos costes incurridos en la construccion de galerias que se
consideran inversion en infraestructura o en instalaciones (entre las que se encuentran las galerias
generales y transversales y las reprofundizaciones de pozos), asi como los costes de aquellas otras
labores que se estima tendran un periodo de utilizacion plurianual. El traspaso de este inmovilizado a
explotacion se realiza en el momento en el que se inicia la produccion.
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Posteriormente, dichas valoraciones iniciales se corrigen por la correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera. En este sentido, siempre que existen indicios
de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. Para ello,
la Direccion prepara planes de produccién, considerando las reservas de carb6n disponibles, la
situacion técnica de los activos y lo previsto en el Plan Nacional de Reserva Estratégica de Carbon
2006-2012 y Nuevo Modelo Integral y Sostenible de las Comarcas Mineras y en la Decision
2010/787/UE del Consejo, de 10 de diciembre de 2010, relativa a las ayudas estatales destinadas a
facilitar el cierre de minas de carbdn no competitivas, considerando el marco de ayudas futuras
contemplado en dicha Decisién. A partir de dichos planes, la Direccidon prepara presupuestos de
ingresos y gastos, inversiones y flujos de caja, sobre la base de la experiencia pasada y aplicando
tasas de crecimiento razonables en funcién de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas
consistentes con la informacion procedente del exterior.

En el caso de que el valor recuperable resultara inferior al valor neto en libros de los activos, se
registra la correspondiente provisién por deterioro.

Los costes de ampliaciéon, modernizacidon o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los mismos.

Los costes de mantenimiento y reparacion se registran con cargo a los resultados del ejercicio en el
que se incurren. Las sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado material se
contabilizan como activo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los costes incurridos en la construccion de las galerias de acompafamiento en roca para acceder a
los talleres de explotacion y los de las galerias en carbdn, asi como los gastos de conservacion y
mantenimiento, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

El inmovilizado material en explotacion se amortiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste
de los activos entre los afos de vida (til estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida
Naturaleza de los Bienes Util Estimada
Terrenos (Escombreras) 25
Construcciones 14a50
Infraestructura y obras mineras 8al4
Instalaciones técnicas y maquinaria 5al2
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4al4
Otro inmovilizado material 4al4

Con cierta periodicidad, se procede a revisar la vida util estimada de los elementos del inmovilizado
material, de cara a detectar cambios significativos en las mismas, que, en el caso de producirse, se
ajustan mediante la correspondiente correccién del cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros, en concepto de su amortizacion, en virtud de las nuevas vidas utiles.

Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance recoge los valores de terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 3-b, relativa al inmovilizado
material.

d) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos, Unicos
mantenidos por la Sociedad, se clasifican como arrendamientos operativos.
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Arrendamientos operativos

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales
se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el
reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como
un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio en otra entidad.

Un “instrumento de patrimonio” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los
activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un
instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion a
otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y
que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Activos financieros
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

1. “Préstamos y cuentas a cobrar”: estan constituidos por activos financieros originados en la venta
de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son
de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Estos activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran a su coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos. El tipo
de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a
lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccién que deban
incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de
interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo
de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la
operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de los mismos.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para estos activos
financieros. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el deterioro correspondiente
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. “Inversiones en el patrimonio de empresas multigrupo y asociadas”: las “empresas multigrupo” son
aquellas sobre las que la Sociedad ejerce un control conjunto con uno o mas socios. Las
“empresas asociadas” son aguellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer una
influencia significativa, aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se
manifiesta en una participacion igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad
participada.



Las inversiones en empresas multigrupo y asociadas se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones
se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera). Las
correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

“Cartera de inversién a vencimiento”. En esta categoria se incluyen valores representativos de
deuda cotizados con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable,
que la Sociedad ha decidido mantener hasta su vencimiento final, por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles
a la adquisicion del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Posteriormente, se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para estos activos
financieros. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el deterioro correspondiente
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

“Activos financieros disponibles para la venta”: la Sociedad incluye en esta categoria instrumentos
de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias
anteriores. Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles
a la adquisicion del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzca su deterioro o se produzca su baja del balance. Posteriormente a su
adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable,
registrandose en el Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta
que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente),
momento en el cual dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto
pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, se considera que existe
deterioro si se ha producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacion del activo, durante
un periodo de un afio y medio, sin que se haya recuperado el valor.

No obstante lo anterior, los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por
su coste de adquisicién, neto de los posibles deterioros de su valor. Dicho deterioro se calcula
como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma
en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiere). Este
deterioro sélo puede recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

“Otros activos financieros™ las fianzas entregadas se registran en el balance por su importe
nominal, dado que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo futuros no es significativo.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
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aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado, mediante la aplicacion del tipo de interés
efectivo de los mismos, tal y como se ha indicado con anterioridad.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

Derivados

Eventualmente, la Sociedad utiliza productos financieros derivados como parte de su estrategia para
limitar la volatilidad de la carga financiera de algunos de sus pasivos financieros.

Dado que dichas “coberturas de gestion” no cumplen con las condiciones de eficacia que se
establecen en la normativa de aplicacion a dichas operaciones, a las mismas no se les puede aplicar
la “contabilidad de coberturas”. Este hecho implica que, en cada uno de los cierres contables, la
Sociedad ha de registrar los citados derivados financieros a su valor razonable (como un activo o
como un pasivo) con contrapartida en resultados financieros (como un ingreso o como un gasto,
respectivamente).

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio Neto de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el Patrimonio Neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Acciones y participaciones en patrimonio propias

Las acciones propias que adquiere la Sociedad se registran, por el valor de la contraprestacion
entregada a cambio, directamente como menor valor del “Patrimonio Neto”. Los resultados derivados
de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen
directamente en “Patrimonio Neto”, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En la Nota 10 se muestra un resumen de las transacciones realizadas con las acciones propias
durante el ejercicio 2011.

Existencias

Las existencias de carbones se valoran a su valor neto de realizacion, por ser éste menor que el coste
de produccion.

El resto de las existencias se valoran al coste medio ponderado o a su valor de mercado, si éste fuera
menor. No se asigna ningun coste a los subproductos y residuos que carecen de valor de realizacion
a la fecha de cierre del balance.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en
otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segin
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
producen.



i)

k)

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre beneficios comprenden la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por el impuesto diferido corresponden al reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por el impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evalUan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad, en la preparacion de los estados financieros, diferencian entre:
1.Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,

cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.



2.Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

El balance recoge todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
gue se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en el balance, sino que se informa sobre los mismos en las notas a los estados financieros.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y
Sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligaciéon, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
gue exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la Sociedad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales de la Sociedad como sus Administradores entienden que la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en los estados financieros dado
que los mismos se encuentran adecuadamente provisionados (véase Nota 13).

Provisiones para restauracion

La Sociedad viene dotando una provision para cubrir los costes en que se espera incurrir por la
restauracion de los terrenos afectados por los trabajos de explotacién a cielo abierto. La politica de la
Sociedad es registrar como mayor valor del activo el valor actual de los gastos estimados pendientes
de incurrir por estos conceptos, registrando una provision como contrapartida de los mismos. Esta
estimacion es revisada anualmente corrigiendo el valor del activo y de la provisién segin corresponda.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como
gasto en el ejercicio en el que se adopta y comunica la decisién del despido. En las cuentas anuales
adjuntas no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones
de esta naturaleza.

m) Compromisos con el personal

Suministros de carbon al personal o vale de carbén

La Sociedad estd obligada a suministrar anualmente determinada cantidad de carbén a cada
empleado en activo que sea cabeza de familia.

La Sociedad ha seguido la practica habitual en las empresas de mineria del carb6n de registrar, con
cargo a los resultados de cada ejercicio, el coste de estos suministros en el momento en que se retira
el carbon. El numero de beneficiarios activos que han percibido estos suministros durante el ejercicio
2011 ha ascendido a 378 y el coste registrado por este concepto, que se incluye en el epigrafe
“Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 adjunta, asciende a 80
miles de euros, aproximadamente, no existiendo ningln pasivo devengado al 31 de diciembre de 2011
en relacién con el vale de carbon del personal activo. Por otra parte, la Administracién asume el coste
por este concepto a partir del momento de prejubilacion del trabajador.



n)

Prejubilaciones

Durante los ultimos ejercicios, y dentro del marco legal aplicable a las empresas dedicadas a la
mineria del carb6n, la Sociedad ha venido acometiendo, de manera anual, procesos de
prejubilaciones, instrumentadas a través de Expedientes de Regulacion de Empleo, de caracter
voluntario, dirigidos a aquellos trabajadores, con contrato indefinido, que acrediten una edad resultante
de mas de 52 afios, 8 afios 0 mas de cotizacion al régimen especial de la mineria del carbén y una
antigliedad en la Sociedad de, al menos, 3 afios consecutivos previos a la fecha de baja.

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 808/2006, de 30 de junio, por el que se establece el
régimen de ayudas por costes laborales mediante prejubilaciones, destinadas a cubrir cargas
excepcionales vinculadas a planes de racionalizacién y reestructuracion de la actividad de las
empresas mineras del carbén, los costes derivados de dichos procesos de prejubilaciones son
asumidos, integramente, por la Administracién del Estado, previa autorizacion de la Junta de Castilla 'y
Leon y del Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbén y Desarrollo Alternativo de las
Comarcas Mineras. En este sentido, y una vez obtenidas las preceptivas autorizaciones, la Sociedad
ha procedido a la prejubilacién de 39 trabajadores en el ejercicio 2011, los cuales han pasado a
situacion legal de desempleo con caracter definitivo.

Vales canjeables

De acuerdo con lo establecido en el Convenio Colectivo, la Sociedad esta obligada a entregar unos
vales canjeables por articulos en determinados establecimientos, a todos sus trabajadores jubilados
asi como a sus viudas. Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tiene registrada en el epigrafe
“Provisiones a largo plazo - Otras provisiones” del balance a dicha fecha adjunto, una provisiéon por
importe de 328 miles de euros, correspondiente a su mejor estimacién del valor actual devengado del
pasivo al que tendra que hacer frente por este concepto (véase Nota 13).

Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los
criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable
del importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario 0 no, y se imputan a
resultados en proporcién a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o0, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccion valorativa por
deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los
fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrable: mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
€cOmo pasivos.

¢) Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden, excepto
si se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en
dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a
medida que se devenguen los gastos financiados.

Los Administradores de la Sociedad y sus asesores legales estiman que la Sociedad ha cumplido y/o
prevé cumplir en el futuro, las condiciones fijadas para que se hagan efectivas las subvenciones
recibidas, de forma definitiva.

Clasificacién de los activos y pasivos como corr ientes

En el balance los activos y pasivos se clasifican como corrientes y no corrientes. Los corrientes
comprenden aguellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, desembolsar o realizar en el
transcurso del ciclo normal de explotacion. Aquellos otros que no responden a esta clasificacion se
consideran no corrientes, salvo que se esperen recuperar, consumir o liquidar en un plazo igual o
inferior a doce meses, contado a partir de la fecha del balance. En el caso de que un pasivo no tenga,
antes del cierre del ejercicio, un derecho incondicional para la Sociedad de diferir su liquidacion por al
menos doce meses a contar desde la fecha del balance, este pasivo se clasifica como corriente.
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0) Beneficios por accion

El beneficio por accién se determina dividiendo el resultado neto de un periodo entre el nimero medio
ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido, en su caso, el nimero medio
de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

La Sociedad no ha realizado en el ejercicio 2011 ningln tipo de operacién que suponga un beneficio
por accion diluido diferente del beneficio basico por accién.

p) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con sociedades multigrupo, asociadas y vinculadas a
valores de mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran soportados de
acuerdo a la legislacion vigente por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion
en el futuro.

q) Actividades medioambientales
Gastos de naturaleza medioambiental

Tienen la naturaleza de gastos medioambientales los importes devengados para la gestién de los
efectos medioambientales de las operaciones de la Sociedad, asi como los derivados de los
compromisos medioambientales existentes. Entre ellos se sitlan los gastos ocasionados por la
prevencion de la contaminacion relacionada con las actividades operativas actuales, el tratamiento de
residuos y vertidos, la descontaminacion, la restauracion, la gestion medioambiental o la auditoria
medioambiental.

El importe de los gastos medioambientales derivados de las citadas actividades identificables como
tales, que ha ascendido a 479 miles de euros en el ejercicio 2011, aproximadamente, se considera
gastos de explotacion del ejercicio en que se devengan y se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, seglin su naturaleza.

Por otra parte, la Sociedad tiene constituida una provisién para hacer frente a los costes de
restauracion y mantenimiento de terrenos afectados por la explotacion minera, cuyo importe al 31 de
diciembre de 2011 asciende a 10.512 miles de euros y se encuentra registrada en la partidas
“Provisiones a largo plazo - Actuaciones medioambientales” y “Provisiones a corto plazo - Actuaciones
medioambientales” del balance adjunto (véase Nota 13). En relacion con esta provision, en el ejercicio
2011 se han aplicado a su finalidad, por labores ya desarrolladas, 288 miles de euros, habiéndose
dotado, asimismo, un importe adicional de 1.012 miles de euros, con cargo al epigrafe “Otros gastos
de explotacion” y a la partida “Gastos financieros - Por actualizacion de provisiones” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 13).

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tiene prestadas garantias por importe de 3.449 miles de
euros en relacion con la obligacion de restauracion de los terrenos afectados por las explotaciones
mineras cubierta con la provisién antes indicada (véase Nota 16).

Activos de naturaleza medioambiental

Los elementos incorporados al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma
duradera en sus actividades, cuya finalidad sea la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién
futura de las operaciones de la Sociedad, se contabilizan en el epigrafe “Inmovilizado material” del
balance. A esos efectos, el registro de los activos, la determinacién del precio de adquisicién o coste
de produccion y los criterios de amortizacion y correcciones valorativas a efectuar, se determinan
teniendo en cuenta las normas de valoracion descritas en el apartado b) de esta misma Nota.

El valor neto contable al 31 de diciembre de 2011 de aquellos elementos directamente identificables

con actividades medioambientales, correspondientes basicamente a escolleras y balsas, asciende a
1.145 miles de euros, aproximadamente.
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r) Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida o en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido
abandonar y/o enajenar, cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente,
operativamente y a efectos de informacion financiera. Los ingresos y gastos de las operaciones en
discontinuidad se presentan separadamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2011 no se ha producido la discontinuidad de ninguna linea o segmento de
negocio de la Sociedad.

s) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance en el periodo de doce meses finalizado al 31 de
diciembre de 2011 se explica por unas altas de 578 miles de euros y unas dotaciones para amortizacion
de 927 miles de euros.

Las altas del periodo corresponden, principalmente, a proyectos de investigacion y desarrollo
relacionados con:

» el estudio geotécnico sobre los materiales que conforman las destrozas, con apoyo de técnicas de
interferometria radar,

» la modelizacién del comportamiento del grisi en capa en las preparaciones mecanizadas,
« la optimizacién del uso de explosivos en determinadas labores mineras,
« la gestion ambiental integral en actividades mineras, y

* lalucha contra los desprendimientos subitos de gas.

Inmovilizado material

El movimiento en el inmovilizado material en el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de
2011 se explica por unas altas de 13.550 miles de euros, unas bajas de activos totalmente amortizados
por un importe de 1.732 miles de euros y unas dotaciones para amortizacion de 20.379 miles de euros.

Las principales adiciones habidas en el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2011
corresponden, fundamentalmente, a los trabajos subcontratados para el retranqueo de los taludes Este
y Sur de la Destroza (cielo abierto), asi como a los desarrollados para la preparacion de la planta P-740
del Pozo Emilio del Valle, asi como de las plantas P-728 y P-708 del Flanco Sur.

Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en este epigrafe del balance en el periodo de doce meses finalizado el 31 de
diciembre de 2011 se explica por unas bajas de activos totalmente amortizados por un importe de 234
miles de euros y unas dotaciones para amortizacion de 52 miles de euros.

Las bajas habidas en el ejercicio 2011 han generado unos beneficios por importe de 146 miles de euros.
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Inversiones en empresas multigrupo y asociadas e Inversiones financieras a largo plazo

Inversiones en empresas multigrupo y asociadas
Instrumentos de patrimonio

El movimiento habido en esta partida del balance en el periodo de doce meses finalizado el 31 de
diciembre de 2011, se explica por unas altas de 502 miles de euros y unas dotaciones netas por
deterioro de 74 miles de euros.

Las principales adiciones habidas en el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2011
corresponden, fundamentalmente, a la compra del 50% de las acciones de Foreign Business Plan, S.L.
y la posterior ampliacion del capital social de la misma. Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad
participada Geoproy, S.L. esta en proceso de liquidacién. Los Administradores de la Sociedad estiman
gue no se producird quebranto alguno en relacion con este proceso, toda vez que el coste de la
participacion en Geoproy, S.L. se encuentra provisionado en su totalidad a dicha fecha.

Créditos a empresas multigrupo y asociadas

El movimiento habido en esta partida del balance en el periodo de dos meses terminado el 31 de
diciembre de 2011, se explica por unas altas de 983 miles de euros que corresponden,
fundamentalmente, a la concesién de un préstamo a largo plazo a la sociedad participada Foreign
Business Plan, S.L., para el desarrollo de un proyecto minero en el extranjero.

Inversiones financieras a largo plazo
El movimiento habido en el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2011, se explica

fundamentalmente por una variacion negativa del valor razonable en las acciones que la Sociedad tiene
del Banco de Santander por importe de 780 miles de euros.

. Existencias

El desglose del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2011 adjunto es el siguiente:

Miles
de Euros
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.048
Productos terminados 23.741
24.789

Al 31 de diciembre de 2011 la partida “Productos terminados” recoge el valor de las existencias de
carbones de la Sociedad, basicamente térmicos, consistentes en 361.729 toneladas vendibles.

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El detalle de los saldos de esta partida del balance al 31 de diciembre de 2011 adjunto es el siguiente:

Miles
de Euros
Gas Natural SDG, S.A. 9.866
Iberdrola Generacion, S.A. 2.948
Otros clientes 122
12.936
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10.

Fondos propios

El detalle de las cuentas de “Fondos Propios” al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:
Capital suscrito

El capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 esta representado por 8.208.000 acciones
ordinarias al portador, de 3,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas. La totalidad de las acciones de la Sociedad esta admitida a contratacion publica y
cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2011, el 25,206% del capital social de la Sociedad pertenece a Carbones del
Norte, S.A., siendo éste el Unico accionista con un porcentaje de participacion superior al 10% del
capital social a dicha fecha.

Reserva legal
Al 31 de diciembre de 2011 el saldo de la reserva legal representaba el 20% del capital social.
Acciones propias

La Junta General de Accionistas de la Sociedad acordé en su reunién de 27 de mayo de 2010 autorizar
a la Sociedad para que pueda adquirir acciones propias, por cualquiera de los medios admitidos en
Derecho, incluso con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas de libre disposicion, asi como para
gque se puedan enajenar posteriormente, de conformidad con lo dispuesto por la Ley de Sociedades de
Capital, delegando en el Consejo de Administracion las facultades que sean necesarias para ello, hasta
un nimero maximo de acciones que, sumado a las que ya posee, no exceda del diez por ciento del
capital social y por un precio o valor de contraprestacién que no podra ser inferior al valor nominal de las
acciones ni superar en un veinte por ciento su cotizacion en Bolsa. Esta autorizacion esta supeditada al
cumplimiento de todos los demas requisitos legales aplicables, tiene una duracién de cinco afios,
contados a partir de la fecha de la Junta General, y deja sin efecto alguno, en la parte no ejecutada, la
acordada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad del dia 30 de abril de 2009.

En virtud de dicho acuerdo, al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad tenia en su poder acciones propias
de acuerdo con el siguiente detalle:

Euros
Coste
N° de Valor Precio Medio Total de
Acciones Nominal de Adquisicion | Adquisicion
Acciones propias 94.633 284.845 3,94 373.178

La Sociedad tiene derecho a volver a poner estas acciones en circulacién en una fecha posterior.

Factor de agotamiento

En la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2010, liquidado en el afio 2011, no se
efectud ninguna dotacién al “Fondo Factor de Agotamiento”. Por otra parte, durante el ejercicio 2011, la
Sociedad no ha materializado importe alguno de los fondos dotados en su dia.

Otras reservas

De acuerdo con la legislacion vigente, las Sociedades no pueden distribuir dividendos hasta que la
partida “Inmovilizado intangible - Desarrollo” haya sido totalmente amortizada, a menos que el importe
de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. En
consecuencia, al 31 de diciembre de 2011, del saldo del epigrafe “Otras reservas”, un importe de 581
miles de euros era indisponible.
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Beneficio por accién

El beneficio por accion se determina dividiendo el resultado neto de un periodo entre el nlmero medio
ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido, en su caso, el nimero medio
de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

11. Dividendo a cuenta del ejercicio

El Consejo de Administracién, en su reunion de 16 de diciembre de 2011, acordé distribuir entre los
accionistas un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2011, en la cuantia de 0,0812 euros
brutos (0,065772 euros netos) por accion, hasta un importe total de 666 miles de euros.

Para ello y, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 277 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, los Administradores aprobaron un estado contable que ponia de manifiesto que existia
liquidez suficiente para la distribucion de un dividendo a cuenta, segun el siguiente detalle:

1. El resultado, neto de impuestos, generado por la Sociedad al 31 de octubre de 2011, era de

3.231 miles de euros.

2. El cash-flow, neto de impuestos, generado por la Sociedad en los diez primeros meses del
ejercicio 2011 era de 19.879 miles de euros.

3. Las disponibilidades liquidas de la Sociedad, al 31 de octubre de 2011, ascendian a 27.423 miles
de euros, lo que ponia de manifiesto la existencia de fondos suficientes para la distribucién del

dividendo a cuenta.

El dividendo se hizo efectivo el dia 27 de diciembre de 2011, por un importe total de 659 miles de euros,
a las 8.113.367 acciones con derecho a dividendo, resultantes de deducir a los 8.208.000 titulos
representativos del capital social, las 94.633 acciones en autocartera existentes en el momento del

pago.

12. Subvenciones de capital

La Sociedad tiene concedidas subvenciones de capital de la Union Europea, del Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio y de la Junta de Castilla y Le6n destinadas, en su mayoria, a la financiacion del
proyecto de Nueva Mina. El importe total de subvenciones destinadas a la financiacion de proyectos
originalmente concedidas asciende a 39.497 miles de euros, de los que al 31 de diciembre de 2011
quedan pendientes de imputar a resultados 8.365 miles de euros, aproximadamente (5.856 miles de

euros, netos del efecto fiscal).

En el ejercicio 2011 la Sociedad ha recibido de la Junta de Castilla y Ledn subvenciones de capital, en
concepto de investigacion y desarrollo, por importe de 434 miles de euros, que se encontraban

pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2011.

La imputacion efectuada a resultados durante el ejercicio 2011 ha sido de 1.488 miles de euros.

13. Provisiones a largo y corto plazo

El detalle de los epigrafes “Provisiones a largo plazo” y “Provisiones a corto plazo” del balance al 31 de

diciembre de 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
Largo Plazo Corto Plazo Total
Prestaciones a largo plazo al personal 147 - 147
Provision para restauracion 10.251 261 10.512
Otras provisiones 5.163 322 5.485
15.561 583 16.144
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14.

Provision para restauracion

La Sociedad tiene constituida una provision para hacer frente a los costes de restauracion y
mantenimiento de terrenos afectados por la explotacién minera, asi como por las escombreras (véase
Nota 3.k).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tiene prestadas garantias por importe de 3.449 miles
de euros en relacidn con la obligacion de restauracion de los terrenos afectados por las explotaciones
mineras cubierta con la provisién antes indicada.

Otras provisiones

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2011 cubre, principalmente, el importe de las actas de
inspeccion firmadas en disconformidad en enero de 2005, asi como los intereses de demora
correspondientes (véase Nota 15).

Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad tenia suscritos con diversas entidades financieras los
préstamos y las lineas de crédito que a continuacion se indican:

Miles de Euros
Importe Saldo Pendiente/Dispuesto
Tipo Medio de | Concedido/ No Saldo
Concepto Interés Anual Limite Corriente Corriente Total Disponible
Préstamos 2,75% 13.000 2.161 8.946 11.107 -
Lineas de crédito 2,76% 29.000 9.852 - 9.852 19.148
Lineas de descuento comercial 3,11% 16.000 1.098 - 1.098 14.902
58.000 13.111 8.946 22.057 34.050
El detalle de los vencimientos, por afios, de las citadas deudas al 31 de diciembre de 2011, es el
siguiente:
Vencimientos Miles
en el Afo: de Euros
2012 13.111
2013 2.771
2014 2.667
2015 1.698
2016 1.810
22.057
Los gastos financieros a cargo de la Sociedad devengados al 31 de diciembre de 2011 y pendientes de
pago a dicha fecha ascendian a 9 miles de euros y se encuentran registrados en la partida “Deudas a
corto plazo - Deudas con entidades de crédito” del pasivo corriente del balance.
15. Administraciones Publicas y Situacidn Fiscal

Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2011 los siguientes saldos corrientes con las
Administraciones Publicas:
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Miles
Concepto de Euros

SALDOS DEUDORES:
Otros créditos con las Administraciones Publicas-
Hacienda Publica deudora:

Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2010 330

Ayudas pendientes de cobro (Nota 18) 10.625

Subvenciones pendientes de cobro (Nota 12) 434

Organismos de la Seguridad Social deudores:

Pagos delegados a cargo de la Seguridad Social 10
11.399

SALDOS ACREEDORES:

Pasivos por impuesto corriente 76

Hacienda Piblica acreedora-
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de

las Personas Fisicas 461
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2.433
Canon de Minas 24

2918
Organismos de la Seguridad Social acreedores 947
3.865

Organismos de la Seguridad Social

El saldo acreedor al 31 de diciembre de 2011 corresponde, principalmente, al importe pendiente de
pago a corto plazo del aplazamiento del pago de las cuotas patronales a la Seguridad Social
correspondientes a los meses de noviembre y diciembre de 2010. El importe a pagar a largo plazo de
dicho aplazamiento, que asciende a 628 miles de euros, se encuentra registrado en la partida “Deudas a
largo plazo — Otros pasivos financieros” del balance.

Conciliacion del resultado contable con la base imp onible

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

La Sociedad aplica para el calculo del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio determinados beneficios
fiscales establecidos y regulados en el Régimen Fiscal de la Mineria, recogido en el Titulo VII, Capitulo
IX, del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades; en concreto, la Sociedad realiza la dotaciéon de la denominada
“Reserva de Factor de Agotamiento” de acuerdo con el articulo 98 y siguientes de dicho Texto (véase
Nota 10).

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2011 y el Impuesto sobre Sociedades a ingresar
€s como sigue:
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Miles
Concepto de Euros

Beneficio del ejercicio, antes de impuestos 4.644
Diferencias permanentes-

Aumento 1

Disminucion (2.323)
Diferencias temporarias-

Aumento 215

Disminucion (16)
Compensacion de bases imponibles (1.083)
Base imponible (resultado fiscal) 1.438
Cuota previa (30%) 432
Menos-Deducciones (48)
Menos-Retenciones y pagos a cuenta (308)
Hacienda Publica acreedora por el Impuesto sobre

Sociedades 76

La Sociedad ha considerado al 31 de diciembre de 2011, como diferencia permanente negativa, la
dotacion a la “Reserva de Factor de Agotamiento” por importe de 2.323 miles de euros,
aproximadamente, de acuerdo con lo establecido en la normativa fiscal vigente (véase Nota 10).

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2011 se ha calculado de la siguiente forma y de
acuerdo con el desglose que se incluye a continuacion:

Miles
de Euros
Resultado contable 4.644
Compensacion de bases imponibles negativas (1.083)
Cuota integra (30%) 1.069
Efecto impositivo de las diferencias permanentes (697)
Deducciones (48)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 324
Miles
de Euros
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 384
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas (60)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 324

Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el ejercicio 2011 la Sociedad habia repercutido en su patrimonio neto los siguientes
importes en concepto de Impuesto sobre beneficios diferido:

Miles
de Euros
Plusvalias no realizadas de titulos disponibles para la venta 390
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (Nota 12) 2.510
2.900

Impuestos diferidos
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Debido a las diferencias existentes entre los criterios de imputacion temporal contables y fiscales de
determinados ingresos y gastos, se han puesto de manifiesto activos y pasivos por impuestos diferidos,
relativos a diferencias temporarias deducibles e imponibles futuras, respectivamente.

A continuaciéon se muestra el desglose de los epigrafes “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por
impuesto diferido” del balance al 31 de diciembre de 2011 adjunto:

Miles de Euros
Activos por Pasivos por
Impuesto Impuesto
Diferido Diferido
Por el efecto fiscal asociado a las plusvalias netas
en activos disponibles para la venta - 390
Por las subvenciones de capital recibidas (Nota 12) - 2.510
Por la provision de vales canjeables 105 -
Por otras provisiones 65 -
170 2.900

A continuacién se presenta un detalle del movimiento que ha afectado a estos epigrafes del balance
durante el ejercicio 2011:

Miles de Euros
Activos por Pasivos por
Impuesto Impuesto
Diferido Diferido
Saldos al 31 de diciembre de 2010 110 3.489
Efecto impositivo de las diferencias temporarias 60 -
Impuestos repercutidos en el patrimonio neto - (589)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 170 2.900

Bases imponibles negativas

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion se
reconocen en la medida en que es probable que la Sociedad obtenga ganancias fiscales futuras que
permitan su aplicacion. En la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2011, que se
liquidara en 2012, la Sociedad compensara la base imponible negativa generada en el ejercicio 2010,
por importe de 1.108 miles de euros.

Deducciones fiscales

Una vez considerada la aplicacion en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2011,
a presentar en 2012, de una deduccion por importe de 48 miles de euros, en concepto de deduccion
para evitar la doble imposicién interna de dividendos, la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2011
deducciones pendientes de aplicar por importe de 37 miles de euros por el mismo concepto, que podran
ser aplicadas en ejercicios futuros de acuerdo con los limites temporales legalmente establecidos:

Afio de Miles Ultimo Afio
Generacion de Euros de Aplicacion
2010 37 2025

Actas fiscales
En enero de 2005 finalizé el proceso de inspeccion de todos los impuestos a los que se encontraba

sujeta la Sociedad para los ejercicios 1998 a 2001, ambos inclusive. Como resultado de dicha
inspeccion se incoaron las siguientes actas:
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16.

- Actas firmadas en conformidad por importe de 278 miles de euros, intereses de demora incluidos,
relativas al Impuesto sobre el Valor Afiadido y al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

- Actas firmadas en disconformidad por importe de 2.752 miles de euros, mas 536 miles de euros
correspondientes a los intereses de demora, relativas al Impuesto sobre Sociedades. Dichas actas
se refieren, fundamentalmente, a la diferente interpretacion dada por la Agencia Tributaria al
tratamiento del Factor de Agotamiento contemplado en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de
la Mineria y otra normativa aplicable. La Sociedad recurrié dichas actas ante el Tribunal Econémico
Administrativo Central quien, con fecha 14 de septiembre de 2007, dicté un fallo desestimando el
recurso antes citado. Con fecha 9 de junio de 2008, la representacion procesal de la Sociedad
formuld la correspondiente demanda ante la Sala de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia
Nacional quien, con fecha 1 de febrero de 2010 ha dictado sentencia desestimando el recurso
contencioso-administrativo interpuesto por la Sociedad. Posteriormente, con fecha 15 de abril de
2010 la Sociedad present6 ante la Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Supremo el
escrito de interposicion del recurso de casaciéon contra dicha Sentencia que ha sido admitido a
tramite con fecha 11 de enero de 2011.

Tanto los Administradores de la Sociedad como sus asesores fiscales siguen considerando que los
criterios adoptados en su dia por la Sociedad en relacion con el Factor de Agotamiento resultan
razonables y defendibles, de acuerdo con la normativa aplicable. No obstante, debido a que hasta ahora
los fallos recibidos en todas las instancias han sido desfavorables a los intereses de la Sociedad, ésta
mantiene una provisién por importe de 4.345 miles de euros en la partida “Provisiones a largo plazo -
Otras provisiones” del balance, correspondiente a las mencionadas actas y a los intereses de demora
hasta el 31 de diciembre de 2011 (véase Nota 13).

Ejercicios abiertos a inspeccion

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro Ultimos ejercicios, para
todos los impuestos que le son de aplicacion, asi como el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2007. Los Administradores de la Sociedad estiman que en ningln caso se derivarian pasivos
adicionales de importancia como consecuencia de futuras inspecciones.

Garantias comprometidas con terceros

17.

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad tenia presentadas garantias ante diversos organismos oficiales
0 terceros por un importe global de 7.373 miles de euros, aproximadamente, de los que 3.449 miles de
euros, corresponden a garantias sobre la restauracion de los terrenos afectados por las explotaciones
mineras de la Sociedad (véanse Notas 3-q y 13), 2.540 miles de euros en relacion con las actas
firmadas en disconformidad en el ejercicio 2005 ante la Agencia Tributaria (véase Nota 15) y 1.322 miles
de euros en relacion con el aplazamiento del pago de las cuotas patronales a la Seguridad Social
correspondiente a los meses de noviembre y diciembre de 2010 (véase Nota 15).

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos que, en su caso, pudieran derivarse de los
riesgos cubiertos con las garantias prestadas no serian significativos o estarian adecuadamente
cubiertos mediante las provisiones registradas.

Transacciones y saldos con partes relacionadas

Las transacciones efectuadas por la Sociedad durante el ejercicio 2011 con las empresas multigrupo y
asociadas, asi como con otras sociedades relacionadas, han sido las siguientes:

20



Miles
de Euros
Ingresos:
Ventas-
Centro de Investigacion y Desarrollo, S.A. 1
Industrias del Fenar, S.A. 2
3
Prestacion de servicios-
Centro de Investigacion y Desarrollo, S.A. 1
Industrias del Fenar, S.A. 1
2
Arrendamientos-
Hulleras de Sabero y Anexas, S.L. 6
Gastos:
Aprovisionamientos-
Centro de Investigacion y Desarrollo, S.A. 3.651
Industrias del Fenar, S.A. 2.908
6.559
Otros gastos de explotacion-
Carbones del Norte, S.A. 880
Adquisiciones de inmovilizado-
Centro de Investigacion y Desarrollo, S.A. 72
Industrias del Fenar, S.A. 33
105
Préstamos concedidos-
Foreign Business Plan, S.L. 983
983

Como consecuencia de dichas transacciones, los saldos que al 31 de diciembre de 2011 mantenia la
Sociedad con dichas empresas, son los siguientes:

Miles de Euros
Saldos Saldos
Empresa Deudores Acreedores

Foreign Business Plan, S.L. 983 -
Centro de Investigacion y Desarrollo, S.A. 2 1.339
Industrias del Fenar, S.A. 2 1.117

Hulleras de Sabero y Anexas, S.L. 1 -
Carbones del Norte, S.A. - 144
Fundaciéon HVL 217 27
1.205 2.627

18. Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad en el periodo de doce meses
terminado el 31 de diciembre de 2011 tiene el siguiente detalle:
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Miles de
Euros
Ventas de carbon térmico 70.245
Ventas de granos 147
Ayudas a la produccion correspondientes
al ejercicio en curso 42.502
Provision carbon a entregar (190)
Otras ventas 1.985
114.689

Ventas de carbén térmico

La practica totalidad de las ventas de carbén térmico realizadas por la Sociedad en el ejercicio 2011,
corresponde al suministro de carbdn térmico a Gas Natural SDG, S.A. y a Iberdrola Generacién, S.A.,
en virtud de los contratos de suministro suscritos por la Sociedad con dichas empresas y de las cartas
de compromiso firmadas al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto 134/2010, de 12 de febrero, por
el que se establece un Procedimiento de Resolucién de Restricciones por Garantia de Suministro.

Plan del Carbén 2006/2012

Con fecha 28 de marzo de 2006, el Gobierno espafiol firmé con las organizaciones sindicales y con la
Federacion Nacional de Empresarios de Minas de Carbon (CARBUNION), un acuerdo sobre el nuevo
“Plan Nacional de Reserva Estratégica de Carbon 2006-2012 y Nuevo Modelo Integral y Sostenible de
las Comarcas Mineras” en el que se contemplan determinadas ayudas a la mineria del carbén hasta
2012, dentro del marco del Reglamento del Consejo de la Union Europea (CE)N 1407/2002, sobre
ayudas estatales a la industria del carbdn cuya vigencia se extendia hasta 2010. En julio de 2008 se
produjo la preceptiva autorizacion por parte de las autoridades comunitarias de las ayudas a la
produccién corriente correspondientes a los ejercicios 2006 y 2007 otorgadas de acuerdo con el Plan
Nacional del Carbon 2006-2012 antes mencionado, dentro del marco del Reglamento del Consejo de la
Unién Europea antes citado, declarando su compatibilidad con el mercado comun y no formulando
objeciones a las mismas. Asimismo, el 14 de julio de 2009 la Comisién Europea emitié su Decision
C(2009)5525 final en la que considera la parte del Plan Nacional del Carb6n 2006-2012 antes
mencionado referida al periodo 2008, 2009 y 2010 y las ayudas otorgadas por Espafia a su industria del
carbon para los ejercicios 2008, 2009 y 2010 compatibles con el mercado comun, en aplicacién del
citado Reglamento del Consejo de la Union Europea.

Ayudas a la produccién corriente correspondientes a | ejercicio 2006

Con fecha 2 de junio de 2009, la Sociedad recibio la Resolucion del Presidente del Instituto para la
Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras por la que
se procedia a la exigencia del reintegro parcial de la subvencion concedida a la misma en el ejercicio
2006 al amparo de la Orden ITC/1188/2006, de 21 de abril, por la que se regulan las ayudas a la
industria minera del carbdn para los ejercicios 2006 y 2007, por importe de 7.777 miles de euros, en
concepto de principal, mas un importe de 1.250 miles de euros, en concepto de intereses de demora
gue la Sociedad procedié a pagar en junio de 2009. Los Administradores de la Sociedad y sus asesores
legales consideran que, a la vista de los ingresos y costes reales del ejercicio 2006 y segun los criterios
de liquidacién establecidos en la mencionada orden no procederia reintegro alguno por lo que con fecha
21 de julio de 2009, la Sociedad procedié a presentar recurso contencioso-administrativo contra la
mencionada resolucion ante el Juzgado Central de lo Contencioso Administrativo n® 11 de Madrid, sin
que hasta la fecha se haya resuelto el procedimiento.

Ayudas a la produccién corriente correspondientes a | ejercicio 2007

Con fecha 26 de abril de 2010, la Sociedad recibié la Resolucion del Presidente del Instituto del Carbén
por la que se procedia a la exigencia del reintegro parcial de la subvenciéon concedida en el ejercicio
2007 al amparo de la Orden ITC/1188/2006, de 21 de abril, por la que se regulan las ayudas a la
industria minera del carbdn para los ejercicios 2006 y 2007, por importe de 4.374 miles de euros, en
concepto de principal, mas un importe de 518 miles de euros, en concepto de intereses de demora que
la Sociedad procedi6é a pagar en noviembre de 2009. Tanto los Administradores de la Sociedad como
sus asesores legales consideran que, a la vista de los ingresos y costes reales del ejercicio 2007 vy,
segun los criterios de liquidacion establecidos en la mencionada Orden, no deberia haberse producido
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reintegro alguno, por lo que con fecha 11 de mayo de 2010, se ha presentado ante el Juzgado Central
de lo Contencioso Administrativo n°® 11 de Madrid, escrito solicitando la ampliaciéon del recurso
contencioso-administrativo que se sigue contra el reintegro parcial de las ayudas correspondientes al
ejercicio 2006, a esta nueva resolucion. Con fecha 31 de mayo de 2010 el referido Juzgado dictd
Resolucion por la que se acordaba no haber lugar a la citada ampliacién del recurso contra la que se
interpuso el correspondiente recurso de suplica, que fue rechazado. Con fecha 10 de marzo de 2011 la
Sociedad presentd un escrito ante el Decanato de los Juzgados Centrales de lo Contencioso-
Administrativo interponiendo el pertinente recurso contra reintegro parcial de las ayudas
correspondientes al ejercicio 2006. El mencionado recurso fue turnado al Juzgado Central de lo
Contencioso-Administrativo n° 4, que, con fecha 15 de marzo de 2011, dict6 resolucién requiriendo a la
Sociedad para que presentara la correspondiente tasa judicial, antes de admitirlo a tramite. Con fecha 3
de junio de 2011 se presenté el escrito de demanda que se tuvo por formalizada mediante diligencia de
ordenacién de 6 del mismo mes, pasando las actuaciones al representante de la Administracion
demandada para que formalizara la contestacion en el plazo de 20 dias. Con fecha 21 de julio de 2011
se dio traslado a la Sociedad del escrito de contestacion a la demanda presentado por el Abogado del
Estado, asi como el Auto del Juzgado Central de lo Contencioso-Administrativo n® 4 por el que se
concede un plazo de 15 dias para proponer y treinta para practicar la prueba. El 14 de septiembre de
2011 se presento por parte de la Sociedad el escrito de proposicién de prueba. Este procedimiento se
encuentra también pendiente de resolucién.

Ayudas a la produccién corriente correspondientes a los ejercicios 2008, 2009 y 2010

El Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbdn y Desarrollo Alternativo de las Comarcas
Mineras, mediante Resoluciones de 9 de junio de 2008, de 10 de junio de 2009 y de 16 de febrero de
2010, aprobd el importe de las mismas, que ascendi6 a 44.415 miles de euros, 43.642 miles de euros y
43.149 miles de euros, respectivamente, de acuerdo con lo establecido en la Orden ITC/3666/2007, de
14 de diciembre, por la que se regulaban y convocaban las ayudas a la industria minera del carbén para
los ejercicios 2008, 2009 y 2010, correspondientes a las previstas en los articulos 4 y 5.3 del
Reglamento (CE) 1407/2002 del Consejo, de 23 de julio de 2002, sobre las ayudas estatales a la
industria del carbon. Dichas ayudas eran susceptibles de regularizacién en funcién de la evolucion de
los ingresos y los costes reales de las empresas, entre otros aspectos. Con fechas 2 de octubre de
2009, 17 de diciembre de 2010 y 21 de diciembre de 2011, la Sociedad ha recibido sendas
notificaciones del Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbdn y Desarrollo Alternativo de
las Comarcas Mineras, mediante las que se informa de la liquidacién definitiva de las ayudas de dichos
ejercicios y que no se procedera a la solicitud de reintegro alguno en relacion con dichas ayudas, sin
perjuicio de la obligacion de las empresas de acreditar que la produccién del ejercicio 2010 haya sido
efectivamente suministrada en los ejercicios siguientes, y en todo caso antes del 31 de diciembre de
2018. Los Administradores de la Sociedad consideran que, sujeto a que el Ministerio de Industria,
Energia y Turismo permita a la Sociedad suministrar las toneladas producidas en 2010 a las centrales
térmicas en los proximos ejercicios, ésta no debera tener que hacer frente a reintegro alguno de las
mismas.

Decisién del Consejo de la Unién Europea relativa a las ayudas estatales destinadas a facilitar el
cierre de las minas de carb6n no competitivas

Con fecha 10 de diciembre de 2010 se aprobé la Decisién (2010/787/UE) del Consejo de la Union
Europea relativa a las ayudas estatales destinadas a facilitar el cierre de las minas de carbon no
competitivas, que ha sustituido al Reglamento (CE) N° 1407/2002 del Consejo, sobre ayudas estatales a
la industria del carbén, vigente hasta el 31 de diciembre de 2010. La mencionada Decisién ha sido
publicada en el Diario Oficial de la Union Europea del dia 21 de diciembre de 2010, siendo aplicable a
partir del 1 de enero de 2011 hasta el 31 de diciembre de 2027.

Esta Decision exige que la explotacion de las unidades de produccion de carbén que quieran recibir
ayudas a partir del ejercicio 2011 se inscriban en un plan de cierre que llegue a su término a mas tardar
el 31 de diciembre de 2018 y establece dos tipos de ayudas:

e ayudas al cierre, que son las destinadas a cubrir las pérdidas de la produccion corriente, y

e ayudas para cubrir costes excepcionales, que son las destinadas a cubrir los costes que se
produzcan o se hayan producido a causa del cierre y que no estén relacionados con la
produccion corriente, entre los cuales se encuentran los costes de personal y las
depreciaciones intrinsecas excepcionales que se deriven del cierre de unidades de
produccion, entre otros.
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El volumen global de ayudas al cierre debera seguir una tendencia decreciente, de forma que,
respecto de la ayuda concedida en 2011, la reduccion no debera ser inferior al 25% a mas tardar a
finales de 2013, 40% a mas tardar a finales de 2015, 60% a mas tardar a finales de 2016, y 75% a
mas tardar a finales de 2017 y limitarse estrictamente a las unidades de produccion de carbén cuyo
cierre esté planificado irrevocablemente. Las unidades de produccion a las que se concedan ayudas al
cierre que no estén cerradas en la fecha fijada en el plan de cierre autorizado por la Comision
europea, tendran que devolver las ayudas correspondientes a todo el periodo del plan de cierre.

Los Administradores de la Sociedad estiman que el régimen de ayudas establecido en la Decision
europea permitird a la Sociedad continuar sus operaciones en los préximos afios, por lo que las
presentes cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el principio contable de empresa en
funcionamiento, y, en caso de producirse el cierre de las explotaciones actuales, recuperar la totalidad
de los activos registrados en el balance al 31 de diciembre de 2011, adjunto, asi como hacer frente a
los pasivos que, en su caso, se pusieran de manifiesto.

Ayudas al cierre destinadas a cubrir las pérdidas d e la produccién corriente correspondientes
al ejercicio 2011

Con fecha 30 de diciembre de 2010 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Resolucion de 29 de
diciembre de 2010, del Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbdén y Desarrollo
Alternativo de las Comarcas Mineras, por la que se convocaban las ayudas a la industria minera del
carbon para el ejercicio de 2011, destinadas a cubrir las pérdidas de la produccion corriente de las
unidades de produccién, condicionandolas al cumplimiento de lo dispuesto en la Decision
(2010/787/UE) del Consejo de la Union Europea relativa a las ayudas estatales destinadas a facilitar el
cierre de las minas de carb6n no competitivas. En el Anexo de la mencionada Resolucién se
establecia para el ejercicio 2011 una ayuda maxima por unidad de produccién, asignandole a la
Sociedad 37.905 miles de euros para un suministro de 582.106 toneladas de la unidad subterranea y
de 4.597 miles de euros para un suministro de 315.931 toneladas de la unidad a cielo abierto, lo que
supone un total de 42.502 miles de euros. La Sociedad present6 solicitud de ayudas por los importes
establecidos en la Resolucion anterior. El Consejo de Ministros en su reunion de 4 de marzo de 2011
autorizo el pago de las mencionadas ayudas.

Con fecha 11 de marzo de 2011 se publico en el Boletin Oficial del Estado la Orden ITC/501/2011, de
8 de marzo, por la que se modificaba la Orden ITC/3298/2010, de 15 de diciembre, estableciendo que
exclusivamente para el ejercicio 2011, el abono de la ayuda se haria parcialmente efectivo mediante
un pago anticipado que cubra el importe de la subvencién prevista hasta el mes de septiembre.
Asimismo, el 18 de marzo de 2011, la Sociedad recibié la Resoluciéon Provisional de la Presidencia del
Instituto de Concesion de las ayudas para 2011, contemplando las toneladas e importes anteriormente
mencionados. En base a dicha orden, el 29 de marzo de 2011, la Sociedad recibié 31.876 miles de
euros, correspondientes a las ayudas de los meses de enero a septiembre de 2011.

Con fecha 8 de noviembre de 2011 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Orden ITC/3007/2011,
de 3 de noviembre, por la que se establecen las bases reguladoras de las ayudas a la industria minera
del carbén para los ejercicios de 2011 y 2012, correspondientes a las previstas en el articulo 3 de la
Decision 2010/787/UE del Consejo, de 10 de diciembre de 2010, relativa a las ayudas estatales
destinadas a facilitar el cierre de minas de carbon no competitivas.

Con fecha 24 de noviembre de 2011 la Sociedad recibié la Resolucion Complementaria de la
Presidencia del Instituto de Concesién de las ayudas para 2011, contemplando las mismas toneladas
e importes que en la Resolucion Provisional. Estas ayudas estan condicionadas a la efectiva
autorizacion de la Comisién Europea.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no habia recibido del Instituto para la Reestructuracién de la
Mineria del Carbon y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras el importe de las ayudas
correspondientes al Gltimo trimestre del ejercicio por importe de 10.655 miles de euros (véase Nota
15).

A la vista de los datos de producciones, ingresos y costes reales del ejercicio 2011, los

Administradores de la Sociedad consideran que ésta ha devengado la totalidad de las ayudas
recibidas y que no debera tener que hacer frente a reintegro alguno de las mismas.
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19.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad vy a la Alta

20.

Direccién

Durante el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2011, los miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad han devengado en concepto de retribuciones y dietas de asistencia
unos importes de 513 y 50 miles de euros, respectivamente. Por su parte, durante el periodo de doce
meses terminado el 31 de diciembre de 2011, los miembros de la Alta Direccion han devengado en
concepto de retribuciones un importe de 465 miles de euros.

El articulo 23 de los Estatutos de la Sociedad contempla una retribucién a los miembros del Consejo
de Administracién, consistente en un porcentaje sobre los beneficios liquidos de cada ejercicio, del
1,5%, y siempre y cuando se haya observado lo dispuesto en el articulo 130 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas. Durante el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de
2011 no se ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias ningun importe por este concepto.

No existen anticipos o créditos concedidos por la Sociedad a los miembros anteriores y actuales de su
Consejo de Administracion ni a la Alta Direccién, ni compromisos por pensiones o de naturaleza
similar.

Plantilla media

21.

La plantilla media resultante en el presente ejercicio es de 515 trabajadores (507 hombres y 8
mujeres).

Otra Informacién Sectorial

Con fecha 15 de marzo de 2011, la Federacion Nacional de Empresarios de Minas de Carbdn
(CARBUNION) a la que la Sociedad esta asociada ha presentado ante el Tribunal General de la Unién
Europea un recurso solicitando la anulacién parcial de la Decision (2010/787/UE) del Consejo de la
Unién Europea relativa a las ayudas estatales destinadas a facilitar el cierre de las minas de carbén no
competitivas.

Con fecha 31 de diciembre de 2011, se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado, la Resolucion de
30 de diciembre de 2011, de la Secretaria de Estado de Energia por la que se fijan las cantidades de
carbdn a suministrar a las centrales térmicas, el volumen maximo de produccion eléctrica y los precios
de retribucion de la energia, a aplicar en el proceso de restricciones por garantia de suministro para el
ejercicio 2012. Dicha Resolucion establece los volimenes de carbdn a suministrar por esta Sociedad,
gue totalizan 837.378 toneladas, asi como los precios de dichos suministros.

Asimismo, si bien la Orden ITC/3007/2011, de 3 de noviembre, por la que se establecen las bases
reguladoras de las ayudas a la industria minera del carbon para los ejercicios de 2011 y 2012,
correspondientes a las previstas en el articulo 3 de la Decision 2010/787/UE del Consejo, de 10 de
diciembre de 2010, relativa a las ayudas estatales destinadas a facilitar el cierre de minas de carbén
no competitivas, establece el marco juridico para las ayudas del ejercicio 2012, a la fecha de
elaboracion de este informe financiero semestral no se habia publicado la convocatoria de las mismas.

Por otra parte, el ejercicio 2012, es el ultimo afio del Plan Nacional de Reserva Estratégica de Carbon
2006-2012 y Nuevo Modelo Integral y Sostenible de las Comarcas Mineras, por lo que debera
desarrollarse durante dicho ejercicio el marco en el que se va a encuadrar la actividad del sector en
los proximos afios.
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