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ANUNCIO PREVIO

cOMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. ("CLH" o la "Sociedad”), en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de
Valores (la “Ley del Mercado de Valores”), en el articulo 16 del Real Decreto 1066/2007, de 27
de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (el "Real Decreto
1066/2007") y en la Circular 8/2008, de 10 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores {la *CNMV"), hace plblico el presente

ANUNCIO PREVIO A LA SOLICITUD DE AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION DE ACCIONES DE CLASE A Y CLASE D FORMULADA POR LA PROPIA
SOCIEDAD, PARA SU EXCLUSION DE NEGOCIACION DE LAS
BOLSAS DE VALORES DE MADRID, BARCELONA, BILBAO Y VALENCIA

El presente anuncio previo se hace publico en virtud de lo previsto en el Real Decreto 1066/2007 y
contiene las principales caracteristicas de la oferta que esta sujeta a la preceptiva autorizacion de
la CNMV,

Los términos y caracteristicas detallados de la oferta estardan contenidos en el folleto explicativo
{el “Folleto™) que se publicara tras la obtencion de la referida autorizacion.
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1. Identificacion de la Sociedad

La condicidn de sociedad oferente y de sociedad afectada coinciden en la propia Sociedad,
Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio
social en Calle Titan, niumero 13, (28045-Madrid), inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Folio 84, del Tomo 187, Hoja M-5.692 y con N.I.F. nimero A-28018380,

El capital social de la Sociedad asciende a 84.070.140 euros, dividido en 70.058.450 acciones, de
1,2 euros de valor nominal cada una de ellas, que estan totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones estan distribuidas en tres clases, denominadas A, C y D:

a) La Clase A estd constituida por 90.000 acciones, que estan admitidas a negociacién en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vatencia.

b) La Clase C esta constituida por 68.279.401 acciones, no admitidas a negociacidn oficial.

Inscrita en ei Registro Mercantil de Madrid. Tormo 187, Libro de Sociedades Folio 84. Hoja 5.6082. Fecha 27 de marzo de 1928. CLF. A-28018380



¢) La Clase D esta constituida por 1.689.049 acciones, que estan admitidas a negociacién en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Las acciones de las Clases A y D estan representadas por medio de anotaciones en cuenta. Por su
parte, las acciones de la Clase C estan representadas por medic de titulos nominativos.

La Sociedad no tiene emitidos derechos de suscripcidn, obligaciones convertibles o canjeables en
accienes, warrants o cualesquiera instrumentos similares, que puedan dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcién o adquisicidn de sus acciones. Tampoco existen acciones sin voto
o de clases especiales.

Las acciones de las Clases A y D de la Sociedad se encuentran admitidas a negociacion a través
def sistema de corro electrdnico en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Se hace constar que no existe ninguna persona fisica o juridica que tenga el control sebre CLH en
el sentido del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores,

2. Decision de formular la Oferta

Con fecha 26 de mayo de 2015, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd la formulacidon
de una oferta publica de adquisicidon (la “"Oferta”) sobre las acciones de Clase A y Clase D de la
propia Sociedad, con el objeto de proceder a su exclusiéon de negociacion de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo
34.5 y concordantes de la Ley del Mercado de Valores y en el articulo 10 y concordantes del Real
Decreto 1066/2007 v demas legislacién aplicabie.

Asimismo, de conformidad con los preceptos indicados, la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, en su reunidn de fecha 29 de junio de 2015, aprobd la exclusidon de negociacion de las
acciones de Clase A y Clase D de la Sociedad de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbac
y Valencia, asi como la formulacién de la Oferta y sus términos y condiciones, incluyendo el precio.
Estos acuerdos fueron asimismo objeto de votacién y aprobacién separada por las clases de
acciones afectadas (Clase A y Clase D).

3. Presentacién de la Oferta
De conformidad con lo previsto en el articulo 17 del Real Decreto 1066/2007, la Socledad tiene

previsto presentar ante la CNMV la solicitud de autorizacion de la Oferta, el Folleto y los demas
documentos exigibles a los que se refiere dicho articulo, lo antes posible.



4. Tipo de Oferta

La Oferta se formulard por la Sociedad con caracter obligatorio con motivo de la exclusién de
negociacién de sus acciones de Clase A y Clase D, de conformidad con lo previsto en el articulo 10
del Real Decreto 1066/2007.

5. Valores r s a los que se dirige | fer

La Oferta se dirige a todos los titulares de acciones de Clase A y Clase D de la Sociedad. Sin
perjuicio de lo anterior, las 90.000 acciones de Clase A y las 1.090.259 acciones de Clase D de la
Sociedad propiedad de Compafiia Espafiola de Petrdleos, S.A., Repsol, S.A., y BP Oil Espafia, S.A.,
y que representan el 1,68% del capital social de la Sociedad, han sido inmovilizadas hasta que se
produzca la liquidacién de la Oferta. El acuerdo de solicitud de exclusién de negociacion de ias
acciones de Clase A y Clase D de la Sociedad en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 29 de junio de 2015, fue objeto de votacién y aprobacidn separada por las
clases de acciones afectadas (Clase A y Clase D) por lo que de conformidad con el articulo 10 del
Real Decreto 1066/2007, la Oferta no se dirigird a las acciones que han procedido a inmovilizar.

En consecuencia, la Oferta se dirige de forma efectiva a la adquisicién de 598.790 acciones de
Clase D de la Sociedad, representativas de un 0,85% del capital social de la Sociedad y que, junto
con las acciones que han sido objeto de inmovilizacién componen el 100% del capital social objeto
de la Oferta.

La Oferta se formulard exclusivamente en el mercado espafiol, Unico donde cotizan las acciones de
la Sociedad a las que se dirige la Oferta.

6. Contr ibn

La Oferta se formulard como compraventa. La contraprestacion de la Oferta serd de 39,46 eurcs
por accién y se hara efectiva en metalico.

Se hace constar que la Sociedad designd a KPMG Asesores, S.L. ("KPMG") para la elaboracion de
un informe de valoracidon de las acciones de la Sociedad, atendiendo para ello a los criterios y los
métodos de valoracidn previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007. Con fecha 26 de
mayo de 2015, KPMG emitid el correspondiente informe de valoracion, que se puso a disposicion
de los accionistas el dia 27 de mayo de 2015 al tiempo de la convocatoria de la Junta General
Ordinaria de Accionistas que aprobd la propuesta de exclusién, en el que concluia que el valor de
las acciones de la Sociedad se sitlia en un rango comprendido entre 34,92€ y 39,46€ por accion.



En base a !o dispuesto en el informe de valoracién de KPMG, el Consejo de Administracién de la
Sociedad, en su reunién de fecha 26 de mayo de 2015, aprobé un informe justificando
detalladamente la propuesta de exclusiébn de negociacién, el precioc y demds términos vy
condiciones de Oferta, que fue puesto a disposicion de los accionistas el dia 27 de mayo de 2015
al tiempo de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas, de conformidad con lo
previsto en el articulo 34.5 de la Ley del Mercado de Valores.

El precio de la Oferta ha sido fijado conforme a lo establecido en el articulo 10.6 del Real Decreto
1066/2007. Dicho precio no es inferior al mayor entre (i} el precio equitativo al que se refiere el
articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, v (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta
y con justificacién de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el articulo 10.5 del Real
Decreto 1066/2007. Por lo tanto, dicho precio reune los requisitos para tener la consideracién de
precio equitativo a los efectos de calcular el precio de la Oferta de acuerdo con lo previsto en el
articulo 10.6 del Real Decreto 1066/2007 en relacién con el articulo 9 de dicho Real Decreto.

Se hace constar que ninguno de los accionistas gue han inmovilizado sus acciones en los términos
descritos anteriormente, ha realizado operaciones con accicnes de la Sociedad en el plazo de 12
meses previos al dia 27 de mayo de 2015 por un precio igual o superior a la contraprestacién de la
Oferta.

7. Condiciones a la efj i | ferta
La efectividad de la Oferta no esta sujeta a ninguna condicion.
8. Defensa de la competencia y autorizacion tros organismos supervisor

La Oferta no constituye una operacidn de concentracién econémica y, en consecuencia, no esta
sometida a notificaciéon ante la Comisién Nacional de la Competencia ni ante la Comision Europea
en virtud de lo dispuesto, respectivamente, en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la
Competencia, y en el Reglamento (CE} 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el
control de las operaciones de concentracién entre empresas, ni a ningln otro organismo
supervisor de Derecho de la Competencia.

La Sociedad considera que no tiene obligacién de notificar a ninguna autoridad espafiola o
extranjera, ni de obtener autorizacidn de ninguna otra autoridad administrativa espaficla o
extranjera distinta de la CNMV para realizar la presente operacién.

9. Acuerdos relativos a la Oferta

En fecha 14 de abril de 2015 la Sociedad suscribid con Compafiia Espaficla de Petréleos, S.A. y
Repsol, S.A., y en fecha 7 de abril de 2015 con BP Qil Espafia, S.A., titulares conjuntamente de



90,000 acciones de Clase A y 1.090.259 acciones de Clase D, compromisos irrevocables de no
aceptacién de la Oferta, en los que dichas entidades se obligaron frente a la Sociedad, con
cardcter irrevocable y con sujecién, Unicamente, a la condicién de que el Consejo de
Administracion y la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobasen la solicitud de exclusién y la
formulacion de la Oferta, a: (a) mantener la titularidad de las acciones de Clase A y Clase D de su
propiedad hasta la aprobacién de la Oferta y no vender dichas acciones en la Oferta, ni realizar
ningtin acto de declaracidon de aceptacién al efecto; (b) inmovilizar la totalidad de 'as acciones de
Clase A y Clase D hasta que transcurra el plazo de aceptacion de la Oferta y, a tal fin, entregar a
la Sociedad el correspondiente certificado de legitimacion; (c) votar a favor de la exclusién de
negociacion de las acciones de Clase A y Clase D de la Sociedad y de la formulacidén de la Oferta
en la Junta General; vy (d) con caracter general, llevar a cabo todas las actuaciones necesarias o
convenientes para el buen fin de dichas operaciones.

No existe ningln otro acuerdo, pacto o concierto de cualquier naturaleza relacionado con la Oferta
o con CLH, entre la propia Sociedad y sus accionistas o los miembros de sus érganos de
administracién, direccién y control.

CLH no tiene informacién sobre la intencién de los restantes titulares de acciones de Clase A y
Clase D de aceptar o no la Oferta.

Segln las manifestaciones realizadas a CLH por los accionistas que han inmovilizado sus acciones,
no existe ningun acuerdo de cualquier naturaleza que contemple la transmisién de sus acciones
entre ellos ni a terceros. Asimismo, no existe tampoco acuerdo alguno de CLH para la adquisicidn
de dichas acciones con posterioridad a la Oferta.

No se ha reservado ventaja alguna a los miembros de los érganos de administracion, direccién y
control de CLH.

10. Iniciativas en materia bursatil

La Oferta se formula con la finalidad de llevar a cabo la exclusion de negociacién en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia de las acciones de Clase A y Clase D de la
Sociedad, en los términos y de conformidad con lo previsto en el articulo 34 de la Ley del Mercado
de Valores y en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007.

Se hace constar que no proceden los derechos de compra y venta forzosas previstos en el articulo

47 del Real Decreto 1066/2007 por ser una oferta formulada por la propia Sociedad en los
términos previstos en el articulo 10 de diche Real Decreto,

11. Otras informaciones



Ademas de lo indicado anteriormente, a juicio de CLH, no existe a fecha del presente anuncio otra
informacién que pueda resultar necesaria para una adecuada comprension del presente anuncio.
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 30.6 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, a
partir de la fecha del presente anuncio, aquellos accionistas de Compafifa Logistica de
Hidrocarburos CLH, 5.A., que adquieran valores que atribuyan derechos de voto deberan notificar
a la CNMV dicha adquisicion cuando la proporcion de derechos de voto en su poder alcance o
supere el 1%. Asimismo, los accionistas que ya tuvieran el 3% de los derechos de voto notificardn
cualquier operacién que implique una variacion posterior de dicho porcentaje.

Se hace constar que la Sociedad no tiene suscrito un contrate de liguidez por lo que no resulta de
aplicacién la manifestacion relativa a la eventual suspension, en aplicacion de lo dispuesto en el
apartado 2.b) de fa Norma quinta de la Circular 3/2007, de 19 de diciembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Madrid, a 29 de junio de 2015.

D. Luis Valero Quirds
Secretario General y del Consejo de CLH y Apoderado



