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D. José Ramon Nufiez Garcia, con NIF 02.516.664-G, en nombre y representacion de
Banco Mare Nostrum, S.A., debidamente facultado para este acto por el Consejo de
Administracion de Banco Mare Nostrum, S.A. de fecha 31 de enero de 2012,

CERTIFICA

Que el contenido del archivo que les facilitamos en soporte informético junto con la
presente certificacion se corresponde total y fielmente con el de la Nota de Valores de
admisién correspondiente a la emision de Cédulas Hipotecarias de Banco Mare
Nostrum, S.A. denominada “22 Emisién Cédulas Hipotecarias Banco Mare Nostrum,
S.A. 2012", inscrita por la Comision Nacional del Mercado de Valores el 24 de abril de
2012.

Asimismo, solicita a la Comisién Nacional del Mercado de Valores la publicacién de la
referida Nota de Valores en su pagina web (www.cnmv.es).

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente
certificacion, en Madrid, a 24 de abril de 2012.

Fdo: D. José Ramoén Nuinez
BANCO MARE NOSTRUM, S.A.
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NOTA DE VALORES

22 EMISION CEDULAS HIPOTECARIAS BANCO
MARE NOSTRUM, S.A. 2012 POR IMPORTE DE
1.000.000.000 DE EUROS

La presente Nota de Valores se ha redactado segin Normativa Comunitaria de la Directiva
2003/71/CE vy se ha realizado conforme al Anexo XIII del Reglamento (CE) n® 809/2004. Se ha
inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores en abril de 2012.
Esta Nota de Valores se complementa con el Documento de Registro, elaborado segin Anexo XI
del anterior Reglamento, registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el dia 28 de
junio de 2011, el cual se incorpora por referencia.
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0. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversion. Los valores de la presente emision, una vez admitidos a negociacion, es posible que
sean negociados a descuento en relacién con el precio de emision inicial, dependiendo de los
tipos de interés vigentes, la situacion del mercado para valores similares y las condiciones
econémicas generales.

Igualmente, estos valores estan sometidos a las posibles modificaciones de las calificaciones
crediticias asignadas a Banco Mare Nostrum, S.A. (en adelante, también “BMN”, la “Entidad”,

el “Emisor” o la “Entidad Emisora”) o a los valores, tal y como se detalla a continuacion.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las
obligaciones contractuales por una de las partes. En este caso, la falta de cumplimiento de la
devolucion del principal o pagos de los intereses en las fechas establecidas por BMN.

El capital e intereses de la presente emisioén (en adelante, la “Emision”) estaran especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, (i) por hipoteca sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a nombre
de BMN y no se encuentren afectas a la emisién de bonos hipotecarios o participaciones
hipotecarias, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la sociedad emisora, (ii)
si existen, por los activos de sustitucién aptos para servir de cobertura y (iii) por los flujos
econémicos generados por instrumentos financieros derivados vinculados de cada emision,
todo ello de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de matzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecatio (tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y
sea modificada en el futuro y la norma que, en su caso, la sustituya, la “Ley del Mercado
Hipotecario”), y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley del Mercado Hipotecatio (tal y como ha sido modificado y sea
modificado en el futuro y la norma que, en su caso, lo sustituya, el “Reglamento del Mercado
Hipotecario”), y demas normativa aplicable.

No existen activos de sustitucion ni instrumentos derivados vinculados a esta Emision.
Se incluye a continuacién informacioén relativa a recursos propios, coeficientes de solvencia,
morosidad del crédito y cobertura del dltimo ejercicio cerrado, asi como de diciembre de 2011,

a nivel de grupo consolidado.

Recursos propios v solvencia

Dado que el Grupo es de reciente constitucion, a fecha de la presente Nota de Valores sélo se
dispone de datos de recursos propios y de solvencia a 31 de diciembre de 2011 y 31 de
diciembre de 2010:

|31/12/2011]31/12/2010|

Recursos propios (millones de euros) 5.642 5.546
Tier 1 (%) 11,75% 10,40%
Tier 2 (%) 3,16% 3,70%
Coeficiente de solvencia (%) 14,91% 14,10%
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Los célculos han sido realizados de acuerdo con la Circular 3/2008 de Banco de Espafia,
modificada por la Circular 9/2010 y la Circular 4/2011 de dicha entidad, sobre determinacion y
control de los Recursos Propios Minimos.

Datos sobre morosidad del crédito v cobertura:

La morosidad del crédito de BMN y su cobertura a 31 de diciembre de 2011 son del 7,02 por
100 y del 61,02 por 100 respectivamente, experimentando una variacion del 1,43 por 100 y del -
47,39 por 100 a lo largo del ejercicio.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el
reforzamiento del sistema financiero espafiol (en adelante, el “Real Decreto-ley 2/2011”), el
Banco de Espafia hizo publico, con fecha 10 de marzo de 2011, sus calculos sobre las
necesidades de capital adicional de las entidades de crédito para alcanzar el nivel exigido. En
dicha comunicacion, el Grupo presentaba unas necesidades de capital adicional por importe de
637 millones.

A este respecto, el Grupo plante6 una estrategia combinada y secuencial para su cumplimiento
y que se concretaba en una ampliacion de capital dirigida a inversores privados, la salida a Bolsa
como alternativa o complemento a la opcién anterior y la capacidad de generacién interna de
capital. La Comision Ejecutiva del Banco de Espafia, con fecha 14 de abril de 2011, aprob¢ la
estrategia y el calendario de cumplimiento de los nuevos requisitos de capitalizacién impuestos
por el citado Real Decreto-ley.

BMN completd con éxito su proceso de recapitalizacion, al haber colocado el equivalente a un
25,11% de su capital entre inversores privados, a través de obligaciones necesariamente
convertibles, con cesién de derechos politicos, de forma que, al finalizar el ejercicio 2011, su
capital principal se sitia en el 8,95%, en torno a un 12% superior al minimo exigible, con un
coeficiente de solvencia del 14,9%.

Ademis, las necesidades de capital derivadas del Real-Decreto Ley 2/2012, de 3 de febrero, de
saneamiento del sector financiero (en adelante, el “Real Decreto 2/2012”), se cubrirdn este afio,
en parte, con los excedentes sobre el minimo exigible del 8%, por lo que el importe pendiente
se reduciria hasta los 316 millones de euros. Esta cifra sera cubierta en este mismo ejercicio con
la generacién organica de resultados y la optimizacién de recursos propios, habiéndose
entregado en el Banco de Espafia, el 30 de marzo de 2012, el Plan en el que se recogen las
medidas a implementar para su cumplimiento.

En el referido Plan se contempla, adicionalmente, el andlisis de posibles operaciones
corporativas que, como consecuencia de la complementariedad geografica y de negocio, le
permitan generar valor sin comprometer su posicion de liquidez y solvencia.

En lo referente al cumplimiento de las nuevas exigencias de provisiones y capital, derivadas de
la exposiciéon a determinados riesgos inmobiliarios, e introducidas por el Real Decreto-ley
2/2012, las estimaciones del Grupo situan los requerimientos de provisiones en torno a los 363
millones de euros (254 millones, netos de impuestos), una vez descontados los fondos
genéricos disponibles. Unos requerimientos que el Grupo prevé alcanzar con la generacién de
resultados antes de provisiones del ejercicio en curso.

De este modo, BMN informé, en hecho relevante de fecha 2 de abril de 2012, que a lo largo de
este ejercicio 2012 cumplird con los nuevos requisitos de capital y de provisiones establecidos
en el Real Decreto-ley 2/2012 tras una considerable reduccién del riesgo promotor y de los
costes de explotacion.
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Desde la constitucién del Grupo se ha puesto en marcha una politica de gestion activa, gradual
y escalonada de reduccién del riesgo inmobiliario. Una estrategia coincidente, en gran medida
con la impulsada por los objetivos del Real Decteto-ley 2/2012, que busca la maduracion del
producto inmobiliario y su liquidacién mediante la venta.

Dicha estrategia se basa, esencialmente, en aprovechar el potencial comercial de la red de
oficinas, orientindolas hacia la venta de viviendas, tanto de la cartera de adjudicaciones
existente en el Grupo como de aquellas financiadas a clientes promotores. A través de esta
estrategia, se involucra en la consecucion de los objetivos de venta de viviendas a toda la red de
sucursales del grupo, alcanzando acuerdos de comercializaciéon con clientes promotores para la
puesta en venta de sus viviendas, al tiempo que se ha disefiado un plan comercial en el que se
ha unificado la oferta procedente de las cuatro entidades que forman el Grupo y en el que se
contemplan determinadas actuaciones especificas de apoyo a la venta.

Asi, sobre esta base, y de manera complementaria, la venta de viviendas permite continuar la
maduraciéon del producto inmobiliario no finalizado, como mecanismo para minimizar la
pérdida econémica esperada de las operaciones que tienen como colateral promociones en
curso o, incluso, suelos con viabilidad inmobiliaria acreditada.

A 31 de diciembre de 2011 la financiacién concedida para crédito a la construccién y
promocién inmobiliaria ascendia a 7.688 millones de euros. La financiacién concedida a dichos
sectores se ha reducido, durante el ejercicio 2011, en 1.472 millones de euros gracias a una
gestion activa del riesgo inmobiliario fundamentada en la venta de viviendas, que ha implicado
una reduccion de 12.447 unidades durante el ejercicio.

Ratings

Con fecha 10 de enero de 2012, la agencia de calificaciéon Fitch Ratings Ltd (en adelante,
también “Fitch”) procedi6 a asignar el rating AA- a las emisiones de Cédulas Hipotecarias de
BMN.

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores tienen asignada la calificacién provisional
de AA- por Fitch. La calificacion definitiva estd prevista se otorgue con caracter inmediato a
partir del registro de la presente Nota de Valores.

BMN ha sido calificado por la agencia de calificacién crediticia Fitch el 9 de enero de 2012:

Ratinga | Ratinga Creditwatch | . R.aflng Soporte
largo plazo | corto plazo individual
BMN BBB F3 Negativo C 3

La agencia de calificacién Fitch ha sido registrada de acuerdo con lo previsto en el Reglamento
(CE) numero 1060/2009 del Patlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009,
sobre agencias de calificacion crediticia.

Resultados de la Prueba de Resistencia

BMN obtuvo unas calificaciones suficientes para superar las pruebas de estrés llevadas a cabo
por la Autoridad Bancaria Europea (EBA) el 15 de julio de 2011 en el peor de los escenarios
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considerados: un Core Tier I del 6,1 por 100 en 2012 sin considerar las provisiones genéricas ya
constituidas por el Grupo para la absorcién de pérdidas, y un 9,3 por 100 computando éstas.

La interpretacién de estos resultados debe hacerse incluyendo las provisiones genéricas y
subestandar, singulares en nuestro sistema financiero y constituidas para absorber pérdidas
potenciales, que la EBA también pone de manifiesto. Teniendo en cuenta esas provisiones, el
core capital del Grupo BMN practicamente duplica el exigido, al situarse en el 9,3 por 100 en
2012. El ejercicio de estrés se ha realizado con datos a 31 de diciembre de 2010, por lo que no
recoge las sinergias y beneficios derivados del proceso de integraciéon en curso, que se
encuentra muy avanzado. El core capital de BMN al cierre de 2010 fue de 8,3 por 100.

Ademas de estas pruebas, en el ultimo trimestre de 2011 la EBA completé el diagnéstico del
sector bancario europeo con un ejercicio adicional que involucrd a las entidades europeas
sistémicas. Dicho ejercicio estaba orientado a restaurar la confianza en las entidades financieras
europeas, puesta en cuestion durante el periodo de extrema inestabilidad que en la segunda
mitad del afio se vivié con la crisis de la deuda soberana europea. De acuerdo con las exigencias
de capital establecidas por la EBA en dicho ejercicio, las entidades europeas sistémicas deberan
alcanzar un core capital del 9%, segun criterios EBA, en junio de 2012.

A excepcion de lo recogido en esta Nota de Valores no se ha producido ningun otro factor
relativo al Emisor que sea importante para evaluar su solvencia.

Riesgo de liquidez

Los valores emitidos al amparo de la presente Nota de Valores, son cédulas hipotecarias de
nueva emision. Aunque se solicitara la cotizacién de esta Emision en el mercado de AIAF de
Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en el mercado,
ni tampoco la liquidez de los mercados de negociacion para esta Emision en particular.

No existe entidad encargada de dar liquidez a los valores amparados en la presente Nota de
Valores.

Riesgo de amortizacion anticipada

Es el riesgo de que el calendario de vencimientos real difiera del inicialmente definido y, por
tanto, el riesgo de no poder reinvertir el resultado de dicha amortizacién anticipada en valores
comparables y al mismo tipo de interés.

El tenedor no tendra opciéon de amortizar anticipadamente la Emision.
La Entidad Emisora tendra la opciéon de amortizar anticipadamente en el siguiente caso:

Si se superan los limites de emision de Cédulas Hipotecarias que se establezcan en cada
momento por la normativa aplicable (actualmente establecido en el 80 por ciento de los
capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera que reunan los
requisitos establecidos en la Seccién 11 de la Ley del Mercado Hipotecario, deducido el importe
de los afectados a los bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias), BMN podra proceder
a la amortizacién de Cédulas Hipotecarias, mediante la reducciéon del valor nominal de las
emisiones de cédulas en circulacién a la fecha de amortizacion, hasta el importe excedido de
acuerdo con lo que determine la normativa.
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NOTA DE VALORES

2* EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS BANCO MARE NOSTRUM, S.A., 2012

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas responsables

En nombre de la Entidad Emisora, Banco Mare Nostrum, S.A., y en virtud del poder otorgado por
su Consejo de Administracién, con fecha 31 de enero de 2012, asume la responsabilidad por el
contenido de la presente Nota de Valores D. José Ramén Nufiez Garcfa, Director de Financiacion
Mayorista y Gestiéon de Balance de dicha Entidad.

1.2. Declaracién de responsables

D. José Ramén Nufiez Garcia declara, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, que la informacién contenida en la presente Nota de Valores es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su
contenido.

2. FACTORES DE RIESGO.

Los riesgos que puedan afectar a los valores que se emitan al amparo de la presente Nota de
Valores estan definidos en la Seccién 0.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién/oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta que
pudiesen ser relevantes a efectos de la presente Emision.

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank ha sido designado como banco colocador de la
Emision.

3.2. Motivo de la emisién y destino de los ingresos

La emision de Cédulas Hipotecarias obedece a la financiacion habitual del Emisor.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE Y
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. Importe total de los valores

El importe de los valores es de mil millones (1.000.000.000) de euros, emitiéndose 10.000 valores
de 100.000 euros de valor nominal unitatio y de valor efectivo unitario de 100.000 euros, siendo el
precio de emisiéon del 100%.
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4.2. Descripcion del tipo v clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la emisién y admision a cotizacién de “2°
Emisién de Cédulas Hipotecarias Banco Mare Nostrum, S.A. 20127, por valor nominal de 100.000
euros cada una de ellas, por un plazo de 6 afios y amortizacion total al vencimiento, esto es, el 23 de

abril de 2018.

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses
5

y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la

garantia de la cartera de préstamos concedidos con garantfa hipotecaria de inmuebles por la Entidad

Emisora conforme a la legislacién vigente al efecto.

A los valores se les ha asignado el cédigo ISIN (International Securities Identification Number):
ES0413056013.

La presente Emision se dirige exclusivamente a inversores cualificados, tanto nacionales como

extranjeros.

Los valores emitidos al amparo de la presente Nota de Valores podran tener la consideracion de
fungibles con otros valores de igual naturaleza, que pudieran ser objeto de una emision posterior.

4.3 Legislacién aplicable a los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la legislaciéon espafiola que resulte aplicable al emisor y
a los mismos, en especial de aplicaciéon a lo dispuesto en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecatio, en el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, en la Ley
24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores y en la Ley 41/2007 de 7 de diciembre por la que se
modifica la Ley 2/1981, asi como en las demas disposiciones que resulte de aplicacién.

La presente Nota de Valores se ha elaborado conforme al Anexo XIII del Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos asi
como el formato, incorporacién por referencia, publicaciéon de dichos folletos y difusion de

publicidad.

4.4 Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta. La entidad encargada del
registro contable de las anotaciones en cuenta es la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid, junto con sus entidades participantes.

4.5 Divisa de la emisién.

Los valores estaran denominados en Euros.

4.6 Orden de prelacion

El capital e intereses de las Cédulas Hipotecarias estin especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas en los
Registros de la Propiedad correspondientes a favor de Banco Mare Nostrum, S.A. y no se
encuentren afectas a emisiéon de bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias, sin perjuicio de
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la responsabilidad patrimonial universal de la sociedad emisora y, si existen, por los activos de
sustitucién aptos para servir de cobertura y por los flujos econémicos generados por instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emision, todo ello de conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981 de 25 de marzo de Regulacion del Mercado Hipotecatio, modificada por la Ley 41/2007 de

7 de diciembre, y en el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981.

El emisor de las cédulas hipotecarias llevara un registro contable especial de los préstamos y
créditos que sirven de garantia a las cédulas hipotecarias vy, si existen, de los activos de sustitucion
inmovilizados para datles cobertura, asi como de los instrumentos financieros derivados vinculados
a cada emision. Dicho registro contable especial deberd asimismo identificar, a efectos del calculo
del limite establecido en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y que se menciona mas adelante, de entre otros, los préstamos y créditos registrados,
aquellos que cumplen las condiciones exigidas legalmente. A las emisiones de cédulas no les sera de
aplicacion el Titulo XI del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

El volumen de cédulas hipotecarias emitidas por Banco Mare Nostrum, S.A. no superara el 80% del
importe de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecatios de su cartera que
cumplan los requisitos exigidos por la Seccion II de la Ley del Mercado Hipotecario, deducido el
importe de los afectados a bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias. De conformidad con
el articulo 14 de la Ley del Mercado Hipotecatio, las cédulas hipotecarias incorporan el derecho de
crédito de su tenedor frente a la entidad emisora y llevan aparejada ejecucién para reclamar del
emisor el pago, después de su vencimiento. Los tenedores de cédulas hipotecarias tendran el
caracter de acreedores con preferencia especial, de acuerdo con lo previsto en el nimero 3 del
articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de
los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor de Banco Mare Nostrum, S.A., salvo los
afectos a bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias, y con relacion a los activos de
sustitucién y sobre los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a emisiones, si existen.

No existen activos de sustitucién ni instrumentos financieros derivados, vinculados a la presente
Emisién, incluidos en la cobertura a los que se refiere el articulo 17 de la Ley 2/1981.

En caso de concurso, los titulares de cédulas hipotecarias gozaran del privilegio especial de cobro
sobre los créditos hipotecarios de Banco Mare Nostrum, S.A. de conformidad con el articulo
90.1.1° de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la “Ley Concursal”).

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7° de la Ley
Concursal se atenderan como créditos contra la masa los pagos que correspondan por amortizacion
de capital e intereses de las cédulas hipotecarias emitidas y pendientes de amortizacion a la fecha de
solicitud de concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los
préstamos y créditos hipotecarios que respalden las cédulas hipotecarias vy, si existen, de los activos
de sustitucion y de los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros vinculados a
las emisiones (Disposicion Final decimonovena de la Ley Concursal).

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean
insuficientes para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracién concursal
debera satisfacerlos mediante la liquidacion de los activos de sustitucion afectos a la emision vy, si
esto resultase insuficiente, deberd efectuar operaciones de financiaciéon para cumplir el mandato de
pago a los cedulistas, subrogandose el financiador en la posicién de éstos. En caso de que hubiera
de procederse conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 de la Ley Concursal, el pago a todos los
titulares de cédulas emitidas por el Emisor se efectuara a prorrata, independientemente de las fechas
de emision de sus valores.



4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores rocedimiento para el ejercicio
de los mismos.

Conforme a la legislacién vigente, los valores detallados en la presente Emisién no otorgaran al
inversor que los adquiera ningun derecho politico presente y/o futuro en la Entidad.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los
mismos, seran los derivados de las condiciones del tipo de interés, rendimientos y precio de
amortizacion, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.
4.8.1. Tipo de interés nominal

Los valores de la presente Emisiéon devengaran un tipo de interés fijo del 4,70% sobre el valor

nominal.

La férmula de calculo de los intereses sera la siguiente:

Donde:

C = Importe bruto del cupon periédico
N = Nominal del valor

1 = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la fecha de inicio del Petfodo de Devengo de Interés y la Fecha de Pago
del cupén correspondiente.

D = Namero de dias del afio correspondiente
Base = Actual / Actual (no ajustado). Es decir, en el caso de que alguna Fecha de pago de cupones
coincidiera con un dfa que no fuera dia habil, el abono se efectuara el dia habil inmediatamente

siguiente, sin que ello devengue ningin tipo de interés por dicho motivo, de acuerdo con la
convencién de dia habil siguiente no ajustado.

Dia habil = sera el dia habil de acuerdo con TARGET 2

4.8.2. Devengo v pago de los intereses:

Los intereses seran_pagaderos anualmente, por afios vencidos, los dias 23 de abril, desde el 23 de abril
de 2012, hasta el 23 de abril de 2018. En caso de coincidir cualquiera de estas fechas con fecha inhabil
para TARGET 2, se trasladara el pago de cupon hasta el siguiente dfa habil, no ajustindose la cuantia
del cupén a los dias efectivos transcurridos entre cada fecha de pago de cupones (o entre la Fecha de
Desembolso y la fecha de pago del primer cup6n, en el caso del primer Periodo de Devengo).

4.8.3. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses v el reembolso del principal

La accion para reclamar el pago de intereses y el reembolso de principal prescribe a los 3 afios a contar
desde la fecha de su vencimiento, de acuerdo con lo establecido en el articulo 22 del Real Decreto
716/2009 de 24 de abril y el articulo 950 del Cédigo de Comertcio.
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4.8.4. Descripcion del subvacente e informacion histérica del mismo.

No aplicable.

4.8.5. Agente de cilculo

BMN actuara como agente de calculo de la presente Emision.

4.9. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.9.1. Precio de amortizacion

Los valores de la presente Emisioén se amortizaran a la par.

4.9.2. Fecha y modalidades de amortizacién

Los valores seran amortizados en su totalidad a su vencimiento, que sera a los 6 afios a contar desde
su emision, es decir, el 23 de abril de 2018.

Opcién de amortizacién anticipada para los inversores: No aplicable

El emisor tendra opcién de amortizar anticipadamente en el siguiente caso:

Si se superan los limites de emision de Cédulas Hipotecarias que se establezcan en cada momento por
la normativa aplicable (actualmente establecido en el 80 por ciento de los capitales no amortizados de
los préstamos y créditos hipotecarios de la cartera del emisor que retnan los requisitos establecidos en
la Seccién 1I de la Ley del Mercado Hipotecario, deducido el importe de los afectados a bonos
hipotecarios o patticipaciones hipotecarias), BMN podra proceder a la amortizacion de Cédulas
Hipotecarias, mediante reduccion del valor nominal de las emisiones de cédulas en circulacion a la
fecha de amortizacion, hasta el importe excedido de acuerdo con el Real Decteto 716/2009 de 24 de
abril, por el que se desatrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

En caso de amortizar anticipadamente, el Emisor entregara al inversor el cupén corrido asi como
principal.

En caso de producirse esa amortizacién se comunicara mediante hecho relevante a la CNMYV, a la
Sociedad Rectora del Mercado Secundario donde las Cédulas Hipotecarias estén admitidas a
cotizacion y a los cedulistas mediante el correspondiente anuncio en el Boletin del Mercado AIAF de
Renta Fija.

4.10. Indicacion del rendimiento y método de calculo

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese estos valores amparados por la presente
Nota de Valores en el momento de la emisién y los mantuviese hasta su vencimiento seria de 4,7%.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado mediante la siguiente férmula:

P0 :Z/(DM
1+
100

Donde:

Py = Precio de emision del valor
F; = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR
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raat
d = Nimero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente cupén y
su fecha de pago
D = Numero de dias del afio correspondiente
n = Numero de flujos de la Emisién
Base = Base para el cilculo de intereses ACT/ACT (no ajustado). Es decir, en el caso de que alguna
Fecha de pago de cupones coincidiera con un dfa que no fuera dfa habil, el abono se efectuara el dia

habil inmediatamente siguiente, sin que ello devengue ningun tipo de interés por dicho motivo, de
acuerdo con la convencién de dfa habil siguiente no ajustado.

La tasa interna de rentabilidad para el Emisor es 4,7%.

4.11. Representacion de los tenedores de valores

Para la presente emision de Cédulas Hipotecarias, no se constituira sindicato de tenedores de Cédulas.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacién de la presente Emision de renta
fija, son los que se enuncian a continuaciéon:

- Acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 31 de mayo de 2011, por la que se
autoriz6 al Consejo de Administracion para que pudiese emitir valores de renta fija, entre otros.

- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 31 de enero de 2012, por el que se
aprueba realizar la presente Emision.

4.13. Fecha de emision:

La fecha de emision sera el 23 de abril de 2012. La fecha de suscripcion y desembolso de los valores
serd el 23 de abril de 2012.

4.14. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segin la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten por la presente Nota de Valores.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacion del Mercado en el que se negociaran los valores

Banco Mare Nostrum, S.A. ha solicitado la admisién a cotizacién oficial de la presente Emisién en el
Mercado AIAF de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la Fecha de
Desembolso.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dard a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la inclusioén de
un anuncio en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

Banco Mare Nostrum, S.A. ha solicitado la inclusién de la presente Emisién en el registro contable
gestionado por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores, S.A. IBERCLEAR), de forma que se efectie la compensacion y liquidacién de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizaciéon en el
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mercado AIAF de Renta Fija, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por

IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segin la
legislacion vigente, asf como los requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplitlos.

5.2. Agente de pagos v Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de la Emision al amparo de esta Nota de Valores sera atendido por
la Entidad Emisora. Las entidades depositarias dependeran de los propios tenedores de los bonos, por
lo que es una decisién ajena de BMN.

6. GASTOS DE ADMISION A COTIZACION.

Los gastos previstos como consecuencia de la admision a cotizacién de los valores seran los

siguientes:
CONCEPTO IMPORTE (€)
Registro CNMV @ 9.742,84
Tasas CNMV admision a cotizacion en AIAF © 9.742,84
Estudio y registro AIAF © 50.000
Admisién a cotizacion AIAF @ 10.000
Otros (Iberclear, comisiones) 15.800
TOTAL 95.285,68

10,03 por mil sobte el valor nominal de la admisién (con un maximo de 9.742,82 euros)
20,03 por mil sobte valot nominal admitido a cotizacién (con un maximo de 9.742,84 euros)
30,05 por mil sobre el volumen méaximo (con un maximo de 55.000 euros)

40,01 por mil sobre el importe admitido a cotizacién (con un maximo de 55.000 euros)

7. INFOMACION ADICIONAL

7.1. Personas v entidades asesoras de la Emision.

No aplicable.

7.2. Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores.

No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas pot terceros.

No aplicable.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas pot terceros.

No aplicable.

7.5. Ratings
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Con fecha 10 de enero de 2012, la agencia de calificacion Fitch Ratings Ltd (en adelante, también
“Fitch”) procedi6 a asignar el rating AA- a las emisiones de Cédulas Hipotecarias de BMN.

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores tienen asignada la calificacion provisional de AA-
por Fitch. La calificacién definitiva estd prevista se otorgue con caracter inmediato a partir del registro

de la presente Nota de Valores.

BMN ha sido calificado por la agencia de calificacién crediticia Fitch el 9 de enero de 2012:

Rating a Rating a Creditwatch | . R'aFmg Soporte
largo plazo | corto plazo individual
BMN BBB F3 Negativo C 3

La agencia de calificacién Fitch ha sido registrada de acuerdo con lo previsto en el Reglamento
(CE) numero 1060/2009 del Patlamento Eutopeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009,
sobre agencias de calificacion crediticia.

8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO INSCRITO EN LOS
REGISTROS OFICIALES DE LLA CNMV EL DiA 28 DE JUNIO DE 2011

8.1. Contrato de Integracién

En el marco del grupo econémico articulado en torno al SIP Mare Nostrum, integrado por Caja
General de Ahorros de Granada, Caja de Ahorros de Murcia, Caixa d’Estalvis del Penedés, “Sa
Nostra” Caixa de Balears (las “Cajas”) y Banco Mare Nostrum, S.A., los Consejos de
Administraciéon de las Cajas y BMN aprobaron, con fechas 14 a 19 de abril de 2011, el informe de
administradores sobre el Proyecto Comun de Segregacion acordado por los referidos Consejos en
el mes de marzo, con el objetivo de aportar a la sociedad central del Grupo todo el patrimonio de
las Cajas a excepcion de los activos y pasivos afectos a la obra benéfico social de cada una de ellas y
de la participacion de cada una de las Cajas en BMN (la “Segregacion”).

Las Asambleas Generales de las Cajas y la Junta General de BMN aprobaron la Segregacién en sus
reuniones de 30 y 31 de mayo de 2011, respectivamente. Una vez cumplimentados todos los
tramites legales pertinentes, la referida Segregacion ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid con fecha 28 de septiembre de 2011, tras haber sido inscrita previamente en los Registros
Mercantiles correspondientes a los domicilios de cada una de las Cajas.

Esta informacién puede ampliarse con los hechos relevantes comunicados por BMN de fechas 23 de
marzo de 2011, 19 de abril de 2011, 31 de mayo de 2011 y 30 de septiembre de 2011,entre otros.

8.2. Resultados de 1la Prueba de Resistencia

BMN obtuvo unas calificaciones suficientes para superar las pruebas de estrés llevadas a cabo por la
Autoridad Bancaria Europea (EBA) el 15 de julio de 2011 en el peor de los escenarios
considerados: un Core Tier I del 6,1 por 100 en 2012 sin considerar las provisiones genéricas ya
constituidas por el Grupo para la absorcién de pérdidas, y un 9,3 por 100 computando éstas.

La interpretacién de estos resultados debe hacerse incluyendo las provisiones genéricas y
subestandar, singulares en nuestro sistema financiero y constituidas para absorber pérdidas
potenciales, que la EBA también pone de manifiesto. Teniendo en cuenta esas provisiones, el core
capital del Grupo BMN practicamente duplica el exigido, al situarse en el 9,3 por 100 en 2012. El
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ejercicio de estrés se ha realizado con datos a 31 de diciembre de 2010, por lo que no recoge las

sinergias y beneficios derivados del proceso de integracién en curso, que se encuentra muy
avanzado. El core capital de BMN al cierre de 2010 fue de 8,3 por 100.

Ademas de estas pruebas, en el dltimo trimestre de 2011 la EBA complet6 el diagnéstico del sector
bancario europeo con un ejercicio adicional que involucrd a las entidades europeas sistémicas.
Dicho ejercicio estaba orientado a restaurar la confianza en las entidades financieras europeas,
puesta en cuestiéon durante el periodo de extrema inestabilidad que en la segunda mitad del afio se
vivi6 con la crisis de la deuda soberana europea. De acuerdo con las exigencias de capital
establecidas por la EBA en dicho ejercicio, las entidades europeas sistémicas deberan alcanzar un
core capital del 9%, segtn criterios EBA, en junio de 2012.

A excepcién de lo recogido en esta Nota de Valores no se ha producido ningin otro factor relativo
al Emisor que sea importante para evaluar su solvencia.

8.3. Emision de Obligaciones Convertibles

Adicionalmente, BMN, con fecha 11 de noviembre de 2011 procedié a emitir obligaciones
convertibles por un importe de 242.250 miles de euros, lo que equivaldra al 25,11 por ciento del
capital social del Grupo BMN en el momento de su conversion, situdndose la ratio de capital
principal del Grupo BMN, tras esta emision, en el 9,2 por ciento.

La emision de obligaciones convertibles ha sido suscrita integramente por clientes profesionales, de
acuerdo con la definicién del articulo 78 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y normativa concordante.

Sin petjuicio de los supuestos de cancelacién total o patcial de la remuneracién previstos en los
términos de la emision, las Obligaciones devengaran un tipo de interés del 8% nominal anual sobre
el importe nominal de las Obligaciones en circulacién en cada periodo de devengo (que finalizan los
dias 10 de junio y 10 de diciembre de cada afio durante la vida de la emision, salvo conversiéon de las
obligaciones antes de su vencimiento.

La fecha de vencimiento de las obligaciones es el 10 de diciembre de 2014. No obstante, la emisién
contempla determinados supuestos de conversion voluntaria o necesaria de las obligaciones; entre
estos ultimos se encuentra el que BMN acuerde iniciar los tramites para que las acciones ordinarias
de BMN sean admitidas a cotizacién antes de la fecha de vencimiento de las obligaciones.

La relaciéon de conversién de las obligaciones sera fija a lo largo de toda la vida de la emision. El
valor atribuido a las acciones ordinarias de BMN a efectos de su conversiéon es de 2,89 euros por
accion. Los titulares de las obligaciones gozaran de proteccion antidilucion en las circunstancias y
términos previstos en la legislaciéon vigente y conforme a la practica habitual en este tipo de
operaciones.

Con fecha 23 de diciembre de 2011 las obligaciones fueron admitidas a cotizacién en el mercado
Euro MTF de la Bolsa de Luxemburgo.

La Comision Ejecutiva ha acordado igualmente, de acuerdo con los términos de la emision, delegar
en el comisario del sindicato de obligacionistas derechos de voto respecto del capital social de BMN
en el nimero que corresponda con el porcentaje de acciones de BMN que recibiran los titulares de
obligaciones en circulacién cuando éstas se conviertan en acciones. Las cajas de ahorros accionistas
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de BMN se han comprometido irrevocablemente a realizar la referida delegacion de derechos de

voto.

8.4. Cumplimiento de las exigencias del Real Decreto-ley 2/2012 a lo largo del presente
ejercicio

En cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el
reforzamiento del sistema financiero espafiol (en adelante, el “Real Decteto-ley 2/2011”), el Banco
de Espafia hizo publico, con fecha 10 de marzo de 2011, sus calculos sobre las necesidades de
capital adicional de las entidades de crédito para alcanzar el nivel exigido. En dicha comunicacion, el
Grupo presentaba unas necesidades de capital adicional por importe de 637 millones.

A este respecto, el Grupo plante6 una estrategia combinada y secuencial para su cumplimiento y
que se concretaba en una ampliacién de capital dirigida a inversores privados, la salida a Bolsa como
alternativa o complemento a la opcién anterior y la capacidad de generacién interna de capital. La
Comision Ejecutiva del Banco de Espafia, con fecha 14 de abril de 2011, aprobé la estrategia y el
calendario de cumplimiento de los nuevos requisitos de capitalizacién impuestos por el citado Real
Decreto-ley.

BMN completé con éxito su proceso de recapitalizacion, al haber colocado el equivalente a un
25,11% de su capital entre inversores privados, a través de obligaciones necesariamente
convertibles, con cesién de derechos politicos, de forma que, al finalizar el ejercicio 2011, su capital
principal se sitda en el 8,95%, en torno a un 12% superior al minimo exigible, con un coeficiente de
solvencia del 14,9%.

Ademas, las necesidades de capital derivadas del Real-Decreto Ley 2/2012, de 3 de febrero, de
saneamiento del sector financiero (en adelante, el “Real Decreto 2/2012”), se cubririn este afio, en
parte, con los excedentes sobre el minimo exigible del 8%, por lo que el importe pendiente se
reducirfa hasta los 316 millones de euros. Esta cifra sera cubierta en este mismo ejercicio con la
generacion organica de resultados y la optimizacion de recursos propios, habiéndose entregado en
el Banco de Espafa, el 30 de marzo de 2012, el Plan en el que se recogen las medidas a
implementar para su cumplimiento.

En el referido Plan se contempla, adicionalmente, el analisis de posibles operaciones corporativas
que, como consecuencia de la complementariedad geografica y de negocio, le permitan generar
valor sin comprometer su posicion de liquidez y solvencia.

En lo referente al cumplimiento de las nuevas exigencias de provisiones y capital, derivadas de la
exposicion a determinados tiesgos inmobiliarios, e introducidas por el Real Decreto-ley 2/2012, las
estimaciones del Grupo sitdan los requerimientos de provisiones en torno a los 363 millones de
euros (254 millones, netos de impuestos), una vez descontados los fondos genéricos disponibles.
Unos requerimientos que el Grupo prevé alcanzar con la generacion de resultados antes de
provisiones del ejercicio en curso.

De este modo, BMN informé, en hecho relevante de fecha 2 de abril de 2012, que a lo largo de este
ejercicio 2012 cumplira con los nuevos requisitos de capital y de provisiones establecidos en el Real
Decreto-ley 2/2012 tras una considerable reduccion del tiesgo promotor 7y de los costes de
explotacion.
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Desde la constitucion del Grupo se ha puesto en marcha una politica de gestién activa, gradual y
escalonada de reduccién del riesgo inmobiliario. Una estrategia coincidente, en gran medida con la

impulsada por los objetivos del Real Decreto-ley 2/2012, que busca la maduracion del producto
inmobiliario y su liquidacién mediante la venta.

Dicha estrategia se basa, esencialmente, en aprovechar el potencial comercial de la red de oficinas,
orientandolas hacia la venta de viviendas, tanto de la cartera de adjudicaciones existente en el
Grupo como de aquellas financiadas a clientes promotores. A través de esta estrategia, se involuctra
en la consecucién de los objetivos de venta de viviendas a toda la red de sucursales del grupo,
alcanzando acuerdos de comercializacion con clientes promotores para la puesta en venta de sus
viviendas, al tiempo que se ha disefiado un plan comercial en el que se ha unificado la oferta
procedente de las cuatro entidades que forman el Grupo y en el que se contemplan determinadas
actuaciones especificas de apoyo a la venta.

Asi, sobre esta base, y de manera complementaria, la venta de viviendas permite continuar la
maduraciéon del producto inmobiliario no finalizado, como mecanismo para minimizar la pérdida
econdmica esperada de las operaciones que tienen como colateral promociones en curso o, incluso,
suelos con viabilidad inmobiliaria acreditada.

A 31 de diciembre de 2011 la financiacién concedida para crédito a la construccién y promocion
inmobiliaria ascendia a 7.688 millones de euros. La financiacién concedida a dichos sectores se ha
reducido, durante el ejercicio 2011, en 1.472 millones de euros gracias a una gestiéon activa del
riesgo inmobiliatio fundamentada en la venta de viviendas, que ha implicado una reduccién de
12.447 unidades durante el ejercicio.

8.5. Cambio en la composicién del Consejo de Administraciéon

La composicién del Consejo de Administracion a la fecha de registro de la presente Nota de
Valores, tras las modificaciones comunicadas a la Comision Nacional del Mercado de Valores es la
siguiente:

Miembros del Consejo de
Administracion

Carlos Egea Krauel
Ricard Banquells Bernad

Antonio Jara Andréu

Fernando Alzamora Carbonell

Josep Manuel Basafiez i
Villaluenga

Miguel Angel Cabello Jurado
José Manuel Jédar Martinez

Joaquin Canovas Paez

José Colomer Rafols

Ignacio Ezquiaga Dominguez

Luis Gonzalez Ruiz
Albert Vancells i Noguer
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Se incluye un resumen de Balance consolidado y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada
provisionales elaborados a 31 de diciembre de 2011 (expresados en miles de euros), y su comparativa
con el Balance consolidado y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias auditadas a 31 de diciembre de 2010 .

8.6. Informacién Financiera a 31 de diciembre de 2011

Balance consolidado a 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010

ACTIVO IS Ble ElEE Variacion %
2011 2010(*)
Caja y depdsitos en bancos centrales 954.350 776.883 22,84%
Cartera de negociacion 233.102 247.987 -6,00%
Otros activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias 2.859 3.023 -5,43%
Activos financieros disponibles para la venta 3.275.764] 5.012.534 -34,65%
Inversiones crediticias 53.838.572| 55.908.016 -3,70%
Cartera de inversion a vencimiento 1.973.430 364.463 441,46%)
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 9.708 —
Derivados de cobertura 700.813] 618.112 13,38%
Activos no corrientes en venta 551.553 524.761 5,11%
Participaciones 583.131 787.438 -25,95%
Contratos de seguros vinculados a pensiones 74.616 72.691 2,65%
Activos por reaseguro - 13.137|
Activo material 1.934.872] 1.825.560 5,99%
Activo intangible 69.337 66.760 3,86%
Activos fiscales 1.432.750| 1.578.680 -9,24%
Resto de activos 1.565.785| 1.739.484 -9,99%
TOTAL ACTIVO 67.200.642| 69.539.529 -3,36%)
* Las citadas cifras comparativas del ejercicio 2010 difieren de las incluidas en las cuentas

anuales consolidadas auditadas del ejercicio 2010 y se presentan tnicamente a efectos comparativos.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010, el Grupo informé del
caracter provisional de las valoraciones realizadas como parte de la combinacién de negocios que
dio lugar a su constitucion. Estas valoraciones han sido revisadas a la baja en 2011 por un importe
bruto aproximado de 457 millones de euros (lo que supone, tras el impacto fiscal, una minoraciéon
de las reservas de 320 millones) y registradas como si la contabilizacién de la combinaciéon de
negocios hubiera sido completada en la fecha de adquisicion, es decit, 31 de diciembre de 2010.

El Activo total gestionado por el Grupo alcanzaba la cifra de 67.200.642 miles de euros a 31 de
diciembre de 2011, lo que supuso una reduccién del 3,36 por 100 anual.

Con relaciéon al epigrafe Caja y depédsitos en bancos centrales sitda su saldo en 954.350 miles de
euros a 31 de diciembre de 2011, con un incremento del 22,84 por 100 en el ejercicio. Esta
evolucion esta relacionada con la situacién descrita de los mercados financieros y la necesidad de

18



mantener posiciones holgadas de liquidez para hacer frente a contingencias sobrevenidas no
anticipadas previamente.

Las Inversiones crediticias se situaban 53.838.572 miles de euros a 31 de diciembre de 2011, lo que
implica una disminucién del 3,70 por 100 anual. A dicha fecha, este epigrafe suponia el 80,12 por
100 del total de activos, siendo la parte mas significativa del mismo la correspondiente al crédito a la
clientela. A 31 de diciembre de 2011, se inclufan en este tltimo epigrafe 3.453.692 miles de eutros
correspondientes a préstamos deteriorados que situaban el ratio de morosidad del crédito a la
clientela del Grupo en el 7,02 por 100.

Los Activos financieros disponibles para la venta presentaban un saldo de 3.275.764 miles de euros
y una disminucién del 34,65 por 100 anual debido, principalmente, a la reclasificaciéon de
determinados activos a la cattera a vencimiento por importe de 1.578.615 miles de euros, al tratarse
de instrumentos que cumplen con las condiciones para esta clasificaciéon y haber manifestado el
Grupo su intenciéon y capacidad financiera para mantenerlos hasta su vencimiento. En
consecuencia, la Cartera de inversion a vencimiento alcanzaba un saldo de 1.973.430 miles de euros

a 31 de diciembre de 2011.

Miles de euros

PASIVO Variacion %
2011 2010(%)

Cartera de negociacion 195.224 181.748 7,41%
Otros pasivos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias - - -
Pasivos financieros a coste amortizado 63.260.616 | 65.551.668 -3,50%
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 162.587 114.010 42,61%
Derivados de cobertura 22.444 75.158 -70,14%
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - - -
Pasivos por contratos de seguro - 31.383 -100%
Provisiones 305.707 418.879 -27,02%
Pasivos fiscales 402.665 511.268 -21,24%
Fondo de la obra social 100.690 102.706 -1,96%
Resto de pasivos 130.345 197.069 -33,86%
TOTAL PASIVO 64.580.278 | 67.183.889 -3,88%

PATRIMONIO NETO

Miles de euros

Variacién %

2011 2010(*)

Fondos propios 2.668.023 | 2.348.021 13,63%
Ajustes por valoracion -51.123 - -100,00%
Intereses minoritarios 3.464 7.619 -54,53%
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.620.364 | 2.355.640 11,24%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 67.200.642 | 69.539.529 -3,36%
PRO-MEMORIA

Riesgos contingentes 1.236.051| 1.528.448 -19,13%
Compromisos contingentes 3.748.941| 4.355.654 -13,93%
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* Las citadas cifras comparativas del ejercicio 2010 difieren de las incluidas en las cuentas
anuales consolidadas auditadas del ejercicio 2010 y se presentan unicamente a efectos comparativos.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010, el Grupo informé del
caracter provisional de las valoraciones realizadas como patte de la combinacién de negocios que
dio lugar a su constitucion. Estas valoraciones han sido revisadas a la baja en 2011 por un importe
bruto aproximado de 457 millones de euros (lo que supone, tras el impacto fiscal, una minoracién
de las reservas de 320 millones) y registradas como si la contabilizacién de la combinaciéon de
negocios hubiera sido completada en la fecha de adquisicion, es decit, 31 de diciembre de 2010.

El Pasivo del balance consolidado alcanzaba la cifra de 64.580.278 miles de euros a 31 de diciembre
de 2011, con un descenso acumulado en el periodo del 3,88 por 100. Las variaciones mas
significativas son justificadas por las diferencias en los Pasivos financieros a coste amortizado que
disminuyen en 2.291.052 miles de euros, hasta los 63.260.616 miles de euros. Entre las partidas
que componen dicho epigrafe destacan los Dep6sitos de la clientela (48.063.399 miles de euros), los
Débitos representados por valores negociables (3.868.977 miles de euros), los Pasivos subordinados
y los Depésitos de entidades de crédito (3.409.047 y 3.583.606 miles de euros, respectivamente).
Otras partidas incluidas en este epigrafe son los Depositos de bancos centrales y Otros pasivos
financieros.

Los Depositos de la clientela presentan una reduccion de 3.755.644 miles de euros. Hsta partida
recoge Depésitos de Administraciones Publicas residentes, los Depositos de otros sectores
residentes y los Depésitos de otros sectores no residentes. Asimismo, entre los Depésitos a plazo
de otros sectores residentes, figuran las emisiones de cédulas hipotecarias y territoriales singulares.

El epigrate de Débitos representados por valores negociables ha tenido una disminucién del 24,96
por 100 en 2011, principalmente por la amortizacién de deuda avalada por el Estado por un valor
nominal de 729 millones de euros, asi como la amortizacién o recompra de cédulas hipotecatias por
importe de 404 millones de euros.

El epigrate de Patrimonio neto se situd en 2.620.364 miles de euros al cierre del afio 2011, con un
incremento del 11,24 por 100 respecto a 2010, como consecuencia, fundamentalmente, de la
emisién de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, por un importe nominal de
242.250 miles de euros, habiéndose cedido a los obligacionistas el 25,11 por 100 de los derechos
politicos de la Sociedad. Con datos provisionales a 31 de diciembre de 2011, los recursos propios
computables del Grupo superan los requerimientos exigidos por la normativa y el coeficiente de
capital principal se sitia aproximadamente en el 8,95 por 100.
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Cuenta de pérdidas anancias consolidada a 31 de diciembre de 2011 v 31 de diciembre de
2010

Miles de euros VN 06
2011 2010(*)

MARGEN DE INTERESES 700.692 902.153 -22,33%
MARGEN BRUTO 1.017.693 1.398.349 -27,22%
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE
EXPLOTACION 119.523 146.749 -18,55%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 94.969 99.833 -4,87%
Impuesto sobre beneficios 13.327 6.628 101,07%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO 81.642 106.461 -23,31%
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD
DOMINANTE 81.828 106.450 -23,13%
* En 2010, como consecuencia del nacimiento del Grupo el 31 de diciembre, el Grupo no

obtuvo resultados. No obstante, se presenta la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio, a
efectos de facilitar la comparacién de la informacién, habiéndose confeccionado, mediante la
agregacion de las cuentas de pérdidas y ganancias individuales de las Cajas correspondientes a 2010,
mas los resultados teéricos de las entidades que formaban parte de los grupos de los que eran
cabeceras las Cajas antes de integrarse en el Grupo, una vez efectuados determinados ajustes
correspondientes a saldos y transacciones reciprocas.

Con relacién a la cuenta de pérdidas y ganancias consolida del Grupo el margen de intereses, el
margen bruto y el resultado atribuido a la entidad dominante alcanzaron los 700.692, 1.017.693 y
81.828 miles de euros, respectivamente, en el ejercicio 2011.

Adicionalmente, la informacién recogida en esta Nota de Valores se complementa con la contenida
en el Documento de Registro de BMN, registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
el 28 de junio de 2011, y con la informacién financiera de BMN relativa a las Cuentas Anuales
formuladas de 2011, pendientes de registro en la CNMYV a la fecha de registro de la presente Nota
de Valores y, en consecuencia, no publicas a esta fecha. Se incorporan por referencia los hechos
relevantes en la web de la CNMV (www.cnmv.es) y no hay mas hechos relevantes que puedan
afectar a los valores objeto de esta Emision.

La presente Nota de Valores esta visada en todas sus paginas y firmada en Madrid, a 18 de
abril de 2012.

Fdo. D. José Ramén Nufiez Garcia
Director de Financiacion Mayorista y Gestién de Balance
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