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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6

Descripcion general
Politica de inversion: "Se invierte como minimo el 75% de la exposicidn total en renta variable de compafias de mediana y

baja capitalizacién bursatil, lo que puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Los emisores/mercados seran
principalmente de paises OCDE, pudiendo invertir en paises emergentes (maximo 10% de la exposicion total), sin
predeterminacién en cuanto a los sectores.

La parte no expuesta a renta variable, se invertira en activos de renta fija publica/privada (incluyendo depésitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) en emisiones con al menos mediana calidad crediticia
(minimo BBB- por S&P o equivalentes por otras agencias), sin predeterminacién por tipo de emisor, divisas, sectores, ni
duracién media de la cartera de renta fija.

Podra existir concentracion geogréfica o sectorial. La exposicién a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total."

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 1,01 1,70 1,01 1,94
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,51 -0,50 -0,51 -0,50

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 808.173,44 | 835.447,17 1.298 1.330 EUR 0,00 0,00 NO
1.291.500,6
CLASE B 9 264.770,53 3.390 812 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE C | 462.864,86 1.983 EUR 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 20__ Diciembre 20__

CLASE A EUR 17.793 13.373

CLASE B EUR 28.681 4.279

CLASE C EUR 10.194

Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 20__ Diciembre 20__

CLASE A EUR 22,0168 16,0072

CLASE B EUR 22,2074 16,1618

CLASE C EUR 22,0230

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE B 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE C 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 37,54 9,79 25,27 31,82 8,75
Rentabilidad indice

. 18,52 4,04 13,92 18,70 2,92

referencia
Correlacion 0,67 0,67 0,74 0,66 0,70

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,99 20-04-2021 -1,99 20-04-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,44 07-06-2021 2,50 02-02-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . ~ ~ . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,09 10,50 15,20 14,99 13,10
Ibex-35 15,25 13,98 16,53 25,56 21,33
Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,18 0,36 0,52 0,14
BENCHMARK TRUE
14,91 11,00 18,02 14,36 14,06
VALUE SMALL CAPS
VaR histérico del
L 6,38 6,38 6,72
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,43 0,22 0,21 0,22 0,23 0,95

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 37,41 9,74 25,21 31,76 8,67
Rentabilidad indice

. 18,52 4,04 13,92 18,70 2,92

referencia
Correlacion 0,67 0,67 0,71 0,75 0,81

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,99 20-04-2021 -1,99 20-04-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,44 07-06-2021 2,50 02-02-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,09 10,50 15,20 14,99 13,10
lbex-35 15,25 13,98 16,53 25,56 21,33
Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,18 0,36 0,52 0,14
BENCHMARK TRUE
14,91 11,00 18,02 14,36 14,06
VALUE SMALL CAPS
VaR histérico del
T 7,97 7,97
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,53 0,27 0,26 0,27 0,28 1,55

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

%

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

BENCHMARK TRUE
VALUE SMALL CAPS

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,35 0,35

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad

100

070 070

Mo hay datos dispanibles 0580 No hay datos disponibles

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.325.547 69.400 0,55
Renta Fija Internacional 4.822 90 4,87
Renta Fija Mixta Euro 10.371 1.051 4,02
Renta Fija Mixta Internacional 19.993 840 1,35
Renta Variable Mixta Euro 6.450 109 8,17
Renta Variable Mixta Internacional 37.698 981 9,57
Renta Variable Euro 177.102 10.616 14,19
Renta Variable Internacional 282.689 23.524 16,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 297.329 9.265 2,14
Global 361.887 11.603 4,87
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 264.937 7.477 -0,14
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 2.788.826 134.956 3,89

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 50.620 89,33 16.040 90,87
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 50.620 89,33 16.040 90,87
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.798 12,00 1.811 10,26
(+/-) RESTO -751 -1,33 -199 -1,13
TOTAL PATRIMONIO 56.668 100,00 % 17.652 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.652 9.878 17.652
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 80,09 24,52 79,92 875,50
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 26,87 39,26 27,04 104,82
(+) Rendimientos de gestion 27,76 40,26 27,93 106,35
+ Intereses -0,03 -0,04 -0,03 194,47
+ Dividendos 0,77 0,59 0,77 292,73
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 27,02 39,04 27,19 108,42
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,67 0,00 -98,90
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 97,44
(-) Gastos repercutidos -0,89 -1,00 -0,89 166,35
- Comision de gestion -0,43 -0,39 -0,43 236,60
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 195,10
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,02 0,00 -51,13
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 372,78
- Otros gastos repercutidos -0,40 -0,54 -0,40 123,72
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 56.668 17.652 56.668
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 50.620 89,33 16.040 90,88
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 50.620 89,33 16.040 90,88
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 50.620 89,33 16.040 90,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 50.620 89,33 16.040 90,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

OTROS: 33 35%

GONSUMO NO GIGLICO:
1367%

COMUNICACIONES:
14,18%

TECNOLOGIA: 24,28%

FINANCIERO: 14,52%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

- La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.L.I.C., S.A., como entidad Gestora,
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de TRUE VALUE SMALL CAPS, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversién de caracter financiero con el nUmero 5445), al objeto de establecer para la CLASE B un volumen maximo de
participacion por participe. Asimismo inscribir en el registro de la IIC los siguientes clases de participaciones: CLASE C

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a
un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que
realiza la Gestora con el Depositario. g) Las comisiones de intermediacién percibidas por entidades del
grupo han sido de 21.491,79 euros, lo que supone un 0,05%.

Las comisiones de liquidacién percibidas por entidades del grupo han sido de 27.827,34 euros, lo que supone un 0,06%.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 4.734,26 euros, lo que supone un 0,01%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre de 2021 ha mostrado un sentimiento muy favorable a activos de riesgo. La recuperacion econémica,
con avances en la vacunacién y estimulos fiscales adicionales, junto a mayores expectativas de inflacion, explican el
comportamiento de los mercados financieros en la primera mitad del afio.

La renta variable global se ha revalorizado un 13,7% en el semestre, atendiendo al MSCI ACWI en EUR (+10,2% en
USD), con la mayor parte de las geografias en positivo. En Europa, el Eurostoxx 50 se ha revalorizado un 14,4%,
destacando el CAC 40 francés (+17,2%), el DAX (+13,2%), o el MIB italiano (+12,9%). El Ibex 35 por su parte cierra el
semestre con un 9,3%. En Estados Unidos, el S&P se ha revalorizado un +14,4% en moneda local y el tecnolégico
Nasdaq un 12,9%. Respecto a otros mercados, el Nikkei cierra con un +4,6%, el Shangai Index un 3,7%, el Bovespa un
6,5% o el Mexbol un +14%. Pocos indices cierran en negativo el semestre, destacando Turquia (-8%) o Colombia (-13%).
Desde un punto de vista sectorial, la rotacion iniciada en septiembre 2020 hacia sectores mas ciclicos, ha continuado en el
primer semestre 2021. En Europa, el mejor comportamiento se ha visto en bancos (+24%), autos (+23%), y construccion
(+19%). Los sectores tecnoldgicos y salud, a pesar de las tensiones inflacionistas afectando las valoraciones a largo plazo,
también han tenido un buen comportamiento (+19% y +12% respectivamente), con un mejor comportamiento en el
segundo trimestre frente al primero, aspecto que se puede explicar por la percepcién de que la Fed no va a subir los tipos
facilmente. El peor comportamiento se ha observado en “utilities” (-3%), y seguros (+5%).

Desde un punto de vista macro, la recuperacion econémica sigue adelante, a distintos ritmos. En el caso de Estados
Unidos, se estima que vuelva en 2021 a niveles pre-Covid. La Eurozona deberia acelerar la recuperaciéon econémica a
partir de finales de 2T21, direccion a la que apuntan los indicadores mas adelantados de ciclo (PMIs). La mejora
pandémica permite una mayor movilidad y vuelta a la normalidad en muchos sectores clave en las economias. El control
de la pandemia por tanto es clave para la recuperacion econoémica global, y hay que seguir prestando una atencién
especial tanto a las nuevas variantes, como a la eficacia de las vacunas.

Persiste el debate sobre la inflacién. A pesar del notable repunte en el corto plazo, los bancos centrales reiteran que
estamos ante una subida transitoria, que se irdA moderando con el tiempo ante la progresiva eliminacion de cuellos de
botella en la cadena de produccidn, las reincorporaciones al mercado laboral, y la ralentizacién del crédito en China. El
riesgo mas obvio es un repunte mas persistente de inflacién, que obligue a una salida rapida de los bancos centrales.
Aspectos a vigilar seran los cuellos de botella en las cadenas de suministro (en principio, temporales), los precios de
materias primas, y estimulos fiscales que impulsan la demanda.

Respecto a bancos centrales, el BCE sigue alin muy acomodaticio, ante ausencia de presiones inflacionistas persistentes
En su dltima reunion (10-junio). C.Lagarde apunté que “es prematuro e innecesario empezar a retirar estimulos
monetarios”. El tono que mantiene el BCE respecto a la reactivacion econémica es mas optimista, con aceleracion en
vacunacion y recuperacion asociada a mayor movilidad, si bien persisten incertidumbres (evolucién de la pandemia y
nuevas variantes). El BCE estima crecimientos el PIB del 4,6% en 2021e y del 4,7% en 2022e, 6 décimas superior a su
prevision en marzo. Al mismo tiempo reviso al alza la inflacién a corto plazo (no a largo), con IPC en el 1,9% en 2021, del
1,5% en 2022, y del 1,4% en 2023, claramente por debajo del 2%. La inflacion subyacente seguiria muy contenida, 1,1%-
1,3% en 2021-22. En su Ultima reunién (16-junio), la FED pas6 de ser extremadamente “dovish”, a moderadamente
“dovish”. Si bien se empieza a discutir, no hay prisa por iniciar el “tapering” hasta que se acerquen mas al doble objetivo
de pleno empleo (previsto en 2023) y estabilidad de precios. El ritmo de recuperacion del empleo sera determinante para
el anuncio del tapering. El contexto de fondo, por tanto, es de una recuperacion sélida, con inflacién elevada a corto plazo,
pero controlada a medio plazo. Se espera un crecimiento de la economia estadounidense del 7% en 2021e y del 3,3% en
2022., con una inflacion del 3% en 2021 y del 2,1% en 2022-23.

En los mercados de materias primas, el precio del crudo (Brent) continda la recuperacion, con subidas en el semestre del
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44% hasta 74 USD/b. El precio de otras materias primas como el cobre (+22%) o el aluminio (+27%) también han recogido
positivamente el escenario de recuperacion econémica. La excepcion se encuentra en el oro (-6,0%) y la plata (-0,1%),
que en el 2020 tuvieron un buen comportamiento actuando como activo refugio. Por lo que respecta al mercado de
divisas, el euro se ha depreciado un 3% frente al dolar (a 1,182 USD/EUR) y un 4% frente a la libra (a 0,857 GBP/EUR).
Respecto a la Renta Fija, el primer semestre del afio se ha caracterizado por los movimientos al alza en las curvas de
tipos de la deuda publica. Asi, la curva de tipos estadounidense repunt6 rapidamente en los primeros meses del ejercicio,
con un fuerte aumento de su pendiente al subir los tipos a largo, ante el temor de que los fuertes planes de estimulo fiscal
que pretende implementar el nuevo Gobierno Demdcrata provoquen un repunte de la inflacion mayor de lo deseable,
mientras los tipos a corto se mantenian mas estables al no contemplarse entonces subidas de tipos hasta, en principio,
2024. Sin embargo, en junio la Reserva Federal (Fed) sorprendié al mercado con un mensaje mucho mas restrictivo de lo
esperado. Asi, aunque no llevé a cabo cambios en su politica monetaria, hubo importantes cambios en el diagrama de
puntos (dot plot) donde se reflejan las expectativas de niveles de tipos de los miembros del Comité de Mercado Abierto
(FOMC), responsable de la politica monetaria de la institucién, y que se publica trimestralmente. Ahora la proyeccion
mediana implica dos subidas de 25 puntos basicos (p.b.) en los tipos de interés de referencia en 2023, mientras que en el
diagrama de marzo la prevision mediana apuntaba a tipos estables en el periodo proyectado (hasta 2023 inclusive).
Ademas, ya 13 de los 18 miembros contemplan al menos una subida en 2023 (vs so6lo 7 miembros en marzo) y siete
miembros contemplan al menos una subida de 25 p.b. en 2022 (4 miembros en marzo). Destacar que, aunque el mensaje
fue de reiterar que el actual repunte de inflacion es transitorio, el presidente de la Fed, Powell, si reconocio que existe el
riesgo de que se produzca un escenario de inflacion mas alcista y mas persistente de lo esperado. Sus comentarios
también vinieron a indicar que la Fed habia comenzado a hablar de la retirada de estimulos. Se espera que la Fed dé
indicaciones concretas al respecto en el simposio de Jackson Hole en agosto o en la reunién del FOMC en septiembre y
que comience a reducir su programa de compra de bonos hacia finales de afio o a principios de 2022. Este nuevo
posicionamiento de la Fed provoc6 un importante aplanamiento de la curva, con subidas de los tramos a corto, al
adelantarse las expectativas de subidas de tipos por parte del banco central estadounidense, y caidas en el largo plazo, al
reducirse los temores a que la Fed estuviera adoptando una actitud demasiado relajada ante las presiones inflacionistas.
En cualquier caso, parece que no hay consenso definido dentro de la Fed sobre la urgencia de empezar a retirar estimulos
monetarios, por lo que las cifras de empleo e inflacion que se vayan publicando seguiran siendo claves en los movimientos
de los tipos americanos.

Por su parte, en Europa, primero en respuesta a la subidas de los tipos americanos y, ya en el segundo trimestre, como
consecuencia del avance de la campafia de vacunacion y las mejores perspectivas econdmicas, la curva de tipos alemana
fue registrando en la primera mitad de 2021 un progresivo incremento de su pendiente, con los tipos a largo subiendo
mientras que los tramos de la curva se encuentran mas o menos anclados por las expectativas de que el Banco Central
Europeo (BCE) no llevara a cabo subidas de tipos en mucho tiempo. No obstante, el movimiento de las curvas de la deuda
publica europea ha estado en general muy contenido por la politica monetaria del banco central, que en marzo aceler6 su
programa de compra de activos con el fin de mantener unas favorables condiciones de financiacion, compromiso que ha
mantenido en su discurso durante todo el semestre.

En cuanto a la deuda periférica europea, tras las primeras semanas en las que la prima de riesgo italiana salté al centro de
atencion tras la dimisién del Primer Ministro Conte y la posterior reeleccion de Mario Draghi para sustituirlo, los
movimientos de la deuda periférica han pasado a segundo plano. Destacar que las primas de riesgo de la deuda publica
italiana y espafiola se encuentran en niveles minimos no vistos desde 2010, con el programa de compra de activos del
BCE limitando las posibilidades de repunte.

Por ultimo, en renta fija privada los diferenciales de crédito (prima de riesgo del crédito frente a la deuda publica) se han
seguido reduciendo a pesar de los niveles ya muy ajustados en los que se encuentran, ya que los programas de apoyo de
los bancos centrales a la deuda publica y a los bonos grado de inversion, han ido expulsando a los inversores desde los
activos mas seguros hacia activos de mas riesgo, en busca de rentabilidad, sirviendo de soporte a todo el mercado de
crédito.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

2. El segundo trimestre de 2021 ha estado marcado por un comportamiento lateral en los mercados. El factor clave ha sidg
el alza de la rentabilidad en los bonos y las posibles subidas de tipos de interés en EE.UU. Estimamos un impacto bajo a
largo plazo en nuestras inversiones debido al Covid-19, la solvencia de nuestras inversiones es muy elevada y no ha
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habido ninguna compafiia del fondo que haya tenido problemas financieros que pudiera amenazar su continuidad. Por
este motivo, hemos mantenido una alta exposicién a renta variable.

Las valoraciones que se observan en los mercados y en especial en las compafiias donde invierte True Value Small Caps
son atractivas para el largo plazo.

c. Indice de referencia.

N/A

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

-CLASE A

Su patrimonio se sitla en 17,79 millones de euros frente a 13,37 millones de euros del

periodo anterior.

El namero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 1330 a 1298.

La rentabilidad obtenida por el fondo a lo largo del periodo se sitia en 37,54% frente al
31,82% del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,43% del patrimonio durante el periodo frente al
0,22% del periodo anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 13,09% frente al 14,99% del periodo anterior.

El valor liguidativo del fondo se sitla en 22,017 a lo largo del periodo frente a 16,007
del periodo anterior.

-CLASE B

Su patrimonio se sitla en 28,68 millones de euros frente a 4,28 millones de euros del
periodo anterior.

El ndmero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 812 a 3390.

La rentabilidad obtenida por el fondo a lo largo del periodo se sitia en 37,41% frente al
31,76% del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,53% del patrimonio durante el periodo frente al
0,27% del periodo anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 13,09% frente al 14,99% del periodo anterior.

El valor liguidativo del fondo se sitia en 22,207 a lo largo del periodo frente a 16,162

del periodo anterior.

-CLASEC

Su patrimonio se sitla en 10,190 millones de euros.

El numero de participes es 1.983.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,35 % del patrimonio durante el periodo.
El valor liquidativo del fondo se sitla en 22,0230 a lo largo del periodo.

e. Rendimientos del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.
-CLASE A

La rentabilidad de 37,54% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al 31,82%
del periodo anterior, le situa por encima de la rentabilidad media obtenida

por los fondos de la misma vocacion inversora ( Renta Variable Internacional ) pertenecientes a la gestora, que es de
16,8%.
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-CLASE B

La rentabilidad de 37,41% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al 31,76%

del periodo anterior, le situa por encima de la rentabilidad media obtenida

por los fondos de la misma vocacion inversora ( Renta Variable Internacional ) pertenecientes a

la gestora, que es de 16,8%

-CLASEC

#N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

True Value Small Caps FI cierra el segundo trimestre de 2021 con una liquidez superior al 10%.

La cartera de renta variable representa el 90% del patrimonio con una exposicién global, compuesta mayoritariamente por
compafias como Nagarro, Goeasy, SDI, Sll SA, Relais, Future PLC, Converge Technologies, Kaisa Prosperity y Total
Produce.

En cuanto a la diversificacién por sectores, los que tienen mayor ponderacién son: Tecnologia con Sl SA, Future PLC,
Converge y Nagarro; Industrial con Relais, Total Produce y SDI; y Financiero con Donelly Financial, Goeasy Ltd y S&U
Plc.

Durante el segundo trimestre del afio 2021, el fondo ha reducido su nivel de liquidez por la inversiéon en nuevas ideas.

El fondo ha reducido su nivel de inversién en valores como Par Technology, IDT, Donelly Financial, Mamma Mancinis,
Betterware, Cdon. El motivo principal es la revalorizacion de estos valores y su menor potencial a futuro.

Los valores que mejor comportamiento relativo han tenido han sido SDI Group, Digital Value, Converge, Goeasy e IDT
Corporation.

b. Operativa de préstamo de valores.

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo no opera con derivados.

d. Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

-CLASE A

La rentabilidad de 37,54% sitla al fondo por encima de la rentabilidad media obtenida por

su indice Benchmark, que es de 18,52%.

-CLASE B

La rentabilidad de 37,41% sita al fondo por encima de la rentabilidad media obtenida por

su indice Benchmark, que es de 18,52%

-CLASEC

#N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el primer semestre la volatilidad de la sociedad ha sido de 14.66, en comparacion con la volatilidad de los indices
en el mismo periodo que es de 19.90 para el Ibex 35, 16.60 para el Eurostoxx, y 14.50 el S&P. El Ratio Sharpe a cierre del
periodo es de 6.70. El ratio Sortino es de 7.63 mientras que el Downside Risk es 9.61.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.L.I.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacién que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compaiiia.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTA DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la IIC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacion en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de -0,50%.

HECHOS RELEVANTES

- La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.L.I1.C., S.A., como entidad Gestora,
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de TRUE VALUE SMALL CAPS, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversién de caracter financiero con el nUmero 5445), al objeto de establecer para la CLASE B un volumen maximo de
participacién por participe. Asimismo inscribir en el registro de la IIC los siguientes clases de participaciones: CLASE C
ACTUALIZACION DE FOLLETO

- La actualizacién del folleto informativo/DFI del fondo al objeto de recoger la limitacion de suscripciones de la Clase B y I3
creacion de la nueva Clase C.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de andlisis asociado al fondo TRUE VALUE SMALL CAPS, Fl para el primer semestre de 2021 es de 254.04€,
siendo el total anual 0.00 €, que representa un 0.000% sobre el patrimonio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

True Value Small Caps tiene la filosofia de inversién a largo plazo, por lo que de cara al nuevo trimestre el equipo gestor
seguira usando la liquidez para aumentar el peso en renta variable. Si el mercado continta bajando, reduciremos el peso
en aquellas inversiones con mejor comportamiento para invertir en las oportunidades que presente el mercado.
Paralelamente, el fondo evaluara invertir en nuevas acciones, si presentan una mejor relacion riesgo-recompensa que
alguna de las ideas ya presentes en el fondo.

Pensamos que la situacion actual del Covid-19 se resolvera a medio plazo. Vemos muy positivas las medidas que estan
tomando algunos gobiernos y bancos centrales para apoyar a la economia en los proximos meses. El mercado seguira
muy volatil a corto plazo por la incertidumbre, hasta que la economia vuelva a la normalidad.

Desde un punto de vista macro, la recuperacion econémica mundial sigue vigente y robusta. La gradual reapertura de las
economias gracias a la vacunaciéon masiva, las medidas de estimulo aplicadas por los distintos gobiernos y los bancos
centrales y el ahorro acumulado por los hogares durante las restricciones (con una enorme demanda acumulada)
generaran un fuerte ritmo de crecimiento en la segunda mitad del afio. Apoyos adicionales son el aumento del empleo, los
efectos indirectos del estimulo fiscal y las tasas de interés reales, histéricamente bajas, que conjuntamente impulsaran el
consumo Y las inversiones. La mayor parte de las previsiones econdmicas han sido revisadas al alza recientemente. El
FMI estima un crecimiento de la economia mundial del 6,0% en 2021 y de un 4,4% en 2022, mejorando las previsiones
respecto de la actualizacion del pasado enero en un 0,5% y un 0,2% respectivamente.

A nivel geografico, Estados Unidos esta tomando el relevo de China como motor de la recuperacién, mientras Europa
deberia recuperar de forma mas significativa a finales del 2T21/principios 3T21. En Estados Unidos, las encuestas ISM y
PMI apuntan a un fuerte crecimiento en todos los sectores, si bien se presentan algunos desafios, como las limitaciones
en la mano de obra. En Europa, los datos recientes han sido mejor de lo anticipado, y deberiamos ver en la segunda mitad
del afio una fuerte recuperacion, impulsada por la demanda reprimida y los desembolsos procedentes del Fondo Europeo
de Recuperacion. Por otro lado, el crecimiento en ciertas economias de mercados emergentes, como India, Brasil o
Sudafrica, sigue haciendo frente a nuevos brotes de virus y una implementacién mas lenta de la vacuna.

Una de las grandes incégnitas es la inflacién. Creemos que la presion inflacionista alcanzara su punto maximo este afio, a
partir del cual se deberia estabilizar. El efecto actual de la demanda reprimida, que provoca una presién al alza de los
precios, deberia volver a remitir, y las alteraciones de la oferta, que también provocan una importante presion sobre los
precios, puede haber concluido en gran medida. A medida que la economia estadounidense y europea se reabren y el
crecimiento se recupera, las dudas sobre si esta situacion conducird a un repunte de la inflacién, si este serd o no
transitorio y si ello se traducira en una eventual reduccion/retirada de los estimulos de los bancos centrales cobraran cada
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vez mayor importancia, y seran los factores que originen volatilidad en los mercados. Otros riesgos al escenario macro son

Respecto a renta variable, la recuper
10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
GBOOBYZN9041 - ACCIONES|FUTR LN Future PLC GBP 1.532 2,70 0 0,00
CA74880P1045 - ACCIONES|QIPT CN Quipt Home Medical Corp CAD 151 0,27 9] 0,00
CA21250C1068 - ACCIONES|CTS CN Converge Technology Solutions CAD 2.995 5,29 0 0,00
CA3615692058 - ACCIONES|GDI CN GDI Integrated Facility Servic CAD 2.919 5,15 0 0,00
PLMOBRKO00013 - ACCIONES|MBR PW Mo-BRUK SA PLN 134 0,24 0 0,00
KYG522441032 - ACCIONES|2168 HK Kaisa Prosperity Holdings Ltd HKD 3.595 6,34 0 0,00
GBOOBFZZM640 - ACCIONES|SFOR LN S4 Capital PLC GBP 255 0,45 0 0,00
CA73150R1055 - ACCIONES|PBL CN Pollard Banknote Ltd CAD 1.968 3,47 0 0,00
GB0030026057 - ACCIONES|NFC LN Next Fifteen Communications Gr GBP 1.786 3,15 0 0,00
NO0010907389 - ACCIONES|RANA NO Rana Gruber AS NOK 580 1,02 0 0,00
IEOOBIHDWM43 - ACCIONES|TOT ID Total Produce PLC EUR 2.350 4,15 0 0,00
SE0000215493 - ACCIONES|DORO SS Doro AB SEK 542 0,96 0 0,00
CAB8883411040 - ACCIONES|TTR CN Titanium Transportation Group CAD 263 0,46 0 0,00
CA7574891098 - ACCIONES|KUT CN Redishred Capital Corp CAD 431 0,76 0 0,00
US232CNT0145 - ACCIONES|CUBI US Customers Bancorp Inc USD 45 0,08 0 0,00
US89904V1017 - ACCIONES|TUES US Tuesday Morning Corp uUsb 330 0,58 0 0,00
1T0005329815 - ACCIONES|SOM IM Somec SpA EUR 2.080 3,67 0 0,00
SE0015191911 - ACCIONES|CDON SS CDON AB SEK 0 0,00 455 2,58
DE000A3H2200 - ACCIONES|NA9 GR Nagarro SE EUR 3.899 6,88 1.320 7.47
US53013F1003 - ACCIONESILSYN US Liberated Syndication Inc uUsb 220 0,39 298 1,69
NO0010894512 - ACCIONES|CSAMME NO CSAM Health Group AS NOK 588 1,04 531 3,01
F14000391487 - ACCIONES|RELAIS FH Relais Group Oyj EUR 1.137 2,01 882 5,00
CA1048331088 - ACCIONES|BRAG CN Bragg Gaming Group Inc CAD 0 0,00 460 2,61
US7610251057 - ACCIONES|RSSS US Research Solutions Inc/CA uUsb 0 0,00 134 0,76
MX00BW020002 - ACCIONES|BWMX US Betterware de Mexico SAPI de C USD 1.600 2,82 199 113
SE0009664253 - ACCIONES|INSTAL SS Instalco AB SEK 0 0,00 350 1,98
CA74365L3056 - ACCIONES|PTQ CN Protech Home Medical Corp CAD 0 0,00 119 0,67
CA73106R1001 - ACCIONES|PIF CN Polaris Infrastructure Inc CAD 0 0,00 273 1,55
SE0001666553 - ACCIONES|NLAB SS Enlabs AB SEK 0 0,00 579 3,28
US00187Y1001 - ACCIONES|JTWO LN API Group Corp uUsb 1.286 2,27 475 2,69
US5614671034 - ACCIONES|MMMB US MamaMancini's Holdings Inc USD 1 0,00 188 1,06
GB00OB3FBWW43 - ACCIONES|SDI LN SDI Group PLC GBP 2.329 4,11 944 5,35
SE0000648669 - ACCIONES|BRE?2 SS Bredband? i Skandinavien AB SEK 1.142 2,02 630 3,57
1T0005337818 - ACCIONES]ITD IM Intred SpA EUR 460 0,81 271 1,54
170005347429 - ACCIONES|DGV IM Digital Value SpA EUR 957 1,69 469 2,66
US33832D2053 - ACCIONES|FVE US Five Star Senior Living Inc uUsb 0 0,00 401 2,27
1T0005037210 - ACCIONES|Tinexta Spa Tinexta Spa EUR 0 0,00 189 1,07
GB00BZ14BX56 - ACCIONES|JPJ LN Jackpotjoy PLC GBP 0 0,00 458 2,60
GB00B1GK4645 - ACCIONES|VTU LN Vertu Motors PLC GBP 1.168 2,06 0 0,00
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US7493971052 - ACCIONES|RCM US R1 RCM Inc UsD 0 0,00 392 2,22
GB0007655037 - ACCIONES|S & U PLC GBP 1.129 1,99 430 2,44
FR0000074122 - ACCIONES|Societe pour I'Informatique In EUR 1.660 2,93 848 4,80
DEO00A2GS633 - ACCIONESIAEIN GR Allgeier SE EUR 0 0,00 233 1,32
US98923T1043 - ACCIONES|ZDGE US Zedge Inc UsD 1.149 2,03 0 0,00
US96924N1000 - ACCIONES|WLDN US Willdan Group Inc UsD 0 0,00 167 0,95
US8990355054 - ACCIONES|TUES US Tuesday Morning Corp UsD 0 0,00 134 0,76
US6988841036 - ACCIONES|PAR US PAR Technology Corp UsD 1.233 2,18 663 3,76
US69372U2078 - ACCIONES|PIOE US P10 Industries Inc UsD 211 0,37 184 1,04
US62945V1098 - ACCIONES|NVEE US NV5 Global Inc UsD 0 0,00 322 1,83
US55315D1054 - ACCIONES|MMAC US MMA Capital Management LLC UsD 0 0,00 408 2,31
US55262C1009 - ACCIONES|MBI US MBIA INC UsD 278 0,49 0 0,00
US4489475073 - ACCIONES|IDT US IDT Corp UsD 714 1,26 101 0,57
US25787G1004 - ACCIONES|DFIN US Donnelley Financial Solutions UsD 278 0,49 69 0,39
US23204G1004 - ACCIONES|CUBI US Customers Bancorp Inc UsD 493 0,87 417 2,36
US14174T1079 - ACCIONES|CTRE US CareTrust REIT Inc UsD 0 0,00 182 1,03
NL0010733960 - ACCIONES|LMN SW Lastminute.com NV CHF 1.606 2,83 0 0,00
1T0003850929 - ACCIONES|PRT IM Esprinet SpA EUR 0 0,00 442 2,50
HK0184000948 - ACCIONES|184 HK Keck Seng Investments HKD 276 0,49 120 0,68
GB00OBZ6C4F71 - ACCIONES|MCL LN Morses Club PLC GBP 431 0,76 0 0,00
FR0013263878 - ACCIONES|ALUMS FP Umanis SA EUR 765 1,35 135 0,77
FR0000066722 - ACCIONES|GUI FP Guillemot Corp EUR 0 0,00 99 0,56
CA3803551074 - ACCIONES|GSY CN goeasy Ltd CAD 1.982 3,50 828 4,69
CA2929491041 - ACCIONES|ENGH CN Enghouse Systems Ltd CAD 1.126 1,99 0 0,00
BE0974313455 - ACCIONES|ECONB BB Econocom Group SA/NV EUR 546 0,96 240 1,36
TOTAL RV COTIZADA 50.620 89,33 16.040 90,88
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 50.620 89,33 16.040 90,88
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 50.620 89,33 16.040 90,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 50.620 89,33 16.040 90,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con el Informe Anual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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