Madrid, 21 de abril de 1999
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Conirucciones Lain, 5.A.
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REGISTRO DE ENTRADA
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En cumplimiento de lo previsto en la Carta-Circular 14/1998 de esa -aoﬂﬁsién, PONemos en su
conocimiento que el dia de ayer 20 de abril de 1999 se celebra Tunta General de Accionistas de
Obrascén Huarte, S.A. que adoptd los siguientes acuerdos:

= Aprobacion de la gestién del Consejo y de las cuentas anuales correspondientes al cjercicio
1998, de la compafiia matriz y del grupo consolidado. Adjuntamos ¢jemplar de las cuentas
anuales al que se incorpora el informe requerido en la Carta-Circular 11/1998 de 1a CNMV.

La Junta acordé distribuir el resnltado obtenido en los términos que se indican en el punto 5
de la memoria de la sociedad matriz, esto es 381.118 peselas a reserva legal, 4.154.204
pesetas a reserva voluntaria y 736.473 pesetas a dividendo. El dividendo acordado supone
15 pesetas por aceién que fue el distribuido ya como dividendo a cuenta, por 1o que no
habra distribucién de dividendo complementario.

* Reeleecion de los auditores de cuentas de Ja sociedad Arthur Andersen y Cia, S. Com. para
el gjercicio 1999,

* Fusion de Obrascon Huarte, 8_A, como sociedad absorbente con Construcciones Lain, §.A.,
como sociedad absorbida, en los términos del proyecto de fusion depositado en el Registro
Mereantil y puesto en conocimiento de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

* De conformidad con lo previsto en el proyecto de fusién, modificacion de los siguicntes
articulog de los Estatutos Sociales: n° 1 fijando como denominacion social la de "Obrascén
Huarte Lain, 5.A." ; n° 5 para reflejar la nueva realidad del capital social después de la
ampliacién realizada como consecuencia de la fusién para atender al canje de las acciones
de la sociedad absorbida Construcciones Lain, 8.A.; n® 23 para crcar, como independiente
del Presidente del Consejo de Administracidn , la figura del "Presidente de la Sociedad” al
que se atribuirdn las facultades que en cada caso acuerde el Consejo de Adminisiracion.
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Esta modificacion estatutaria estd condicionada a la consumacién de la fusidn con
Constroeciones Lain, §.A.

* De la misma forma y sometido a la condicién de 1a efectiva consumacion de la fusién con
Construcciones Lain, S5.A., se acordd designar vn Consejo de Administracion de 19
miembros compuesto por lag siguientes persomas: procedentes de Construcciones Lain,
5.A. se designan a log Stes. D. Enrique Aldama, D. Julian Nifiez, D. Luigi Michetti, D.
Ladiglao de Armiba Azcopa, D. Luis Solera Gutidrrez, D. Rafael Naranjo Anegon, D.
Femnando Fernandez Tapias y D. Karl Rénnberg, Procedentes del antiguo Consejo de
Obrascon Huarte, 5. A_ se reelige a los Sres. D. Juan Miguel Villar Mir, D. José Luis Garcia-
Villalba, . Juan Villar-Mir de Fuentes, D. Tomas Garcia Madrid, D, Vidal Amatriain Sola,
D. Luis Blasco Bosqued, D. Victor Morte Casabo, D. Jaime Vega de Seoane, D. Mariano
Aisa Gomez y D. Joaquin Gareia Quirds en representacion de la compafifa Saarema
Inversiones, S.A.

Este Congejo de Administracién determinga la presencia de 3 Consejeros Ejecutivos y 16
Consejeros externos, de los cuales 10 dominicales v 6 independientes.

»* Redenominacién del capital social y nominal de las acciones en euros, que quedaria fijado
en 0,6 euros por accion. Se ha acordado asimismo dosdoblar en 3 cada accidn en
circulacion que pasarian a ser, asi, de 0,2 eurcs de valor nominal.

La Junta delegd en el Consgjo de Administracién la ¢jecucién de los acuerdos de
redenominacidn en curos y desdoblamiento. La efectividad de los acuerdos no tendrd lugar
en ning(n caso hasta después de consumada la fugién con Construeciones Lain, S.A. La
Compaiiia estima que dicha efectividad también s¢ producird después de la ampliacién de
capital y QOPV previstag en el proyecto de fusion.

* Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de ampliar ¢l capital social en
los términos previstos en la Ley, incluso con suprcsién del derecho de suscripcion
preferente.

* Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de emitir bonos y obligaciones
simples v convertibles o canjeables en los témminos previstos en la Ley, inchiso de supresion
del derecho de suscripcién preferente.

» Auytorizacion al Consejo de Administracién para adquisicién de acciones proplas por el
plazo y cantidad méximos previstos en la Ley, fijdndose como precio méaximo de
adquisicion el de 4.000 pesetas por accidn y sin limite inferior de precio.

» Fijacién de la retribucién del Conssjo de Administracién para el trienio 1998, 1999 y 2000,
estableciendo una dieta fija de 200.000 pesetas por asistencia a cada sesidn del Consgjo o de
sus Comisiones, y una cantidad variable que sera el resultado de la suma del 0,75% del
beneficio atribuible neto a la sociedad y del 0,25% de la variacion de la capitalizacién
bursatil de la sociedad, con su signo, sin tener en cuenta lag ampliaciones o reducciones de
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capital durante el ejercicio. El Consejo queda facultado para fijar los criterios de
distribucion entre sus miembros de la cantidad variable, que en mingin caso podra exceder
del 3% del beneficio, de acuerdo con lo previsto en ¢l articulo 24 de los Estatutos Sociales.
51 a juicio del Consejo la cotizacién del dltimo dia de alguno de los dos gjercicios que se
compara para estableccr Ja variacion de la capitalizacién bursatil, no fuera significativa,
podra sustituirla por la media ponderada del dltimo trimestre del ejercicio de que se trate.

La féormula acordada de retribucidn variable, que puede dejar reducida ésta a cero, incluso
habiéndose obtenido beneficios, si el valor de 12 aceién ha disminuido durante ¢l gjercicio,
supone a juicio de la compafiia el maximo respeto al objetivo principal que de acuerdo con
el Codigo de Buen Gobiermno se establece para el Consejo de Administracién, esto es
maximizar ¢l valor de la empresa y crear valor para el accionista,



