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01 de junio de 2004

ASUNLO:

El Consejo de Administracion de la sociedad ha decidido convocar Junta
General Ordinaria de la sociedad, a celebrarse el proximo mes de junio.

Se adjunta texto de la convocatoria, asi como de los informes y propuestas
de acuerdos incluidos en el orden del dia.

Lo que se comunica a esa CNMV a los efectos oportunos, y con &l caracier
de hecho relevante. .

E| Secretaijg del Consejo de Administracion.
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.
Convocatoria Junta General Ordinaria de Accionista

por acuerdo del Consejo de Administracién, s& convoca a los accionistas
de Ia sociedad a la Junta General Ordinaria que 5e celebrara en el domicilio
social, sito en Bilbao, calle San Vicente n° &, Eclificio Albia I, 52 planta, en
primera convocatoria, a las 12,00 horas del dia 24 de junio de 2004 y, en
segunda convocatoria, y en €l mismo lugar y hora, el dia 25 de junio de 2004,

con el fin de deliberary resolver sobre €l siguiente
Orden del Dia

{. Examen y, en su Caso, aprobacién de la Gestion Social, de las
Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Y Memoria) y del
Informe de Gestion de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. y de su
Grupo Consolidado, referido todo ello al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de
2003, as como de la Aplicacion de Resultados.

2. Modificacion del articulo 18 de los Evtatutos Sociales referente a la
composicién del Cansejo de Administracion.

3. Reeleccién y/o nombramiento de Consejeros.

4.  Informacién sobre el Reglamento del Consejo de Administracion y,
en su caso, ratificacion del mismo.

5 Autorizacidn al Consejo de Administracion y a las sociedades
filiales para adquirir acciones propias al amparo de lo dispuesto en &l articulo 75
y disposicion adicional primera de la Ley de Sociedades Anonimas, asi como
para redudir, en su €aso, el capital social mediante amortizacion de tales
acciones, modificando el articulo correspondiente de los Estatutos Sociales,
dejando sin efecto en la parte no utilizada la antarior autorizacion, concedida en
Junta de 26 de junio de 2003.

6. Delegacion al Consejo de Administracion de la facuitad de ampliar
el capital social, en una o en varias veces, en los términos del articulo 153.1,
apartado b), de la Ley de Sociedades Anénimas, dejando sin efecto la anterior
autorizacion, concedida en Junta de 26 de junio de 2003.

7. Modificacién del articulo 3 de los Estatutos Sociales, referente al
niimero minimo de acciones necesario para asistir a la Junta General.

8. Examen Yy, en sJ aso, aprobacion del Reglamento de la Junta
General de Accionistas.

0. Delegacion de facultades para la ejecucion de los acuerdos en los
términos mas amplios.



10. Ruegos y preguntas.
11. Redaccién, lectura y aprobacion del Acta de la Junta.

De conformidad con lo establecido en los articulos 212 y 144 de la Ley
de Sociedades Andnimas, y demas normativa de aplicacién, a partir de la fecha
de publicacidén de la presente convocatoria los accionistas podran examinar en
el domicilio social, y solicitar 1a entrega o el envio, todo ello de forma inmediata
y gratuita, de la siguiente documentacion:

1. las Cuentas Anuales e Informe de Gestién de MINERALES Y
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. y de su Grupo Consolidado, asi como los
respectivos Informes de Auditorfa, y la propuesta de aplicacion de resultados.

7. Texto integro de las propuestas de acuerdos e informes de Ios
administradores en relacién con los puntos 2, 5, 6y 7 del Orden del Dia, y en
general sobre el resto de asuntos comprendidos &n el Orden del Dia.

3. Propuesta de Reglamento de fa Junta Generat de Accionistas.

4, Reglamento del Consejo de Administracion.

5. Informe de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2003.

Los documentos citados anteriormente coran accesibles a través de ia
péagina web de la compafiia (www.minersa.com).

En Bilbao, a 1 de junio de 2004.- El Secretario del Consejo de
Administracion.
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PREAMBULQ

La Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley
2471998, del Mercado de Valores, v el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anouimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo.
1564/1989, con el {fin de reforzar la transparencia de las
sociedades anonimas cotizadas, ha incorporado a la citada Ley del
Mercado de Valores un nueve Titulo X, bajo la ribrica “De las
sociedades cotizadas” en el que, entre otras cosas, s¢ establece la
obligacion de estas sociedades de aprobar un Reglamento
especifico para la Junta General en gue se contemplen aquellas
materias que atafien a la misma.

El presente Reglamento se dicta en cumplimiento de la
obligacién antes expresada y tiene por objeto la regulacién de la
Junta General de accionistas de MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, S.A., articulando los principios de su organizacion y
funcionamiento, asi como el derecho cel accionista a intervenir en
la misma, completando las prescripciones al respecto establecidas

en la legislacion vigente y en los Estatutos Sociales.

TITULO I

CONCEPTO, CLASES Y COMPETENCIAS DE LA JUNTA

Articulo 1.- Concepto.
La Junta General de accionistas es el organo social soberano
y el de maxima dccision en las materias propias de -su
competencia. ‘ ' '
Articulo 2.- Clases,
La Junta General puede ser ordinaria o extraordinaria.
La Junta General ordinaria se reunird dentro de los seis

primeros meses del ejercicio para censurar la . gestion social,
aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y decidir
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sobre la aplicacion del resultado, asi como para adoptar acuerdos

sobre cuantos asuntos se sometan a su consideracion.

Toda Junta distinta a la anterior tendra la consideraciﬁn de
Junta General extraordinaria. ' ‘

Articulo 3.- Competencias.

La Junta General de accionistas decidirda sobre todos los
asuntos de su competencia de acuerdo con la Ley ¥y los Estatutos-
Sociales v, en particular, sobre los siguientes: .

A)

B)

C)

E)

F)

Aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales de la
sociedad y de las cuentas anuales consolidadas, de la
geslion del Consejo de Administracion y de la
aplicacion del resultado.

Nombramiento y separacion de Administradores.
Nombramiento de los Auditores de cuentas.
Adquisidﬁn derivativa de acciones propias.

Emision de obligaciones, aumento o reduccion del

capital social y delegaciones, €n su caso, €n el Consejo
de Administracién, trasformacion, fusidn, escision,

- disolucion de la sociedad y, en general, cualquier
- modificacion estatutaria. ‘ :

Decision sobre cualquier asunto que le sea sometido
por el Consejo de Administracion. '

TITULO IT

CONVOCATORIA DE LA JUNTA

Articulo 4.- Convocatoria y anuncios.

MINERSA.
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la Junta General se convocard por el Consejo de
Administracion cumpliendo con los requisitos establecidos en la
legislacion vigente. ‘ B ‘

Sin perjuicio de lo dispuesto previamente, la Junta General
podra constituirse si necesidad de convocatoria previa para tratar
cualquier asunto, siempre que CONCUITa todo el capital social y los
asistentes lo acepten y acuerden por unanimidad.

En los preceptivos anuncios se consignara cor la debida
claridad la puesta a disposicion del accionista de los docurentos
que se someten a la aprobacion de la Junta. :

Una copia del anuncio se remitira a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, se insertara en la pagina web de la sociedad y
se remiiira a las Bolsas en que coticen las acciones. '

, Desde la publicacion de la convocatoria los accionistas,
acreditando  debidamente su  condicién, podran realizar
sugerencias o propuestas sobre los asuntos comprendidos en el -
orden del dia, decidiendo el Consejo de Administracién sobre la.
procedencia y, en su caso, traslado a la Junta de las mismas.

Articulo 5.- Informacion al accionista.

Desde la fecha de publicacion de la convocatoria de la Junta
General, se pondra a disposicion de los accionistas copia de toda la
documentacién que vaya a ser sometida a debate y, en su Caso, a’
aprobacién por la Junta General.

Se tendri acceso a dicha documentacion en la pagina web de
la sociedad, sin perjuicio de los derechos que les corresponden a
los accionistas, de acuerdo con la legislacion vigente, para solicitar
la informacién en forma impresa.

Dicha documentacién estara igualmente a disposicion de los -
- accionistas el dia de la celebracién de la Junta General. ‘

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion
de la Junta General los accionistas podran solicitar, acerca de los

MINERSA. . | - Pagina 4 de 8
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asuntos comprendidos en el orden del dia, las informaciones o
- aclaraciones que estimen precisas, ¢ formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes. Los administradores
proporcionaran la informacion solicitada salvo en los casos €n que,
a juicio del Presidente del Consejo de Administracion, la publicidad
de la inforrnaciéon solicitada perjudique los intereses sociales, 10
procediendo la denegacion de informacion cuando la solicitud esté
apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte

del capital social.

A los efectos de lo dispuesto en el presente articulo, el
accionista debera acreditar previamente su condicion de tal.

Articulo 6.- Derecho de asistencia y‘délegaciones. ‘

Podrin asistir a la Junta General los accionistas que sean
titulares de al menos 400 acciones, siempre que las tengan
inscritas en el correspondiente registro contable con cinco dias de
antelacion a su celebracion, y dispongan de tarjeta de asistencia -
expedida por las entidades a las que legalmente corresponda dicho
cometido. Los accionistas que no posean €l namero de acciones
sefialado podran agruparse a efectos de asistencia, designado un

- representante. ‘ :

Todo accionista con derecho de asistencia podra hacerse

representar en la Junta General en los términos establecidos en la
Ley, los Estatutos Sociales y el presénte Reglamento.

TITULO III

CELEBRACION DE LA JUNTA

- Articulo 7.- Constitucién de la Junta.

La Junta General quedara validamente constituida, en
primera o en segunda convocatoria, cuando se obtenga el quorum
legal y estatutariamente establecido en funcion de los asuntos
sobre los que adoptar decisiones. :

MINERSA. . Pagina5de 8
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Articulo 8.- Mesa de la Juntﬁ General.

La Junta General estara presidida por el Presidente del
Consejo de Administracion vy, a falta de éste, por un Consejero
designéado por el Consejo de Administracion. ‘

Bl Presidente estara asistido por un Secretario, que sera el
del Consejo de Administracion y, en su defecto, la persona que
designe el Presidente. ' ' ‘

Articulo 9.- Deliberacién y adopcion de acuerdos.

9.1. Abierta la sesién, se dara lectura por el Secretario a 108
datos de la convocatoria y asistencia, a la vista de lo cual €l
Presidente declarara, si procede, validamente constituida la Junta.

0.2. A continuacién el Presidente informara a la Junta sobre
los asuntos incluidos en el Orden del dia, pudiendo completar su
exposicién las personas autorizadas por él. El Presidente del
Comité de Auditoria, en representzcion del mismo, estard a
disposicion de la Junta para responder a las cuestiones que en ella

planteen los accionistas sobre materias de su competencia. -

0.3. Finalizado el informe del Presidente, se concedera la
palabra a los accionistas que lo hayan solicitado, manteniéndose el
oportuno debate que dirigira el Presidente, que sera quien decida la
finalizacion del mismo. \

Los accionistas podran  solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca
de los asuntos comprendidos en el orden del dia y, en caso de no’
ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, 108 -
administradores facilitaran esa informacion por escrito dentro de
los siete dias siguientes al de la terminacion de la. Junta. Dicha
informacién se proporcionard a los accionistas salvo en los casos

‘en que, a juicio del Presidente, la publicidad de la misma
perjudique los intereses sociales, no procediendo su denegacion
cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen,
al menos, la cuarta parte del capital social.

MINERESA., Pagina 6 de 8
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9.4. Seguidamente se someteran a votacion las propuesias
de acuerdo a adoptar, | '

El proceso de votaciéon para la adopcion - de acuerdos se
desarrollara siguiendo el orden del dia previsto, y cada uno de los
‘puntos del mismo se sometera a votacion individualmente..

| Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su
voto mediante correspondencia postal, electrénica o cualquier otro
medio de comunicacién a distancia siempre queé S€ garantice
debidamente 1a identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto,
el niumero de acciones con las que veta y el sentido del voto, La
copmunicacién del accionista debera haber sido notificada a la
sociedad no mas tarde de las veinticuatro horas anteriores a la
celebracién de la Junta General, correspondiendo al accionista la.
acreditacion de la notificacion. :

| Los accionistas que emitan su voto a distancia seran tenidos
en cuenta, a efectos de constitucion de la Junta General, como
presentes.

Una vez votadas todas las propuestas procederd el
Presidente a levantar la sesion. . '

Articulo 10.- Acta de la Junta.

El acta de la Junta serd aprobada en los términos

contermnplados en la legislacion vigente. C
Acticulo 11.- Publicidad de los acuerdos.

Sin perjuicio de las medidas de publicidad que sean

legalmente exigibles en funcion de los acuerdos adoptados, los

accionistas pedran conocer los acuerdos adoptados por la ultima.
Junta General a través de la pagina web de la sociedad.

DISPOSICION FINAL

MINERSA. Pagina 7 de 8
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INTERPRETACION Y VIGENCIA

El presente Reglamento completa. la regulacion aplicable a la
Junta General en la legislacion mercantil vigente y en los Estatutos
Sociales, que prevaleceran €n caso de discrepancia.

El presente Reglamento sera aprobado por la Junta General

de accionistas, comunicandose el mismo a la Comisién Nacional

. del Mercado de Valores y publicandcse en la pagina web de la

sociedad, siendo de aplicacion a partir de la primera Junta General
que se celebre después de la de su aprobacion. . - ‘

MINERSA. , Pagina 8 de &
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INFORME Y PROPUESTA SOBRE MODIFICACION DEL
ARTICULO 9 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES,
REFERENTE AL NUMERO MINIMO DE ACCIONES
NECESARIO PARA ASISTIR A LA JUNTA GENERAL.

Se emite el presente Informe y Prepuesta por el Consejo de .
Administracion de la compafiia mercantil. MINERALES Y
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. (en anagrama, MINERSA), a los
efectos de 1o dispuesto en el articulo 144 de la Ley de Sociedades
Anonimas, y en relacion con la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la sociedad a celebrarse en el primer semestre del
presente afio 2004.

INFORME

1. Este Informe da satisfaccién a lo dispuesto cn los articulos
144 y concordantes de la vigente Ley de Sociedades
Anérimas, cuyo Texto Refundido fue aprobado por Real
Decreto Legislativo 1.564/1989, de 22 de diciembre, ‘que
establece que cualquier propuesta sometida a la Junta
Ceneral de Accionistas sobre modificaciones de los Estatutos
Socidles exige de la previa elaboracion de un informe
justificando la misma e incluyendo el texto integro a aprobar,
en su caso. |

En el presente ‘caso, uno de los asuntos incluidos en el
Orden del Dia a debatir en la Junta General Ordinaria de la -
sociedad que se celebrara el primer semestre del presente
afio, se refiere a la modificacion del articulo 9 de los
Estatutos Sociales, para establecer un numero minimo de
acciones necesario para asistir a la Junta General.,

Este Informe da cumplimiento a la exigencia legal
merncionada, en relacion con la propuesta de modificacion
estatutaria sefialada. ‘ o

MINERSA. | — Pigina 1 de 8
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5.  Dedicaremos las siguientes lineas a expresar la justificacién,
a juicio de este Consejo de Administracion, de la propuesta .
que se dira. :

La presente propuesta es concordante con la opcién seguida
por gran parte de las sociedades cotizadas a efectos de
establecer un minimo de acciones necesario para acudir ala -
Junta General. : ' ‘

Si bien esta sociedad no. ha incorporado hasta ahora
prevision alguna sobre este particular en sus Estatutos
Sociales, 1as ltimas modificaciones legales en relacién con el
ejercicio de sus derechos en las Juntas Generales por parte
de los accionistas han decidido a este Consejo de
Administracién para proponer a su Junta General la
modificacion estatutaria que se concretard a continuacion,
consistente basicamente en exigir un nUmeEro minimo de 400
acciones para asistir a la Junta. '

Entiende este Consejo de Administracion que dicha
Himitacién no supone en modc alguno menoscabo -del los
derechos de los accionistas minoritarios, que pueden en todo
caso agruparse a efectos de asistir a la Junta, que pueden
tener a su voluntad una especial participacion en la misma
por las nuevas exigencias de informacion que esta compaiia
asurmira con sumo agrado y en su manifestaciéon plena, y
podran en su momento ejercitar su derecho al voto mediante
los procedimientos de voio a distancia que se habiliten.

De acuerdo con la expresads justificacion, se realiza la
siguiente |

PROPUESTA

Dando nueva redaccién al mismo, modificar el articulo 9 de
los Estatutos Sociales, cuyo texto queda como sigue: '

Articulo 9.- 86lo podran asistif a la Junta General los

accionistas que sean titulares de un minimo de.
400 acciones, siempre que las tengan inscritas

MINERSA. Bagina 2 de &
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en el correspondiente registro contable con cinco
dias de antelacion a su celebracion, y dispongan
de tarjeta de asistencia expedida por las
entidades a las que legalmente corresponda
dicho cometido. Los accionistas que no posean el
niimero de acciones sefialado podran agruparse
a efectos de asistencia, designado un.
representante. R

Se limita el voto de un Unico accionista al que
corresponda a un 15% del capital social,
independientemente del capital social que posea, .
por si 0 mediante sociedades pertenecientes a un
mismo grupo, o que represente. - |

A los efectos de determinar qué sociedades
pertenecen a un mismo grupo se tendran en
cuenta las reglas establecidas en el Codigo de
Comercio v en la Ley reguladora del Mercado de
Valores.

MINERSA.
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INFORME Y PROPUESTA SOBRE LA MODIFICACION
DEL ARTICULO 18 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES,
REFERENTE A LA COMPOSICION DEL CONSEJO DE
| ADMINISTRACION. |

Se emite €l presente Informe y Propuesta por el Consejo de
Administracion de la compaifiia mercantil MINERALES Y
SRODUCTOS DERIVADOS, S.A. (en anagrama, MINERSA), a los.
efectos de lo dispuesto en el articulo 144 de la Ley de Sociedades
Anonimas, y en relacién con la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la sociedad a celebrarse en el primer semestre del
presente afio 2004, '

INFORME

1. Este Informe da satisfaccion a lo dispuesto en los articulos
144 y concordantes de la vigente Ley de Sociedades
Anérimas, cuyo Texto Refundido fue aprobado por Real
Decreto Legislativo 1.564/1989, de 22 de diciembre, que

- establece que cualquier propuesta sometida a la Junta
Ceneral de Accionistas sobre modificaciones de los Estatutos
Sociales exige de la previa elaboracion de un informe
justificando la misma € incluyendo el texto integro & aprobar,
en su caso. .

En el presente caso, uno de los asuntos incluidos en el
Orden del Dia a debatir en la Junta General Ordinaria de la
sociedad que se celebrara el primer semestre del presente
afio, se encuentra el de modificar el articulo 18 de los

Estztutos Sociales, referente a la composicion del Consejo de.
Administracién. ‘

Este Informe da cumplimiento a la exigencia legal
mencionada, en relacion con la propuesta de redefinir la
composicién  del  Consejo de  Administracién, ¥y
consecuentemente modificar los Estatutos Sociales.

MINERSA. Pagina 1 de 3
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2. Dedicaremos las siguientes lineas a expresar.la justificacion,
a juicio de este Consejo de Administracion, de la propuesia
que se dira. S :

Teniendo presente la estructura accionarial de 1a sociedad, y-
con la experiencia de gestion de los ultimos afnos, s¢
considera que, sin afectar a la debida representatividad de
los intereses de los accionistas en el Consejo de
Administracién, puede optimizarse la funcion de éste con
una reduccion en el nimero minimo de sus miembros.

En opinién del Consejo de Administracién, €1 mantenimiento
del debido margen entre el numero maximo y minimo de
Consejeros que componen el Organo de Administracion,
permitira a la sociedad, sin modificar su marco de regulacion -
representado por los Estatutos Sociales; adaptarse en cada
momento y de manera flexible a las - cambiantes
circunstancias de su estructura accionarial, a las tendencias
v exigencias del mercado... todo €llo con el fin de dotar a la
compaiiia de una administracion representativa, eficiente y

agil.

De acuerdo con la expresada justificacién, se realiza la
siguiente | ‘

PROPUESTA

Dando nueva redaccién al mismo, modificar el articulo 18 de
los Estatutos Sociales, cuyo texie queda como sigue: |

Articulo 18.- El Consejo de Administracion estara
compuesto por cinco miembros como

 minimo y once como maéximo, los cualcs

gjerceran su cargo durante el plazo

concreto y determinado que se establezca

en su nombramiento, pudiendo scr

reelegidos una o mas veces. Si la Junta no

estableciera plazo en el momento del

nombramiento, se entenderd que el

mandato tiene una duracién de cinco afios.
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Para la modificacion de este articulo, con
independencia de los quorums de
asistencia del articulo 103 de la 'Ley de
Sociedades Anonimas, sera necesaria una
mayoria de votos que representen, al
menos, las dos terceras paries del capital
social. '

MINERSA.
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INFORME Y PROPUESTA SOBRE LA DELEGACION DE
'FACULTADES PARA LA AMPLIACION DE CAPITAL.

Se emite el presente Informe y Propuesta por el Conscjo de.
Administracion de la compafiia mercantil MINERALES Y
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. (en anagrama, MINERSA), a los.
efectos de lo dispuesto en el articulo 144 de la Ley de Sociedades
Anénimas, y en relacion con la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la sociedad a celebrarsc en el primer semestre del
presente afio 2004, ‘ ‘

INFORME

1. Este Informe da satisfaccién a Jo dispuesto en los articulos
144 vy concordantes de la vigente Ley de Sociedades
Anénimas, cuyo Texto Refundido fue aprobado por Real
Decreto Legislativo 1.564/1989, de 22 ‘de diciembre, que
establece que cualquier propuesta somelida a la Junta
General de Accionistas sobre modificaciones de los Estatutos:
Sociales exige de la previa claboracion de un informe
justificando la misma e incluyendo ¢l texto integro a aprobar,
en su caso. ' ‘

En el presente caso, uno de los asuntos incluidos en el
Orden del Dia a debatir en la Junta General Ordinaria de la
sociedad que se celebrara el primer semestre del presente
afio, se refiere a la delegacion en el Consejo de
Administracion de la facultad de ampliar el capital social, lo
quc supone, €0 Ccaso de ejercicio de dicha facultad, la
necesidad de proceder a la modificacion de los Estatutos
Sociales. ‘

Este Informe da cumplimiento a la exigencia legal
mencionada, en relacién con la propuesta de delegacion de
facultades sefialada. L '

2. Dedicaremos las siguientes lineas a expresar la justificacion,
a juicio de este Consejo de Administracion, de la propuesia
que se dira. '
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BILBAO

La filosofia y estrategia que informa actualmente el modo de
regirse y actuar de la compania obliga a estar abierto ¥
mostrarse en posicion activa ante posibles proyectos de
inversién que en el futuro se puedan plantear, y que exigen
en muchos casos una respuesta rapida y Agil; asi lo ha
demostrado la experiencia vivida =n los ultimos afios.

Como es obvio, v al margen de otras formas de financiacion,
la aportacién de fondos al capital social es uno de los -
caminos por los que alcanzar los propositos de crecimiento y
ampliacion futuros que puedar. presentarse. De todos es
sabido que la operativa de convocatoria y celeébracion de
Junta General de accionistas de una sociedad abierta con un
atmero elevado de socios constifuye un protocolo
administrativo formalista y, como tal, lento y torpe. Por ello,
y para evitar rigidez en la posible adopcién de decisiones en
el campo antes expuesto, s entiende resultari de una mejor -
operativa el delegar en el Consejo de Administracion la.
posibilidad de acordar la ampliacién o ampliaciones de
capital que sirvan a estos fines, v ello teniendo en cuenta las
garantias que, en todo caso, amparan a los accionistas y a su
decision.

Estando vigente aun la autorizacion otorgada por la Junta
General de 26 de junio de 2003, procede dejar la misma sin
efecto, al verse sustituida por la presente. |

De acuerdo con la expresada justificacion, se realiza la
siguiente

PROPUESTA

Delegar en el Consejo de Administracién, en los mas amplios
términos, la facultad de acordar, en una o en varias veces, el
aumento del capital social hasta el maximo de la mitad del
capital de 1a sociedad en el momento actual.

La ampliacion o ampliaciones de capital social deberan |
realizarse mediante aportaciones dinerarias y dentro del
plazo maximo de cinco afos.a contar del dia de la fecha.
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Dicho aumento o aumentos podran llevarse a cabo por el
Consejo de Administracién en 1a oportunidad y cuantia que
el mismo decida, con el maximo previamente establecidoy en

las condiciones antes expresadas, Sin previa consulta a la
Junta General. o ‘

Dicha delegacién incluye la facultad para dar nueva
redaccién al articulado de los Estatutos Sociales relativo al
capital social, una vez acordado y ejecutado el aumento 0
aumentos de capital social.

Por otro lado, en consonancia con lo anterior, y habiéndose.
otorgado nueva autorizacion, se deja sin efecto la anterior
delegacion de la facultad de ampliar el capital social otorgada
en Junta de fecha 26 de junio de 2003. | o
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INFORME Y PROPUESTA SOBRE DELEGACION DE
FACULTADES EN RELACION CON LA ADQUISICION
DE AUTOCARTERA, ASI COMQ PARA LA EVENTUAL

REDUCCION DE CAPITAL. BRI

Se emite el presente Informe y Propuesta por el Consejo de
Administracion de la compafia mercantii. MINERALES Y
PRODUCTOS DERIVADOS, S5.A. (en anagrama, MINERSA), a los
efectos de lo dispuesto en el articulo 144 de'la Ley de Sociedades
Anénimas, y en relacion con la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la sociedad a celebrarse en el primer semestre del
presente afio 2004.

INFORME

1. Este Informe da satisfaccion a Jo dispuesto-en los articulos
144 y concordantes de la vigente Ley -de Sociedades
Anénimas, cuyo Texto Refund:do fue aprobado por Real
Decreto Legislativo 1.564/1989, de 22 de diciembre, que
establece que cualquier propuesta sometida a la Junta
General de Accionistas sobre modificaciones de los Estatutos
Sociales exige de la previa elaboracibn  por los
Administradores de un Informe justificando la misma e
incluyendo el texto integro a aprobar, €n su ¢aso.

En el presente caso, denfro de los asuntos comprendidos en
el Orden del Dia a debatir en la. Junta General Ordinaria de
la sociedad que se celebrara en el primer semestre  del
presente afio se encuentra ¢l de autorizar al Consejo de
Administracion para la adquisicion de acciones propias, asi
como para reducir, en su caso, €l capital social mediante
amortizacion de tales acciones; de hacer uso el Consejo la
facultad de reduccion de capital se producira una
modificacion de los Estatutos Sociales. ‘ ‘

Este Informe da . cumplimiento a la exigencia legal
mencionada, en relacion con la propuesta de facultar al
Consejo de Administracién para, €n su caso, reducir el
capital social mediante amortizacion de eventual autocartera.
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Dedicaremos las siguientes lineas a expresar la justificacion,
a juicio dc este Consejo de Administracion, de la propuesta
que se dird. |

Tradicionalmente, la Junta General de la sociedad ha
facultado al Consejo de Administracion para la adquisicion
de acciones propias, especificando los limites y condiciones
de dicha delegacion, y ello a los cfectos de dotar al organo de
administracion de la adecuada flexibilidad a la hora de
regular y ejecutar la politica de autocartera. . -

Entiende el Consejo de Administracion —que, COmMO
complemento de la citada delegacion de la facultad de

adquirir acciones para la autocartera de la sociedad, y con

los mismos fines de contar con la conveniente flexibilidad en -
este campo, resulta oportuno delegar igualmente en el
Consejo la facultad de reducir el capital social, en el .
momento y términos que tenga por conveniente, con el
objetivo de amortizar las acciones propias que haya
adquirido. '

Estando vigente aun la autorizacion otorgada por la Junta
General de 26 de junio de 2003, procede dejar la misma sin
efecto, al verse sustituida por la presente.

De acuerdo con la expresada justificacion, se realiza la
siguiente |

PROPUESTA

Autorizar al Consejo de Administracion de la compafhia, y &
todas las sociedades filiales, para la adquisicién, a titulo de-
compraventa y demas modalidades admitidas en Derecho, de
acciones propias de la sociedad sin que se vea superado en
ninglin momento el limite del 5% de autocartera, por un
precio minimo del 50% del valor en libros del iiitimo ejercicio
cerrado y méaximo del 100% de dicho valor, siendo ¢l plazo de
tal autorizacion de dieciocho meses, asi como para aceptar
en prenda sus propias acciones dentro de los limites
anteriormente sefialados. :
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BILBAO

Reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones
propias que la sociedad pueda tener en autocartera, com
cargo a beneficios o reservas libres y por el importe que en
cada momento resulte conveniente o necesario, hasta el
maximo de las acciones propias en cada momento egistentes. -

Delegar en ¢l Consejo de Administracién la ejecucion del
precedente acuerdo de reduccién de capital, quien podra
llevarlo a cabo en una o en varias veces y dentro del plazo
méxiro de dieciocho meses a partic de la fecha de la
adopcion del acuerdo, realizando cuantos tramites, gestiones
y autorizaciones sean exigidas por la Ley de Sociedades
Anénimas y demas disposiciones que sean de aplicacion,

concretando el importe de. lz. reduccién de  capital y

determinando su destino, cumpliendo los requisitos
legalmente exigidos, adaptando los Estatutos Sociales a la
nueva cifra de su capital social, solicitando la exclusion de
cotizacién de los valores amortizados y, en general,
adoptando cuantos acuerdos sean convenientes o precisos a
los efectos de dichas amortizaciones de autocartera y
consiguientes reducciones de capital. o

Por otro lado, en consonancia con lo anterior, y habiéndose
otorgado nueva autorizacién, se propone dejar sin efecto en
la parte no utilizada la anterior autorizaciéon para adquirir
acciones propias y para reducir el capital social otorgada en
Junta de fecha 26 de junio de 2003. ‘
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