“SOS CUETARA, S.A.”

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Consejo de Administracion de esta Sociedad se convoca a los sefiores
accionistas a Junta General Ordinaria a celebrar en el domicilio social, sito en C/ Marie
Curie n° 7, Edificio Beta, 6* Planta, Rivas Vaciamadrid (Madrid) a las 12 horas del
dia 2 de junio de 2008, en primera convocatoria, y el dia 3 de junio de 2008, en el
mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, para el caso de que por no haberse
alcanzado el quérum legalmente necesario dicha Junta no pudiera celebrarse en primera
convocatoria, para deliberar y resolver sobre los asuntos comprendidos en el siguiente:

ORDEN DEL DIiA

PRIMERO.- Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales, informe de
gestion y propuesta de aplicacion del resultado correspondiente al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2007, tanto de la sociedad individual como de su grupo
consolidado, asi como de la gestion del drgano de administracion durante dicho
periodo.

SEGUNDO.- Reparto de Dividendos con cargo a Reservas Voluntarias.

TERCERO. - Autorizacion para adquirir, directa o indirectamente, acciones propias de
acuerdo con lo preceptuado en los articulos 75 y 76 de la Ley de Sociedades Andnimas.

CUARTO.- Autorizacion al Consejo de Administracion para aumentar el capital social
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Anénimas, incluso con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

QUINTO.- Auwtorizacion al Consejo de Administracién para emision de cualquier clase
de obligaciones, bonos, pagarés y demds valores de renta fija, simples, canjeables o
convertibles, incluso con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

SEXTO.- Cese y nombramiento de Consejeros.

SEPTIMO.- Nombramiento de auditor de cuentas de la sociedad y de su grupo
consolidado para el ejercicio iniciado el 1 de enero de 2008.

OCTAVOQ.- Delegacion de facultades para formalizacion y ejecucién de los acuerdos
adoptados.

Asimismo se informara a la Junta General del Informe Anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2007, asi como del Informe sobre los contenidos
adicionales incluidos en el Informe de Gestion de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores.

DERECHO DE ASISTENCIA

Podran asistir a la Junta General convocada los titulares de acciones que representen,
como minimo, un valor nominal de 90’15 euros, sin perjuicio de la representacion o




agrupacion de acciones para asistencia a la misma, y que las tengan inscritas en el
correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a aquél
en que ha de celebrarse la Junta, y lo acrediten mediante la oportuna tarjeta de asistencia
o certificado expedido por alguna de las Entidades Depositarias participantes en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores, o mediante cualquier otra forma legalmente admitida.

DERECHO DE REPRESENTACION

Segun lo dispuesto en el articulo 18 de Estatutos Sociales, 13 del Reglamento de la
Junta General y por la Ley, todo accionista que tenga derecho de asistencia a la Junta
General podra hacerse representar en ésta por otra persona aunque no sea accionista. La
representacion debera ser aceptada por el representante y debera conferirse con caracter
especial para esta Junta, bien mediante delegacion impresa en la tarjeta de asistencia o
bien en cualquier otra forma admitida por la Ley.

Podra también conferirse la representacion a través de medios de comunicacidén
electronica o telematica a distancia que garanticen debidamente la representacion
atribuida y la identidad del representado. Sera admitida la representacién otorgada por
estos medios cuando el documento electrénico en cuya virtud se confiere incorpore la
firma electrénica reconocida empleada por el representado, u otra clase de firma que
retina adecuadas garantias de autenticidad y de identificacién del accionista que confiere
su representacion y cumpla con las demas exigencias establecidas en las disposiciones
legales vigentes.

Los accionistas que deseen delegar su representaciéon o emitir su voto mediante
comunicacion electronica, con anterioridad a la celebracion de la Junta General, deberan
seguir las indicaciones previstas al efecto en el sitio web, “Junta General de Accionistas
2008/Delegacion y voto a distancia”, dispuesto expresamente a este fin en la pagina web
de la Compaiiia: www. gruposos.com.

En los documentos en los que consten las delegaciones o representaciones para la Junta
General se reflejaran las instrucciones sobre el sentido del voto, entendiéndose que, de
no impartirse instrucciones expresas, el representante votara a favor de las propuestas de
acuerdos formuladas por el Consejo de Administracion sobre los asuntos incluidos en el
orden del dia.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podran
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una junta general de
accionistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este
derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

DERECHO DE INFORMACION

De conformidad con la normativa aplicable, se hace constar que, a partir de la
publicacién de este anuncio de convocatoria, cualquier accionista podra examinar y
obtener en el domicilio social, ¢/ Marie Curie n® 7, Rivas Vaciamadrid (Madrid), o
solicitar a ésta que les sean remitidos, de forma inmediata y gratuita, los siguientes
documentos:
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- Las Cuentas Anuales, el Informe de Gestién y la Propuesta de aplicacién del
resultado correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007, tanto
de la Sociedad como de su Grupo consolidado.

- Los Informes de Auditoria de las Cuentas Anuales Individuales de Sos Cuétara S.A.
y de las Cuentas Consolidadas de su Grupo, correspondientes al mismo ejercicio,
emitidos por el Auditor de Cuentas KPMG Auditores S.L.

- El Informe de Actividades de la Comisién de Auditoria y Control relativo al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007.

- ElInforme Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2007.

- Informe sobre los contenidos adicionales incluidos en el Informe de Gestién de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 116 bis de la Ley del Mercado de
Valores.

- Texto de los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracién a la Junta
General de Accionistas e Informes justificativos de los acuerdos que se proponen a
la Junta General en los puntos cuarto y quinto del orden del dia.

Los documentos anteriormente citados seran accesibles por via telematica, a través de la
pagina web de la Sociedad www.gruposos.com.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 112.1 de la Ley de Sociedades
Anénimas, hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta, los
accionistas podran solicitar las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o
formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia o acerca de la informacién accesible al piiblico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
desde la celebracion de la ultima Junta General.

PREVISION DE CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL EN PRIMERA
CONVOCATORIA

Se informa a los accionistas que el Consejo de Administracién prevé que la Junta
General se celebre en primera convocatoria.

Madrid, 22 de abril de 2008. El Presidente del Consejo de Administracion, D. Jests I.
Salazar Bello”.
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TEXTO DE LOS ACUERDOS QUE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SOS CUETARA S.A. PROPONE PARA SU ADOPCION POR LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU CELEBRACION EL 2
DE JUNIO DE 2008 EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y EL DiA 3 DE JUNIO
DE 2008 EN SEGUNDA CONVOCATORIA.

PRIMERO.- CUENTAS DEL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2007

A) Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria)
formuladas por el Consejo de Administracién, referentes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2007 tanto de la Sociedad como de su Grupo consolidado.

B) Aprobar el Informe de Gestion, tanto individual como consolidado, formulado por el
Consejo de Administracion y referente al ejercicio econémico cerrado el 31 de
diciembre de 2007 asi como la gestién del Consejo de Administracion durante dicho
ejercicio.

C) Aprobar el resultado del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007, que es
negativo de 27.120 euros, destinindolo a resultados negativos de ejercicios anteriores.

SEGUNDO.- REPARTO DE DIVIDENDO CON CARGO A RESERVAS
VOLUNTARIAS.

Aprobar un reparto de dividendos, con cargo a las Reservas Voluntarias de la Sociedad,
por importe 4.948 miles de Euros, a razon de 0,036 Euros por accion.

El importe destinado a dividendo sera hecho efectivo a los sefiores accionistas a partir
del dia 18 de junio de 2008, actuando como entidad pagadora Ahorro Corporacioén
Financiera, S.V. S.A. La percepcion del dividendo se realizar4 a través de las entidades
adheridas a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de valores (IBERCLEAR).

TERCERO.- AUTORIZACION PARA ADQUISICION DE ACCIONES
PROPIAS.

Autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicién, directa o indirectamente, de
acciones propias, de acuerdo con lo preceptuado en los articulos 75 y 76 de la Ley de
sociedades an6énimas, con los limites legalmente establecidos y en las siguientes
condiciones:

1.- Modalidades: por compraventa, permuta donacién, adjudicacién o dacién en pago vy,
en general, por cualquier otra modalidad de adquisicion a titulo oneroso de acciones en
circulacion e integramente desembolsadas.

2.- Nimero maximo de acciones adquiribles: hasta el limite del 5% del capital social.




3.- Precios maximo y minimo:

- Precio maximo: no superior al mayor de los siguientes:

a) Precio de la tltima transaccion realizada en el mercado por sujetos
independientes.
b) Precio mas alto contenido en el carnet de 6rdenes.

- Precio minimo: no podra ser inferior en un 15% al de cierre de la accién en la
sesion anterior al dia de la transaccion, salvo que concurran circunstancias de mercado
que permitan una variaciéon sobre dicho porcentaje de acuerdo con la normativa
vigente.

4.- Duracion de la autorizacién: 18 meses.

5.- La presente autorizacién sustituye a la concedida mediante acuerdo adoptado por la
Junta General celebrada el 19 de junio de 2007.

Las acciones que se adquieran, mientras que pertenezcan a la Sociedad, no gozaran de
ningin derecho politico, ni siquiera el de voto, atribuyéndose proporcionalmente al
resto de las acciones los derechos econdémicos que les corresponden, de conformidad
con lo establecido en el articulo 79 de la Ley de sociedades anénimas.

CUARTO.- AUTORIZACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA
AMPLIAR CAPITAL.

1. Autorizar al Consejo de Administracion, en la forma mas amplia y eficaz posible en
Derecho y en uso de la facultad de delegacion prevista en el articulo 153.1.b) de la
vigente Ley de Sociedades Anonimas, para que, dentro del plazo maximo de cinco afios
a contar desde la fecha de celebracion de esta Junta General, y sin necesidad de
convocatoria ni acuerdo posterior de la Junta General de Accionistas, acuerde, en una o
varias veces, aumentar el capital social en la cantidad maxima equivalente a la mitad del
capital social de la compaiiia, emitiendo y poniendo en circulacién para ello nuevas
acciones ordinarias, rescatables, o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley,
incluso con prima fija o variable, con o sin derecho de suscripcion preferente (con
observancia en este ultimo caso de los requisitos, condiciones y tramites establecidos en
el articulo 159 y concordantes de la Ley de Sociedades Anénimas o de aquellos otros
que pudieran ser legalmente exigidos para ello), y, en todo caso, con desembolso
mediante aportaciones dinerarias del aumento o aumentos de capital acordados por
virtud de esta autorizacion, previéndose expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta de las acciones que se emitan conforme a lo previsto en el articulo 161.1 de
dicha Ley, asi como la facultad del Consejo de Administracion de ofrecer libremente las
acciones no suscritas en el plazo de ejercicio del derecho de suscripcion preferente, caso
de que no se excluyera este derecho.

2. La autorizacién al Consejo de Administracién objeto de este acuerdo se extenders,
con la mayor amplitud admisible en Derecho, a la fijacion de los aspectos y condiciones




de cada aumento de capital que se decida realizar al amparo de la autorizacion a que se
refiere el presente acuerdo, incluyendo, a titulo meramente enunciativo, y entre otras,
las facultades de prever (en caso de haber emitidas obligaciones convertibles con
relacion de conversion fija, y caso de que sus tenedores se vieran afectados por la
exclusion del derecho de suscripcion preferente) una férmula de ajuste de dicha relacion
que permita compensar la eventual dilucién del importe del derecho de conversion, de
solicitar la admision de las nuevas acciones que se pudieran emitir como consecuencia
del aumento o aumentos de capital a cotizacion oficial en los mercados de valores en
que coticen las acciones de la sociedad (pudiendo otorgar cuantos documentos y realizar
cuantos actos sean necesarios o convenientes al efecto), y de dar nueva redaccion a los
articulos de los Estatutos sociales relativos al capital social, una vez acordado y
ejecutado cada aumento de capital, pudiendo dichas facultades ser, a su vez, delegadas
por el Consejo de Administracion, en el Presidente del Consejo de Administracion, y/o
en cualesquiera Consejeros que tengan delegadas, total o parcialmente, las facultades
del Consejo de Administracion.

3. Dejar sin efecto la autorizacion otorgada el 19 de junio de 2007 por la Junta General
de Accionistas al Consejo de Administracién para ampliar el capital social al amparo
del art. 153.1.b) de la Ley de Sociedades An6nimas.

QUINTO.- AUTORIZACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA
EMISION DE CUALQUIER CLASE DE OBLIGACIONES, BONOS, PAGARES
Y DEMAS VALORES DE RENTA FI1JA.

Delegar en el Consejo de Administracion, al amparo de lo dispuesto en el articulo 319
del Reglamento del Registro Mercantil y en el régimen general sobre emisién de
obligaciones, y aplicando por analogia lo previsto en los articulos 153.1 b) y 159.2 de la
Ley de Sociedades Andnimas, la facultad de emitir valores de renta fija de conformidad
con las siguientes condiciones:

1. La emisién de los valores de renta fija podra efectuarse en una o en varias veces
dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de adopcion del
presente acuerdo.

2. El importe maximo total de la emisién o emisiones de valores de renta fija que se
acuerden al amparo de la presente delegacion, unido al de las demas emisiones de la
Compafifa en circulacién en el momento en que se haga uso de ella, no podra exceder el
limite maximo de la cifra de capital social desembolsado més las reservas que figuren
en el ultimo balance aprobado y las cuentas de regularizacién y actualizacion de
balances aceptadas por el Ministerio de Economia y Hacienda, previsto en el apartado 1
del articulo 282 de la Ley de Sociedades Anonimas.

3. Los valores de renta fija emitidos podran ser obligaciones, bonos, pagarés y demas
valores de renta fija tanto simples como, en el caso de obligaciones y bonos, canjeables
por acciones de la Compaiiia o de cualquiera de las sociedades de su Grupo y/o
convertibles en acciones de la Compaiiia.

4. La delegacion para emitir valores de renta fija se extendera a la fijacién de los
distintos aspectos y condiciones de cada emisién (valor nominal, tipo de emision, precio
de reembolso, moneda o divisa de la emisién, tipo de interés, amortizacién, mecanismos



antidilucién, cldusulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar de emision,
admision a cotizacion, etc.)

5. Para el caso de emision de obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables, y
efectos de la determinacidén de las bases y modalidades de la conversién y/o canje, se
acuerda establecer los siguientes criterios:

a)

b)

d)

Normalmente, la relacion de conversion y/o canje sera fija y a tales efectos, los
valores de renta fija se valoraran por su importe nominal y las acciones al
cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo de Administracion, o al
cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo
del Consejo, y en funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las acciones de la
Compafiia en la fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia en el mismo
acuerdo. En todo caso, el precio de las acciones no podra ser inferior al mayor
entre (1) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad en el Mercado Continuo durante el periodo a determinar por el
Consejo de Administracién, no mayor de tres meses ni menor a quince dias,
anterior a la fecha de celebracion del Consejo de Administracion que, haciendo
uso de la presente delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos, y
(i1) el precio de cierre de las acciones en el mismo Mercado Continuo del dia
anterior al de la celebracion del Consejo de Administracion que, haciendo uso de
la presente delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos.

No obstante lo previsto en el apartado anterior, podra acordarse emitir las
obligaciones o bonos con una relacion de conversion y/o canje variable. En este
caso, el precio de las acciones a efectos de la conversion y/o canje sera la media
aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Compaiiia en el Mercado
Continuo durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no
superior a tres meses ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion y/o
canje, con una prima, o en su caso, un descuento sobre dicho precio por accién.
La prima o descuento podra ser distinta para cada fecha de conversiéon y/o canje
de cada emision (o, en su caso, cada tramo de una emision), si bien en el caso de
fijarse un descuento sobre el precio por accién, éste no podra ser superior a un
30%.

En ningun caso el valor nominal de la accion, ajustado en funcidn de la relacion
de conversion y/o canje podra ser inferior al tipo de emision del valor de renta
fija.

Cuando proceda la conversion y/o canje, las fracciones de accién que en su caso
correspondiera entregar al titular de las obligaciones se redondearan por defecto
hasta el numero entero inmediatamente inferior y cada tenedor recibird en
metalico la diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

Al tiempo de aprobar una emisién de obligaciones o bonos convertibles y/o
canjeables al amparo de la autorizacién contenida en el presente acuerdo, el
Consejo de Administracion emitird un informe de administradores desarrollando
y concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos, las bases y
modalidades de la conversion especificamente aplicables a la indicada emisién.



Este informe serd acompafiado del correspondiente informe de los auditores de
cuentas a que se refiere el articulo 292 de l1a Ley de Sociedades Andnimas.

6. En todo caso, la delegacion para la emisién de obligaciones o bonos convertibles y/o
canjeables comprendera:

a) La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion. Dicha facultad s6lo podra ser ejercitada en la medida
en que el Consejo, sumando el capital que aumente para atender la emisién de
obligaciones o bonos convertibles y los restantes aumentos de capital que
hubiera acordado al amparo de autorizaciones concedidas por la Junta, no
exceda el limite de la mitad de la cifra de capital social previsto en el articulo
153.1 b) de la Ley de Sociedades Anénimas.

b) La facultad para excluir el derecho de suscripcién preferente de accionistas o
titulares de obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables, cuando ello sea
necesario para la captacién de los recursos financieros en los mercados
internacionales o de otra manera lo exija el interés social. En cualquier caso, si el
Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripcion preferente en relacion con
una emision concreta de obligaciones o bonos convertibles que eventualmente
decida realizar al amparo de la presente autorizacién, emitird al tiempo de
aprobar la emision un informe detallando las concretas razones de interés social
que justifiquen dicha medida, que serid objeto del correlativo informe del
Auditor de cuentas a que se refiere el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

¢) La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversién y/o canje
establecidas en el apartado 5 anterior y, en particular, la de determinar el
momento de la conversién y/o del canje, que podra limitarse a un periodo
predeterminado, la titularidad del derecho de conversién y/o canje, que podra
atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la forma de satisfacer al
obligacionista (mediante conversién, canje o incluso una combinacién de ambas
técnicas, que puede quedar a su opcion para el momento de la ejecucion) y, en
general, cuantos extremos y condiciones resulten necesarios o convenientes para
la emision.

7. El Consejo de Administracién, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la
Compafiia, informara a los accionistas del uso que, en su caso, haya hecho hasta ese
momento de las delegaciones a las que se refiere este acuerdo.

8. La compaiiia solicitar la admision a negociaciéon en mercados secundarios oficiales o
no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de las obligaciones, bonos y
otros valores que se emitan en virtud de esta delegacién, facultando al Consejo para la
realizacion de los trdmites y actuaciones necesarios para la admisién a cotizacién ante
los organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales o
extranjeros.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de Comercio,
se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la
exclusion de la cotizacion de los valores emitidos en virtud de esta delegacion, ésta se




adoptaré con las mismas formalidades a que se refiere dicho articulo y, en tal supuesto,
se garantizara el interés de los accionistas u obligacionistas que se opongan o no voten
el acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas y
disposiciones concordantes, todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el citado
Reglamento de Bolsas de Comercio, en la Ley del Mercado de Valores y disposiciones
que la desarrollen.

9. Se autoriza al Consejo de Administracién para que, a su vez, delegue a favor del
Presidente del Consejo de Administracién y/o de los Consejeros Delegados, al amparo
de lo establecido en el articulo 141, namero 1, segundo parrafo, de la Ley de
Sociedades Anénimas, las facultades delegadas a que se refiere el presente acuerdo.

SEXTO.- CESE Y NOMBRAMIENTO DE CONSEJEROS.

El Consejo de Administracion no formula propuesta anticipada sobre este punto del
orden del dia.

SEPTIMO.- NOMBRAMIENTO DE AUDITOR DE CUENTAS DE LA
SOCIEDAD Y DE SU GRUPO CONSOLIDADO PARA EL EJERCICIO
INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2008.

Reelegir a KPMG AUDITORES S.L. como Auditor de cuentas de la sociedad
individual y de su grupo consolidado para la auditoria de cuentas del ejercicio iniciado
el 1 de enero de 2008.

OCTAVO.- DELEGACION DE FACULTADES PARA FORMALIZACION Y
EJECUCION DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS.

Facultar expresamente al Presidente y al Secretario del Consejo de Administracién, asi
como a los Consejeros-Delegados, en forma solidaria o indistinta, para que cualquiera
de ellos pueda realizar cuantas actuaciones y suscribir cuantos documentos, publicos o
privados, sean necesarios para la formalizacion de los acuerdos precedentemente
adoptados, la realizacion de los actos de comunicacién y publicidad que sean
pertinentes y la inscripcion, total o parcial, de los mismos en el Registro Mercantil, asi
como para la completa ejecucién de tales acuerdos, incluso con otorgamiento de los
documentos piblicos o privados de adicion, rectificacién y subsanacién que pudieran
venir exigidos por la calificacién, oral o escrita, del Sr. Registrador Mercantil.




INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SOS CUETARA, S.A.
EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A
LA APROBACION DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS, SOBRE AUTORIZACION AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION PARA AMPLIAR EL CAPITAL SOCIAL, REFERIDO EN
EL PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DiA.

1.- OBJETO DEL INFORME.

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Sos Cuétara, S.A.,
convocada para los dias 2 y 3 de junio de 2008, incluye en su punto tercero la propuesta
de autorizacién al Consejo de Administracién para ampliar el capital social de la
compaiiia hasta el limite méximo previsto por la Ley, con la consiguiente modificacién
del articulo 6° de los Estatutos sociales, relativo al capital social.

Para que la aludida propuesta de autorizaciéon al Consejo de Administracién para
ampliar el capital social pueda ser sometida a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas es preceptivo, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 153.1 en relacidn
con el articulo 144.1.a) de la vigente Ley de Sociedades Anénimas, que el Consejo de
Administracion formule un informe escrito con la justificacion de la propuesta.

2.- JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA.

El Consejo de Administracién considera altamente conveniente disponer de las
facultades delegadas admitidas en la normativa vigente para estar en todo momento en
condiciones de captar en los mercados primarios de valores los fondos que resulten
necesarios para una adecuada gestién de los intereses sociales. La finalidad de la
delegacion es dotar al 6rgano de gestion de la Compaiiia del margen de maniobra y de la
capacidad de respuesta que demanda el entorno competitivo en que se mueve, en el que
con frecuencia el éxito de una iniciativa estratégica o de una transaccién financiera
depende de la posibilidad de acometerla rapidamente, sin las dilaciones y costes que
inevitablemente entrafia la convocatoria y celebracion de una Junta General de
Accionistas.

En consecuencia, con el fin de dotar a la compafifa de la necesaria flexibilidad y
capacidad para acceder a todas las fuentes disponibles de financiacién, se propone que
la Junta General de Accionistas autorice al Consejo de Administracion para poder
ampliar el capital social hasta el maximo legal permitido, cuando las condiciones de los
mercados financieros y el interés de la compaiiia lo hagan aconsejable, dejando al
propio tiempo sin efecto en lo sucesivo la autorizacién otorgada al Consejo de
Administracién para ampliar el capital social de conformidad con lo establecido en el
articulo 153.1.b) de la vigente Ley de Sociedades An6nimas, por acuerdo de la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de junio de 2007.

Madrid, 22 de abril de 2008.




INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SOS CUETARA, S.A.,
EN RELACION CON LA PROPUESTA DE DELEGACION A FAVOR DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION, POR PLAZO DE CINCO ANOS, DE LA
FACULTAD DE EMITIR OBLIGACIONES, BONOS, PAGARES Y DEMAS
VALORES DE RENTA FLJA, TANTO DE NATURALEZA SIMPLE COMO
CANJEABLES Y/O CONVERTIBLES POR ACCIONES DE LA COMPANIA O
DE CUALQUIERA DE LAS SOCIEDADES DE SU GRUPO QUE SE
SOMETERA, REFERIDO EN EL PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DIA.

1.- OBJETO DEL INFORME

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Sos Cuétara, S.A.,
convocada para los dias 2 y 3 de junio de 2008, incluye en su punto cuarto una
propuesta relativa al otorgamiento de facultades al Consejo de Administracion, con
expresa facultad de sustitucion a favor de la Comisién Delegada, para emitir
obligaciones, bonos, pagarés y demas valores de renta fija, tanto de naturaleza simple
como canjeables por acciones de la Compaiiia o de cualquiera de las Sociedades de su
Grupo y/o convertibles en acciones de la Compaiiia.

2.- JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

El Consejo de Administracion considera altamente conveniente disponer de las
facultades delegadas admitidas en la normativa vigente para estar en todo momento en
condiciones de captar en los mercados primarios de valores los fondos que resulten
necesarios para una adecuada gestion de los intereses sociales. La finalidad de la
delegacion es dotar al 6rgano de gestion de la Compafiia del margen de maniobra y de la
capacidad de respuesta que demanda el entorno competitivo en que se mueve, en el que
con frecuencia el éxito de una iniciativa estratégica o de una transaccion financiera
depende de la posibilidad de acometerla rapidamente, sin las dilaciones y costes que
inevitablemente entrafia la convocatoria y celebracion de una Junta General de
Accionistas.

Con tal proposito, y al amparo de lo establecido en el articulo 319 del Reglamento del
Registro Mercantil y aplicando por analogia lo previsto en el articulo 153.1.b) del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, que habilitan a la Junta General para
delegar en el Consejo de Administracion la facultad de emitir valores de renta fija, en
una o varias veces, dentro de un plazo de cinco afios, mediante contraprestacion en
dinero y hasta un importe no superior a los fondos propios de la compaiiia (articulo
282.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas), se presenta a la Junta
General de Accionistas la propuesta del acuerdo que se formula bajo el punto cuarto del
Orden del Dia.

La propuesta contempla que se autorice al Consejo de Administracion para que, en el
caso en que decida emitir obligaciones o bonos, pueda atribuir a éstos el caracter de
convertibles y/o canjeables, y acordar en el supuesto de que sean convertibles el
aumento de capital necesario para atender a la conversién siempre que este aumento por
delegacion no exceda de la mitad de la cifra del capital social, segiin la prescripcion del
articulo 153.1.b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.



La propuesta de acuerdo contiene igualmente las bases y modalidades de conversiéon de
las obligaciones o bonos en acciones, para el caso de que el Consejo acuerde hacer uso
de la autorizacion de la Junta para la emision de obligaciones o bonos convertibles, si
bien delega en el propio Consejo de Administracion la concrecion de dichas bases y
modalidades de la conversion para cada emisidn concreta dentro de los limites
establecidos por la Junta. De este modo, sera el Consejo de Administracidon quien
determine la relacién de conversion de las acciones que se emitan para la conversion o
las que se utilicen para el canje de los valores de renta fija, que podra ser fija o variable,
valorando las acciones de conformidad con alguno de los procedimientos que se indican
en los siguientes parrafos, a su eleccion, en funcién de lo que el Consejo de
Administracion considere mas conveniente. En todo caso, si el Consejo decidiera
realizar una emision de obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables al amparo de
la autorizacion solicitada a la Junta General de Accionistas, formulara al tiempo de
aprobar la emisién un Informe de Administradores detallando las concretas bases y
modalidades de la conversion aplicables a la citada emision, que serd objeto del
correlativo informe del Auditor de cuentas al que se refiere el articulo 292 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

En concreto, el acuerdo que se somete por el Consejo a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas prevé que, en el caso de que la emision de obligaciones o bonos
convertibles se realice con una relacion de conversion y/o canje fija, el precio de las
acciones a los efectos de la conversidn y/o canje que establezca el Consejo de
Administracion no pueda ser inferior al mayor entre (a) la media aritmética de los
precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo durante el
periodo a determinar por el Consejo de Administracién, no mayor de tres meses ni
menor a quince dias anterior a la fecha de celebracion del Consejo de Administracion
que, haciendo uso de la presente delegacion, apruebe la emisién de las obligaciones o
bonos; y (b) el precio de cierre de las acciones en el mismo Mercado Continuo del dia
anterior al de la celebracion del Consejo de Administracion que, haciendo uso de la
delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos. De esta forma, el Consejo
estima que se le otorga un margen de flexibilidad suficiente para fijar el valor de las
acciones a efectos de la conversion en funcién de las condiciones del mercado y demas
consideraciones aplicables, si bien éste debera ser, cuando menos, sustancialmente
equivalente a su valor de mercado en el momento en que el Consejo acuerde la emision
de las obligaciones o bonos.

De otra parte, para el supuesto de que la emisién se realice con una relacion de
conversion y/o canje variable, el precio de las acciones a los efectos de la conversion
y/o canje que establezca el Consejo de Administracién habra de ser la media aritmética
de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo durante
un periodo a determinar por el propio Consejo, no superior a tres meses ni inferior a
cinco dias antes de la fecha de conversion o canje, pudiendo el Consejo fijar una prima
0, en su caso, un descuento sobre dicho precio por accidn, que podra ser distinta para
cada fecha de conversion o canje de cada una de las emisiones. No obstante, si el
Consejo fijara un descuento sobre dicho precio por accién, éste no podra ser superior al
30% del precio de cotizacion de la accidn en el periodo anterior a la fecha de conversién
y/o canje de las obligaciones o bonos en acciones que el propio Consejo establezca.
Nuevamente, el Consejo considera que ello le proporciona un margen de maniobra
suficiente para fijar la relacion de conversion variable conforme a las circunstancias del
mercado y las restantes consideraciones a que el Consejo deba atender, pero




estableciendo un descuento maximo a fin de asegurar que el tipo de emision de las
acciones nuevas en supuestos de conversion, de concederse un descuento, no se desvia
en mas de un 30% respecto del valor de mercado de las acciones en el momento de la
conversion.

En ambos casos se establece, como limite minimo absoluto, que el valor de la accion a
efectos de la relacion de conversion y/o canje de las obligaciones por acciones nunca
podra ser inferior a su valor nominal (como exigen los articulos 47.2 y 292.3 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas), y habra de ser superior a su valor neto
patrimonial con arreglo al ultimo balance anual auditado y aprobado por la Junta
General de Accionistas. Asimismo, se prevé que el Consejo de Administracién quede
facultado para determinar si en la valoracién de cada obligacién o bono a efectos de la
relacion de conversion y/o canje de las obligaciones o bonos por acciones quedaran o no
incluidos los intereses devengados y no pagados en el momento de su conversién y/o
canje.

Asimismo, se hace constar que la autorizacién para la emision de valores de renta fija
incluye, por aplicacién analégica de lo dispuesto por el articulo 159.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y para el caso de que la emision tenga
por efecto obligaciones o bonos convertibles, la atribucion al Consejo de
Administracién de la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas y de los titulares de valores convertibles cuando ello sea necesario para la
captacion de los recursos financieros en los mercados o de otra manera lo exija el
interés social. El Consejo de Administracién estima que esta posibilidad adicional, que
amplia notablemente el margen de maniobra y la capacidad de respuesta que ofrece la
simple delegacion de la facultad de emitir obligaciones o bonos convertibles, se
justifica, de un lado, por la flexibilidad y agilidad con la que es necesario actuar en los
mercados financieros actuales, a fin de poder aprovechar los momentos en los que las
condiciones de los mercados sean mas favorables. De otro, porque dicha medida puede
ser necesaria cuando la captacion de los recursos financieros se pretende realizar en los
mercados internacionales.  Finalmente, la supresién del derecho de suscripcion
preferente permite un abaratamiento relativo del coste financiero del empréstito y de los
costes asociados a la operacion (incluyendo, especialmente, las comisiones de las
entidades financieras participantes en la emisién) en comparacién con una emisién con
derecho de suscripcion preferente, y tiene al mismo tiempo un menor efecto de
distorsién en la negociacién de las acciones de la Compafiia durante el periodo de
emision. En cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripcion
preferente en relacion con una emisién concreta de obligaciones o bonos convertibles
que eventualmente decida realizar al amparo de la autorizacion solicitada a la Junta
General de Accionistas, emitira al tiempo de aprobar la emision un informe detallando
las concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida, que sera objeto del
correlativo informe del Auditor de cuentas al que se refiere el articulo 159.2 de la Ley
de Sociedades Anonimas.

Finalmente, se propone la adopcién de los acuerdos necesarios segun las disposiciones
vigentes para que los valores que se emitan en virtud de esta delegacion sean admitidos
a negociacion en cualquier mercado secundario, organizado o no, oficial o no oficial,
nacional o extranjero.

Madrid, 22 de abril de 2008.




