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Informe Semestral del Segundo Semestre 2021

Gestora: 1) CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A. Depositario: CECABANK, S.A. Auditor:
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, SL.
Grupo Gestora: Grupo Depositario: CECA Rating Depositario: BBB+

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.caixabank.es o www.caixabankassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
P° de la Castellana, 51 , 52 pl. 28046-Madrid

Correo Electrénico
a través del formulario disponible en www.caixabank.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 11/10/1989

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6 - Alto

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo de renta variable que toma como referencia el indice bursatil Ibex-35.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 1,37 2,11 3,48 4,17
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,39 -0,34 -0,37 -0,28

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
P 600.00
ESTANDAR | 911.914,98 | 960.652,54 4.170 4.314 EUR 0,00 0,00 Euros NO
2.845.188,8 | 3.112.455,9 50000.00
PLUS 382 408 EUR 0,00 0,00 NO
2 5 Euros
300000.00
PREMIUM [ 529.832,87 | 558.977,85 12 13 EUR 0,00 0,00 Euros NO
1.00
CARTERA | 748.988,54 | 831.124,23 228 251 EUR 0,00 0,00 Participacio NO
nes
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
ESTANDAR EUR 37.397 40.816 48.985 53.669
PLUS EUR 28.804 32.448 42.815 55.300
PREMIUM EUR 5.611 7.482 10.292 15.362
CARTERA EUR 5.392 1.142 3.838 32.313

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
ESTANDAR EUR 41,0096 38,1978 39,4077 33,4100
PLUS EUR 10,1238 9,3641 9,5933 8,0767
PREMIUM EUR 10,5899 9,7538 9,9502 8,3417
CARTERA EUR 7,1989 6,5923 6,6862 5,5723

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. )

CLASE e SalhEEl B?se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
ESTAND
AR al fondo 1,11 0,00 1,11 2,20 0,00 2,20 patrimonio 0,06 0,13 Patrimonio




PLUS al fondo 0,76 0,00 0,76 1,50 0,00 1,50 patrimonio 0,06 0,13 Patrimonio
PREMIU
M al fondo 0,55 0,00 0,55 1,10 0,00 1,10 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CARTER
al fondo 0,30 0,00 0,30 0,60 0,00 0,60 patrimonio 0,01 0,02 Patrimonio

A




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual ESTANDAR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 7,36 -3,24 -0,69 2,98 8,50 -3,07 17,95 -11,55 -3,73
Rentabilidad indice

. 10,28 -0,40 0,20 3,67 6,60 -13,22 15,66 -12,17 -2,01

referencia
Correlacién 97,58 97,58 97,50 97,01 97,17 98,30 95,26 97,93 98,30

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,28 26-11-2021 -5,28 26-11-2021 -13,55 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,50 06-12-2021 3,24 06-01-2021 8,27 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o . : .
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 17,13 19,50 17,09 14,20 17,46 32,27 12,57 13,51 26,01
Ibex-35 16,23 18,34 16,09 14,01 16,52 34,19 12,40 13,66 25,81
Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,43 0,25 0,65 0,48
Ibex-35 Net TR 16,23 18,34 16,09 14,01 16,52 34,19 12,40 13,66 25,81
VaR histérico del
o 16,48 16,48 13,87 13,87 16,93 16,93 10,74 10,74 11,13
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 2,41 0,60 0,61 0,60 0,60 2,39 2,39 2,34 2,42

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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El 19/07/2013 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"




A) Individual PLUS .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 8,11 -3,07 -0,52 3,16 8,69 -2,39 18,78 -10,93 -3,00
Rentabilidad indice

. 10,28 -0,40 0,20 3,67 6,60 -13,22 15,66 -12,17 -2,01

referencia
Correlacion 97,58 97,58 97,51 97,02 97,17 98,31 95,27 97,92 98,30

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,28 26-11-2021 -5,28 26-11-2021 -13,55 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,50 06-12-2021 3,24 06-01-2021 8,27 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 17,13 19,50 17,09 14,20 17,47 32,27 12,57 13,51 26,01
Ibex-35 16,23 18,34 16,09 14,01 16,52 34,19 12,40 13,66 25,81
Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,43 0,25 0,65 0,48
Ibex-35 Net TR 16,23 18,34 16,09 14,01 16,52 34,19 12,40 13,66 25,81
VaR histérico del
o 16,42 16,42 13,82 13,82 16,87 16,87 10,68 10,68 11,07
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,71 0,43 0,43 0,42 0,42 1,70 1,69 1,64 1,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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El 19/07/2013 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"




A) Individual PREMIUM .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 8,57 -2,96 -0,41 3,26 8,80 -1,97 19,28 -10,55 -2,57
Rentabilidad indice

. 10,28 -0,40 0,20 3,67 6,60 -13,22 15,66 -12,17 -2,01

referencia
Correlacion 97,59 97,59 97,51 97,02 97,17 98,31 95,27 97,92 98,30

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,28 26-11-2021 -5,28 26-11-2021 -13,55 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,50 06-12-2021 3,24 06-01-2021 8,27 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 17,13 19,50 17,09 14,20 17,46 32,27 12,57 13,51 26,01
Ibex-35 16,23 18,34 16,09 14,01 16,52 34,19 12,40 13,66 25,81
Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,43 0,25 0,65 0,48
Ibex-35 Net TR 16,23 18,34 16,09 14,01 16,52 34,19 12,40 13,66 25,81
VaR histérico del
o 16,39 16,39 13,78 13,78 16,83 16,83 10,64 10,64 11,03
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,28 0,32 0,33 0,32 0,32 1,27 1,26 1,22 1,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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El 19/07/2013 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 9,20 -2,82 -0,27 3,41 8,95 -1,40 19,99 -10,03
Rentabilidad indice

. 10,28 -0,40 0,20 3,67 6,60 -13,22 15,66 -12,17

referencia
Correlacion 97,59 97,59 97,51 97,02 97,17 98,31 95,27 97,92

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,28 26-11-2021 -5,28 26-11-2021 -13,55 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,50 06-12-2021 3,25 06-01-2021 8,27 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . _
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 17,13 19,50 17,09 14,20 17,46 32,27 12,57 13,51

Ibex-35 16,23 18,34 16,09 14,01 16,52 34,19 12,40 13,66

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,43 0,25 0,65

Ibex-35 Net TR 16,23 18,34 16,09 14,01 16,52 34,19 12,40 13,66
VaR histérico del

o 16,72 16,72 14,77 15,29 15,81 16,33 6,49 6,35

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,70 0,17 0,18 0,17 0,17 0,69 0,68 0,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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El 19/07/2013 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -

L . . .. Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 14.341.917 1.465.344 -0,60
Renta Fija Internacional 3.161.545 636.846 1,22
Renta Fija Mixta Euro 2.882.826 90.986 -0,51
Renta Fija Mixta Internacional 8.284.303 233.901 1,34
Renta Variable Mixta Euro 34.342 2.156 3,25
Renta Variable Mixta Internacional 3.620.361 115.996 0,19
Renta Variable Euro 681.260 207.203 -0,13
Renta Variable Internacional 14.727.265 1.802.899 9,43
IIC de Gestién Pasiva 2.436.529 84.503 1,69
Garantizado de Rendimiento Fijo 546.957 17.484 -0,76
Garantizado de Rendimiento Variable 1.169.690 50.221 -0,18
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.826.683 344.310 1,50
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Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)
Global 13.200.301 472.879 3,88
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 3.904.914 85.263 -0,26
Renta Fija Euro Corto Plazo 6.324.837 407.540 -0,29
IIC que Replica un indice 502.383 9.551 3,63
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 78.646.112 6.027.082 2,57
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 68.564 88,81 75.560 87,89
* Cartera interior 66.638 86,31 69.851 81,25
* Cartera exterior 1.926 2,49 5.709 6,64
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.874 7,61 8.668 10,08
(+/-) RESTO 2.767 3,58 1.746 2,03
TOTAL PATRIMONIO 77.204 100,00 % 85.973 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 85.973 81.887 81.887
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -6,82 -6,22 -13,04 8,55
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,70 11,08 7,45 3.878,89
(+) Rendimientos de gestion -2,74 12,12 9,45 -122,38
+ Intereses -0,01 -0,01 -0,03 9,47
+ Dividendos 0,89 1,09 1,98 -19,02
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -3.410,95
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,09 9,91 6,88 -130,93
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,50 1,12 0,63 -143,82
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,02 0,00 -0,02 -546,88
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,96 -1,03 -2,00 -7,61
- Comision de gestion -0,88 -0,88 -1,76 -1,24
- Comision de depositario -0,06 -0,06 -0,12 -1,90
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,04 -0,08 -0,31
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
77.204

0,00
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
85.973

0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
77.204

-25,43
-120,08
4.008,88
0,00
0,00
4.008,88

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 66.638 86,30 70.049 81,49
TOTAL RENTA VARIABLE 66.638 86,30 70.049 81,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 66.638 86,30 70.049 81,49
TOTAL RV COTIZADA 1.926 2,49 5.709 6,64
TOTAL RENTA VARIABLE 1.926 2,49 5.709 6,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.926 2,49 5.709 6,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 68.564 88,79 75.758 88,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo

I RENTA VARIABLE

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
Total subyacente renta fija 0
FUTURO|FUT i
FUT BSCH 100 5.587 Inversion
BSCH 100|100
FUTURO|F L,
F REPSOL YPF 1.993 Inversion
REPSOL YPF|100
FUTURO|F
F IBERDROLA IBERDROLA|100| 2.888 Inversion
FISICA

Total subyacente renta variable 10468
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL OBLIGACIONES 10468

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
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SI NO

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XX | XX

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se comunica el nombramiento del nuevo auditor de la IIC. El nuevo auditor es: PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, SL.

Caixabank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora de dichos Fondos, como consecuencia del adelanto de la
hora de cierre habitual del mercado bursatil espafiol, informa que para los dias 24 y 31 de diciembre de 2021, las 6rdenes
cursadas por el participe a partir de las 12:00 horas del mediodia, se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente
habil.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

@

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 4.370.089,30 €. La media de las operaciones de adquisicion d
periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,03 %.

d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 7.262.042,72 €. La media de las operaciones de venta del periodo
respecto al patrimonio medio representa un 0,05 %.

©

e) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 2.420.877,73 €. La media de las operaciones de adquisicion d
periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,02 %.

©

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 438.113,07 €. La media de las operaciones de adquisicion d
periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

g) Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tiene como origen comisiones o gastos satisfechgs
por la IIC en concepto de comisiones por intermediacion, representan un 0,00% sobre el patrimonio medio del periodo.
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h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositar
compra/venta de IIC propias y otras por un importe en valor

absoluto de 329,39 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00
%

[=]

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El segundo semestre contribuyé a cerrar un 2021 positivo para los activos de riesgo en los mercados desarrolladog.
Durante el segundo semestre, bajo un fondo de recuperacion econémica, con sélidos resultados empresariales y las
distintas olas de Covid haciendo presencia (con especial virulencia la variante Omicron en diciembre), hemos visto a la
inflacion alcanzando cotas inéditas en las ultimas décadas y a los bancos centrales anunciando y comenzando, a ejecutar,
una gradual retirada del ritmo de estimulo en la economia.

Salvo en China, a lo largo del semestre los principales bancos centrales han manifestado preocupacién por el entorno d¢
inflacién y endurecido el tono de su politica monetaria en un entorno y niveles todavia muy expansivos. A nivel global, la
extraordinaria demanda de bienes generaba atascos en las cadenas de suministro y presién sobre los costes. En Europa,
el suministro de gas desde Rusia se veia impactado por cuestiones geo-politicas y la falta de inversion en otras fuentes de
energia, provocaban un impacto en los precios. El Banco Central Europeo (BCE) ha mantenido un discurso y politica
monetaria laxa, aunque confirmaba que su programa de emergencia de compra de activos (PEPP) terminaria en marzo
del 2022, programando la reduccion para el segundo y tercer trimestre del 2022. Sin embargo, la Reserva Federal (FED) y
el Banco de Inglaterra reaccionaban ante un mercado laboral tensionado y las presiones inflacionistas: la Fed comenzé a
ejecutar su retirada de estimulo y anunci6 una aceleracion del ritmo en enero del 2022, a cierre del ejercicio el mercado
descontaba entre dos y tres subidas de tipos en los proximos doce meses; el Banco de Inglaterra subia su tipo de
referencia a corto plazo 0,15%, hasta 0,25%, en diciembre. La politica monetaria en China tomaba una direccién contraria
provocado por la velocidad de la desaceleracion en su crecimiento debido a la previa retirada de estimulo, el impacto de
sus medidas de proteccién contra el virus, el impacto de sus reformas regulatorias y la preocupacion por la evolucién en
algunos sectores como el inmobiliario. EI Banco Popular de China (BPC) relajaba la presion monetaria reduciendo en
diciembre su requisito de reservas a la banca para afrontar un menor crecimiento.

En el terreno politico, tuvimos elecciones en Alemania con un resultado que generaba estabilidad y continuidad y en Japom
donde el sucesor de Suga, Kishida, consiguié mantener a su partido en el gobierno, anunciando un ambicioso plan de
estimulo fiscal. En EEUU, el plan fiscal de la administracién Biden se ha ido aprobando, aunque con algo de dilucién sobre
lo anunciado inicialmente y, de hecho, su Ultima fase Build Back Better , no consiguid pasar su presupuesto por el Senado
en diciembre. La Unién Europea comenzé en el cuarto trimestre a realizar los primeros desembolsos del fondo de
recuperacion, Next Generation EU .

En cuanto a la pandemia, la virulencia de la variante Omicron a finales de noviembre generd6 incertidumbre sobre si
potencial impacto econémico. Pese a su capacidad de contagio, su menor gravedad y el buen funcionamiento de las
vacunas, evitd que muchos paises afiadieran nuevas restricciones. Como en las anteriores olas tendra un efecto negativo
sobre el crecimiento. Los indicadores adelantados de diciembre mostraban que el sector servicios (PMIs) comenzaba a
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perder parte de su inercia positiva en Europa, Reino Unido y EEUU, sin embargo, la actividad industrial global se mantenia
sélida. En agregado, los indicadores adelantados en diciembre se mantenian en terreno de expansion.

La renta variable de los mercados desarrollados tuvo un buen comportamiento en el segundo semestre. Pese a que e
noviembre se vio especialmente impactada por la variante Omicron, con una fuerte subida de la volatilidad y una reversion
de las tendencias y estilos que habiamos tenido previamente, este impacto revirtié de nuevo en diciembre. El mercado
americano reflejo con diferencia el mejor comportamiento semestral, quedando el europeo en segundo lugar y después el
japonés. Por estilos ha habido bastante rotacién a lo largo del semestre, con predominado final del factor de crecimiento y
defensivas, en un mercado que ha sido escéptico en cuanto a la consistencia en el tiempo de las dinamicas de crecimiento
de las distintas economias. Por otro lado, destaca en negativo el comportamiento de los mercados emergentes afectados
por la pandemia, la fortaleza de la divisa americana, el entorno de inflacion y las reformas regulatorias en determinados
sectores en China. El mercado chino arrastraba a los mercados emergentes asiaticos, Latinoamérica sufria por sus
desequilibrios fiscales, riesgo politico y la caida de alguna materia prima, como el hierro, y los mercados emergentes de
Europa del Este tenian un mejor comportamiento.

El délar americano se revalorizaba frente al euro, reflejando la divergencia de crecimiento y de las politicas monetaria$
entre ambos bancos centrales.

Omicron provocaba una fuerte correccion en los precios de la energia, en especial el crudo, provocando un cierre dd|
semestre plano, mientras el gas y el carbdn seguia manteniendo su tension alcista (en especial en Asia). Asimismo,
escaso movimiento en las materias primas preciosas y un peor comportamiento de los metales industriales, acusando la
desaceleracion China.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre, hemos mantenido una cartera con un perfil sesgado a valor, en linea con nuestro escenario d¢
recuperacion del crecimiento econémico pero con una inflacion elevada a nivel global y un aumento progresivo en las
expectativas de subidas de tipos de interés. A nivel sectorial, hemos estado sobre ponderados en financieras y energia e
infra ponderados en industriales y telecomunicaciones. El cambio mas significativo que adoptamos en el periodo fue
tomar beneficios en valores ciclicos y del sector salud y aumentar el peso en el sector eléctrico. El nivel de inversion se ha
mantenido en torno al 100%.

c) Indice de referencia.

Al ser un fondo referenciado, la gestion toma como referencia la rentabilidad de su indice de referencia, el IBEX 35 con €
gue ha mantenido una correlacion durante el periodo del 97,58%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
El patrimonio del fondo ha disminuido en un 8,3% en la clase Estandar; un 11,2% en la clase Plus; un 25% en la clas¢
Premium y ha aumentado un 372% en la clase Cartera. Por su parte, el nUmero de participes ha bajado en un 3,3% en la

clase Estandar; un 6,3% en la clase Plus; un 7,7% en la clase Premium y un 9,2% en la clase Cartera.

Los gastos soportados por la clase estandar han sido del 1,21% en el semestre. La rentabilidad neta de la Clase Estanday
en el periodo ha sido del -3,93 %, siendo inferior en un 3,73% a la rentabilidad de su indice de referencia (IBEX-35)

Los gastos soportados por la clase Plus han sido del 0,86% en el periodo. La rentabilidad neta de la Clase Plus en €
periodo ha sido del -3,59 %, siendo inferior en un 3,39% a la rentabilidad de su indice de referencia (IBEX-35).

Los gastos soportados por la clase Premium han sido del 0,55% en el periodo. La rentabilidad neta de la Clase Premiuny
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en el periodo ha sido del -3,37 %, siendo inferior en un 3,17% a la rentabilidad de su indice de referencia (IBEX-35).

Los gastos soportados por la clase cartera han sido del 0,35% en el periodo. La rentabilidad neta de la Clase Cartera en €|
periodo ha sido del -3,09 %, siendo inferior en un 2,89% a la rentabilidad de su indice de referencia (IBEX-35).

La desviacion efectiva (tracking error) del fondo durante el periodo ha sido del 3,68%, en linea con la desviacion prevista.
e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

El fondo ha mostrado en todas sus clases una rentabilidad algo inferior a la rentabilidad media de los fondos de similay
categoria gestionados por la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Durante el semestre hemos bajado la exposicién en Arcelor, Logista, Rovi, Acciona Energia, BBVA, Naturgy, Ferrovial,
CAF, CaixaBank, Siemens Gamesa, Almiral, Repsol y EDP. En contrapartida, hemos subido peso en Merlin, Aena,
Cellnex, Amadeus, Bankinter, Santander, Indra, Acciona, Endesa, Iberdrola, Inditex, Melia IAG y Telefénica. Las
principales contribuciones negativas al comportamiento del fondo han sido los cortos en Telefénica, Amadeus y Naturgy y
el largo en Amirall mientras que han contribuido positivamente el largo en Bankinter y el corto en Grifols.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados con la finalidad de inversién para gestionar de un mod
mas eficaz la cartera.

El grado medio de apalancamiento del periodo ha sido del 14,29%.
d) Otra informacién sobre inversiones.

La liguidez mantenida por el fondo ha sido remunerada al -0,39 %.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido del 17,13% en el trimestre, en todas las clases; mientras que la de su indice de referencia
el IBEX 35 ha sido del 16,23%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

CAIXABANK BOLSA GESTION ESPARNA, FI
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CaixaBank AM ejerce los derechos inherentes a los valores que integran la cartera de las IIC gestionadas.

La IIC ha votado a favor en todos los puntos en las siguientes Juntas:
Aena S.M.E. SA

Almirall SA (18 jun)

Applus Services SA

ArcelorMittal SA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
Banco Santander SA

Bankinter SA

CaixaBank SA

EDP Renovaveis SA

EDP-Energias de Portugal SA
EDP-Energias de Portugal SA (19 Enero)
Faurecia SE

Ferrovial SA

Industria de Diseno Textil SA

MERLIN Properties SOCIMI SA

Red Electrica Corp. SA

Siemens Gamesa Renewable Energy SA

Talgo SA

Se ha votado en contra en los siguientes puntos de las siguientes Juntas:

Acciona SA: 2.1, 6
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Acerinox SA: 9

Almirall SA: 8

Amadeus IT Group SA: 6

CIE Automotive SA: 6, 7, 8, 10

Compania de Distribucion Integral Logista Holdings SAU: 9, 10, 11
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles SA: 7, 8

Iberdrola SA: 4, 20, 21

International Consolidated Airlines Group SA: 11

Laboratorios Farmaceuticos Rovi SA: 9, 10, 11, 14, 15

Naturgy Energy Group SA: 6, 7

Peugeot SA: 2.c, 4.b

Repsol SA: 4,9, 10, 11, 12, 13

Telefonica SA: 4.1, 4.4

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los proveedores de analisis de Renta Variable elegidos han aportado valor a la gestion:

Respecto a las expectativas sobre la evolucién de los diferentes mercados bursatiles, el analisis externo ha ayudado &
elaborar escenarios y asignar probabilidades a la hora de decidir exposicion a cada area geografica y, dentro de esta, a
cada pais.

En cuanto a la seleccién de sectores, el andlisis externo ha completado el interno para definir la ponderacion de lag
diferentes industrias y sectores en las inversiones en renta variable. A nivel de seleccién de compafiias también juega un
papel relevante.

Es muy relevante la aportacion de valor de los equipos de andlisis de nuestros proveedores, y representa un pape
fundamental en la gestion de las IIC en el proceso de inversion de las mismas. Los gestores de CaixaBank Asset
Management han seleccionado las diferentes acciones apoyandose en las recomendaciones de dichos analistas.
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Destacan como proveedores de Renta Variable en el gasto de andlisis: Morgan Stanley, BofA Securities, Goldman Sachs
JP Morgan y UBS. Siendo el 64% de los gastos totales.

Los gastos de andlisis soportados por la IIC durante el ejercicio 2021 han ascendido a 17.180,17€ y los gastos previstoS
para el ejercicio 2022 se estima que seran de 14.294,64€

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En el ejercicio 2022 el telén de fondo seguird siendo un entorno de recuperacion econdmica global que se mantiene sin
fisuras y que sigue empujado por las distintas politicas econémicas ya aplicadas. Una de las incognitas para este entorno
de crecimiento proviene de la desaceleracion del crecimiento chino, donde esperamos que el gobierno mantenga una
politica econémica méas expansiva.

Esperamos un menor impacto del Covid19 en los mercados, en unas economias que se han conseguido adaptar y unag
vacunas que funcionan. Por el contrario, esperamos una mayor inestabilidad debido a los riesgos geo-politicos, donde las
relaciones entre Rusia y Europa y EEUU marcaran el paso.

Los Bancos Centrales desarrollados inician una fase de vuelta a la normalidad con el objetivo de proteger sus economiag
de unas tasas de inflacién que registraran niveles muy tensionados en los primeros meses del afio para retroceder
parcialmente después. La disparidad entre Bancos Centrales genera la incertidumbre de un posible error de politica
monetaria, la cotizacién de este riesgo podria pesar sobre los tramos largos de la curva de tipos.

Los mercados financieros deberan calibrar el incremento de riesgo y la progresiva pérdida del apoyo que suponian lag
politicas econdmicas tan expansivas.

Esperamos un ejercicio con mayor volatilidad para la renta variable dados los niveles actuales de valoracion, con tipog
reales en minimos y mltiplos bursatiles en maximos, que supondran un reto para la clase de activo. Tanto por el entorno
de crecimiento global como por las valoraciones, mantenemos una ligera preferencia por Europa frente a EEUU, con
posiciones mas neutrales en los demas mercados, y en términos de estilos preferimos el sesgo valor y ciclico. En Espafia,
esperamos una recuperacion del crecimiento superior a la media de los mercado europeos por su mayor apalancamiento
a la recuperacion de la actividad y, en especial, del turismo. La Bolsa espafiola deberia beneficiarse de un entorno mas
favorable para los bancos dado el elevado peso del sector financiero en el indice.

Mantenemos una visién en rango lateral, sobre la divisa americana frente al Euro debido a la divergencia de politicag
monetarias y un solido crecimiento en Europa.

El Fondo esta posicionado para un entorno de elevada inflacion y de aumento en las expectativas de subida de tipos de
interés, con preferencia por los sectores que mas se benefician del mismo. Su evolucion vendra, por tanto, determinada

por la materializacion de este escenario

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPETIE

EUR

1.168

1,36

ES0105027009 - ACCIONES|LOGISTA

EUR

453

0,59

1.993

2,32
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105046009 - ACCIONES|AENA SA EUR 2.842 3,68 0 0,00
ES0105065009 - ACCIONES|TALGO EUR 1.174 1,52 1.138 1,32
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM EUR 5.740 7,43 4.927 5,73
ES0105546008 - ACCIONES|LINEA DIRECTA EUR 2.419 3,13 2.657 3,09
ES0105563003 - ACCIONES|ACCIONA ENERGIA EUR 1.450 1,69
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS HOLDING EUR 3.914 5,07 3.370 3,92
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 5.498 7,12 10.519 12,24
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER EUR 3.822 4,95 3.283 3,82
ES0113900J37 - ACCIONES|BSAN EUR 3.871 5,01 2611 3,04
ES0116870314 - ACCIONES|NATURGY EUR 359 0,42
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA JL95 EUR 332 0,43
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL EUR 5.171 6,70 7.086 8,24
ES0121975009 - ACCIONES|CAF EUR 1.265 147
ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA EUR 1.291 1,67
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 859 1,11 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 2.190 2,84 5.394 6,27
ES0143416115 - ACCIONES|SIEMENS GAMESA EUR 479 0,56
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 9.402 12,18 4.668 5,43
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 9.867 12,78 8.926 10,38
ES0157097017 - ACCIONES|LABORATORIOS AL EUR 584 0,76 1.579 1,84
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS FA EUR 2.031 2,36
ES0173093024 - ACCIONES|REE EUR 1.668 2,16 1.756 2,04
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 1.399 1,81 2.043 2,38
ES0176252718 - ACCIONES|MELIA HOTELS IN EUR 380 0,49
ES0177542018 - ACCIONES|INTL AIR GROUP EUR 1.566 2,03 688 0,80
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 2.162 2,80 337 0,39
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELOR EUR 33 0,04 323 0,38
TOTAL RV COTIZADA 66.638 86,30 70.049 81,49
TOTAL RENTA VARIABLE 66.638 86,30 70.049 81,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 66.638 86,30 70.049 81,49
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 94 0,11
PTEDPOAMO0009 - ACCIONES|ELECTRCPORTUGAL EUR 1.886 2,44 3.843 4,47
FR0000121147 - ACCIONES|FAURECIA EUR 38 0,04
IEOOBYTBXV33 - ACCIONES|RYANAIR HOLDING EUR 40 0,05
CH0210483332 - ACCIONES|CIE FIN RI-BR A CHF 1.733 2,02
TOTAL RV COTIZADA 1.926 2,49 5.709 6,64
TOTAL RENTA VARIABLE 1.926 2,49 5.709 6,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.926 2,49 5.709 6,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 68.564 88,79 75.758 88,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

1) Datos cuantitativos:

* Remuneracion total abonada por la SGIIC a su personal desglosada en:
* Remuneracion Fija: 16.596.399 euros
* Remuneracioén Variable 2.048.379 euros
« Numero de beneficiarios:
« NUmero total de empleados: 277
« NUmero de beneficiarios: 262
* Remuneracion ligada a la comisién de gestion variable de la IIC
« No existe este tipo de remuneracion
* Remuneracion desglosada en:
« Altos cargos:
* NUmero de personas: 9
* Remuneracion Fija: 1.390.500 euros
* Remuneracion Variable: 314.591 euros

« Empleados cuya actuacién tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC

* NUmero de personas: 8
* Remuneracion Fija: 1.092.000 euros
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» Remuneracion Variable: 339.884 euros
2) Contenido cualitativo:

La politica de remuneracién de CaixaBank Asset Management constituye un aspecto fundamental de su gobierno
corporativo, dada la potencial influencia que las practicas de remuneracion pueden ejercer sobre el perfil de riesgo de la
SGIIC y de las IIC que gestiona, asi como sobre los potenciales conflictos de interés, todo ello de acuerdo con la
normativa sectorial aplicable.

CaixaBank AM como SGIIC y prestadora de servicios de inversion, requiere dotarse de unas politicas adecuadas de
remuneracion, tanto en relacién con los altos directivos, los tomadores de riesgo y las personas que ejerzan funciones de
control, como en general con el resto del personal de la Entidad.

En funcion de lo anterior, CaixaBank AM cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados acorde con una
gestion racional y eficaz del riesgo, y la normativa aplicable a las IIC gestionadas. Dicha politica es consistente con la
estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las instituciones de inversion
colectiva que gestiona, de sus participes o accionistas, y del interés publico, e incluye medidas para evitar los conflictos de
interés.

La politica de compensacion total esta orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo
plazo y la sostenibilidad de los resultados en el tiempo.

La proporcién de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es, en general, relativamente
reducida. La proporcién del componente fijo de la remuneracién permite la aplicacion de una politica flexible de
remuneracion variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de
remuneracion variable en un determinado ejercicio.

En caso de que los profesionales que realicen funciones de control tengan remuneracion variable, sus objetivos no deben
incluir retos de negocio a nivel individual, del area o de las IIC gestionadas, a fin de asegurar su independencia sobre las
areas que supervisan

Se prohibe a los profesionales de CaixaBank AM el uso de estrategias personales de cobertura y aseguramiento de sus
remuneraciones o de las obligaciones con ellas relacionadas, con la finalidad de menoscabar la alineacion con el perfil de
riesgo implicito en dicha estructura de remuneracion.

La remuneracion variable para los profesionales de CaixaBank AM esta orientada a impulsar comportamientos que
aseguren la generacién de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y se basa en el mix de
remuneracion (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable, anteriormente descrita) y en la medicion del
desempefio. En ningln caso, la remuneracion variable estara vinculada Gnica y directamente a decisiones individuales de
gestion o criterios que incentiven la asuncién de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en
materia de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacién de la remuneracion variable, se basa en una combinacion de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacién), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segin
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusion de las normas contenidas en la Politica.

El grupo de empleados que pertenecen al Area de Inversiones cuenta con un plan de remuneracion variable o programa
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de bonus especifico, que incorpora una combinacidn de retos o indicadores relacionados, por un lado, con los resultados
de la empresa y por otro con los resultados de las IIC gestionadas, tanto a nivel individual, como de departamento y el
area.

Para los empleados del resto de &reas, ademas de los indicadores relacionados con los resultados de la empresa, su
programa de remuneracion variable incorpora una serie de retos que se fijan mediante acuerdo de cada profesional con su
responsable funcional, y engloban retos de que deben ser consistentes con los retos del area a la que se pertenece y con
los globales de la compaifiia.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicard adicionalmente la policita de compensacion especifica que
prevé que la remuneracion variable se realice a través de instrumentos financieros y que esté sujeta a diferimiento.

Durante el ejercicio 2021 se ha modificado la Politica de Remuneraciones, con el fin de actualizar las facultades que el
Comité de Nombramientos y Remuneraciones tiene atribuidas en materia de remuneracion. Asi mismo, se ha adaptado al
Reglamento 2019/ 2088 sobre divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros, y ha recogido la posibilidad de aplicar un factor corrector en el bonus resultante a final de cada afio por parte
de la direccion de la Compafiia.

La revision realizada durante dicho ejercicio, ha puesto de manifiesto que tanto su aplicacién, como la determinacion del

Colectivo ldentificado v el disefio de la pnoliticacumplen con los reguerimientos reaulatorios vigentes
7 = L hl ~ ~

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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