Ref: LIQUIDACION ANTICIPADA DE WARRANTS SOBRE SOGECABLE
EMITIDOS POR BANCO SANTANDER, S.A. Segun lo establecido en las
condiciones finales registradas para la emision de Warrants.

14 de mayo de 2008

Estimados Sefiores,

En relacion con la formulacion de la Oferta Puablica de Adquisicién presentada por
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (Prisa) sobre las acciones de
SOGECABLE S.A. (28,00 Euros por acciéon de SOGECABLE), el procedimiento a
seguir para las emisiones de warrants con subyacente SOGECABLE S.A. es el
siguiente:

Conforme a lo establecido en el Folleto Base de emision de warrants de Banco
Santander, S.A. registrado en la C.N.M.V. con fecha 24 de mayo de 2007 en el
apartado correspondiente a “Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones,
fusiones y absorciones”, se procedera a amortizar las emisiones anticipadamente
con efecto 16 de mayo de 2008, pagando a los inversores el importe de liquidacion
extraordinario que en su caso resulte.

Atendiendo al resultado positivo de la OPA y siendo el “free-float” de SOGECABLE
inferior al 10%, los Warrants seran amortizados por el método de liquidacion
anticipada a valor tedrico, tomando como referencia para tal estimacion la matriz
de volatilidades publicada por MEFF en el comunicado relacionado 88/07 y
mostrada a continuacion y utilizando ademas como valor de contado los 28 Euros
por accion, precio de referencia de la OPA. Se asumen las volatilidades
correspondientes a Dic-08 iguales a las publicadas para Sep-08 y se interpolaran
linealmente las volatilidades de los precios de ejercicio no listados (caso del 26,50
PUT de Junio 08).



VOLATILIDADES DE REFERENCIA

Jun-08 Sep-08 Dec-08
Av. Av.

STRIKE Call/Put Call/Put | Av. Call/Put
20 36,21 36,21 36,21
21 35,67 35,67 35,67
22 35,13 35,13 35,13
23 34,59 34,59 34,59
24 34,06 34,06 34,06
25 33,52 33,52 33,52
26 32,98 32,98 32,98
27 32,44 32,44 32,44
28 32,00 32,00 32,00
29 31,99 31,99 31,99
30 31,97 31,97 31,97
31 31,96 31,96 31,96
32 31,95 31,95 31,95
33 31,94 31,94 31,94
34 31,93 31,93 31,93
35 31,91 31,91 31,91

Los importes de liquidacion correspondientes se especifican a continuacion:

Vol. Prima
Subyacente Vencimiento Tipo Strike Ratio Cod ISIN Utilizada | Liguidacion
SOGECABLE 20-Jun-08 CALL 31.00 0.200 | ES0613902404 | 31,96 0,06
SOGECABLE 20-Jun-08 CALL 34.00 0.200 | ES0613902412 31,93 0,01
SOGECABLE 20-Jun-08 PUT 26.50 0.200 | ES0613902420 32,71 0,10
SOGECABLE 20-Jun-08 PUT 29.00 0.200 | ES0613902438 31,99 0,33
SOGECABLE 19-Sep-08 CALL 26.00 0.200 | ES0613902D71 | 32,98 0,70
SOGECABLE 19-Sep-08 PUT 24.00 0.200 | ES0613902D89 | 34,06 0,12
SOGECABLE 19-Dic-08 CALL 28.00 0.200 | ES0613902D97 | 32,00 0,63
SOGECABLE 19-Dic-08 PUT 22.00 0.200 | ES0613902E05 | 35,13 0,11

Un atento saludo,

Departamento de Warrants (91 257 21 02)

Banco Santander, S.A.




