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II. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO
Cambios de denominacion social

En 1999 las siguientes compafifas han cambiado su denominacion social:

Antigua denominacion Nueva denominacion

Club Vida 5.A. (ESPANA) Viajes MAPFRE agencia de viajes S.A. (ESPANA)
Hoasis Hogar Asistencia S.L. IBEROASISTENCIA servicios de telemarketing S.L.
{(ESPARNA) (ESPANA) |

Cambios en el perimetra de consolidacién o en los métodos ¢ procedimientos de consolidacion:

Las sociedades que se han incorporado en este ejercicio al perimetro de consolidacion son las
siguientes:

MAPFRE Colombia Vida 8.A. (COLOMBIA)
Inversiones Peruanas (ESPANA]}

MAPFRE Peru (FERU)

MAPFRE Paru Vida {(FERU)

Quavitae (ESPANA)

En 1999 han dejado de ser sociedades dependientes o asociadas del Grupo, por los motivos gque se
indican, las siguientes sociedades:

Por venta a terceros:

Prornotora Madrilefia Castellana $.A. (ESPANA)
Aero Servicios Azteca S.A. de CV (MEXICO)
Prevlife Servicios de Previdencia Ltda (BRASIL)
Por liguidacion:

Publicidad SLS CA (VENEZUELA)

Por disolucidn y escision en dos sociedades:

El Sol Nacional (PERU)

Il. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

Se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables gue en las dltimas cuentas
anuales en el conjunto de sociedades consolidadas, si bien se ha ampliado el plazo de amortizacion
del fondo de comercio de consolidacién de 10 a 20 afos, como permite la ley 37/98 de 16 de
noviembre.

Los importes que figuran en las columnas del ejercicio anterior de los estados consolidados se han
adaptado al actual formato y para aquellas partidas que no aparecian en los anteriores estados
financieros se ha obtenido su importe por un procedimiento indirecto.

Dentro de la partida de resultados extraordinarios aparecen 111 millones de gastos y 22 de ingresos
correspondientes a resultados provenientss de gjercicios anteriores.




V. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADRO

Uds.: Millanes de pesetas

ACTVO

|. Gastos de Establegimisnto 1.562 1.859
II. Inmovilizado Inmaterial {1} 4,428 4,485
il Gastes a distribuir en varios pjarciciog (2) 1.033 219

7.024 6.573
| 1. Inversiones M ateriales 91.213 94,140
| II. Inversiones Financieras 5674.718 807.678
1. lmversitn Empresas Puestas en Equivalancia 36.864 24217
IV Acciones de la Seciedad Dominanta - -
V. Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado 2.113 8.247
[ JTJﬂVﬂVﬂA-;J:&ME.g ] at 0.908 44 082

(B0 i o) 6.002 | 3814 |

5.017 1 _ I

54.531 | 46.716 |
I. Créditos sequro directo, reaseg ¥ coaseg. (tomadores, mediadaores) 116,150 105.851
It Craditns Fiscales, Sociales v Qiros 26861 29_366
Ii. Accionistas por Desembnlsas Exigidos -
\v. Inmovilizado Materal 1y 10.776 10.855
V, Tesararia ; iiég i 28.280 27.721
V1. Accipnes de la saciedad dominants a corto plazo Séﬁw -- -
VIl. Otras agtivos netos de provisionas 3.381 2.280
30.675 28.226

216.123 204,299 a
Ja56E]  1.099.705 | 1.005.684

FPASIVQ

iy

1. Capital Suscrito 16.130 15.130
Il. Reservas Sociedad Daminants B7.612 84,065
Il Acciones propias para reduccidn de capital - -
lll. Reservas Sociedades Consalidadas 35.817 25.668
V. Diferencias de Conversian (10} B15 7.481

V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominanta 6.258 6.102 _
VI|.Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio -- —
J 145.632 138,446

37.823 | 25.355 |

1.882 | 2.547 |

1.352 | 157 |

798.298 | 729 657 |

5.017 | - |

i 8.443 | 5.623 |

T b 13.899 \ 11,938 |
I. Emisidn de Obligaciones y Otros Valores Negaciables 3l - 4

Il Deudas gon Entidades de Crédite 5.531 8.337 ]
lil. Deudas sagura directo, reaseq. y coaseq, (mediadores, asegurados) 39.222 35.615
1. Deudas operaciones preparatorias contrstos de seguro G563 548
V. Deudas operaciones casiones temporales de activos - -
V1. Otras Daudas 35.625 41,131
Y11, Ajustes por Periodificacidn 6.329 6.29%5
87.36Q 91.930

B 1.099.705 1.005.684 |




V. RESULTADOS DEL GRUPO CONSQLIDADO

Uds.: Millones de pesetas

Importe
i. Primas imputaras al ejere., netas da reasequro {No Vida) 138.971 70 137.861 71
Il. Primas imputadas al sjerc., netas de reasequra {Vida) 52,836 | _ 30 5£5.650 29
: i ik il

ik WA PLTAR } Ll { 197.807 100 193611 100
lll. Siniestralidad de! ejercicio, neta de raasequr 104.054 53 55.941 52
V. Siniestralidad del ejercicio, ..3b6.108 18 36.276 18

IRES 139.162 70 136.817 71
V. Variacion atras prov. téonicas, neta de reaseguro (No Vida) -905 0] -1.816 -1
Lr rov. téchicas, nets de reaseguro {Vida) -265.760 -14 -20.360 -11

o T B B i

; (ASNE i -27.6565 -14 -22.176 =11
VL. Participacinn en bencficios v externas {(No Vida) 242 D O ur
VIIl. Participacian en beneaficios y extornas (Vida) 602 Q Q --
1¥. Gastos de explotacidn netos (No Vida) 36,881 19 42,124 22
X, Gastos de explotacién netos (Vida) 10.026 5] B.BES B
a5 778 0 Q --

48.637 28 52.109 27 |
-3.251 -2 -2.207 -1
-5E9 0 -515 0
-21.467 -11 -20.313 -10
189101 10 19.826 10
XV. Ingrasos de las Inversiones de Explotacion (Vida) 18.994 10 16.006 2
XVI. Gastos de |as Invergionas de Explotacidn (No Vida) 4.983 3 4.649 2
XVI. Bastos da las Inversiones de Explotacicn {Vida) 2.398 1 2.251 1
¥VIIl. Plusvallas y Minusv. no realizadas en las Invers. {Vidal 75 0 0 -

i

B.322 5 5.41% 4
6.870 ] 5.850 &
‘ TR s 2,452 1 1.569 1
¥I¥. Resultados de las Inversiones del Patrimonio 1.191 1 1.475 1
¥X. Resultados de Conversidn (11) 0 - 0 -
¥XL. Particip. Resul. Soc. Puestas en equivalencia 1.422 1 593 --
X¥N. Amortizacidn Fondo Comercio Consolidacién 169 Q 367 Q
X}SII ersion Diferancias i C 1 4] - [¢] -
Y RESH B Y AE 11.776 g 10.130 5
XXV, Otros Ingresos (9) 6.088 3 6.754 3
KXV, Otros Gastos {3} 6.992 2 5.588 4
XXV, Resultados Extraordinariog (*) (10) 241 Q 1.536 1
AL DES DU ESERE] 11.113 & 11.421 &
Impuestos sobra Beneficios -3.085 -2 -3.6598 -2
TR LY {aifeli] A 8.025 4 7.823 4
+ /- Resultados Atribuidos & Socios Extarnos -1.767 -1 -1.721 -1
Bl 8.253 3 6.102 ]




VL. DISTRIBUCION POR RAMOS DE LAS PRIMAS IMPUTADAS

e ;

il

Ramos Generales-Seq.directo Espafia 39.122

Caucion y Crédito-Seg.directo Espafia 4.162 3.813
Negocie directo extranjero 81.588 82.796
Reaseguro 266 280 35.213 33.226
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS No Vida (directe vy 266 280 160.085 158.689
aceptado)

TOTAL PRIMAS IMPUTADAS No Vida (cedido y -2606 -230 -21.114 -20.,728
retrocedidao)

O AT - --| 138.971] 137.961

TOTAL PRIMAS IMPUTADAS VIDA (directo v 59.583| 56.553 |

aceptado)
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS Vida (cedido vy
!Ilrretrnced.}

~747 -8903

- - 58.838 55.650

_ T 127.807] 193.611!

Sucursales on el extranjero:  Union Europea
Pafses O.C.D.E.

Besto Paizes

11.682 | 11.588

VIll. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

INGRESOQS

Las primas imputadas netas han ascendido a 197.807 millones de pesetas.

Las primas emitidas de seguro directo y aceptadas de reaseguro han alcanzado un volumen
consolidado de 231.281 millones de pesetas, con un incremento del 2,3 por 100 respecto al
primer semestre del ejercicio anterior. La actividad registra crecimientos satisfactorios en Espafa
y en la mayorfa de los paises de América Latina, aunque se ven reducidos por la devaluacidn del
real brasilefio.

Entidades con actividad principal en Espafia.

Las entidades filiales con actividad principal en Espafia han conseguido un incremento de primas
del 11 por 100.



" MAPFRE VIDA ha alcanzado un volumen de primas de 57.173 miliocnes de pesetas, con
incremento del 12 por 100, El incremento ha sido del 11 por 100 en operaciones de primas
periddicas y del 17 par 100 en primas Unicas.

El patrimonio de los fondos de pensiones administrado por MAPFRE VIDA PENSIONES ha
alcanzado B3.658 millones de pesetas, con incremento del 21,68 por 100.

MAPFRE INVERSION 5.V, vy MAPFRE INVERSION S.G.1.1.C., filiales de MAFPFRE VIDA, han
aleanzado un volumen de fondos administrados de 333.800 millones de pesetas, con un
incremento del 2,4 por 100.

= MAPFRE SEGUROS GENERALES ha emitide un volumen de primas de 41.237 millones de
pesetas, con incremento del 3,3 por 100. El incremento del negocio en Espafia ha sido del
14,3%.

- MAPFRE CAUCION Y CREDITO ha alcanzado la cifra de 4.846 millones de pesetas, con
crecimiento del 13,3 por 100,

- El BANCO MAPFRE, en el que CORFORACION MAPFRE tiene una participacion del 28,3 por
100, ha alcanzado unos activos totales medios de 242.196 millones de pasetas, v unos
depositos de clientes de 193.200 millones de pesetas, ambos similares a las cifras del
gjercicio precedente, y que reflgjan la reorganizacidon que se esta llevando a cabo en la
ertidad en &l marco de los acuerdos con CAJA DE MADRID. La inversion crediticia ha
alcanzado 195.117 millones de pesetas, con crecimiento del 21 por 100.

Las cifras de primas indicadas anteriormente incluyen las de las agencias generales de MAPFRE
VIDA vy MAPFRE CAUCION Y CREDITO en Portugal, que han alcanzade 2.122 millcnes de
pesetas, con crecimiento del 11,7 por 100,

Entidades con actividad pringipal fuera de Espafia

Las entidades con actividad principalmente internacional han tenido un volumen de primas de
149,446 millones de pesetas, con incremento del 0,7 por 100 sobre el mismo periodo del afio
anterior.

Millones de Pts A 99/98

* Las filiales de seguro directc de MAPFFRE

AMERICA han alcanzade un volumen de

PHMAas del ..o, 81.360 -15,7 %
* | ag fillales de seguro directo de MAPFRE

AMERICA VIDA han alcanzado un volumen

de primas de: ....cccvvvvvcviiniiiiniiiiiiis s 7.843 -
* MAPFRE RE y sus sociedades filiales han

contabilizado primas de reaseguro aceptado

por importe del ... 49 863 20,6 %
*  MAPFRE ASISTENCIA vy sus sociedades

filiales han contabilizado primas por importe -

o = . 7.8656 ~4.0%



#- Lag filiales de seguro directo de Filipinas e
[talia, no incluidas en MAPFRE AMERICA,
han alcanzado un volumen de primas de: ........ 2.51b 6,1 %

La reduccidn de primas de MAFPFRE AMERICA, ademds de la devaluacién monetaria en Brasil,
refleja también el traspaso de [a cartera de Seguro de Vida de sus filiales de varios paises a las
filiales de MAFFRE AMERICA VIDA.

Personal

Al final del primer semestre, CORPORACION MAFFRE vy sus filiales empleaban a 11.595 personas
{4.101 en Espafa y 7.494 en otros paises), con disminucion de 108 personas con respecto al
aho anterior.

RESULTADOS

El beneficio consolidado a 30.06.1929, después de impuestos y minoritarios, asciende a 6.258
Millones de Pesetas, cifra superior en un 2,5 por 100 a la del primer semestre de 1998. Para
poder efectuar una comparaciéon homogénea, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a
30.06.1998 se ha reclasificado de acuerdo con los criterios del Nuevo Plan Contable de Seguros

Log principales elementos no-recurrentes incluidos en las cuentas de ambos ejercicios {antes de
impuestos) son:

30.06.1998 Millonss Pts

Beneficios por realizacionses 762
Provisiones CREFISUL (Brasil) * -395
Terremoto Colombia, enero 1929 -577

30.06.1988 Millones Pts

Cesitn cartera Seguros Generales en Portugal 1.531

* Las inversiones de las filiales de seguro directo en Brasil s& han visto afectadas por la
liguidacian del Banco CREFISUL, habiéndose dotado hasta la fecha una provision de 4,7 millones
de reales.
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El resultado consolidado se analiza de la siguiente forma:

Resultado por actividades
{Millones de pesetas)

30.6.1999 30.6.1998

Socicdades con actividad principal en Espafa

S5eguUro direCTO. . irirn s s et e erearnrienes 9.101 7.632
Cesidn cartera Portugal.....c.ccovininne i - 1.531
B I e e n e en e tsasaasasmranr s ttams mraaasnrebratsnssanranraureaatnnnannins 107 154
Promocion y servicios inmebiliarios......cooveic 278 37

Subtotal 9.486 9.354

Sociedades con actividad principal fuera de Espaiia

Seguro difBCt0. vt e rr b -677 G640
Reaseguro aceptadd i 1.808 2.647
F T L= a Lo T PP P 3bb 342
Subtotal 1.486 3.629
Otras partiGiPaCioNES ..o v v -76 20
Amortizacion de fondo de comercie vy adquisicidn de
B =Y £ - T PR -270 -442
Beneficio por realizaciones . 762 -15
Resultado del holding-individual ... 3.9156 2.3256
Dividendos y gtros ajustes de consolidacion ..o, -4.190 -3.360
Beneficio antes de impuestos y Minoritanios.........coeeees 11.113 11.421
8= L= =1 € = TR -3.088 -3.598
IV T O T T 5 + e vaseers e e cmnmeesmnmensaammr s cinmssnsmamssunnsnsrasnaritns -1.767 -1.721
| Beneficio después de impuestos y minoritarios............... £.258 6.102

La contribucién de las sociedades consolidadas por integracion global al beneficio, antes de
amortizacion del fondo de comercio ha sido la siguiente:

30.6.99 30.6.98
IMAPEFRE VIDA . oot v eanramramrrranranersssassanransmmnranss 6.093 5.579
MAPFRE SEGUROS GENERALES ...ivvevvieiiiiiininns 2.709 1.802
Cesidn cartera de Portugal ..o -- 1.531
MAPFRE BE ....oviiiiiiiiiiiieniiiiiiicrcvssnnnnnnnnnnnnnnnnnnns 1.808 2.547
MAPFRE AMERICA 1o iiiicrve s e s 310 876
MAPFRE AMERICA VIDA.......cciiiireirnmninanans -8b0 =145
MAPFRE CAUCION Y CREDITO oveiiiiniiinrniees 299 251
MAPFRE ASISTENCIA (v 3556 342
T R A S ottt it et ieamranscaneatsssantan st sanaaasansaannns -137 -91
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La evolucién de las tiliales americanas de seguro directo No Vida se ha visto influenciada por una
mayor siniestralidad en Brasil y Colombia. Los resultados en Argentina han mejorado
sustancialmente con respecto a los de 31 de diciembre 1998, Los resultados son muy positivos
en Chile, Puerto Rico y Venezuela; tambigén lo son en México, aun cuando se ha aplicado por
primera vez la normativa local de correcion monetaria.

Pais / Estado Compaiiia Primas A Resultados
Emitidas 99/98 30.6.99 | 30.5.98
América
Argentina MAPFRE ARGENTINA 13.855 18,85 -34 -h40
Brasil VVERA CRUZ 11.104 -63,66 -8086 455
Colombia MAPFRE 5.G. COLOMBIA 5.633 9,70 -B02 3
Chile MAFFRE CHILE SEGUROS 4172 -12,83 445 -47
Mexico SEGUROS TEPEYAC 17.851 23,51 956 846
Paraguay MAPFRE PARAGUAY 1.039 4,32 -89 244
Perd MAPFRE PERU 1.341 -44.,88 -G -8
Fuerto Rico PRAICO — PACO 14.489 11,60 532 283
Uruguay MAPFRE URUGUAY 783 9,36 356 -838
USA/Florida MAPFRE FLORIDA 1.850 15,19 -23 34
Venezuela LA SEGURIDAD 13.219 -10,00 206 -35
El Salvador LA CENTRO AMERICANA 1.739 - -87 --

En la evelucion de las filiales americanas de seguro directo Vida, las pérdidas registradas en Brasil
proceden de las inversiones (CREFISUL) v de los gastos de lanzamiento del negocio de Vida; en los
demas paises, las pérdidas se corresponden también con los gastos incurridos para el desarrollo
inicial de negocios de Vida y Pensiones:

Pais/Estado Compaiia Primas Resultados
Emitidas 30.06.99
Argentina MAPFRE ACONCAGUA VIDA 218 -G
Brasil VERA CRUZ VIDA Y PREVIDENCIA 5 B76 -655
Colombia MAPERE COLOMBEIA VIDA 37 -62
Puerto Rico FRAICO LIFE 1.468 -15

La sociedad de fondos de pensiones AFORE TEPEYAC (México) produce una pérdida contable de
191 millones de pesetas {por pussta en equivalencia) causada por los gastos de adquisicidn
derivados de ventas (afiliaciones) superiores a las previstas.

Los resultados de la actividad reaseguradora (MAPFRE RE)} se han visto afectados, ademas del
terremoto de Colombia (enerc 19989) , por una elevada frecuencia de siniestros medios vy altos en la
cartera de riesgos facultativos, lo que ha hecho subir la siniestralidad al 73%, frente al 3% a junio
1998.
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Los datos de gastos y siniestralidad de las sociedades de seguro directo se recogen en el siguiente

cuadro:
CORPORACION MAPFRE
Datos de filiales de seguro directo a junio 1999
(Datos consolidados)
: % %
. PRIMAS GASTOS TOTALES | SINIESTRALIDAD
{1} {2} {3}
06-99 06-98 %% crec. 0&-99 06-98 06-99 06-28 |
MAFFRE VIDA 57.173 51.017 12,1 13,2 16,1 -- -

1 MAPFRE SEGUROS GENERALES 41.937 38.378 9.3 24,9 23,8 67,7 64,1
MAPFRE CAUCION ¥ CREDITO 4,846 4.277 13,3 24,6 29,1 52,1 47,4
MAPFRE ASISTENCIA 7.865 8.189 -4,0 a7.2 34,0 59,3 62,0
MAPFRE ARGENTINA 13.8556 11.658 18.8 31,3 37,3 72,9 70,3
VERA CRUZ (Brasil) 11.104 30.550 -63,7 48,3 36.5 81,8 74,6
MAPFRE SEG.G. DE COLOMBIA 5.633 5.1356 9,7 33.2 35,1 94,7 66,5
MAPFFRE CHILE SEGUROQS 4,172 4,786 -12,8 31,8 29,8 94,7 79,8
SEGUROS TEPEYAC (Meéxico) 17.851 14.4563 23,5 30,9 36,7 62,6 65,7
MAPFRE FARAGUAY 1.039 996 4,3 32,7 32,0 111,4 64,1
MAPFRE FPERL 1.341 2.433 -44.9 47,1 32,5 45,7 94.5
FRAICQO {Puerto Rico} 9 854 B.887 11,3 27,6 29,3 62,8 58,0
PAN AMERICAN (Puerto Rico) 4 595 4,096 12,2 2h,b 27.0 64,0 he,2
MAPFRE URLIGUAY 783 716 9,4 41,9 42,6 60,4 58,7
MAPFRE FLORIDA 1.850 1.606 15,2 30,8 43,5 78,1 69,2
LA SEGURIDAD (Venezuela) 13.219 14 688 -10,0 38,2 35,7 72,8 77,8
LA CENTRO AMERICANA 1.739 -- - 35,0 -- 72,8 -

De acuerdo con la nueva normativa vigente, se modifica en 1999 la dotacidn de las provisiones técnicas, asf

como la periodificacion de primas y gastos de adquisicion.

{1) Primas emitidas consolidadas negocio directa y reaseguro aceptado, en millones de pesetas.
{2) Gastos totales menos "otros ingresos de explotacién”, sobre primas emitidas.
(3) Siniestralidad sobre primas devengadas del negocio directo y reaseguro aceptado.
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IX. DIVIDENBOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO

Informacion adicional sohre el reparto de dividendos (a cuenta, complentario, etc.)

Dividendo complementaric 1998, pagado el 1 de junio de 1999: las acciones ndmeros 1 a
60.521.512 han percibide 48,5 pesetas brutas por accion.

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacién de comunicar contemnpladas
en el art.53 de la LMV (5 por 100 y multiplos).

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de comunicar
segln la disposicion adicional 12 de 1a LSA {1 por 100)

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado (participaciones
supericres al 10% en sociedades no cotizadas, inversiones o desinversiones
materiales relevantes, etc.)

. Aumentos v reducciones del capital social o del valor de los titulos

Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion

. Modificaciones de los Estatutos Sociales

. Transformaciones, fusiones o escisiones

. Cambios en la regulacién institucional del sector con incidencia significativa en
la situacién econdmica o financiera de la sociedad o del Grupo

10.Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma significativa a la
situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11.Variacién, respecto del Gltimo ejercicio, de los principios contables, criterios
de valoracion y métodos de célculo de las correcciones de valor, coincidencia
significativa en los estados financieros de la Socisdad o del Grupo

12.5ituaciones concursales, suspensionss de pagos, etc.

13.Acuerdos especiales de limitacidn, cesidn o renuncia, total o parcial, de los
derechos politicos v econdmicos de las acciones de la Sociedad

14, Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
(intercambio de paguetes accionariales, etc)

15.0tros hechos significativos

Gl e o BN e R ) [ -

(*) Marcar con una “X” la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo
explicativa en el que se detalle la fecha de comunicacion a la CNMV y a [a SRBV.
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F} ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

156.- Otros hechos significativos

Acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 17 de abril de 1999:

. Aprobacién de las Cuentas Anuales del gjercicio 1998.

. Aprobacién de la propuesta de distribucidn de resultados v de la donacion a la Fundacidn
MAPFRE Estudios.

= Prorrogar por un afio el nombramiento de Ernst & Young como Auditores de Cuentas.

. Prorrogar por un nuevo periodo de tres afios el régimen de tributacion consolidada en el
Impuesto sobre Sociedades.

L Medificar el articulo 21° de los estatutos sociales con el fin de prever la existencia de un
Vicepresidente Segundo de la Comisién Directiva.

. Aceptar la dimision como miembros del Consejo de Administracién de D. Sebastian Homet

Dupré, D. Andrés Jiménez Herraddn, D. Luis Leguina Cebreiros, D. Manuel Lorente Ruiz, D.
Luis La O, D. Fausto Rodriguez del Coso y D. Primitivo de Vega Zamora.

" Reelegir por un nuevo perfodo de cuatro anos a los miembros del Consejo de Administracidn
D. Alberto Manzano Martos y D. José Manue! Martinez Martinez.
= Nombrar nueves Consejeros a D. Florentino Brafia Valdés, D. Luis Hernando de Larramendi

Martinez, D. Antonio Miguel-Romero de Olane, D. Alfonso Rebusita Badias, D. Pedro
Unzueta Uzcanga, D. Manuel Jesus Lagares Calvo y D. José Manuel Gonzalez Porro.

Una vez celebrada esta Junta General han tomado efecto los siguientes acuerdos adoptados por
&l Consejo de Administracidn del dig 24 de Marzo de 1998:

n Aceptar la dimisién de sus cargos de Vicepresidentes Primero y Segundo, respecstivamente,
de D. Filomeno Mira Candel vy D. Alberto Manzano Martos.,

= Normbrar Vicepresidente Primero, con cardcter ejecutive, a D. José Manuel Martinez
Martinez.

Los acuerdos de la mencionada Junta General fueron comunicados a la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores, a la Bolsa de Madrid v a la Sociedad de Bolsas el 20 de abril de 1999, vy a la
Bolsa de Barcelona el 21 de abril de 1999,
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XIl. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES
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